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Styrelsen och verkstillande direktdren for Technology Nexus Secured Business Solutions AB avger
foljande arsredovisning for rikenskapséret 2022.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, kr. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i
tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser féregaende 4r.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Bolaget siljer och tillhandahéller tjdnster kring PKI-baserade produkter. Samtliga svenska medarbetare 1
Nexus-koncernen ér anstillda i bolaget.

Foretaget har sitt séte i Stockholm.

Viisentliga hiindelser under riikenskapsaret samt efter riikenskapsarets slut

Verksambeten under aret har fortsatt enligt plan. Bolaget investerar stora belopp i utvecklingskostnader

SOM kestnadsfms lbpande Vllket 1orklarar det negatwa rbrelseres ultatet Av‘ral har slutits med ett antal

kormna att ha. en pDSltiV effekt pa bolagets resultat dven 1 framhden

Styrelsen beddmer att utbrottet av viruset Covid-19 inte har haft ndgon negativ effekt pa foretagets
resultat under rikenskapséret. Styrelsen foljer aktwt utvecklingen och vidtar 16pande atgérder for att
begrinsa eventuella effekter. -

Under bérjan av 2022 har dotterbolaget Nexus ID Solutions AB fusionerats in i bolaget som en del i en
koncernintern omstrukurermg for att minska antalet legala enheter. Verkstilid fusion beslutades av
Bolagsverket den 18 januari 2022.

Den 30 november 2022 avyttrades det franska dotterbolaget Nexus SAS i en koncernintern Sverlételse
till ett annat bolag i IN-koncernen. Avyttringen gjordes med en viisentlig realisationsvinst.

Forviintad framtida utveckling samt visentliga risker och osiikerhetsfaktorer
Inom Nexus-koncernen fortsitter utvecklingen som produkt- och tjéinsteleverantér inom
informationssékerhet. Bolaget kommer déirfor ha stor betydelse for koncernen éven i framtiden.

Fmsknmg m:h ut’vecklmg

produktomrade ﬁ:ir d1g1tala 1dent1‘teter Produktfamﬂ Je_n inom d1g1tala 1dent1teter bygger pa s& kallad
PKI-teknologi och #r en komplett produktportflj inom omradet infrastruktur.

Utliindska filialer

Nexus bedriver en del av bolagets verksamhet via en tjeckisk filial.
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Agarforhallanden

Bolaget ingar i en koncern med IN Participations SAS som moderbolag, ett dotterbolag i franska IN
Groupe. Imprimerie Nationale SA upprittar koncernredovisning dér bolaget ingér. IN Participations SAS

dger 100 % av aktierna i Nexus Holding AB (org.nr 556777-3915) som i sin tur &ger 100 % av aktierna i
Technology Nexus Secured Business Solutions AB.

Flerarsoversikt (Tkr) 2022 2021 2020 2019
- Nettoomséttning 233 629 96 655 96 140 115 951
Resultat efter finansiella poster -5 378 -103 572 97 114 -97 391
Balansomslutning 192 624 222 088 240 795 270 557

Soliditet (%) 22 17 17 17
For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.
Okningen i omsittning beror frimst pa att Bolaget efter fusionen omfattar #ven den verksambet som
Forslag till vinstdisposition _
Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel (kronor):
balanserad vinst 34 122 042
arets vinst 7539 506
-~ 41 661 548

disponeras sa att S
i ny rikning Gverfores 41 661 548

kassaflodesanalys med noter.

LT
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Tkr -2022-12-31 -2021-12-31
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Rirelsens intikter . .
Nettoomsittning 233 629 96 055
233 629 96 655

LA LLD

Rorelsens kostnader
Révaror och férnGdenheter -67 670 -20 044
Handelsvaror 0 -100
Ovriga externa kostnader 5,6 97 806 -61 558
Personalkostnader T -106 063 -115 602
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och " .
-2'73 259 -198 334
Rorelseresultat 8 -39 630 -101 679

Resultat frin finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 40 719 0

Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 424 648

Réntekostnader och liknande resultatposter -6 891 -2 542
34 252 -1 894

Resultat efter finansiella poster -5378 -103 573

Bokslutsdispositioner 14 000 80 500
Resultat fore skatt 8 622 .23 073

Skatt pd drets resultat 9 0 -0
Ovriga skatter : -1 082 -1 980
Arets resultat 7 540 25 053
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Balansrikning Not

TILLGANGAR
Anlhggﬂingsti“gﬁn gar

Immateriella anldggningstillgangar
Pagaende utvecklingsarbeten och forskott avseende

immateriella tillgéngar 10
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 11

Inventarier, verktyg och installationer 12
Forbittringsutgifter pd annans fastighet 13

Finansiella anldggningstillgingar

Andra langfristiga fordringar 16
Summa anléiggningstillgangar

Omsittningstillgdngar

Varulager m m

Réavaror och fornddenheter
Varor under tillverkning

Kortfristiga fordringar
Kundiordringar
Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Kassa och bank .
Summa omsittningstillgdngar

14, 15

2022-12-31

353

3 940
242
4 182

93 426
208

93 634

98 369

192 624

4 (13)

2021-12-31

854

1308
0
1308

167 570

172
167 742
169 904

16 669
24 796
2 491
4 437
3 363
51 756

428
52 184

222 088
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Balansrikning Not 2022-12-31 2021-12-31

Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17,18

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 100

Reserviond 20 20
120 120

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 34 122 61 620

Arets resultat 7 540 -25 053
41 662 36 567

Summa eget kapital 41 782 36 687

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3119 3 340
Leverant6rsskulder 24 700 12 961
Skulder till koncernftretag 87 571 138 473
Aktuella skatteskulder 0 15
Ovriga skulder 5868 4041
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 29 584 26 571
Summa kortfristiga skulder 150 842 185 401

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 192 624 222 088
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Rapport over forindringar i eget kapital

Tkr

Ingicnde eget kapital 2021-01-01

Omforing av foregiende ars resultat

Aktiesigartillskott

Fusionsresultat

Arets resultat

Utgiende eget kapital 2021-12-31
Omfi6ring av fregiende drs resultat

Summa toetalresultat

Aktiedgartillskott
Fusionsresultat

Arets resultat

Utgiende eget kapital 2022-12-31

Alktie-

kapital

100

100

100

Bundona

reserver

20

20

20

Balanserat
resuliat

44 878

20 000

128

61 620

-25 053

69 983

-72 423

34 122

Arets
resultat

-3 386

31386

25 053
-25 053

25053
25 053

7 539

7 539

6 (18)

Summa
eget kapital

41 612

20 000
128

36 687

~72428

7 339

41781
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Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet
Betald skatt |

Kassafldde frin den lopande verksamheten fore
forindring av rirelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager och pagdende arbete
Fordndring av kundfordringar

Forandring av rorelsefordringar

Forindring av leverantdrsskulder

Férindring av rorelseskulder

Kassaflode frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvirv av rorelsegren

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Fusion

Avyttring/minskning av finansiella
anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsiljning av immateriella anldggningstillgangar

Finansieringsverksamheten
Upptagna [an/Amortering av lan
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid drets slut

Not

2022-01-01
-2022-12-31

5378
-39 005

-1 864
-1 864

-322

428

106

7(18)

2021-01-01

-103 573
2 034
-1 965

-103 504

0
3287
120 426
2290

4 410

0
-135

0
-8

-4 571
-4 571

-169

597
423
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Aﬂmanna upplysnmgar

U.Ch koncermedomsnmg (KB_)_

Monetira poster i utldndsk valuta riiknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster réiknas inte om
utan redovisas till kursen vid anskaffningstilifillet.

Redovisningsprinciperna fr ofdréindrade jimf{ort med foregaende Ar.

'Intaktsredovnsn mg
ra.batter och redﬁwsas i den meattnmg det ar sannollkt a,tt de ekon@mlska ftldelama k@mmer att """"
tillgodogoras bolaget och intdkterna kan beriiknas pa eft tilltorlitligt sétt.

Intidkter for Technalegy Nexus Secured Business Solutions AB utgdrs i huvudsak av produkirelaterade

tidnsteuppdrag bade pa l6pande rikning och till fast pris, licens- och royaltyintdkter samt supportintikter
fran egenutvecklade produkter och aterforsilijning av tredjepartsprodukter.

Vid forstljning av varor redovisas normalt inkomsten som intikt vid leverans, dvs. ndr de vésentliga
formaner och risker som dr forknippade med dgandet av varan har Gverforts frin foretaget till kGparen.

Pagiende tjinsteuppdrag och entreprenadavtal

Lopande rikning

Inkomster fran uppdrag pa ldpande rakmng redovisas som intiikt i takt med att arbetet utfors och material
levereras eller forbrukas innebiirande att vinsten frdn uppdragen avriiknas successivt.

Om det inte dr sannolikt att betalning kommer att erhéllas for belopp som redan har redovisats som intékt
redovisas det belopp som sannolikt inte kommer att erhdllas som en kostnad.

permd .m de fﬂ f.j-é;urerade belappen iverstlger den redawsade mtakten utgﬁr mellansklllnaden en. skuld
w,lken redowsas som faktu;rerad men ej upparbetad mtakt Om mtakten ﬁversnger de fakmrerade

Fast pris
Nar utfallet kan beraknas pa ett tlllfcirhtllgt satt redcwisas uppdragsinkomsten och hinforliga
nkt frin firdigstillandegraden av aktiviteterna pa

balansdagen

Om det ekonemlska utfallet av ett uppdrag mte kan beraknas pa ett tﬂlferllthgt satt redawsas en mtakt

av bestallaren Om det ar Sannahkt aft de t()tala uppdragsutglﬁerna.kemmer att overshga den t@tala
pdragsinkomsten fran ett uppdrag redovisas den befarade forlusten som en kostnad omgaende 1
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:“?en utgor meuansklllnaden en skuld
Vllken redewsas som fakturerad men €j upparbetad mtakt .m mtakten Gverstiger de fakturerade
beloppen utgor mellanskillnaden en fordran vilken redovisas som upparbetad men ej fakturerad intékt.

Utglﬁer ﬁar fmrskmngsaktmteter dvs planerat och systematiskt s6kande i syfte att erhalla ny
vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt, kostnadsfors i takt med att de uppstér.

Vid redovisning av utgifter fér utveckling av framtagna forskningsresultat eller annan kunskap, tillimpas
kostnadsforingsmodellen, vilket innebér att alla utgifter kostnadsfors i takt med att de uppstar.

Anliggningstillgangar

Materiella anliiggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar, forutom
inkopspriset, dven utgifter som dr direkt hinforliga till forvirvet.

Avskrivning sker linjirt dver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvérde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anliggningstillgingar
Koncessioner, patent, licenser, varumérken 20 %
Ovriga immateriella tlllgangar 20 %

Materiella anliggningstillgingar

Inventarier, verktyg och installationer 20 %
Datorer 33 %
Forbittringsutgifter pa annans fastighet 20 %

'Fi'nfansifeflla 'tiugfingar och -sknlder

eventuella transaktmnsutglﬁer som #r dlrekt han_forllgaz txll _ftirvarvet av tﬂlgangen_

Finansiella tillgAngar virderas efter forsta redovisningstillfillet till det lagsta av anskaffningsvirdet och
nettofbrsiljningsvérdet pa balansdagen.

Vardermg ay f mmsrella Skulder

Andelar i detterfbretag redov:i'sas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskatfningsvérdet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvirvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott liggs till anskaffnmgsvardet nér de uppkommer.

Kundf: Wdrmgar/kﬂrgfnstzga fardrmgar--
Kundfc)rdringar m:h kmtfristiga ﬁ)rdringar redavisas som GmSattningstill gangarﬁ till det belopp som
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Leasmgavml

leasmgavtal Operatmnalia leasmgavtal m_kluswe fbrhmd forstagangshyra men exkluswe utgxfter for
tjdinster som forsékring och underhall, redovisas som en kostnad linjért Gver leasingperioden.

Inkomstskaﬂer

undarl_lggande transaktmn r.edowsas direkt mot e_get _l(ap_l.tal varwd tlllher.ande Skatte.etffekter_ re:dows_as i
eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell ska'tt avser mklmstskatt fbr mnevarande rakenskapsar samt den del av tldlgat‘e rakenskapsms

bal,ansdaen..

Ersiittningar till anstillda

Ersdttningar till anstillda efter avslutad anstillning

I foretaget finns endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Som avgiftsbestémda planer ki klassificeras planer
dér faststillda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utéver dessa

avgifter. Storleken pa den anstilldes ersittningar efter avstutad anstéllning fr beroende av de avgifter
som har betalats och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Utgifter for avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad under den period de anstilida utfor de
tjidnster som ligger till grund for forpliktelsen.

Koncernbidrag
Erhéllna och limnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrikningen.
Erhéllna/limnade koncernbidrag paverkar foretagets aktuella skatt.

Koncernforhillanden - - -
Foretaget dr moderforetag men med héinvisning till undantagsreglerna 1 arsredovisningslagen 7 kap 2§
uppraﬁas mgen egen kcmcemred@wsnmg Det ovarordnade mﬁderforetaget lmprimerle Nationale SA,

transakt;lcme;r som medfb_rt in- ell;e;r utbe_talmngar

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som #r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 10ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten. Férdndringar i spdrrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettmmsﬁﬁning

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kosinader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

'Balansc)mslutrﬁng

P




ey
I

Tt e 2

T e o T S o O e e Y
S F-F W FTW T w A
LA ENMBE L 2D

Technology Nexus Secured Business Solutions AB 11 (18)
Org.or 556258-0414

Soliditet (%) _ _
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Not 2 Uppgifter om moderforetag

Moderforetag i den storsta koncern dér foretaget ingar och som uppréttar koncernredovisning dr
Imprimerie Nationale SA med organisationsnummer 352 973 622 med site i Paris, Frankrike.

Not 3 Eventualforpliktelser
2022-12-31 2021-12-31
Hyresgaranti 3 640 3 640
3 640 3640

Not 4 Stiillda sidkerheter
2022-12-31 2021-12-31

55 000 35 000
55 000 35 000

Foretagsinteckning

Not 5 Leasingavtal
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgdr till 11 281 (3 324) Tkr.
Till foljd av fusionen har leasingkostnaderna okat visentligt.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsdgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:
2022 2021

Inom ett ar 9 670 2208

Senare in ett & men inom fem &r 725 2582

Senare &n fem ar 0 0
4l 10 395 4791
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Not 6 Arvode till revisorer
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och

verkstillande direktSrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller

genomfrandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter.

KPMG AB
Revisionsuppdrag

Not 7 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda

Kvinnor
Min

Loner och andra ersiittningar
Styrelse och verkstillande direktor
Tantiem och liknande ersittning till styrelse och

verkstillande direktor

Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direktor

Pensionskostnader for ¢vriga anstiillda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersiittningar, sociala kostnader och

pensionskostnader

Konsfordelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor i styrelsen

Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare

Andel min bland Ovriga ledande befattningshavare

2022

654
054

2022

23
82

110

2 365

69 923

72 289

0O

9617

23415
33032

105 321

0 %

100 %
20 %
80 %

12.(18)

2021

365
365

2021

34
90
124

1 843

70 665
72 508

78

33 797

106 306

0%
100 %
20 %
80 %
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Not 8 Inkop och forsiljning mellan koncernforetag
2022 2021

Andel av érets totala varuinkdp som skett fran andra fOretag 1

koncernen 2,01 % 15,41 %
Andel av érets totala forsiljningar som skett till andra

foretag i koncernen 24,00 % 50,28 %

Not 9 Avstimning av effektiv skatt

2022 2021
: Procent Belopp Percent Amounts
Redovisat resultat fGre skatt 8 622 =23 073

Skatt enligt gillande skattesats 20,60 -1 776 20,60 4753
Ej avdragsgilla kostnader 9,31 -803 [,29 297
Ej skattepliktiga mtékter -97.29 8 388

Aterforing av tidigare drs aktiverade

underskott 0,00

Ej aktiverade underskottsavdrag 67,38 -5 809 21,89 -5 050
Redovisad effektiv skatt 0,00 0 0,00 0

Not 10 Pagiende utvecklingsarbeten och forskott avseende immateriella tillgangar
2022-12-31 2021-12-31

Ingdende anskaffningsvérden 0 1 004
Omklassificeringar -1 004
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 0 1}

o

Utgaende redovisat viirde 0 0

&N
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2022-12-31 2021-12-31

Ingaende anskaffningsviirden 4 482 4482
Omklassificering _ 250
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden 4732 4 482

Ingdende avskrivningar -3 628 -3 326
Omklassificeringar -250

Arets avskrivningar _i -301 -301
Utgidende ackumulerade avskrivningar -4 179 -3 628

Utgiende redovisat viirde 553 854

Not 12 Inventarier, verkiyg och instailationer

2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 2 538 2 538
Inkop ” 340 0
Overtaget i samband med fusion 5 986
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 8 864 2 538

Ing&ende avskrivningar -1 230 =721
Arets avskrivningar -1 293 ~509
Overtaget i samband med fusion -2 401

Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 924 -1230

Utgidende redovisat viirde 3 940 1308
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Not 13 Forbiittringsutgifter pa annans fastighet
2022-12-31 2021-12-31

Ingéende anskaffningsvérden 2082 2082
Ink6p | 0
Forsiliningar/utrangeringar O
Overtaget i samband med fusion 2163

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden 4245 2 082

Ingdende avskrivningar -2082 -1 998
Forsdljningar/utrangeringar 0
Arets avskrivningar 131 -84
Overtaget i samband med fusion -1 800

Utgiende ackumulerade avskrivningar -4 003 -2 082

Utgdaende redovisat virde 242 0

/’/&,
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Not 14 Andelar i koncernfiretag
2022-12-31 2021-12-31

Ingéende anskaffningsvirden 167 570 167 570
Avyttrat genom fusion -72 725

Forsiljningar -1 419 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 93 426 167 570

Utgaende redovisat viirde 93 426 167 570

Not 15 Specifikation andelar i koncernfioretag

Kapital- Rostriitts-
Namn andel andef  2022-12-31
Nexus Technology GmbH 100% 100% 93 426
Technology Nexus UK Ltd 100% 100%

Technology Nexus International AB 100% 100% 0

Org.nr Siite
Nexus Technology GmbH DE143246751 Germany
Technology Nexus UK Ltd 04089480 UK
Technology Nexus International AB 556725-0351 Sweden

2022-12-31 2021-12-31

Tillkommande fordringar 36 0
Utgiaende ackumulerade anskaffningsviirden 208 172

Ingaende anskafiningsvirden 172 172

Utgaende redovisat virde 208 172
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Not 17 Antal aktier och kvotvirde
Antal Kvot-
Namn aktier virde
Antal aktier 5 000 20
5 000

Not 18 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel
(kronor):

balanserad vinst 34 122 042
arets vinst 7 539 506
41 661 548

disponeras s att
1 ny ridkning 6verfores 41 661 548

Not 19 Fusion
Nexus ID Solutions AB ,
Under aret har Nexus ID Solutions AB med organisationsnummer 556547-9770 fusionerats med
foretaget. Resultat- och balansrikningsposterna i Nexus ID Solutions AB per fusionsdagen 2022-01-18
tramgar nedan.

Belopp per

2022-01-18
Nettoomsittning 4590
Rorelseresultat 3 860

Anldggningstillgangar 1 697
Omsittningstillgangar 75 493
Summa tillgdngar 27 190

Skulder 23 161
_Sum ma skulder 23 161
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Resultat- och balansrikningen kommer att foreldggas pa arsstimma for faststiillelse.

Undertecknade forsikrar hirmed att &rsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillimpats och att ldimnade uppgitter
stimmer med faktiska forhatlanden.

Stockholm den 31 mars 2023

e ,
.I‘*J p T l.'
A A

Olivier Dussutour

David Concordel
Styrelseledamot

Vér revisionsberéttelse har limnats den 31 mars 2023

" Auktoriserad revisor




Till bolagsstdmman i Technology Nexus Secured Business Solutions AB, org. nr 556258-0414

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Technology Nexus Secured Business Solutions AB for ar 2022,
Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats I enlighet med arsredovisningslagen och ger en | alla vésentliga avseenden rattvisande
bl|d av Technolagy Nexus Secured Busmess Sulutlons ABS f nanmella stailnlng per den 3‘1 december 2022 nch av dess finansiella resultat och

Vl tlllstyrkar darﬁ::r ait balagsstamman faststal!er resultatraknmgen ach balansraknmgen

Gmnd for uftalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt. dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Technology Nexus Sectred Business Solutions AB enligt god
reviserssed i Sverlge ach har i ovrlgt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enllgt dessa krav.

Styrelsens och verkstallanie direkidrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for-att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredowsnmgslagen Styrelsen och verkstéliande direktdren
ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig
for att upprétta en arsredovisnmg sonvinte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for beddmningen av bolagets férméga att
-Re-wﬁstjmg an-sva'r-

érsredwnsnmgen som helhet inte lnnehalier nagra vasenthga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att limna en revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden.
lellg sakerhet ar en hog grad av sakefhﬁt men ér mg’en garantl far

alltld kemme_r att upptae-k-a en__vasenthg felaktl_ghet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
r’rmligen kan f'orva'ntas paverka d'e EanGmISka be:s_lu_t som

Som del av en revision erligt ISA anvander vi prcrfessmneilt omdéme
och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felakt.ig.heter i
arsredawsnmgen vare s:g dessa berc}r pa Uegenthgheter eller
'utlfran dessa rlsker och mhamtar re.wm.ansbems sam a-r-
tilirackliga och andamalaenhga for att utgdra en grund fér vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en visentlig felaktighet
till foljd av Gegentiigheter ar hégre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroli..

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgédrder som &r lampliga med hénsyn {ill
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

Revisionsberattelse Technology Nexus Secured Business Solutions AB, org. nr 556258-0414, 2022

l“'l'r-“

fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa 4r tillampligt, om

forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten

och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéliande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har

négot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

—— utvarderar vi lampligheten | de redovisningsprinciper som

anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direkttrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande:

upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och

verkstillande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om hurtvida det
finns nagon véasentlig osakerhetsfakior som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
'om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakernetsiaktor, maste vi |
revisionsherittelsen fasta uppmarksamheten pa Upplysningarna
i arsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar 4r otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida héndelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och

innehallet i arsredovisningen, daribland upplyshingarna, och om
arsredovisningen aterger.de underliggande transaktionerna och
héandelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade

omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa

informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat.
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:Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning fér Technology
Nexu-s -Se-r;ured' Busi‘nes's 'S'o‘!u'tions AB fﬁrér 2022 'samt-av f‘fj‘rsl'a“ge“t'till cii-spus:itimner b'etrﬁﬁa'nd-e b'oi?a'ge'ts Viﬂs’[ el'ler“fti'rl'ust

.dlrektoren ansvarsfr;het fer rakenskapsaret

"Grund fc;r uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avshittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Technology Nexus Secured Business Solutions AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de rewsmnsbews yi har mhamtat ar tnllracklaga och andamalsenhga sam grund for vara uttalanden

"'Styreisens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid férsiag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedtimning av om utdelningen ar
forsvariig med hénsyn fill de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
kansal:ﬁermgsbehw Iikv:dttet och stallnmg : wrtgt

bolagets angelaganhater Datta mnefattar bland annat att fmtmpande
doma bla 35 Q-ikﬁ- situation och att tillse att bolagets

Verkstallande dlrektoren ska skota den l6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de

atgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras | |

dverensstammielse med lag och f8r att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

eller verkstallande dlrektc}ren [ nagmt vasenthgt avseende

— faretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pé& nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av: forslaget till dispositioner-av

bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att.

med rimlig grad av sikerhet bedvma om férslaget &r forenligt med

Rimlig sdkerhet a@r en hiig grad av sdkerhet, men ingen garanti for att

en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

att upptécka atgérder eller férsummelser som kan féranleda:

Stockholm den 31 mars 2023

/ Jepér Sward

" Aukioriserad revisor

Revisionsberattelse Technology Nexus Secured Business Solutions AB, org. nr 556258-0414, 2022

ersattningsskyldighet mot bolaget; eller att ett fGrslag till d'i'sptj?;itif:}ﬁer

av bolagets vinst eller foriust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionelit omdéme och har en professionelit skeptisk
instalining urnider hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget titl dss;:)asntianer av bolagets vinst eller fortust grundar sig

framst pa revisionen av rakenskaperna Vilka tillkommande
granskningsatgédrder som utfors baseras pa var professionella

bedbmning med utgangspunkt irisk och vasentlighet. Det innebératt
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och

forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
dvertrddelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underiag for vart uttalande om styreisens
f{:)rslag ttll dlsposﬁmner betraffande bolagets vmst eller f@rlust har vi

2(2)
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolides
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KPMG SA ERNST & YOUNG Audit

Tour EQHO: Tour First

2 Avenue Gambetia TSA 14444

CS 60055 92037 Paris La Défense Cedex
92066 Paris La Défense Cedex France

IMPRIMERIE NATIONALE S.A.
38, avenue de New~York - 75116 PARIS
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice cios le 31 décembre 2022

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes consolidés de la société Imprimerie Nationale S.A. relatifs & 'exercice clos le
31 décembre 2022, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous cemﬁons que les camptes consolldés sont au regard des régles et pnnclpes camptables frangals

Référentiel d'audit

Nous avons effeemé- notre audit selon les normes .dz’exketrcice; p.mfessionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquees dans la partie

« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a ['audit des comptes consolidés » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prevues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de ia profession de commissaire aux comptes, sur la période
du 1° janvier 2022 & la date d'émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En appllcatlmn des dispositions des articles L..823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance I'appréciation suivante qui, selon
notre jugement professionnel, a été la plus importante pour I'audit des comptes consolidés de I'exercice.

L'appréciation ainsi portée s'inscrit dans le contexte de l'audit des comptes consolidés pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Le Groupe pmcéde é des tests de déprécaatmn annuels de ses écarts d acqunsmm selon Ies madalltés

mformanon appmpriée

Vérifications spécifiques

Nous avons -éga'l-e;gm-e'zn-t.: p._rc;cé*d.é,.,, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes legaux et reglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d’administration.

Nous n’‘avons pas d’observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Nous attestons que la déclaration consolidée de performance extra financiére prévue par

l'article L. 225-102-1 du code de commerce figure dans les informations relatives au groupe données dans
le rapport de gestion, étant précisé que, conformément aux dispositions de l'article L. 823-10 de ce code,
les informations contenues dans cette déclaration n'ont pas fait 'objet de notre part de vérifications de

sincérité ou de concardance avec les comptes consolidés et doivent faire I objet d'un rapport par un
organisme tiers indépendant.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise
refatives aux comptes consolidés

|l appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément aux
regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle estime

nécessaire a 'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de P'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
scci’ét*é a paursuiwe son explaitation de présen’ter dans ces camp’te's Ee cas échéant I?ies infermat‘ions

LES comptes .c'ci_nsoh:dés- ont &té arrétés par le conseil d’administration.

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolides
Exercice clos le 31 décembre 2022 3
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
sngmﬁcatwes L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir
qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent,
prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par Iarticle L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

o |l identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, definit et met en ceuvre
des proceédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropnés pour fonder son eplmon Le nsque de non-détectmn d’une anomahe sngnlf catwe
car Ia fraude peut imphq uer Ia collusmn Ia falsrﬂcatlon Ies emlssmns valontalres les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contréle inteme ;

¢ il apprécie le caractére approprié des methodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

» il apprecie le caractere approprié de l'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu’'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
évenements ultérieurs pourraient mettre en cause la cantinuité d'exploitation. S'il conclut a

rtitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les

I'existence d'une ince ,
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier :

e |l apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolides et evalue si les comptes
consolidés refiétent les opérations et évenements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidéle ;

IMPRIMERIE NATIONALE S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés:
Exercice clos le 31 décembre 2022 4



« concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. il est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de l'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Paris La Défense, le 28 mars 2023

Laurent des PLACES

Associé

IMPRIMERIE NATIONALE S.A.

Paris La Défense, le 28 mars 2023

ERNST & YOUNG Audit

pt e MR e R L T AL e

Assacie

Rapport des commissaires alix comptes sur les comptes congolidés
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Actlf inmobilisé

Intérets minoritaires

Comptes Consolidés

BILAN CONSOLIDE

Notes 311212022

374 423
218634
64 382
5115

immobilisations incorporalles
Dont Ecarts d'acquisitions
Immobilisations corporelies
Immobilisations financiéres

Participations par mise en équivalence

5.5
5.6
8§13
5.7
5.8
5.8

Stocks eten-cours
Créances clients et comptes rattachés
Actifs d'impbts différés

Autres creances

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilites
Actif circulant

5‘7 . £

Comptes de roguierivation

Total Actif

Passi (en KEUR) Notes 31/12/2022

213 495
67 616
21198

1451

303 761

Capital social ou individuel £9
Réserves

Résultat Groupe

Subverition d'investissement

KpRuomympnt » ArEalll QP e s

Impots différés passifs
Emprunts et dettes financiéres

235763
121138
40 887

761
19 176

Dettas fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Dettes

Total Passif

417724

31!12!2021

395 248
226 027
63078
4 114
312
462751
:.::.712_ )
113035
12650

56 798
6793

307 404

778 901

311212024

213 495
62 601
5008
1451
282 566
282 940
36216
246 214
103 544
128

23 075
413 288

- ?'5-. '

778 901
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Comptes Co nsolidés

COMPTE DE RESULTAT

on KAUR Note

Venles de marchandises
Production vendue

Chiffre d'affaires o o 545

Production stockee

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions et transfert de charges
Autres produits

Achats et variations de stocks

Autres achats et charges externes
Impdts et taxes

Charges de personnel

Dotations aux amortissements des immobilisations
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres provisions et charges d'exploitation

Charges d'exploitation

Résuitat d'exploitation avant dotations aux amortissements et

dépréciations des écarts d'acquisition

Dotations aux amortissements et dépréciation des écarts d'acquisitions

Résultat d'exploitation aprés dotations aux amortissements et

dépréciations des écarts d'acquisition

Produits financiers

‘Résultat financier . _ _ 5.16

Résultat courant avant impot

Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles
Rés ultat exceptionnel o, 847

Imp6t sur le résultat _ B - 518

Résuitat des sociétés intégrées

Résultat des sociétés mises en équivalence.

Dotations aux amortissements et dépréciation des écarts d'acquisitions.

Résultat de 'ensembie consolidé
Résultat - Part du groupe

Résultat - Part hors groupe

31/12/2022

25908

490 568
§16 476

9685
2 805
167

8 515

1791

169 542

128 044

33 077

4824

21378

21198

179

31/12/12021

-3 422
4 040
5 651
1420

| 461536

134 046
140 328
5017
114 267
35226
4 266
6802

439952

21584
7393
14 194
15619
7 592
8118
2072

7086
5014

2282

5386

51386
5008

377




GROUPE

Comptes Consolidés

Tableau de variation des capitaux propres consolidés

-Capitaux
Propras.

SRS o o . Su&w ton- : - Tum Intéréta
(EnKEBRy © ' Copitel - Réssrves RAK Résultats WIon.
" ._..i: " | [ ..-J 1' r ) 13 o . 'I Euih n’ﬁ L4

' dinvestissement ‘partgroupe minoritaires
Capitsux propres 2021 213485 62600 5008 1484 282 855 384 282939

Affectation en réserves. 5008 5008 0

Distributions de dividendes

Reésultat N 21198 21198 179 21377
Variations des écarts de conversion 448 448 4 452
Varigtion de périmétre 0 0 0 o
Subventions

Autres 440 B40 213 653

CapHaux propres 2022 © 213495 §7816 21198 1481 303760 354 304114
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Tableau des flux de trésorerie consolidés
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\ugmentations ou diminutions de capital en numéraire
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Exercice clos le 31 décembre 2022
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GROUPE _ ” -
Comptes Consolidées

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES au 31 décembre 2022
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IN Groupe est intégrateur de solutions de confiance pour les documents au service du citoyen. |l exerce une
activité orientée essentiellement vers la réalisation de documents physiques et électroniques, sécurisés ou
non.

Depuis le 1° juillet 2007, I'activité d’Imprimerie Nationale SA reléve uniquement du monopole conformement
a l'article 2 de la loi n°93-1419 du 31 décembre 1993 et du décret n°2006-1436 du 24 novembre 2006. Elle
développe une large palette de produits régaliens et non régaliens, vierges ou personnalisés.

La société IN Continu et Services SAS s’est vue apporter le 1% juillet 2007 les activités concurrentielles
d’Imprimerie Nationale SA.|l s'agit tout particulitrement des activités d'impression en continu et de
plateforme graphique.

La société Chronoservices SAS gére dans le cadre de délégations de services publics les cartes

chronotachygraphes et les cartes de qualification de conducteurs.

En plus de ces activités industrielles, I'lmprimerie Nationale est en charge de I"Atelier du Livre d’Art et de
"Estampe qui conserve le patrimoine de I'Imprimerie depuis sa création.

Afin de sécuriser une technolagie de premier plan pour lafiliére francaise de l'identité, IN Groupes’est substitué
au FCDE au sein du capital de Smart Packaging Solutions (SPS) le 7 mai 2014. SPS est un leader mondial des
technologies de cartes & puce duales et sans contact, et un fournisseur majeur d’inlays de haute technologie
pour les passeports électroniques.

Le renforcement des activités biométriques du Groupe porté par la société IN-IDT s’est traduite par
I"acquisition, fe 9 mai 2017, des activités identitaires du groupe Thales.

numeérique.

LE'-.gr:ﬁ.u_pe: suédois Nexus, reconnu pour son expertise technologique (CMS, PKI...), a rejoint IN Groupe depuis
le 31 mars 2020.

Au 31 décembre 2022, IN Groupe est implanté en France avec un siége a Paris, trois sites industriels (Douai,




Comptes Consolides
2 FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE
2.1 Environnement macro-économique

En 2022, au-dela de la crise mondlale des semi-conducteurs survenue en 2021, les hausses des prix sur les
matiéres premiéres et les colits de I*energle, conséquences de 'invasion Russe en Ukraine en février 2022,
sont venues encore d'avantage complexifier nos activités industrielles.

Pour faire face 3 cette situation inflationniste, nous avons di renforcer nos politiques d’achats afin de limiter
les hausses de colits de nos fournisseurs et répercuter sur nos prix de vente cette inflation lorsque cela a été
possible. Ces contraintes ont particulierement impacté nos activités de productions de titres et I'activité de
SPS pour la production de modules destinés aux cartes bancaires.

Malgré ce contexte difficile, notre activité est restée soutenue dans notre coeur de métiers et marquée
notamment par:

s Une augmentation trés significative des volumes des passeports en France (+ 60% par rapport aux
prévisions) et a I'étranger. La reprise des déplacements internationaux s'est accompagnée d'un
phénomeéne de rattrapage des volumétries de passeports non délivres pendant la période COVID. Dans
ce contexte, IN Groupe a mis en ceuvre un ensemble de moyens supplémentaires pour accompagner
FEtat Francais et I'aider a faire face a cette augmentation massive des demandes de titres régaliens ;

e Une montée en charge réussie des volumes de CNle délivreés sur 2022 ;

e Notre qualification au sein du consortium Européen POTENTIAL, destiné a réaliser des
expérimentations transnationales autour du futur portefeuille Numérique Européen.

¢ Le renouvellement de contrats a I'export (par exemple Guatemala, Pérou, Népal) ;

e Une pré-qualification pour des contrats significatifs qui verront leur attribution en 2023 et qui
concernent I'émission de Titres (Benin) et le contrble aux frontieres (Eurotunnel) ;

s lLe développement d’une politigue de partenariat pour accélérer I'innovation (ex. co-développement
avec la start-up MZ Technologies]).

2.2 Réorganisation juridique

A ce jour, les activités concurrentielles contrblées par le Groupe sont regroupées sous IN Continu et
Services SAS, IN Development et IN Participations ainsi que leurs filiales.

® ._ifN:_Csantinu: et Services SAS déti’enit-'l’:i'ntégra-lité d:u:--.capit‘al de la société IN-IDT.

Cnntmu et Serwces -SAS qun & declda le 30 nwembre 2022 d’absmber sa ﬁllale par l’effet d’une
Transmas&en Unwerselle de Patrlmmne (« TUP ») Campte tenu des delals d‘appnsntmn des

.ré-tr_aa;-ct |.f _ﬁsca I au -1#* _ j_a:.nwe;r 20-23,,,
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e Surys Holding SAS, détenue a 100 % par la société IN Development, a une activite de societe
holding et détient elle-mé&me 100 % de la sociéte Surys SAS. Cette societe a ete absorbee par IN
Development par |'effet d’une Transmission Universelle de Patrimoine (« TUP ») a effet au 31
décembre 2022.

Keesteam B.V ont été cédés par Surys SAS a la société IN Participations SAS le 31 décembre
2022.

de données mondiale qui référence les caractéristiques de sécurité des documents d'identite
et billets de banque. Il est prévu que cette société fusionne avec sa sociéteé mere Keesteam B.V.

2.3 Crise sanitaire

Pour lutter contre I'épidémie de Coronavirus, des mesures de protection des personnes, premiere des

priorités de IN Groupe, ont été mises en place des fin janvier 2020, et ont évolué selon les différentes phases
de la crise. Ces mesures sont toujours en vigueur.
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3 MODALITES ET PERIMETRE DE CONSOLIDATION

3.1 Modalités de consolidation

Les sociétés sur lesquelles le Groupe exerce un contrdle direct ou indirect au travers de la détention de 50%
des actions a droit de vote émises ou dans lesquelles il exerce un controle effectif de fait sont consolidées
par intégration globale.

Les comptes des entreprises controlées de maniére conjointe sont consolidés par integration
proportionnelle.

Les s‘ﬂciétés sur 'l'%esqueile's Be' G"mupe exerce une i'nﬂuence *nma‘ble -sant mmptabi'lisées en appliquant’ Ia;

.:d.e 20% des.drmts de mte_.

Les sociétés acquises ou cédées au cours de I'exercice apportent leur contribution au compte de résultat
consolidé a compter de la date de prise de contrdle et jusqu’a la date de perte du controle.

| es soldes bilanciels et transactions réciproques sont éliminés en totalité pour les sociétés intégrées.

’ensemble des entités du périmeétre cldture au 31 décembre.

3.2 Intéréts minoritaires

Les intéréts minoritaires représentent la quete-part des capitaux propres et des résultats des filiales
détenues & moins de 100% et consolidées par intégration globale. Des minoritaires sont entrés dans le
Groupe au cours de exercice 2019, lors de V'acquisition du groupe Surys.

3.3 Traitement des écarts d’évaluation et des écarts d’acquisition

Le réglement de 'ANC n°2020-01 prévoit une identification et une évaluation a leur juste valeur des actifs et
passifs acquis dans le cadre d’un regroupement d’entreprises. La méthode d'évaluation dépend de l'usage
des biens :

- Les biens destinés a cette exploitation sont évalués a leur valeur d’utilité

- Les biens non destinés a I'exploitation sont évalués a leur valeur de marché 3 la date d’acquisition.

Le montant résuitant de I'évaluation constitue la valeur d’entrée des actifs et passifs dans les comptes
consolidés, Les droits des minoritaires sont calculés sur la base de I'actif net réévalué.

Cﬂn_fmmement au reglemen_t d_e I_’AN_C_ n“2020f0_1_ _ie Gmu_pe _di.s_pose _d’_un délat._de _12 mois a wm_pter_de _la
date d’acquisition pour procéder a |'affectation définitive de I'écart d’acquisition.
Les écarts c{i-i*amufi_s-itiian-.- sont inscrits a I arctiif ‘i'?mm-cbilisé.-

caracterlstiquas pertinentes de I"operatmn d’acquisatmn concernée, Ie Gmupe determine si Ia duree
d’utnllsatlan de l’ecart d’acqumtmn est Irmltee ou non dans & temps Lcrsqu ll n y a pas de Ilmrte prewsnble

13 |
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3.4 Conversion des opérations en devises
Les éléements inclus dans les états financiers sont évalués en utilisant la monnaie fonctionnelle dans laquelle
le Groupe exerce principalement ses activités, a savoir I'euro. Les états financiers sont présentés en milliers

d’euros.

Les transactions libellées en monnaies étrangéres sont converties en euro en utilisant les taux de change en

vigueur aux dates des transactions.

Conformément au réglement de 'ANC n°2020-01 :
- Les pertes de changes latentes sont comptabilisées en écart de conversion actif et font I'objet d’une
provision pour perte de change ;
- Les gains de change latents sont comptabilisés en écarts de conversion passif.

- Les éléments non monétaires, y compris les capitaux propres, sont convertis au cours historique.
- Les éléments monétaires sont convertis au cours de change a la date de clbture ;
- Les éléments du compte de résultat sont convertis au cours de change annuel moyen.

3.5 Evolution du périmetre de consolidation

L'exercice 2022 a été marqué par les opérations de réorganisations juridiques décrites au paragraphe 2.2. Ces

opérations n'ont pas eu d'impact sur les comptes consolidés de 'exercice.
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3.6 Périmeétre de consolidation

Au 31 décembre 2022, le périmetre de consolidation est composé de 29 sociétés.
Les participations du Groupe sont les suivantes :

Sociétés | e M wode . . . Methode
| diintegration

__ IMPRIMERIENATIONALESA.  [Ffrance | 100% |
o INCONTINUETSERVICESSAS iFfaﬁw o] 200% 4 G 1 100% 1 |

PARicwmnns sas
~ SMART PACKGINGSG_LUTIGNS SPS) §.A.S ~__[Frant - |
____SPSSINGAPOREPTELTD _  ISingapour | 100% | IG | 100%

IMPRIMERIE NATIONALE KENYA
” e Malaysia SdnBhd

GIE Hautsde France Editique
~ KINESISSAS

- usHaIdin.l-

| mdustries.

~ Hologram immsts es Asia Pacific ______ IHongKong | _ 100%
' ._Sur._s Middie{ast *

Hnlaramlndust:es Polska____
o Haleramlndustries ResearcthhH 2)
rys {Dongauan} ity Technology Lis
e Nexus Ha!dm:AB o o _iSuéde
Technol ogy Nexus Secured Business Solutions AB___|suéde
Nexus IDSolutions AB(3) |
_ Technology Nexus Intematmnal AB  lsué
__ Nexus TechnologyGmbH _JAll
__ N&msTechmm SAS
Technology Nexus UK Ltd
| Techxus Secured Business Solutions India Private Ltd
(1) TUP Surys Holding avec |a société IN Development
(2) Hologram industries Research GmbH a étéliquidée en 2022
(3} Nexus [D Solutions AB a été fusionnée en 2022
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4 PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes consolidés ont été établis en conformité avec les principes comptables généralement admis en
France, en particulier avec les réglements relatifs aux comptes consolidés (Reéglement de I"’ANC n°2020-01),
dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base :

» Continuité de I'exploitation,
» Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I'autre,
» Indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes consolidés.

4.1 Immobilisations incorporelles

Logiciels, brevets et licences

Ce poste est constitué par les licences d’utilisation des logiciels acquis et par des brevets évalués a leur colit

ans.,

Frais de recherche et développement

Les frais de recherche et développement sont généralement enregistrés dans les charges de I'exercice. Les
frais de développement sont immaobilisés s’ils sont relatifs a des projets individualises et présentant de
serieuses chances de réussite technologique et de rentabilité commerciale.

Lorsque les frais de recherche et développement sont financés par des avances remboursables, ceux-ci sont
inscrits a I'actif au minimum a hauteur de I'avance remboursable. En cas de succes, les frais de recherche et
développement immobilisés seront amortis sur la durée de vie du produit. En cas d’échec, les frais de

sera reprise en produit.

Les frais de développement immobilisés sont amortis en régle générale sur la durée estimée des projets
auxquels ils se rapportent.

Tests de dépréciation des actifs incorporels
Dés lors qu’il apparait un indice de perte de valeur, les valeurs nettes comptables des immobilisations
incorporelles sont revues pour les comparer a des valeurs d'utilité, ou a des valeurs de marche estimees.

Lorsque ces revues mettent en évidence une perte de valeur, une provision pour dépréciation est
comptabilisée & hauteur de la différence constatée.

Maodification du plan d’amortissement :

Si des changements significatifs de durées d’utilisation des actifs interviennent, le plan d’amortissement peut
étre revu pour tenir compte des éléments favorables ou défavorables identifiés.

.E.""‘.E;'?“.i':'."!‘:""*‘. LR ST £ o A DT RIS et i SNBSS g P 5 e O 0 S D A S s e e ‘.ﬂ Bt A PRI NS R ‘.'"'.‘gf“.‘."":a'. % ;. ‘3.“'.E w E. R S R ¥ bai . R s
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4.2 Immobilisations corporelles

Les immabilisations sont comptabilisées soit & leur valeur retenue lors du bilan d'apport a la société

Elles sont sorties de I*"-fa;;c%';tif;; pour leur va leur nette des amortissements praﬁtiqués&; lors de leur cession ou de
leur réforme. ;

Amortissements

l’amortissement des biens est calculé de facon linéaire en fonction de la durée d’utilisation estimée des
biens concernés.

L’amortissement commence a la date de début de consommation des avantages économiques qui leur sont
attachés, c'est-a-dire a la date de mise en service de F'actif.

Les principales durées d’amortissement sont les suivantes :

Constructions 20 ans

Voies de transport 5ou 10 ans
Agencements et Installations 10 ans
Matériels et outillages industriels ba7Zans
Matériels de transport et de manutention 5 ans
Matériels informatiques 3a5ans
Machines de bureau 5 ans
Mobilier de bureau 5, 7 ou 10 ans

@ o & ¢ o o o o

Elles sont déterminées en fonction du mode prévisionnel d'exploitation.

Certaines immobilisations ont été acquises spécifiquement pour la production de produits destinés a I'ANTS.
Ces produits font I'objet de conventions ayant une durée de 3 ans. Pour faire face au risque lié a I'évolution
technologique au terme de ces conventions, I'imprimerie Nationale a choisi d’amortir ces immobilisations
spécifiques sur la durée des conventions auxquelles ces immobilisations sont liées.

Les installations industrielles faisant Fobjet d’'un crédit-bail sont comptabilisées a I'actif et amorties selon les

durées d’amortissement pratiquées par le Groupe. La dette afférente aux loyers 4 verser est inscrite au passif
du bilan.

Les biens d’occasion sont amortis selon le mode linéaire en fonction de leur durée probable d'utilisation
appréciée a la date d'achat.

contrat.

Test de dépréciation des actifs corporels
Dés lors qu'il apparait un indice de perte de valeur, les valeurs nettes comptables des immobilisations

corporelles sont revues pour les comparer a des valeurs d'utilité, ou a des valeurs de marché estimées.

Lorsque ces revues mettent en évidence une perte de valeur, une provision pour dép’réc:iaitia-n_ est
comptabilisée a hauteur de la différence constatée.
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Modification du plan d’amortissement :

Si des changements significatifs de durées d’ utilisation des actifs interviennent, le plan d’amortissement peut
étre revu pour tenir compte des éléments favorables ou defavorables identifiés.

4.3 Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition antérieurs au 31 décembre 2015 ou issus de prises de participation dans une société
déja en partie détenue par le Groupe sont amortis sur la durée de rentabilité globale de l'investissement.
L ecart d’acquumtmn relatlf a SPS est amartl Imealrement sur une duree de 15 ans. Les autres écarts

.des_ eca__rts; d",a;cq_wsﬁm.n s_on.t ._rev-u_ses_paur !e;s -ce-m_pa.rar 3 d;es;xﬁaleurs d‘.’ u.till_te _LQ.I‘SQ_LI_.E ces revues mettent en
évidence une perte de valeur, une provision pour dépréciation est comptabilisée a hauteur de la différence
constatée.

Test de dépréciation des écarts d’acquisition

Pour rappel, les 4 Unités Génératrices de Trésorerie du Groupe sont :
> Nexus
> La Business Unit Identite
» Le Pole Services Digitaux
» Le Pole Compaosants Sécurisés

Au 31 décembre 2022, les goodwill du Groupe ont fait 'objet d’un test de dépréciation au niveau de leur
UGT respective sur la base des flux futurs actualisés (« discounted cash flows »).

> Les Goodwill Surys et SPS font I'objet d’un test de dépréciation au niveau de 'UGT Composants
sécurisés qui regroupent les activités de Surys et SPS.
Les prmc:pales hypﬂtheses retenues sont les suivantes :
o [’agrégation des PMT 2023-2026 de SPS et de Surys fournis par le management d’IN Groupe

o un taux d’actualisation de 10,5 %
e untaux de croissance a long terme de 2,0 %

> Le Goodwill Nexus fait I'objet d’un test de dépréciation au niveau de 'UGT Nexus.
Les principales hypothéses retenues sont les suivantes :
e lePMT 2023-2026
¢ untauxd'actualisation de 11,7 %
s untaux de croissance a long terme de 2,1 %

Les prmc&pales hypntheses retenues sont Ies suiva ntes
¢ LePMT2023-2026

e untaux d’actualisation de 10,5 %

¢ untauxde croissance a longterme de 2 %

Aucune perte de valeur n’a été identifiée en 2022 au titre de ces trois tests de dépréciation.

Analyse de sensibilité :

L analyse de sensmlhte aux hypatheses des trms tests de deprematmn décrites ci avant ne conduirait pas a

; : ' ; AT R, LTI R T e peeae LR el R g e B P PO ; . ey . . gk oot o
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» Une hausse du taux d'actualisation de 50 bps et de 25 bps du taux de croissance a I'infini
» Une hausse du taux d’actualisation de 50 bps et une baisse de 100 bps sur la marge d’Ebitda

4.4 Stocks et encours
Les stocks sont valorisés :
- au coit de revient pourles encours et les produits finis, lequel incorpore les colits directs et indirects
de production,
- et au colt unitaire moyen pondéré pour les matiéres premiéres et autres approvisionnements.

Le cas échéant, des provisions pour dépréciation des stocks sont constatées en fonction de leur valeur nette
de réalisation.

Concernant la dépréciation des stocks de matiéres premiéres, les valeurs retenues sont ajustées pour tenir
compte des risques d'obsolescence

Cette provision n’est pas calculée sur les articles jugés « sensibles » pour lesquels un stock de sécurité est
imposé,

4.5 Créances clients

Elles sont valorisées a leur valeur nominale.

Les créances en monnaie étrangeére sont converties et comptabilisées en euro sur la base du taux de cléture.
Les créances considérées comme douteuses sont provisionnées a 100%.

Une provision est également constituée afin de tenir compte du risque probable de non recouvrement. Elle
est calculée sur la base de 'ancienneté des créances :

- Créances clients échues de plus de 6 mois : dépréciation 3 hauteur de 50%

Le montant de la provision ainsi calculé est, le cas échéant, ajusté au regard des situations particuliéres
identifiées,

Lorsque I'ensemble des conditions sont remplies, les subventions d’exploitation et les avances
remboursables sont réputées étre acquises.

Eiﬁj.c'as;-de.'suc-c-és_:;de‘fs projets financés par des avances remboursables, celles-ci sont reversées intégralement
a l'organisme qui les a octroyées. En cas d’échec avéré, une partie des avances est remboursée, la part non
remboursable est constatée en produit.

4.7 Subventions d’investissement

Les subventions d’investissement sont comptabilisées au passif (capitaux propres} et reprises en résultat au
rythme des amortissements des immobilisations qu’elles financent.

19 |
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4.8 Provisions pour risques et charges

Le Groupe comptabilise une provision lorsqu’une perte ou un passif est probable et peut étre
raisonnablement avalué. Au cas ou ce passif n'est pas probable, ou ne peut étre raisonnablement évaluée
mais demeure possible, le Groupe fait état d'un passif éventuel dans les engagements présentés en note 6.1

de ce document.

4.9 Engagements de retraite

Les engagements de retraite et assimilés des sociétés francaises sont comptabilisés en provisions pour
charges.

La méthode de calcul retenue est celle des unités de crédits projetés. Les écarts actuariels sont comptabilisés
immediatement en compte de résultat. ‘

La provision pour indemnités de départ en retraite est déterminée par application des modalités de calcul
des conventions collectives des Industries Graphigues du Labeur, qui prévoient que les employés, ouvriers,
cadres et agents de maitrise et assimilés, relevant du droit privé, benéficient au moment de leur deépart en
‘rfet'r-*a it‘ze- d’uin'e ihd‘e—mmté -f'on'dée sur le nombre d’années qu'ils ont passé dans I'entreprise. Ces provisions

Les principales hypotheéses actuarielles retenues pour I'établissement de la provision sont les suivantes :
- Age de départ a la retraite : 65 ans pour les cadres, 62 ans pour ies non cadres
- Taux de turnover: variable en fonction de I'age.
- Table de survie : INSEE F 2008-2010
- Taux de charges sociales : 45%
- Taux d’augmentation des salaires : de 2,5% a 3,5% en fonction de I'age
- Taux d’actualisation : 3,7%

travall Le m@ntant de Ia rente evolue suwant Ie bareme d_e_ I_a. securate socuale Les hypotheses actuarlelles

retenues sont les suivantes :
- Table de survie : tables prospectives par génération Hommes : TGHO5 Femmes : TGFO5

-  Taux de revalorisation des cotisations: 1%
-  Taux d’actualisation : 3,7 %

4.10 Résultat exceptionnel

Les dépenses et produits non liés & I'exploitation ou les charges et produits anormaux dans leur montant ou
leur incidence, car survenant rarement, sont comptabilisés en résultat exceptionnel.

4.11 Impots différés

Les impdts différés refletent : (i) les différences temporaires entre les valeurs fiscales et comptables des
actifs et passifs retenus pour I"établissement des comptes consolidés et (ii) I'activation d’une partie des
reports déficitaires, pour le groupe fiscal constitué autour d’'Imprimerie Nationale SA en France et pour
Nexus en Suéde, en prenant en considération les perspectives favorables de récupération de I'impét & un
horizon de trois ans. |

Ces impots différés sont calculés en appliquant les taux d'impdt connus a la date de cloture de I'exercice
selon la méthode du report variable.
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4.12 Crédit d'Impbdt Recherche

Les crédits d'impéts recherche sont comptabilisés en réduction de la charge d'imp6t due sur les bénéfices
lorsque les dépenses de recherches éligibles ont été realisées.

4.13 Contrats long terme

Les contrats d'une durée supérieure a deux exercices et dont la réalisation s’exécute selon des phases
techniques successives et complexes sont traités comptablement selon la méthode & I'avancement.

En application de cette méthode, le chiffre d’affaires et le résultat de ces contrats 3 long terme sont reconnus
au fur et 2 mesure de "'avancement ; suivant les contrats, la méthode utilisée est celle de Favancement par
les colits ou celle de 'avancement par les revenus.

Lorsque le résultat a terminaison d’un contrat ne peut étre estimé de fagon fiable, les codts sont
comptabilisés en charges dans I'exercice au cours duquel ils sont encourus et les produits sont comptabilisés

Lorsque le résultat estimé & terminaison est négatif, la perte a terminaison, sous déduction de la perte déja
comptabilisée 3 I'avancement, est constatée immédiatement et fait I'objet d'une provision.

4.14 Intégration fiscale

Les charges d'impét sont supportées par les sociétés intégrées comme en I'absence de groupe d’intégration

Les économies d'impot réalisées par le Groupe sont conservées par I'lmprimerie Nationale S.A. en tant que
téte du groupe d'intégration fiscale.

4.15 Frais d'émission d’emprunts

La prise en charge des frais d’émission d’emprunt est étalée au compte de résultat sur la durée de
"emprunt, conformément aux modalités de remboursement de 'emprunt.
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Valeurs brutes (en KEUR)
SPS

IN-IDT

SUrys

Nexus

Valeurs brutes

Amortissement et dépréciations
{en KEUR)

Surys
Nexus

Amortissement et dépréciations

Valeurs nettes (en KEUR)

SPS

IN-IDT
Surys
Nexus

Valeurs nettes

SPS

NOTES SUR LES POSTES |

2021

101 964
17172
183 350
47 180

349 666

2021

47 069

423639

2021

54 895
17 172
106 780
47 180

226 027

Acquisition

Augmentation

7 393

7383

Augmentation

-7 393
0
0

-7 393

Cessions L
conversion

Diminution Depréciation

Diminution Dépréciation

L'écart d’acquisition lié & I'acquisition de SPS est amorti sur 15 ans depuis le ler mai 2014,
L’amortissement comptabilisé en 2022 s'éléeve a 7,4 M£.

Dépréciation :
Les tests de dépréciation réalisés au niveau des UGT du Groupe n‘ont pas conduit a la constatation de

dépréciation complémentaire portant sur les écarts d’acquisition en 2022.

Ecart

DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT

2022

101 964
17172
183350
47 180

349 666

76 570

2 022

47 502
17172
106 780
47 180

218 634
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5.2 Immobilisations incorporelies

Valeurs brutes (én KEUR)

Fcants d'acquigition

Frais de recherche et développement
Cancessions, bravets of droits simiaires
Fonds commercial, relations clents

imrmobisations incorporeliey en cours'

Avances, acomples sur imme. incorporelles
Immobillaations miai:'rmm brutes o

Amortisssmants st provisions

Ecarts d'acquisition

Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial, relations clients

Autres irvob#isations incorporelies
Imsmobiisations incorporelies en cours
Avances, acoipies surimmo. incorporelies
Amortisssmanis of provisions

Valeurs nettes.

Ecarts d'acquisition

Frais de recharche ef développement
Concessions, bravets et droils similaires
Fonds commercial, relations clents
Autres immobiisations incorporelies
irrrobilisations incorporeliss en cours

Avances, acomptss surimmo, incorporeles.

Duiverturs

348 668
28 520
103 818
138 886
13768

Quverture

23 638
17336
56 035
37 128
5275

R4

Quverture

228027
11 184
47783

101760
8 483
a

N

st

Augmentations

Augmentations .

7993

8 089

803

Augmentations

7383
-1 912

114
-5 804
e
1826

16

9818

Dimiinutions

5827

~410
o

0

0

5827
"

5 687

4077

Virement de
posten &
postss

Virement de
postes &
postes

postes &
postss

e o oo o0 o o

| ' Virsmsentde
Diminutions |

o o0 Do o o .

Autres
molivemoents

712
189
N
356
0

o

1207

Autres
mouvements

210

Auires
mouvements

0
574
=285

-882

0

0

«1 209

138 855
14 150
1828
16

Cldtiire

131 032
23 635

57 404
44 154
7433

0

o

Cldture

218 634
8734
41696
25 T
6717
1:926
18

374423

Les acquisitions de I'année correspondent principalement a la capitalisation de frais de développement
engagés sur de nouveaux projets liés aux activités de la BU Nexus.
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5.3 Immobilisations corporelles

Le tableau de variation des Immobilisations corporelles se présente com

‘Valeurs brutes

Terrains

Constructions

Instalations techniques, matériel, out#iage
Autres immobiisations corporeles
mmoblsations en cours:

Valeurs brutes

Ama rtissemants et pl" ovisions

Terrains.

Constructions

instafations techniques, matéried, outiage
Autres immobiisations corporelies
ImmobEsations en cours

Avances et acormptes

“Valaurs nottos

Terrains

Canstructions

Instakations techniques, matériel, cutiage
Autres immohilisations corporeles.
Immobiisations en cours
Avances el acomptes

Valsurs nettos

Cuverture

Eﬂ45
62656
123 682
28 487
12 622

Ouverture

1528
40 689
147847
22280

Ouverture

235381

Comptes Consolidés

Augmaentations |

" 4

238
3860
230
10-841

16 269

Augmentations.

Augmentations.

-2 637
-3 092
-2 333
10884

Dim inutions

-4 853
“32
-756

=6 741

Diminutions

Diminutions

2862

[poste & posts mouvements "

3684
1794

-8 664

-3 474

“Virement de
poste & posts mouvements

398

Virementds | |
poste & poste mouvemants

392
699
3518
1994
-9 692

me suit :

=3 873

Autres

45
1082
105

1232

Autres

138
~836
=150

41

138
881
1232

Cloture

8.045
63.651
127 255
30 584
13143

242677

Cibture

1769

24 664
85

178 296

Cléture

6 276
20 909
18218

5920

Les principales acquisitions réalisées au cours de I'exercice correspondent notammment au développement
d’une nouvelle plateforme de services et  'évolution de I'outil industriel.

Provisions :

Les provisions se rapportent aux actifs suivants :

En M€
Terrain

Site de Douai
Plateforime
Continu

Atelier du livre

Tableau des provisions

2022

1.5
0.1
2.4
0.3
0.2
4.5

202
1,5
0,2
2,9
0,2
0,2

1

5,0
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5.4 Immobilisations financieres

Valours brutes (En KER) 2022 2021

Participations par mise en équivalence 265 313
Autres titres immobilisés 3033 2 502
Autres immobilisations financiéres 2082 1610
Valeurs brutes o _ - - 5380 4425

Les « autres titres immobilisés » correspondent notamment & des parts dans des Sociétés Locales d’Epargne
(SLE) a hauteur de 2 500 K€,

5.5 Stocks

Les comptes de stocks se présentent comme suit :.
Valeurs brutes 2022 2021

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
Produits intermédiaires et finis
Marchandises.

Valeurs brutes

Matiéres premiéres, approvisionnements -3 542 -3 087
En-cours de production de biens 372 ~2672
Produits intermédiaires et finis -4 845 -4 653
Marchandises

Provisions -8 7589 =8 002

‘Valeurs nettes - 80 966 83472

Au 31 décembre 2022, les stocks nets sont valorisés a 80 966 K€ contre 63 472 K€ au 31 décembre 2021 soit

constituer des stocks de sécurité et d’assurer la production de début 2023,

5.6 Clients et comptes rattachés
Les créances clients se présentent comme suit :
En KEUR . > 2022 2021

Chents et comptes rattaches 152 720 116 165

Provision clients et comptes rattachés - 4169 - 3130
Total créances clients - valeur nette 148 551 113 035
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Le montant net des créances inscrites au bilan, s’éléve a 148 551 K€ contre 113 035 K€ au 31 décembre 2021,

Contrat d'affacturage :
Les créances cédées dans le cadre de ce contrat ont été sorties du bilan deés lors qu’elles ont été financées

(contrat sans recours).

soit une hausse de 35 516 K€ gui s'explique principalement par une hausse d’activité.

5.7 Autres créances et comptes de rég ularisation

En KEUR 2022 2021
Créances surie personnel 355 360
Creances surorganismes sociaux 1 665 784
Creances surl'état 20 291 44.282
Subvention a recevoir 579 1108
Avances et acomptes surcommandes 1427 2.760.
Factor 78
Autres créances diverses | 8 415 8790

Total autres créancesbrutes 33131 58162

Provision sur autres créances ~_-189 -1364
Total des autres créances nettes 32942 2 56798

Charges constatées d'avance 3 289 4071
Ecarts de conversion actifs: 3 590 396
Lomptes de régularisation 4261 4279

_Total Comptes de régularisation 11140 2 8746

Les créances sur I'Etat concernent les crédits de TVA et postes de TVA déductible ainsi que le crédit d'impbt
recherche a recevoir.

Ventilation des créances et comptes de régularisation par échéance :

Montant
brut

Créances clients et comptes rattachés 148551) 148 551
Autres créances 3 32942 32 942
larisation | 11140f 11 140,

58 Trésorerie

L,a trésorerie totale du Gmupe- ressort a 56 778 K€ au 31 décem‘breﬁ_ 2022 contre 61 449 K€ au 31 décembre
2021. Ce montant comprend 5000 K€ de comptes a terme, a capital garanti.
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5.9 Capitaux propres

Au 31 décembre 2022, le capital social d'INSA, société téte de groupe, est composé 14 233 000 actions de
15€ en valeur nominale et s’éléve & 213 495 000€.

La variation des capitaux propres consolidés est présentée en page 5.

5.10 Emprunts et dettes
L’évolution des emprunts et dettes assimilées est représentée ainsi:

En KBUR ' 2021 Variation de périmétre --Sﬂuﬁcriﬁfﬁﬁ ml‘ﬂ boursements 2022

Emprunis auprés des établissements de crédit 243 655 47 070 29277 231 448
Emprunts en crédit bail 2516 894 3410
Concours bancaires courants ag 814 853
Autres dettes financieres =~ A 248 252

Afin de financer I'acquisition du groupe Surys le 9 décembre 2019, de rembourser les principales dettes
externes de ce groupe et de bénéficier des conditions de marché avantageuses, I'lmprimerie Nationale avait

renégocié sa dette senior d’'un montant total de 383 M€ dont 30 M€ non confirmés.

Afin de financer I'acquisition du groupe Nexus, I'lmprimerie Nationale a procédé a un tirage de 20 M€ sur
son crédit de croissance externe le 31 mars 2020.

Le contrat de dette sénior, dont les conditions ont été renégociées en juin 2022, comprend :

- Un crédit d’acquisition confirmé de 265 M€ intégralement mobilisé; amortissement progressif
jusqu’en décembre 2028. Rémunéré 3 'Euribor 3M + marge.

- Un crédit revolving mobilisable a hauteur de 40 M€ mobilisé a hauteur de 7 M€; Maturité portée a
6,5 ans avec 100% de V'encours disponible jusqu’a maturité. Rémunéré a 'Euribor 3M + marge

= Un crédit de croissance externe de 78 M€ maobilisé a hauteur de 20 M€ : Echéance en ?éiécemibre.

Couverture

Les opérations de couvertures en place sont les suivantes :

- Un contrat de garantie de taux plafond fixé a 0% a été racheté a Surys en date du 20 décembre 2019
sur un nominal de 35,42 millions d’euros, jusgit’au 20 juin 2023.

- Un contrat d’échange de conditions d’intérét a été signé en juillet 2022, son montant notionnel
initial est de 5 M€ et le taux fixe est de 1.83 %.

- SPS bénéficie de contrats de couverture de change, il s’agit d'instruments financiers pour les
opérations de vente a terme USD vs €.

Engagements (covenants)

Plusieurs types d'engagements ont été donnés par Imprimerie Nationale dans le cadre du contrat de
financement.
Au-dela d'engagements de faire et de ne pas faire ou d’engagements d’information, la société s'est engagée

[ e
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Emprunts auprés des établissements de crédit

Total

Ventilation des emprunts auprés des établissements de crédit par échéance

2022

231448

5.11 Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Total dettes fournisseurs

La hausse des dettes fournisseurs est liéde a la hausse d’activité en fin d’exe

5.12 Autres dettes et comptes de régulari

Dettes fiscales

Dettes sur immobilisations

Autres dettes d'exploitation
Produits constatés d'avarnce

2022
30 989

g 898
761

18 176
17 457
1 309

>4

2022

86350
24 788

121138

2021

31679

8 643
129

25 487

2 364

<1 an

2021

76 727
26 822

103 548

Cice.

tion

1-5 ans >5ans

107917 83185
107917 = 83185

Total autres dettes 79 590 9377

Les dettes sociales sont constituées de dettes auprés des personnels et des organismes sociaux.

L'évolution des produits constatés d’avance correspond principalement a des facturations clients pour

lesquelles la prestation correspondante n’a pas encore été réalisée au 31 décembre 2022.

Ventilation des dettes par échéance :

En KEUR 2022 <1an

Dettes sociales 30989 30 989
Dettes fiscales 9 898 g 898
Dettes sur immobilisations: 761 761
Autres dettes d'exploitation 19176 19176
Produits constatés d'avance 17 457 17 457
Ecart conversion passif 1309 1309

Total autres dettes 79 580 79 590
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5.13 Impots différés

prise en compte des 19,9 M€ consommés en 2022).

Impdts différés sur déficits reportables

Imp6ts différés -~ Constatation sur différences temp oraires

Impots différés passifs sur PPA

Impots différés - Constatation sur différences temporaires
'_tag:'ﬁ&e-mu s v i

2021 2022

10 586
1080
3606

=34 435

-4402

de 15,7 M€ au 31 décembre 2022 pour I"intégration fiscale francaise, contre 10,6 M€ a fin 2021. Par ailleurs,
les déficits de la filiale Nexus Holding AB sont activés a8 hauteur des impdts différés passif, soit pour un
montant de 961 K€ au 31 décembre 2022.

5.14 Provisions pour risques et charges

Le tableau des variations sur les provisions pour risques et charges se présente comme suit :

Provisions pour nisques
Litiges

Autres risques

‘Total provisions

Retrmts et assimilés
Total |

(a)

(b}

. ‘Reprises  Faprises non Reclasssmen

2021 utibedes ubbisben t

Botstion’: _
1020
7672
8782

2349
5729
8078

-1.284 -1 012

_ 3140
74

9844

8844

Nl
=

Les provisions pour contentieux s’élévent a 1144 K€ au 31 décembre 2022 dont 1012 K€ au titre du
risque sur des garanties émises a 'export.

Les provisions pour autres risques correspondent principalement a des provisions au titre des risques
projets, financiers et risques management sur les différents contrats portes par les sociétés du groupe

ou encore & des risques de pénalités sur marchés. Le reclassement correspond a un impot différe

reclassé en dette d!lmpﬁt différé.

decembre 2022 sur la base des calculs actuariels confiés a un actuaire externe. Le taux
d'actualisation retenu pour 2022 est de 3,7%.

Concernant les rentes viageres, I'lmprimerie Nationale, Direction du Ministére des Finances jusqu’au
31 décembre 1993, était conduite a indemniser directement les personnes victimes d’accidents du

travail ou de maladies professionnelles.

A compter du changement de statut, la sécurité sociale a pris le relais mais uniquement pour les

accidents et maladies survenus aprés le 31 décembre 1993. L'Imprimerie Nationale continue donc

au 31 décembre 1993. Ces rentes s’élévent aujourd’hui a environ 350 K€ par an, pour un nombre

de bénéficiaires de 156 personnes, moyenne d'age 80 ans. Ces rentes sont assimilées a un avantage

1144
9475

10 618

(%)
(b)
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5.15 Chiffre d’affaires

Imprimerie Nationale
SPS

N Continu et Services.
Groupe Surys
Groupe Nexus

N-IDT

SPS SGP

N Malaysie

Chronoservices

Comptes Consolides

2022
216 092
118 568
57 126
57 623
35 609
23 963
7 299
3
1983

2021

95 640
58 132
58 646
35379
23392
11 103

324

Var en K€

45 979
22 928
~1 006

230

571

3

-131

27,0%
24,0%
A,7%
7%
0,7%
2.4%

-34,3%

~40,4%

r

Total groupe IN 516 476 452 729 63 747 14,1%

Dont refacturation affranchissement 33 590 30432 3 158 10,4%

Total groupe INhors affranchissement 482886 422 297 60 589 14,3%

Le chiffre d’affaires total du Groupe s’éléve a 516 476 K€ contre 452 729 K€ I'exercice précédent.

Hors affranchissement, le chiffre d’affaires progresse de 14,3 %.

Les frais d’affranchissements sont refacturés a 'euro 'euro et reconnus en chiffre d’affaires.

5.16 Résultat financier

Charges d'intéréts
Résultat de'change:
Dotations de provisions nettes des reprises

Autres produits financiers

Résultat financier

Le résultat financier se présente comme suit

2022

-6 003

1076

-2 556
515

.6 968

2021

-5 277
-1 346

469
81

6073 -

6 003 K€, a des gains de change constatée notamment sur le Pérou et une dotation aux provisions pour
perte de change au niveau principalement de notre filiale en Suede

o |
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5.17 Résultat exceptionnel

En KEUR

2022 2021

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1659 3591

Autres charges exceptionnelies sur opérations en capital 516 126
Dot. exceptionnelies aux amort. et provisions 99 3368

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 115 1623
Autres produits exceptionnels sur opération en capital 432 174
Reprises exceptionnelles aux amort, et provisions 950 275

il il e R .

Total produits exceptionnels

Le résultat exceptionnel de — 777 K€ est composé principalement :
- De moins value sur opérations en capital pour — 84 K€

- de reprise nette de provision pour risques et charges pour +628 K€ et sur actif pour +222 K€
- de I'impact d'un redressement URSSAF pour -276 K€
- des pénalites de marches pour -358 K€

- des pénalités et amendes fiscales pour -163 K€
- d’indemnités de licenciements pour -283 K€
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5.18 Preuve d’impdét

RELVE D'IMPOT 2022 2021

Résultat consolidé aprés impot 21378 5186
Résulat des sociétés mises en équivalence

Résultat net consolidé apres impot des societes integrées - 21378 5386
oot exigible comptabilisé — - 3476 -1433
bp6t différé comptabilisé -6 893 -849

Impét réel . MT -2 282
"Résultat reconstitué avant impot des sociétés intégrées — 1ree1 3104
IMPOT THEORIQUE GROUPE S 582% 4638 823
ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE ET IMPOT REEL -8 055 -3 105

ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE GROUPEET IMPOT REEL -8 055 3105

JUSTIFICATION DE L'ECART

Crédits d'imp6ts -4 880 -5270

Justification de Fécart lié au calcul de I'mpot 4880  -5270

Ecarts permanents (Résultat non imposé hors dividendes internes) (1) 7 966 ~40
knpact des DA sur déficits reportablées France non activés antérietrement (intégration fiscale) (2) -5150 -489
knpact des IDA sur déficits reportables Branger activés (Nexus) -951 1129
Impact des PPA 2127
Consommation d'DA sur reports déficitaires -3 015
Quote part de frais et charges (3) -3 305

Autres bases dont différences de taux entre la France et les filiales étrangéres -1736 2454

Justification de I'écart lié aux bases fiscales -3176 2166
JUSTIFICATION GLOBALE DE L'ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE ET IMPOT REEL. -8 058 -3104
(1) Dont impact du redressement fiscal d'INCS

des déficits du périmétre France dans les 3 prochaines années sur la base du PMT du Groupe

(3) Dont quote-parts de frais et charges de 12% appliquées auxplus values de cession des titres réalisées par Surys et
INCS




6 AUTRES INFORMATIONS

Comptes Consolidés

6.1 Engagements hors bilan

Les avals et cautions donnés par la société figurent en hors bilan.

Garanties bancaires
Caution
Garanties parentales

Htilisation letire de crédit

6.2 Effectifs

Imprimerie Nationale
Chronoservices

N Continu ot Services
8PS

N-IDT

SPS SGP

Malaisie

Groupe Surys:
Groupe Nexus

Total groupe IN

6.3 Remunération des organes d'administration

Le montant de rémunération de I'organe d’administration est composé :
= De jetons de présence versés aux administrateurs personnalités qualifiées

2022

518
88
52

246
85

5

10

1566

5
330
227

2022

2021
242
76

11

339
248

- De la rémunération du Président.

Aucun montant n’est indiqué car cela reviendrait a donner une information quasi-individuelle sur la

rémunération du Président.

6.4 Honoraires

Les honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat de I'exercice et liés au contréle

légal des comptes sont répartis ainsi :

| K€

| KPMG Audit D

- Certification |

France.

comptes —

fillales

| Ernst and Young
Audit

100 '_

246 |

9240

5 826

4 588
7 400

102]

Autres |
- services

LY al




Comptes Consolidés

6.5 Evénements postérieurs a la cloture de F'exercice

& Par ailleurs, aux termes d’un contrat d’acquisition en date du 4 janvier 2023, IN DEVELOPMENT a acquis une
N participation de 10,03 % des titres et des droits de vote de la saciété Sud-Coréenne AGENCOMM, fournisseur
2 de films utilisés dans la fabrication de modules.
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