ARSREDOVISNING

2021-07-01--2022-12-31

for
SVF Vaccines AB
559001-9823
Arsredovisningen omfattar: Sida

Forvaltningsberattelse

Rapport over forandring | eget kapital
Resultatrakning

Balansrakning

Kassaflodesanalys

Noter

O 0 O O1 N

FASTSTALLELSEINTYG
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Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens forslag till resultatdisposition.
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ARSREDOVISNING
FOR SVF VACCINES AB

Styrelsen och verkstallande direktoren for SVF Vaccines AB avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2021-07-01--
2022-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning

Bolaget, baserat i Stockholm, bedriver medicinsk forskning och utveckling av immunterapier, produkter som forstarker det
immunologiska svaret pa sjukdomar, och profylaktiska vacciner, en produkt som ar avsedd att forhindra uppkomsten av en
sjukdom och/eller minska svarighetsgraden av dess symtom, for sjukdomar orsakade av virusinfektioner. Fokus ligger pa
valdifferentierade produkter for sjukdomar med stort medicinskt behov dar behandlingsalternativen ar fa och
konsekvenserna for individ och samhalle stora. Dessa mal uppnas genom utnyttjande av foretagets expertis inom design av
antigener, och val av de mest lampliga vaccinmodaliteterna, t.ex. protein, DNA, mRNA for att framkalla det avsedda
immunologiska svaret. Under 2022 var fOretaget framst fokuserat pa utvecklingen av SVF-001, en immunterapi for
behandling av kronisk hepatit B-virus (HBV), Iinklusive superinfekterade personer med hepatit D-virus (HDV). Preklinisk
utveckling av foretagets universella Covid-19-vaccin, SVF-002, slutfordes 2022 under overinseende av Open(Corona-
konsortiet, ledd av Karolinska Institutet och finansierat genom ett EU Horizon 2020-anslag. En klinisk provningsansokan
(CTA) for att genomfora en klinisk fas 1-studie med vaccinet godkandes av Lakemedelsverket.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Den forsta januari 2022 tilltrader Richard Bethell som verkstallande direktor | bolaget. Richard Bethell har en
doktorsexamen i biologisk kemi fran universitet i Oxford samt trettio ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin och har
huvudsakligen arbetat med utvecklingen av nya produkter for behandling av infektionssjukdomar.

| juni och november presenterade foretaget prekliniska studiedata som visar att fOretagets terapeutiska vaccinkandidat SVF-
001 har potential att framkalla immunsvar i olika prekliniska modeller av kronisk hepatit B. Resultaten presenterades den 25
juni pa EASL International Liver Congress™ 2022 och den 4 november pa AASLD Liver Meeting ™.

CTA for fas 1-studien av SVF-002, foretagets universella covid-19-vaccin, godkandes av Lakemedelsverket den 16
september 2022.

Under aret har huvudagaren Karolinska Development investerat i bolaget, bade | form av aktiekapital men ocksa i form av
konvertibelt lan.

| december beslutade foretaget andra namn fran Svenska Vaccinfabriken Produktion AB till SVF Vaccines AB, vilket
registrerades | januari 2023.

I ansact o 0Y/ 47 ] [oaad AUl /g Sienoed JFO, VS, I F, IHF B, PO
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Flerarsoversikt

(kr) 2021/2022 2020/2021 2019/2020 2018/2019 2017/2018
Nettoomsattning 0 0 179 299 0 0
Rorelseresultat -10 756 962 -1 574 165 -130 304
Resultat e. finansiella poster -10 756 950 -1 574 166 -130 304 -46 577 -97 116
Balansomslutning 1 931 592 5176 113 470 081
Soliditet 17,3% 93,8% 91,7% 27,0% 68,0%

W Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatteskuld.

Forvantad framtida utveckling

Styrelsen ser pa regelbunden basis over Bolagets befintliga och prognosticerade kassafloden for att sakerstalla att Bolaget
har de medel och resurser som kravs for att bedriva verksamheten av den strategiska inriktning som styrelsen beslutat om.
Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget har finansiering for verksamhetens drift {or de kommande tolv manaderna, med
hansyn taget till nuvarande likviditet och outnyttjade garantier fran nuvarande agare.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel

Ovrigt tillskjutet kapital 12 989 530
Balanserat resultat -1 977 433
Arets resultat -10 756 950
255 147

Styrelsen foreslar att
| ny rakning balanseras 2950 147
255 147

Transact o GO222115005, Sienod JFO, VS, L F, JAR, RB, PO
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RAPPORT OVER

FORANDRING | EGET KAPITAL

(Kr)

Ingaende balans per 1 juli 2020

Disposition av féregaende ars resultat

Arets resultat
Nyemission
Summa transaktioner med aktieagare

Utgaende balans per 30 juni 2021

Ingaende balans per 1 juli 2021

Jisposition av foregaende ars resultat

Redigering av tidigare aktietillskott

Arets resultat

Konvertibe
Minskning aktiekapital

Nyemission

Summa transaktioner med aktieagare
Utgaende balans per 31 december 2022

T ransact o GU227 1 1555 1444050

Bundet eget kapi Fritt eget kapital
) Balanserad
Aktie- Overkurs- vinst eller D Summa eget
kapital fond forlust Arets resultat kapital
52 700 497 300 11 397 -130 304 431 093
-130 304 130 304 0
-1 574166 -1 574 166
19 600 5 980 401 6 000 001
19600 5 980 401 0 0 6 000 001
72300 6477 701 -118 907 -1 574 166 4 856 928
Bundet eget kapi Fritt eget kapital
) Balanserad
Aktie- Overkurs- vinst eller D Summa eget
kapital fond forlust Arets resultat kapital
72300 6477 701 -118 907 -1 574 166 4 856 928
-1 574 166 1574 166 0
129 500 -129 500 0
-10 756 950 -10 756 950
2 500 000 2 500 000
0
6800 3727468 3 734 268
6800 6227 468 0 0 6 234 268
79100 12834 669 -1 822573 -10 756 950 334 246

367984

.-r" l-\..-l'f o

Signod JFO, VS, L F, JABR, RB, PO
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RESULTATRAKNING Not  2021-07-01 2020-07-01
(kr) 2022-12-31 2021-06-30

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0 0

Rorelsens kostnhader

Ovriga externa kostnader -10 605 100 -1 555 431
Personalkostnader 2 -151 862 -18 734
Rorelseresultat -10 756 962 -1 574 165

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 12 0
12 0

-10 756 950 -1574 165

Resultat fore skatt -10 756 950 -1 574165
ARETS RESULTAT -10 756 950 -1 574 166

Transact' on 0O22211555 Sienod JFO, VS, L F, JAR, RB, PO




SVF Vaccines AB
559001-9823

6 (10)

BALANSRAKNING

Not 2022-12-31 2021-06-30
(Kr)
TILLGANGAR
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 0
Ovriga fordringar 98 389 36 993
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 207 001 0
305 390 36 993
Kassa och bank 1626 202 5139120
Summa omsattningstiligangar 1 931 592 5176 113
SUMMA TILLGANGAR 1 931 592 5176 113
Transact o 0922711555 Signed JFO, ¥S, 1 F, JAB, RE, PO
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BALANSRAKNING Not 2022-12-31 2021-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (791 aktier) 79 100 72 300
Uppskrivningsfond 0 0
79100 72 300
Fritt eget kapital
Overkursfond 10 205 169 6477 701
Konvertibel 2 500 000 0
Villkorat aktieagartillskott 284 361 154 861
Balanserad vinst eller forlust -1 977 433 -273 768
Arets resultat -10 756 950 -1 574 166
255 146 4784 628
Summa eget kapital 334 246 4 856 928
Andra langfristiga skulder
Konvertibler lan 135 894 0
135 894 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 982 024 114 487
Ovriga kortfristiga skulder 46 354 33 988
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 433 074 170 710
1 461 452 319185
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 931 592 5176 113

Transact o GU222 1 1500

Signod JFO, VS, L F, JABR, RB, PO
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Rorelseresultat
Avskrivhingar
Erhallen ranta

Betald ranta

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Okning/minskning rérelsefordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder

Okning/minskning &vriga rérelseskulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finnansierinsverksamheten

Konvertibler

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Forandring i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

[=armsact a0 el gy

2021-07-01 2020-07-01

2022-12-31 2021-06-30
-10 756 962 -1 574 169

0 0
12 0
0 0

-10 756 950 -1574 165

-268 397 -/ 179
867 537 114 487
410 624 165 710

-9 747186 -1 301 147

0 0
0 0
2 500 000 0

3734 268 6 000 001

6234 268 6 000 001

-3 512918 4 698 854

2139 120 440 266

-3 912918 4 698 854

1626202 5139120

Signod JFO, VS, L F, JABR, RB, PO
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NOT 1 Redovisningsprinciper

Redovishingsprinciper och varderingsprinciper

Féretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Intakter

Int&kter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intakterna kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.
Sadana intakter som relaterar till Bolagets karnverksamhet (t ex knutna till patent, licenser, och liknande, i enlighet med
avtal skrivna med extern part) redovisas som Nettointakter. Som Ovriga intakter redovisas intakter knutna till
valutakursdifferenser, och erhallna bidrag sasom sjuklénebidrag).

Kosthader

Utvecklingskostnader som hor till den internt upparbetade tillgangen kostnadsférs direkt i samband med att de uppstar
enligt kostnadsforingsmodellen.

Utlandsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrakning av poster | utlandsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvarde | en utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas netto |
rorelseresultatet som ovriga rorelse kostnader eller ovriga rorelse intakter.

Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som féretaget lamnar till de anstallda. Kortfristiga ersattningar
utgdrs av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattning efter avslutad anstallning (pension).
Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell f&érpliktelse att betala ut en
ersattning till foljd av en tidigare handelse och en tilltorlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.

Inkomstskatter
Skattekostnhaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som férvantas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedomda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder
Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag {6r transaktionskostnader. Skiljer
sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar féremal f6r en obetydlig risk for
vardefluktuationer. Foér att klassificeras som likvida medel far |6ptiden inte dverskrida tre manader fran tidpunkten for
forvarvet.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Vid upprattande av denna arsredovisning och tillampning av K3 har féretaget inte identifierat nagra vasentliga bedémningar
eller uppskattningar som innebéar en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under nasta rakenskapsar.

Eftersom Bolaget i dagslaget befinner sig i en situation dar det rader osakerhet kring huruvida de skattemassiga
underskotten kommer att kunna nyttjas mot framtida skattepliktiga resultat, sa redovisar Bolaget ingen uppskjuten
skattefordran avseende skattemassiga underskott .

Transact 07 0927711555 1494967984 Sienod JFO, VS, LF, AR, RB, PO
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Not 2 Antal anstallda
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2022 2021
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstallda anstallda antal man anstallda antal man
1 1 0
Totalt 1 1 0

Not 3 Handelser efter balansdagen

| januari 2023 tillfors bolaget ytterligare kapital fran huvudagaren Karolinska Development i form av
konvertibelt lan.

| februari 2023 inledde bolaget en Klinisk fas 1-studie med bolagets universella vaccin mot covid-19,
SVF-002. Syftet med studien ar att utvardera vaccinkandidatens sakerhetsprofil och formaga att
skapa ett immunsvar i friska forsokspersoner.

Solna, det datum som framgar av var elektroniska underskrift.

RPeshald

John Ohd Richard Bethell
Styrelsens ordforande Extern verkstallande direktor

Lo Fadin

Lars Frelin Matti Sallberg

s

Jens Back

Var revisionsberattelse har lamnats det datum som framgar av var elektroniska underskrift.

Ernst & Young AB

Pontus Ohlsson
Auktoriserad revisor

Transact' on 0O22211555 Sienod JFO, VS, L F, JAR, RB, PO
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John Fredrik Ohd (JFO)
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Lars Frelin (LF)
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The name returned by Swedish BanklD was "Jens Back”
Signed 2023-06-19 09:49:32 CEST (+0200,

Pontus Ohlsson (PO)

st & Yodng AB

1D number 840831-7892
L pontus.ohlsson@se.ey.com |

The name returned by Swedish BanklD was "PONTUS
OHLSSON"
Signed 2023-06-20 15:27:53 CEST (+0200,
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