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559194-8855

Arsredovisning foi

Nordic Direct Lending Fund
559194-8855

Rakenskapsaret
2022-01-01 - 2022-12-31

Forvaltningsberattelse
Resultatrakning
Balansrakning

Noter

Underskrifter

Undertecknad styrelseledamot i Nordic D_irze:ézt Lending Fund Holding AB intygar att resultatrakningen
och balansrakningen i arsredovisningen har faststallts pa arsstamma den 30 juni 2023.
Arsstdmman beslutade att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stdmmer dverens med
originalet.

/

“Petey|Nofman Ulltin

7z Signerat L1, FS, PN, JL)  ——
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Nordic Direct Lending Fu nd Holding AB

559194-8855

Forvaltningsberattelse

avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01—2022-12-31.

Verksamheten

Allmant om verksamheten

Agarférhallanden

Styrelsen for Nordic Direct Lending Fund Holding AB, org nr 5569194-8855, med séte i Stockholm

Nordic Direct Lending Fund Holding AB ags till 60 procent av KredFin AB, org nr 559000-6556 och till

40 procent av QuistGren Holding AB, org nr 559240-2266.

Nordic Direct Lending Fund Holding AB uppréttar inte koncernredovishing med hanvisning fill

Arsredovisningslagen 7 kap. 2§.

Bolagets verksamhet

Bolaget ska aga och forvalta aktier och andra vardepapper, bedriva handel med vardepapper samt

darmed forenlig verksamhet.

Viésentliga hdndelser under aret

Bolaget och dess dotterbolag har inte bedrivit nagon verksamhet under aret.

Flerarsoversikt (SEK)

_‘ 2022 2021 2020
Nettoomséttning 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -1672 0 U
Soliditet, % " 91% 91% 100%

Forandringar i eget kapital
Aktie- Frift eget
kapital kapital

Vid periodens bérjan 50 000 489 700

Disposition enligt stimmobeslut

Arets resultat -1 672
Vid arets slut 50 600 488 028

2019

0

-10 360
100%

Totalt eget
kapital
539 700
-1 672

538 038
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Nordic Direct Lending Fund Holding AB

559104-8855
Resultatdisposition

balanserat resultat

arets resultat
Totalt

disponeras for
balanseras i ny rakning

Summa

Transaktion 09222115557485947021

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 488 028 disponeras enligt foljande:

Signerat JLl, +5, PN, L2

Belopp i kr

489 700
-1 672
488 028

488 028

Bolagets resultat och stallning framgar av efterféljande resultat- och balansrikningar med noter.




Nordic Direct Lending Fund Holding AB

559194-8855

Resultatrdkning

Belopp i kr Not 2022-01-01-
2022-12-31

Rdorelseintakter, lagerforandring m.m.
Nettoomsattning
Summa rorelseintakter

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Summa rorelsekostnader -1672

o N

Rorelseresultat 1 672

Finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter

0
Rantekostnader och liknande resultatposter
0

Summa finansiella poster

Resultat fore skatt -1 672

Skatt pa arets resultat 0

Arets resultat -1 672

o
=

2021-01-01-

DO

SSOD

OoCOO
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559194-8855

Balansrakning

Belopp i kr

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgadngar
Andelar I koncernforetag o
Summa finansiella anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kassa och bank

Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Belopp i kr

OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 aktier)
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserat resultat
Arets resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaktion 09222115557495947021

Not 2022-12-31

500 000
500 000

38 028
38 028

538 028

538 028

Not 2022-12-31

b Signerat JLL, FS, PN, J1.2

50 000

489 700
-1672
488 028

538 028

0

538 023

489 700

2021-12-31

500 000
500 000

39 700
39700

539 700

2021-12-31

50 000
50 000

539 700

O

539 700




Nordic Direct Lending Fund Holding AB

559194-8855

Belopp i kr om inget annat anges.

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre féretag (K2).

Intakter
Intékter redovisas manadsvis | den period de avser. Reglering av upparbetat arvode sker |
efterféljande manaden.

Kortfristiga Placeringar
Kortiristiga placeringar redovisas till det lagsta av anskaffningsvéardet och marknadsvérdet

Fordringar

Definition av nyckeltal

Neftoomséttning . _ .
Rdrelsens huvudintdkter, fakiurerade kostnader och eventuella sidointékier:

Resultat efter finansiella poster - . .
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore extraordindra intakter och kostnader.

Soliditet

balansomslutningen.

Not2 Ovriga externa kostnader

2022-01-01- 2021-02-13

2022-12-31 2021-12-31

Ovriga kostnader -1 672

Summa -1 672

Not3 Anstillda och personalkostnader

0
0

2022-01-31-  2021-02-13

2022-12-31 2027-12-31

Medelantalet anstélida i bolaget

Summa 0

Bolaget har inte betalt ut nagra ersattningar under aret.

0
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Nordic Direct Lending Fund Holding AB

550184-8855

Not 4 Andelar i koncernféretag (forts.)

Nordic Direct Lending Fund AB (publ)

Redovisat varde vid arets ingang

Anskaffning

Redovisat varde vid arets slut

Nordic Direct Lending Fund AB (publ) (org nr. 559169-5324)

Not 5 Transaktioner med narstaende

2022-12-31

500 000
500 000

0
O

500 000

Andel i %

2021-12-31

500 000

500 000
0
300 000

Antal aktier

500 000

Bolaget ar dotterbolag till KredFin AB. Bolaget har inte haft nagra transaktioner med de andra

bolagen inom koncernen eller andra néarstaende.

Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signering.

Peter Nc)rma n Ulltin
Styrelseordférande

Fredrik Sjostrand
Styrelseledamot

Transaktion09222115557495947021

Jan Lundquist
Styrelseledamot

1 Q-se:f' Lagergren

Styrelseledamot

(&) signerat LI, FS, PN, JL2
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Dokument

Arsredovisning N DLF'H olding AB 2022
Huvuddokument

I 7sidor

i s*farfad@s 2023-06-30 14:35:50 CEST (+0200) av Nevena

Fard:gstai!t202j 06-30 16:19:30 CEST (+0200)

Initierare
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| | Nevena Antulovic (NA)
' nevena.antulovic@finserve.se
+46791023768

':n_” r‘ -‘ ” .- d'id ¥ ¥ H -.,,- 5 ._n'.'. T * Vil . “ e S R 14"]‘”_“ h-‘ v w_,.;_;" ¥ #m#=:x‘#m.ﬁ_“ ,A; F. ¥ ,_;-H,_

Signerande parter

Jan Lundqvist {(JL1)

tdentifferad med svenskt BankiD som "JAN LUNDQWIST"
Personnummer 620520-5054
janne.brinken@gmail.com

e e el e

Namnefsam rez umeraaes fran svanskt BanklD var "JAN
LUNDOVIST™
Signerade 2023-06-30.14:40:41 CEST (+O2GO

Peter Norman (PN)

Identifierad med svenskt BankiD-som "Peter Norman
Ulltin”

personnummer 640824-7598
peter.norman@kredfin.se
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-/den-t;-ﬁ:@.rad m@d Svenskt BankiD som "Mats Fredrik {-
Sigurd Sjostrand”

Personnummer 600714-3917 |
fredrik sjostrand@gmail. com

Jesef Lagergren (J12) {
Identifierad med svenskt BankiD som "JOSEF i
LAGERGREN"

Personnumimer 7004060237
josel.tagergren@gmail.com
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Namnet som returnerades frén svenskt BankiD var | Nammnet som returnerades frén sveriskt BankiD var
‘Peter Norman Ulltin" | "JOSEF LAGERGREN"
Signerade 2023-06-30 15:04:55 CEST (+0200) | Signerade 2023-06-30 14:37:03 CEST (#0200
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| Dette verifikat & utfrdat av Scrive. Information | kursiv stil & sikert verifierad av Scrive. Se de dolda
| bilagorma fér mer information/bevis om detta dokument. Anvand en PDF-l3sare som t ex Adobe Reader
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Arsredovisning for

5590.. 6556

For perioden
2022-01-01 -~ 2022-12-31

Innehallsforteckning: Sida

Forvaltningsberattelse 2-4
Koncernens resultatrakning 5
Koncernens balansrakning 67
Rapport dver forandring i eget kapital 8
koncernen

Koncernens kassaflddesanalys g
Moderbolagets resultatréakning 10
Voderbolagets balansrakning 11-12
Rapport 6ver fordndringar i eget kapital 13
moderbolaget _
Moderbolagets kassaflddesanalys ' 14
Noter | 15
Underskrifter | 7
Ovrig information 38

Undertecknad styrelseledamot i KredFin AB intygar att resultatrakningen och balansrakningen i
arsred@wsmngen for moderbolaget samt koncernresultatrdkningen och koncernbalansrékningen har
faststéllts pa arsstamma den 28 juni 2023. Arsstamman beslutade att godkdnna styrelsens forslag tlll
vinstdisposition. )

Jag intygar ocksa att innehallet | arsredovisningen och revisionsberéttelsen stammer éverens med
originalet.

holm(2023-06-28 \/(O g axQ

Peter Norman Ulltin / ) " Blds 4 my 56
by ida 148

Mats Johansson
Uty ~ 259 3l 1o
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KredFin AB
559000-6556
Forvaltningsberattelse

'h_a_r_m;ed av._e arsredowsmng fozr rakenskaps_aret 1 _jan_ua__rl 2022 31 decem_be.r ?!.?_?

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

KredFin AB ar agare till de rorelsedrivande dotterbolagen Scandinavian Credit Fund | AB, Nordic
~actoring Fund AB och Riddargatan Forvaltning AB med dotterbolag. [ koncernen ingar ocksa
~inserve Partners AB, med dotterbolaget Finserve Nordic AB. | koncernen finns dven nagra mindre

intresse och dotterbo!ag som ar under utveckling.

Scandinavian Credit Fund | och Nordic Factoring Fund ar alternativa i‘nvef's:tﬁeriﬁgsfond'et'r;. Bolagen
férvaltas av Finserve Nordic som har tillstand fran Finansinspektionen att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder. Finserve Nordic har
dven andra tillstand bl a tillstand til} diskretionar portfoliférvaltning enligt LAIF, beviljat 2015-12-18,
tillstand till Fondstrategi for andra strategier beviljat 2016-12-16 samt marknadsféringstillstnd av AlF

till icke-professionella kunder i Sverige beviljat 2016-12-16.

~inserve Nordic forvaltar utdver dotterbolagen aven UCITs-fonderna GP Bullhound Thyra Hedge, GP
Bulihound Global Technology Fund och AlF-fonderna The Single Malt Fund och Exelity. Pa uppdrag
av BIL Manage Invest S.A. i Luxemburg férvaltade Finserve Nordic 8ven Finserve Global Security

Fund.

KredFin paborjade under 2019 ett samarbete med VERARE som under 2020 resulterade i ett
samagande av Finserve Partners. | det gemensamma bolaget tiliskot KredFin aktierna | Finserve

Nordic och VERARE apporterade in portfoljsystemet TMS sam anvéndas av for AlF-fonderna som
férvaltas. Transaktionen Agarprévades av Finansinspektionen som beslutade att godkénna affaren

den 29 oktober 2020. Finserve Partners ags efter genomforandet till 51% av KredFin och till 49% av
VERARE.

Scandinavian Credit Fund | som ar den stdrsta fonden pabdrjade sin verksamheten under

2016.Verksamhetsinriktningen ar direktlan till féretag, samt forvaltning av fondandelar, derivat,

obligationer, infaning till kreditinstitut samt andra réntebarande vardepapper. Fondens huvudvaluta ar

svenska kronor. | de fall placeringar gors i andra valutor sker normalt valutasakring till kronor.
~ondens mal &r att ha en bra riskspridning i portfélien. Det géller fér branscher, 16ptid, geografisk

spridning och sédkerheter. -

Nordic Factoring Fund som ar den nast storsta fonden bildades under 2018. Verksamheten paborjas
under det andra halvaret 2019. Verksamhetsinriktningen ar utlaning till foretag med fakturabelaning
som underliggande sakerhet.

AlF-fonderna finansieras genom kapital fréan agaren samt genom emission av vinstandelstan {ill

privatpersoner, foretag och institutionella investerare. Vinstdelning till forman for innehavare av
vinstandelslanen sker i svenska kronor. Vinstandelslanen ar noterad pa NGM Main Regulated.

Rlddargatan F’ervai'tn'ing bl'ldades under 2019 oc'h éger ti’ll’fé'lli’gt de 'bol'ag som Eﬁver’tas i samband med

.egen Iedmng i syfte att utveckla bo[agen lnfor en kommande forsa Jmng Balagen kmsohderas [

koncernen enligt IFRS 5 dar resultatet fran bolagen redovisas som resultat fran verksamheter under

avveckling samt som tillgangar och skulder tu!lganghga for forsaljnmg

RESULTAT OCH STALLNING

Det forvaltade kapitalet minskade otalt med netto med -41 mkr i de tva huvudfonderna. Den storsta

i@nden Scandinavian Credit Fund [ hade totalt eft inflode pa 281 mkr (370 mkr) och ett utfisde pa -668
mkr (-603 mkr), netlo 387 mkr (- 234 mkr). Det forvaltade kapitalet uppgick netto till 3 066 mkr (3 312
m'<r) vid utgargen av aret till. Totalt uppgick bruttoavkastnmgen | portfoljen under aret till 7,60%
(10,67%) fore kreditforluster och kostnader. Vinstandelsranta till fondens investerare uppgick fill
4,83% (3,15%) efter kostnader och reservering for kreditforluster. Fondens fasta forvaltningsarvode

’Ih
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KredFin AB
559000-6556

uppgick till 50,7 mkr (54,9 mkr) och det rorliga f@rvaltnlngsawedet uppgick till 32,5 mkr (39,6 mkr).
Minskningen av arvodena beror den snittvolymen i fonden.

Den andra fonden, Nordic Factoring Fund hade ett inflode pa 429 mkr (411 mkr) och ett utfléde pa -83
mkr (-64 Mkr), en nettooknmg med 346 mkr (346 mkr). Det forvaltade kapitalet uppgick netto till 1 660
(1 222) Mkr. Totalt uppgick bruttoavkastningen i portfdljen till 8,79% (9 84%). Vinstandelsrantan till
bolagets investerare uppgick till 5,85% (6,79%) efter kostnader och reservering for kreditfériuster. Det

rorliga forvaltningsarvodet beraknas och regleras ménadsvis.

Kancernens resultat fore skatt uppgéar till 13 316 kkr (16 076 kkr) Koncernens totala ranteintakter
uppgick till 532 054 kkr (501 488 kkr). Rantekostnader och liknade resultatp.mster Lppgick till -378 845
kkr (-253 803 kkr). Oviga rorelseintikter var i niva med foregaende ar 8 727 kkr (8 053 kkr).
Reservering for befarade och konstaterade kreditforluster uppgick till 4 297 kkr (9 308 kkr). Resultat
fran verksamheter under aweck[mg JDDQICK ‘ull ~26 788 kkr( ‘116 830 kkr) Resultat fran

kencemen Avsmten ar att avyttra dessa under Qrdnade former och $4 fordelaktsgt som mo_lllgt
Administrationskostnaderna minskade till -125 337 kkr (-132 140 kkr). Kostnaderna for bl a juridisk
radgivning och konsulter har minskat under 2022 jamfort med tidigare.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgar till 8 467 kkr (10 030 kkr). Lagre rorligt arvode

fran SCFI har minskat intakterna jamfért med tidigare. Intaktsminskningen har kompenserats med

lagre personalkostnader till ledande befattningshavare samt mindre kostnader fér jurister ach
konsulter Jamfcart med tadlgare Ro elsens intakter uppgick tilt 25 183 kkr (30 717 kkr). Kostnaderna

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Huvudfonden, Scandinavian Credit Fund |, mottog under november och december begaran om
inlosen fran fondens investerare uppgaende till totalt 399 mkr. Da fonden redan under aret lost in -387

Mkr hade fonden ingen méjlighet att mota den begarda inlbsenvolymen. Fonden stingde den 16

december for insattningar och uttag. | mitten av maj 2023 hade fonden 10st in hela volymen och
Gppnade igen for nya inséttningar och uttag. Teckningsperioden forlangdes till den 29 maj for att
battre kunna se kommande fléden. Under de knappt tva veckor som fonden var 6ppen inkom
ytterligare begaran om inlosen uppgaende fill 729 mkr till fondens forvaltare. Med hansyn fill
likabehandling av samtliga investerare gjorde styrelserna i bade forvaltaren och fonden bedémningen
att det inte langre ar mdjligt att driva verksamheten vidare och beslutade att avveckla fonden.
Avvecklingen beddms,med hansyn till fondens placeringsinriktning i direktlan till fdretag med en [optid
pa maximalt 48 manader, att paga under en tvaarsperiod.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Konjunkturen |1 Sverige och varlden har forsamrats under 2.22/23 till foljd av utbrottet av kriget 1
Ukraina. Inflationen har 6kat kraftigt bl a pa grund av stigande priser pa energi och livsmedel. For att
dampa inflationstrycket har Riksbankema runt om i varlden hojt styrréntan vilket ytterhgare har
forsamrat hushallens och foretagens betalningsformaga. De langsiktiga effekierna pa den
ekonomiska utvecklingen och darmed paverkan pa de fonder som koncernen har under férvaltning ar

svara att forutse,

Stangningen av Scandinavian Credit Fund | medfor lagre forvaltningsarvoden under 2023 vilket
kommer att paverka maderbolaget och koncernen som helhet. Nya fonder ar under uppstart vilket
kommer att: kompensera intaktshortfallet nér ny volym tillkommer. Tillstand for totalt tre nya fonder
forvants vara pa plats inom kort och verksamheterna startas upp under histen.

Sida 3-av 38
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Owriga fonder som férvaltas inom koncernen har historiskt haft en mindre betydelse for intjaningen i
koncernen da forvaltat kapital &r betydhgt mindre &n i de tva huvudfonderna. Med hansyn till
placeringsinrikining beddms polentialen | dessa anda som god.

UTVECKLING | DE TVA HUVUDFONDERNA

Belopp i mkr

2042-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-
Vinstandelsvarde % (SCFI) 4,83 815 4,28
Balansomslutning (SCF!) 3 145 3 388 3855
Vinstandelsvéarde % (NFF) 5,85 6,79 5,71
Balansomslutning (NFF) 1736 1373 897

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Det ar styrelsens bedomning att det redovisade: egna kapitalet ar tillrackligt med hansyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa det egna kapitalets storlek i foretaget.

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital:

Belopp i kr
Balanserade medel 10 351 745
Arets resultat 54 656
disponeras enligt foljande:
Balanseras i ny rékning 10 406 401
Summa 10 406 401

tillhorande noter

HALLBARHETSRAPPORT

mvestmen Sedan 2020 Natverket ar fnstaende men stods av FN och uppmuntrar mvesterare till

ansvarsfulla investeringar genom att folja de principer som natverket har utarbetat.

Finserve Nordic anser att integreringen av hallbarhetsrisker ar en viktig del i fondernas investerings-
processer. Hallbarhetsrisker definieras som miljé-, social-, eller bolagsstyrningsrelaterad omstandlig-
het som skulie kunna ha en betydande negatlv mverkan pa mvestermgamas varde

Mtljoaspekter ar t exX. b@lagens mverkan pa mllje ach kllmat Bolagsstymmgsaspekter Ar t ex.

motverkande av kerruptlon aktiedgarnas rattigheter och affarsetik

_fermahserad | Fmserves 30I1c;y for Integrermg av hallbarhetsnsker F‘ehcyn ﬂnns tlllganghg pa bolagets

hemsida https:// finserve.sefvikiig-information/. Varje fonds hal!barhetspahcy finns tillgangliga pa
fondernas hemsidor.
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Koncernens resultatrakning

Belopp i kkr Not 2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 6 464 176 424 953
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 67 878 76 535
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -378 845 253 803
Resultat fran andelar i intressefaretag 792 0
Ovriga rorelseintakter 8 727 8 053
Reserv for forvantade kreditforluster 4 297 9 308
Resultat fran verksamheter under avveckling 27 26788 116 830
Administrationskostnader 9,10 -125 337 -132 140

Rorelseresultat 13 316 16 076

Resultat fore skatt 13316 16076
Skatt pa arets resuitat 12 2113 3472

Arets resuitat 11 203 12 604

Rapport over totalresultat

Arets resultat 11 203 12 604
Ovriga totalresultat 0 0
Ovriga totalresuitat for aret netto efter

skatt 0 ]
Summa totalresultat for aret 11 203 12 604
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Koncernens balansrakning

Belopp i kkr

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligangar
Nyttjanderatter

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och inventarier

..... 3

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag

Summa anlaggningstiligangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Transaktion 09222115557495668333

Not

13

14

17
15

18

19

27

Signerat PT, MG, PN, SS

9126
9126

2 974
3012 823

3015080

3 025 080

A&
30 124

3923

34 279

27 415

628 351
1282 105

4 997 230

2021-12-31

10 106

245
245

1942
3 357 326

3369 619

1327
40 815
3246

45 388
25 661
207 637
1312 271

1 530 957

4 960 576
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Koncernens balansrakning

Belopp i kkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (227 662 aktier med kvotvarde 0,5)

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller foriust

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Skatteskuld

Ovriga Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Skulder tillgangliga for forséljning

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tran Sallizti@ N 092 22115557495668333

Not

20

21
22

3} Signerat PT, MG, PN, $S

2022-12-31

114

28 851

11203

40 054

40 168

0 561
4726 794

4729 355

1 374
2102
150 362
42 516
31 352
227 707

4 997 230

2021-12-31

i14

26 264
12 604

38 868

38 982

2131
4 536 080

4 538 211

954

989

91 753
57 441
232 246

4 960 576
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KredFin AB

558000-6556

Rapport over forandringar i
eget kapital koncernen

Vid periodens borjan 1 januari 2021
Omfaring av foregaende érs vinst

Totalresultat

Arets totalresultat

Ovrigt totalresultat

Summa Ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktieagare
Apporiemission

Tillskott fran minoritet
Utdelning

Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2021

Vid periodens barjan 1 januari 2022
Omféring av foregaende ars vinst

Totalresultat

Arets totalresultat

Ovrigt totalresultat

Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Utdelning

Summa transaktioner med aktieagare

Vid arets slut 31 december 2022

Aktie-

kapital

112

114

114

Balanserat

45
-4 000

742

26 264

12 604

10017
-10 017

28 851

Transaktion 09222115557495668333 3 Signerat PT, MG, PN, 5

Arets
resultat

7399

-7 399

12 604

0

12 604

.-
0
0
12 604

12 604
~12 604

11 203
O:

11 203

11 203

Totall

27 118
0

12 604
0
12 604

3215

45

=4 000
-{40

38 982

38 982

11 203
0
11 203

-10 017
-10 017

40168
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559000-6556

Koncernens
kassaflodesanalys

Belopp i kkr

Den lopande verksamheten
Erhallna rantor

Betalda réntekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rorelseintakter
Betalda administrationskostnader
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férdndringar i rorelsekapital
Okning(-)Minskning (+) av rérelsefordringar

Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar

Férvary av materiella anldggningstillgangar
Forvarv av aktier | intressebolag

Farvary av finansiella tillgangar
Aterbetalning av finansiella tillgéngar

Avytlring av kortfristiga placeringar

Avyttring/aterbetalning av kortfristiga placeringar
Avyttring materiella anlaggningstiligangar

Finansieringsverksamheten

Nyemission

| dmnad utdelning

Upptagna lan

Inidsen av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Forvarvade likvida medel i dotterbolag
Omrakning av medel i utlandsk valuta

Likvida medel vid periodens slut

Not

Transaktion 09222115557495668333  §Em}  Signerat PT, MG, PN, $$

2022-01-01-
2022-12-31

210 571
-96 726
8412
120 062
-1 658
537

31165
38 565

949 602
0
QJ
438 572

0
=10 017
710 411

-753 201
-52 807

207 637

0

3616

6528 351

2021-01-01-

2021-12-31

397 844
-130 831
-2 820
169 041

8 233

163 943

-3 055
KT

-615

-1 047 052
658 993
-141 175
176 341
361

-356 364

0

-4 000
780 522
-668 196
108 326

-84 095

291 752
0

207 637
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i kkr Not 2022-01-01- 2021-01-01-

Rérelsens intékter

Nettoomsattning 25183 30 717
25 183 30717

Administrationskostnader 9,10 -16 712 -20 659

Rérelseresultat 8 471 10 058

Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter och liknade resultatposter 2 0

Réantekostnader och liknande __ o

resultatposter -6 -28

Avsattning till periodiseringsfond 0 -2 647
Avskrivning utbver plan 0 196
Lamnade koncernbidrag 11 -8 183 0
Resultat fore skatt 284 7 579

Skatt pa arets resultat 12 229 -1 572
Avrets resultat 55 6 007

Rapport over totalresultat

Arets resultat 55 6 007
Ovriga totalresultat 0 0
Ovriga totalresultat for aret netto efter

skatt 0 0
Summa totalresultat for aret 55 6 007

Sida 10-av 38
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KredFin AB
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i kkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Nyttjanderatter

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier

Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseféretag

Summa 3 n Iagg n in gSti ”g éng ar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar

Skattefordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

13

14

16
17

2022-12-31

62

62

16 937

3206
20 878

20 940

435

3 580
861

4 876

6 111
10 987

31 927

2021-12-31

15015

34 705
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KredFin AB

559000-6556

Belopp | kkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (227 662 aktier med kvotvarde 0,5)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Periodiseringsfond
Ackumulerade dveravskrivhingar

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

| everantdrsskulder

Skatteskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader ach férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

22

Transaktion 09222115557495668333  €&23}  Signerat PT, MG, PN, 55

2022-12-31

507

2189
14 130

2021-12-31

61
3 199

509
3177
6 946

34 705
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Arets totalresultat

KredFin AB

Vid periodens borjan 1 januari 2021

Omféring av féregdende ars férlust

Totalresultat

Arets totalresultat

Ovrigt totalresultat

Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Nyemission

Utdelning

Summa transaktioner med aktiedgare

Vid periodens borjan 1 januari 2022
Omforing av foregaende ars vinst

Totalresultat

Ovrigt totalresultat _
summa ovrigt totalresuitat

Transaktioner med aktieagare

Nyemission
Utdelning

Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2022

Aktie-
kapital

112

114

114

OO0

114

Balanserat
resultat

10 477
4672

3213
-4 000
187

14 362
6.007

10017
-10 017

10 352

Arets
resufiar

4672
4672

6 007

6 007

55

o OO

55

95

10 017
10 017

10 521
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559000-6556

Moderbolagets
Kassaflodesanalys

Belopp 1 kkr

Ovriga erhalina rérelseintikter
Betalda administrationskostnader

Betalda rantekostnader
Betald skatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)Minskning (+) av rorelsefordringar

Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarvitillskott till dotterforetag
Forvarvitiliskott till intresseféretag

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Avyttring materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagande av lan

Amottering av skuld

Nyemission

Utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Omrakning av likvida medel i utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

Transaklion 09222115557495668333 3 }

Not

23

25183

-16 644

-H

8 305

-1 680
-1 934
4 691

10 017

40 017

6 643

12 754

0
6111

2021-12-31

30 717
-20 412
o

8 705

452

6 734

-4 555

615

301
-4 876

~-418

0

-4 000
-4 418

15313

12 754

Sida 14 av 38




KredFin AB
559000-6556

Noter

Arsredcwsnmgen for KredF in AB har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen {(1995:1554) och
Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.

Koncernredovisningen for KredFin AB upprattas i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, i den utstrackning detta &r mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs i forhallande fill IFRS.

Redovisningsprinciper och bedédmningsgrunder i dverensstammer med tidigare ar.

Nya standarder 2022
inga nya standarder som paverkar verksamheten har tratt i kraft.

KredFin har sju dotterbolag. Koncernen konsolideras enligt forvarvsmetoden. Inga over- eller
undervarden fanns i bolaget i samband med koncernens bildande.

'Kencemmtema transaktmner och balansposter samt oreahserade transaktloner mellan koncernforet-

rantekos.tnader o.c:h I_l_knande resultatposter__

Klassificering av anidggnings- och omsattningstillgangar i balansrakningen
Till anlaggningstillgangar hor lanefordringar vilka avsikten ar att halla till forfall. Till omsatinings-
tillg&ngar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Kassaflodesanalys
Bolagets kassaflodesanalys uppréttas enligt den indirekta metoden.

Grupp av tillgangar och skulder tillgangliga for forsaljning | _ . . _
Tillgangar och Skulder tiligéngliga fc';r forséljning av’ser grupp av ﬂett(jtillg'angar éver’[agﬁna { samban’d

red@msat varcle och verkllgt varde med avdrag far forsaljnmgskostnader En vanst eller forlust

redovisas per det datum nar nettotillg&ngarna tas bort ur rapporten over finansiell stallning.
Tillgangarna skrivs inte av sd lange de ar Klassificerade som att de inhehas till forsalining. Ranta och

andra kostnader hanférliga till skulderna i en avyttringsgrupp som innehas till forsaljning redovisas
I6pande. AnlaggningstiligAngar som innehas till forsaljning och tillgangar i ett dotterbolag som innehas

for forsaljnmg redwlsas separerade fran andra ttllgangar ! balansrakmngen aven skuldema som

balansraknmgen Tillgangar och sku]der tlllgangllga for feraaljnmg har uteslutande overtagﬁs 1 syﬁe att
vidareforsaljas.

Finansiella instrument

Redovisning och vardering

Kop och forsaljmngar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Finansiella skulder redovisas
nar bolaget blir part i instrumentets. avialsméassiga villkor.

Finansiella tillgangar eller skulder varderas initialt dill ve.rki.lgt varde. Transaktionskostnader hanforhga
till finansiella tillgangar eller skulder som redovisas till verkligt varde via resultatet kostnadsfors direkt i

resultatrakningen. Direkt efter det férsta redovisningstillfallet redovisas en reserv for forvantade

kreditforluster for tillgangar som i efterfoljande redovisning redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Sida 15 av 38

Transaktion 09222115557495668333 (=5}




KredFin AB

555000-6556

Upplupet anskaﬁnmgsvarde och effektivrénta

Upplupet anskaffmngsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden varderas vid férsta redovisningstillfallet minus aterbetalnmgar plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvandnmg av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga

beloppet och E beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en
eventuell forlustreserv.

Effektivrantan ar den ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den forvantade loptiden for den finansiella tillgéngen eller finansiella skulden, till redovisat
bruttovarde for en finansiel! il géng (dvs dess uppiupna anskaffningsvarde fore eventuell
forlustreserv) Forvantade kreditforiuster beaktas inte | berékningen av effektivrantan.

Rénteintdkter
Rénteintakter beriknas genom att tillampa effektivriantan pa de inansiella tillgangarna. Om de

finansiella tillgangarna &r képta eller utgivna kreditférsamrade alternativt ar kreditiorsamrade {befinner

sig i kategori 3) ska ranteintdkterna beraknas genom att tillAmpa effektivrantan pa tillgangarnas
upplupna anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar

Klassificering och efterféljiande vérdering
Koncernen tillampar IFRS 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande varderingskategorier

e verkligt varde via resultatrakningen, och
o Upplupet anskaffningsvarde.

-fmanszella tlllgangar GCh (2) egens ~(apema h@S de avtalsenhga kassaﬂ_odena fran den :nan51ella
tillgangen. Utifran dessa faktorer klassificerar koncernen sina investeringar i skuldinstrument i en av
de foljande varderingskategorier:

« Upplupet anskaiffningsvarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga
kassafloden dar endast kassafléden motsvarar kapitalbelopp och rénta pa det utestédende
kapitalbeloppet. Det redovisade vérdet justeras fér eventuella reserver fér forvantade

kreditforluster.
o Verkligt varde via resultatrakningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas

till upplupet anskaffningsvérde eller till verkligt varde via dvrigt totalresultat, redovisas fill
verkligt varde via resultatet.

Koncernens affarsmodell dterspeglar hur bolaget forvaltar sina finansiella tillgangar for att kunna
generera kassafloden. Faktorer som beaktas for att faststalla affarsmodellen 10r en grupp tillgangar
omfattar tidigare erfarenhet av hur kassaflddena fran dessa tillgéngar har inkasserats, hur tillgangens
resultat varderas och redovisas till nyckelpersoner i ledningen, samt hur forvaltare av tiilgangama

ersatts.

Nedskrkvnmg

med dess ﬂnans;eI a tlllgangar redowsas -nn upplupet anskaﬁnmgsvarde @ch f@r den exponermg som
uppk@mmer genom lAnedtaganden. | modellen for forvantade kreditforiuster varderas reserven
haserat pa den estimerade risken vid berakningstillfallet, huruvida en signifikant 6kning i kreditrisk har
intraffat sedan forsta redovisningstillfallet, forvantade framtida vardet av sakerheter och bedomd

makroekonomisk utveckling som paverkar foretagen pa den marknad de verkar, aven om ingen
faktisk forlusthandelse har intraffat. Vidare anvander sig bolaget i forsta hand av extern information.

Informationen bestar av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara
prognoser av framtida ekonomiska forhallanden gjorda av ett antal externa aktorer som ex DNB,
Bloomberg, Pareto, ABG, Konjunkturinstitutet, Riksbanken och Teknikforetagen for att ndmna négra
som skulle kunna paverka forvantade framtida kassafloden. Vid berdkningen av de forvantade
kreditforlusterna tas hansyn till bade tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer och avspeglar

bolagets forvantningar om dessa.
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559000-6556

Reserveringsbenovet for forvantade kreditiorluster beraknas utifran exponering vid fallissemang,
EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald rénta samt kostnader for
l6sgorande av sakerheten. Exponeringen minskas med ett justerat vérde for de sékerheter-som finns
for respektive kredit och far pa sé satt fram forvantad forlust vid fallissemang, LGD. Den forvantade
forlusten multipliceras darefter med sannolikheten f&r en faktisk kredithadndelse, PD, vilket ger
reserveringsbehovet for kreditens forvantade foriust, ECL.

Fonden har gjort en expertbaserad beddmning for att identifiera koppling mellan makroekonomiska
variabler och de forvantade kreditforlusterna. Tre scenarier har tagits fram, Bas, Positiv octhy Negativ.

L...AD for varje enskild kredit I L?zﬂ‘uD mkiuder&s lanebe!oppet obetafd ranta samt k@strader for
l6sgbrande av sakerheten. Exponeringen minskas med ett justerat varde for de sakerheter som finns
for respektive kredit och far pa sa satt fram forvantad forlust vid fallissemang, LGD. Den forvantade
forlusten multipliceras dérefter med sannolikheten for en faktisk kredithandelse, PD, vilket ger
reserveringsbhehovet for kreditens férvantade forlust, ECL

De sakerheter som fonderna kan erhalla i samband med kreditgivningen kan utgoras av pantorev |
fastlgheter aktler ! noterade och onoterade bolag fakturaferdrmgar garantler fran agare mm. Det

be_r_c:}en_d_e pa_ mlken typ av sak_erhet som e_r.ha_l_l_s _le_t Juste_ra_de sakerh e_ts_varde_t anvands l_modelleﬂ'
for att berdkna LGD. QOavsett om det justerade sakerhetsvardet overstiger exponeringen, EAD, sa
beraknas L.GD alltid som minst 12% av EAD. Det gor att reservering enligt modellen alitid gors dven
om det justerade sdkerhetsvardet dverstiger eller ar lika med exponeringen.

Den forvantade foriusten, LGD, enligt ovan multipliceras med sannolikheten for en faktisk
kredithandelse. Fonderna kommer aft anvanda samma skala som UC gor vid framtagande av
sannolikheten for en faktisk kredithdndelse, PD. UCs riskklasser visar pa sannolikheten for att ett
bolag ska hamna pa obestand (konkurs, utmatnmg eller rekonstruktion) inom ett ar. UC har 5
riskklasser dar 1 har hogsta risk och 5 lagsta risk. Fonderna gor pa motsvarande satt en intern
kreditbedomning enligt motsvarande skala som bygger pa fyra olika parametrar, kreditbetyg fran
extern part (UC eller motsvarande), historik och kompetens, risk for finansiella pafrestningar och
finansiell motstandskraft. Parametrarna vags samman och ger ett kreditbetyg 1-5. Kreditbetyget
jémfors med UCs ranking vid bestammandet av sannolikheten f0r en faktisk kredithandelse.

Fondema ser wer sma lanefordrmgar manadsws for att bed@ma behwet av reservermgar enlagt

Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgéngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde,
bygger pa en indelning av tillgangarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hanfors till Kategori 1 da den redovisas farsta gangen, med undantag for de
tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en férsamrad kreditvardighet. For tillgangar
| Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditforluster berédknade som tolv manaders forvantad forlust,
vilket baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen. Ett l&n
flyttas fran kategori 1 till kategori 2 nar [anet har en signifikant okad risk. Med signifikant risk avses

nar rantefordringar pa lanet ar forfallna med mer an 30 dagar.

Kategori 2
Har redovisas tillgangar som overforts fran Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas

:reserverlngar for kreditforluster berdknade som kreditens forvantade forlust 6ver hela |Gptiden, vilket
baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar nagon gang under tillgangens hela [optid. Nar ett
lan &r helt eller delvis forfallen mer an 90 dagar, eller av annan anlednlrg anses vara osannolika att
bli aterbetalda forflyttas det till kategori 3 och da anses lanet vara i defauit.

Kategori 3
Denna kategori innefattar tillgangar for vilka det finns objektwa belagg for att de har en forsamrad

kreditvardighet. For tillgangar | Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditforiuster berégknade pa
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samma satt som for tillgangar i Kategori 2.

=it 1an kan forflyttas mellan kategori 1 och kategori 2, aven direkt till kategori 3 om - orldfer‘f_n'a;. far
information om att det ar osannolikt att [antagaren kan fullgora sina kontraktuella forpliktelser i tid.

Berékning och redovisning av rénteintakter fran de finansiella tillgangarna styrs av vilken Kategori de
ar hanforliga till. Fér Kategori 1 och 2 berdknas ranteintékten utifran effektivrantan pa bokfért varde,
utan hansyn tagen till n&gon reservering for kreditforlust, For Kategm 3 beréknas ranteintikien utifran
effektivrantan pa upplupet anskaffningsvarde (netto), det vill sdga efter avdrag for reservering for

kreditforiust.

Resewermg for forvantade kreditfériuster enligt modellen gérs i fondernas redovisning pa portfoljniva

utl ran en summerlng av resewerlngsbehovet pa varje enskilt lan. Indelning i de olika kategorierna

Nedskrivningar och reservering for kreditférluster redovisas i rorelseresultatet efter rantekostnader
och liknande resultatposter.

Finansiella skulder

Under bade den aktuella och foregaende perioden har finansiella skulder klassificerats som

varderade till upplupet anskaffningsvéarde i efterfoljande perioder, med undantag for:

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet. Denna klassificering tillampas pa derivat
och andra finansiella skulder som identifierats som redovisade till verkligt varde via resultatet vid initial

redovisning.

Bodtagande fran rapporten 0ver fmanmeif..sfaﬂnmg

farphktelser sem anges l avta[et fullgors annulleras eller upphor)

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavtalet ingas och omvarderas i
efterfoljande perioder tilf verkligt varde. Samtliga derivat redovisas som tillgangar om det verkliga
vardet &r positivt och som skulder om det verkliga vardet &r negativt.

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen ar beroende av
avkastningen fran de tillgangar som forvaltas i fonden med avdrag for férvaltningskostnader.
Investerarna i fonden ar inte garanterade nagon avkastning och insatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen ar negativ. Om fondens avkastning ar pomtw sker vinstdelning med
agaren. Enligt fondvillkoren erhaller &garen en fast avgift om 1,6% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per ar som 6verstiger minimiréntan pé insatt kapital. SSVX 80 anvénds som
minimiranta vid berakmngen av vinstdelningen. Minimirantan far aldrig vara lagre an noll procent.
Positiv avkastning pa vinstandelsléanen redovisas som rantekostnader for bolaget och ingar i det
upplupna anskaffningsvardet, Negativ avkastning pa vinstandelslanen redovisas som ranteintékt for
bolaget och reducerar pa motsvarande sétt det upplupna anskaffmngsvardet D& merparten av
fondens forvaltade tlllgangdr redovisas till upplupet anskaffningsvarde sa klassificeras

vinstandelslanen som ovriga finansiella skulder.

Farvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt géllande prospekt och avskiljs fran
investeringsportioljen.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde
som de bedoms inflyta tifl.
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Not 2 Klassificering av tillgangar och skulder

Tabellen visar hur koncernens tillgangar och skulder klassificerats enligt IFRS 7.

€y 2022-12-31 Tillgangar/skulder

: vérderade till Tillgangar Skulder
oy verkligt redovisade redovisade
] varde via fill upplupet till upplupet
s resultat- anskaffnings- anskaffnings-
a Tillgangar Totall rakningen vérde varde

g 283

Antaggningstillgangar 9283
2974

Andelar i intressefdretag
Andra langfristiga fordringar
Lanefodringar
Kortfristiga fordringar
{ortfristiga placeringar
Obligationer

Fondandelar

Rantederivat
Likvida medel |
Tillgangar tillgangliga for

LN |

forsélining

Skutder

Vinstandelslan
Leverantorsskulder
‘Qvriga kortfristiga skulder
Upplupha kostnader
Skulder tillgangliga for
forsalining

Tabellen visar hur koncernens tillgangar och skulder klassificerats enligt IFRS 7.

2024-12-31

Tillgdéngar

Anjaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag
Andelar i langfristiga fordringar
Lanefordringar "
Kortfristiga fordringar
Korlfristiga placeringar
Obligationer "
Fondandelar

Rantederivat

Likvida medel

Tillgangar tillgéngliga for
orsaljning

Skulder
Vinstandelslan
Leverantorsskulder
Skatteskulder |
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader
Skulder tillgangliga for
forsalining

34 279

7 285
8024

12096
628 351

1282 105
4 997 230
4726 794
1374

4 663

180 362
42 516
a1 350

4 957 059

Tolalt

10 351
1942
935

3 356 391
45 388

4.948
6 761
1312 271

4 960 576

4 536 080

954
3119
91753

57 441

232 246

4 921 593

Transaktion 09222115557495668333

7295
8024
12 096

27 415

e R s R s

40 399

[ S

40 399

Tillgangar/skulder
vérderade till

verkdigl
varde via
resullat-

rdkningen

coooo

4948
6 761
11:3.'-9-52

25661

18 51

o

18 516
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2974
935
3011888
34 278

1 282 105

4969 815
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L

Tillgangar
redovisade

tilf upplupet

anskafinings-

varde

10 351

1942

939
3 356 391

45 388

207 637

1312 271

4 934 915

A R e o R s O O

2

0
0
7

e S o B e B e

s B e B e Sl

o

4726 794
1.374

4 663

109 963
42 516

31350

4916 660

Skulder
redovisade
Hll upplupsl

anskalfnings-
varde

OO

4 536 080
954
3119

i3 257

4903 077
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~ Vardepapper som innehavs fér 0 {295

resultatrékningen 0 0
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Not 3 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Kortfristiga placeringar och derivat varderas till verkligt varde. Positiva vardeférandringar redovisas

&ver resultatrdkningen som ranteintékter och liknande resultatposter och negativa vardeforandringar

redovisas som rantekostnader och liknande resultatposter. Priser verifieras av oberoende varderare.
Derivat som anvénds for sakringsandamal avser valutaterminer. Obligationer varderas till noterade
marknadspriser. Terminerna varderas utifrdn noterade kurser for respektive valuta. Vardering av
fondandelar sker till aktuelit NAV. Uppglﬁ: om NAV erhaélls fran den externa fondférvaltaren, vilket
dpande rimlighetsbeddms av fonderna. Vardet omraknas till kronor per balansdagen.

TiHllgangar och skulder varderade till verkligt varde

l tabellen nedan Iamnas Upplysnmg om hur verkllgt varde har bestamts fér de tiligéngar och skulder i

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifran indata som. inte ar observerbar pa marknaden.

Vardering av instrument.i niva 2 ach 3 beskriven ovan.

Tiligangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderat till

verkligt varde via
resultatrakningen

0 7 295

harndel

- Fondandelar

- Derivat som anvands {or
sékringsandamal

() 3 (024 8024
12 096 0 12 096

S o

| g 19 391 8 024 27 415
Summa tillgangar

Skulder
Finansiella skulder varderas fill

verkligt varde via

- Derivat som a n_x,f-f'é.n ds for 0 40 399 0 0
sakringsandamal
Summa skulder

0 40 399 0 40 399

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamis for de tillgangar och skulder i

koncernen som ar varderade till verkligt varde per 2021-12-31.

Niva 1 Niva 2 Nivé 3 Summa

Tillggngar ~ Nwa&t?t  Nwaz  NWAZ S
Finansiella tillgangar varderat tili
verkligt varde via

resultatrékningen

- Vardepapper som innshavs for 0 4 948 0 4 948
handel ) . L
- Fondandelar 0 6 761 6 761
~ Derivat som anvands for 13 952 0 13 952
sakringsandamal

e=Hla

0 18 900 6 761 25 661
Summa tiligangar

Sktllcler
Finansiella skulder varderas till

verkligt varde via
| 0 0

resuitatrakningen 0 0

- Derivat som anvands for 6 18 516 0 0
sakringsandamal o o
Summa skulder 0 18 516 0 18 516

Koncernens basta bedomning ar att det bokforda vardet avseende finansiella tillgangar och skulder

Sida 20 av 38

Transaktion 09222115557495668333  Haxs)




™ gy
B
k.

e i

'
£
Gedd
1)
']
Lo
{"+]

Ty
iLﬂ

KredFin AB

550000-6556

som inte redovisas til] verkligt varde | all vasentlighet dverensstammer med det verkiiga vardet.
Bedomningen motiveras med att den genomsnlttltga [optiden i portfdljen ar relativt kort.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas enligt alternativregeln enligt RFR 2 som en bokslutsdisposition éver

resultatrakningen.

nedskrlvnlng,_ Samt | nc:st 15

Not 5 Finansiella risker _
Koncernens riskprofil beror pa olika typer av risker som i ofika omfattning och vid olika tidpunkter kan
_-paverka den totala rfsken Jessa innefattar bland annat Kreditrisk, likviditetsrisk, ranterisk, valutarisk,

Kreditrisk: Koncernen avser att i férsta hand bedriva sékerstélld utlaning till mindre och medelstora
féreta*g i: vi'lk'a den 'p'o'tentiel'la' vérd'eikn’in'g'en ka'n' vara fiﬁ'rknippad m'e'd' ri';c;k | ﬁ:‘)r‘m av 'a"tt akaastning kan

kredlter det fatt Detta mnebaratt det fmns nsk att f@ rlora hela_ aH_e_r de:f.;ar av d;et mvesterade kapltafet
och att nagon vinstandelsranta inte kan betalas ut.

Krediter har typiskt en [6ptid pa 1 till 48 manader med mojlighet till foriangning efter ny kreditprovning
av lantagaren. Koncernen jobbar med riskspridning i sin portfoljhantering avseende storlek pa lan, .
sta lda sakerheter bransch geograﬁsk sprldnlng och kI‘E’:dltrlSk | Ianeob}ekten etc Konoemens

Sakerhetema kan utgoras av garanti fran agare maderbalagsgarantler aktlepanter pantbrev r
fastigheter, likvida medel mm. Koncernen har en Iopar de uppfblining av Ianeobjektens utveckling och

ett formellt méte i manaden dar alla engagemang gas igenom. Uppfdljningen ar bade genom kontakt
med ledande befattningshavare hos kredittagarna samt analys av [dpande redovisning sasom hel och

halvarsbokslut.

Vidare kan koncernen investera kapitalet i marknadsnoterade obligationer, fondandelar, derivat eller
inlaning till kreditinstitut.

Likviditetsrisk: Likviditetsrisk kan uppkomma | bolaget om laneengagemang ¢j aterbetalas i tid eller
om awyttring av kortfristiga placeringar inte kan genomféras pa grund av oférdelaktiga priser eller en
illikvid marknad. Koncernen har enligt prospektvillkoren ingen skyldighet att aterlosa utstallda
vinstandelslan, vilket reducerar likviditetsrisken for koncernen.

Vinstandelslanen ar fritt overlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart att salja
vinstandelslanen. I handelse av diverse kredithandelser i bolaget som paverkar b@lagets varde pa ett
betydande satt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering p4 NGM Main Regulated
paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebara svarighet att avytira vinstandelslanen.

Rénterisk: Merparten av bolagets tillgangar ar l&nefordringar som innehas med avsikt att halla till
forfall. Loptiden i portfoljen uppgick vid arsskiftet 1,9 ar vilket gor ait ranterisken ar begransad. Nagon
omvardering av fordringarna med hansyn till ranteférandringar gors inte da lanen redovisas till

upplupet anskaffhingsvarde.

Vinstandelslanens varde ar i stor utstrackning beroende av et antal olika faktorer. En av dessa

faktorer ar marknadens allmanna rantenivaer, varfor investerare i bolagets vinstandelslan bor

vara medvetna om att utvecklingen av avkastningen kan paverkas negativt av férandringar av
rantenivéer pa de marknader dar koncernen och lantagarna &r verksamma. Framvaxten av aktérer
som tillgodoser den typen av 1an kan dven bidra till att rantorna pa dessa krediter sjunker da
konkurrensen om Iantagama okar Jett’a kan innebara att den forvantade avkastningen pa éen
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Valutarisker: Koncernens huvudvaluta ar svenska kronor. [ de fall placeringar gors t andra vaiutor sker
normalt valutasakrmg tl I kroner' Deriva“ anvénds rormalt' ﬁjir att neu'trfal'isera euent’u_e;l,la valutarisker.

-framst kopp ad ml bclagets operatwa verksamhet tm exempel aﬁarsﬂodet kassa och hkwdhantemng,
vardering, IT-system, rutiner med mera.

Fér att 4 en fullstindig beskrivning av verksamhaten och dess risker hénvisar vi fill uppréttat prospekt
pa kreditfonden.se under Investering/ Dokument.

Av tabellen nedan framgar den avtalade betalningstiden som aterstar fran balansdagen for koncern-
ens finansiella tillgangar och skulder och det kassaflode som forvantas uppkomma baserat pa
respektive tillgangs underliggande villkor. Aterbetalning av lan och obligationer medfér ingen skyidig-
het for fonden att aterbetala vinstandelslanen varfor aterbetalning av dessa i tabellen redovisats som
overstigande 5 ar. Vinstandelslanen har ingen lopande rantebetalning da avkastningen erlaggs i form

av nya andelar,

Odiskonterade kassafloden Koncernen 2022

Betalningslid Tolalt < 1ar 1-2 ar 3-5 ar > 5 ar

Tillgangar

Andelar i intressefdretag 2974

Andra langfristiga fordringar 935 935
Lanefordringar 3236 988 2 239871 404-450 592 667
Obligationer 7 295 7280
Fondandelar 8024 8024
Rénteterminer 12 096 12 096 =
Ovriga fordringar 34 279 . 34 279
Likvida medel 628 351 828 351 -
Tillgéngar lillgéngliga for férsélining 1282 105 406 754 691 286 184 065 -
Summa - | 5213 047 3 337 605 1085 736 176 732 2974

Vinstandelslan 4726 794 1460 867 901 884 704 205 1659838
Owlg th’i?fl‘lStlg skuld 156 384 156 3489

Skulder tiligangliga for forsaljning 31 350 31 350 | - -
Summa 4 914 543 1 648 616 901 884 704 205 4 659 838

Odiskonterade kassafloden koncernen 2021

Betalningstid Totalt < f1ar 1-2 ar 3-5 ar > 5 ar

Tiligangar -

Andelar i intresseforetag 1942 1942
Andra langfristiga fordringar 935 | 8935 -
L aneford rngar 3644068 2 191 663 814 199 638 207 -

Obligationer 4 948 4 948

Fondandelar 6 761 6761 -
Ranteterminer 13 952 13 952 " .
Ovriga fordringar 45 388 45388 -
Likvida medel 207 637 207 637
Tillgangar tfllgangliga for forsalning 1312 271 405103 907 168 | -
Summa 5237 802 2 875 451 1722 302 638 207 1942

Skulder o
Vinstandelslan 4536 080 - 4 536 080
Owvrig kortfristig skuld 151 137 151 137 o B

Skulder tillgangliga for férsalining 232 246 22200 210 046 . R
Summa ' 4919 463 173 337 210 046 0 4 536 080
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Rénteintakter enligt effektivrantemetoden

Summa

Ranta enligt effektividntemetoden fran finansiella anlaggningstillgangar.

Not 7 Ranteintakter och liknande resultatposter

Rénteintakter och vardeforandring pa obligationer och fondandelar

Realiserad och orealiserad vinst valutaterminer

Ovriga intakter

Summa

2022-01-01-
2022-12-31

464 176
464 176

2022-01-01-

20474
67 878

Rénta och vardeférandringar fran vriga kortfristiga placeringar och valutaterminer.

Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen

Rantekostnader vinstandelstan
Ovriga rantekostnader

Reaforluster obligationer, terminer

Summa

Not 9 Administrationskostnader

Koncernen

Lokalkostnader

Redovisningst
Bankkostnader
~ast forvaltningsarvode

Rarligt térvaltningsarvade
Revisionskostnader
Advokat-, konsult

An alys kostnaderink

Ovriga kostnader

Avskrivningar

Summa

. oberoende vardering

anstet

rE

kostnader

Transakiion 09222115557495668333
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2022-01-01-
2022-12-31

-232 953

-15 056
~-36 089
~94 737

-378 845

2022-12-31

34 704
1013
225

2 240

0

0

1836

5027

1 120
125 337

2021-01-01-

2021-12-31

424 952
424 952

2021-01-01-
2021-12-31

9611
27 340
339 584
76 535

2021-01-01-
2021-12-371

178 896
-16 135
-53 308

-5 464

-253 803

2021-12-31

32 885
1010
3 556

322

510
2117
0
1475
11 588
77 368
1 309
132 140
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Not 9 Administrationskostnader (forts.)

Moderbolaget

Personalkostnader
Styrelsearvode:

L okalkostnader
Redovisningstjanster
Revisionskostnader
Advokat-, konsultkostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar

Summa

Koncernen

Revisionsuppdrag

Ovriga lagstadgade uppdrag
Skatteradgivning
Vérderingstjanster

'V{I"ig:az kostnader

sSumma

Moderbolaget

Revisionsuppdrag

Ovriga lagstadgade uppdrag

Skatteradgivning
Varderingstjanster

Ovriga kostnader

2022-01-01-

11 830
325

2068

O
564
243

1614
68

2022-01-01-

2022-12-31

1 936
0
0
0
O:
1 936

2022-01-01-

2022-12-31

564
0
0
0
0
564

Arvodet enligt ovan avser ersattning till OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB.

Not 10 Antal anstallda och personalkostnader

Koncernen

Loner inklusive styrelsearvoden

Sociala avgifter
Pensionskostnader
Ovriga personalkostnader
Summa

Antal anstallda
Méan

Kvinnor

Totalt

Transaktion 09222115557495668333 {3y Signerat PT, MG, PN, S5

2022-01-01-
2022-12-31

23521
7400
4 055

741

35 717

14

22

2021-01-01-

13406

2021-12-31

1475
0
0
0
0
1475

2021-01-01-
2021-12-31

279

2021-01-01-
2021-12-31
21 503

6 829

4 809

33 895

20
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Moderbolaget . .
2022-01-01-

Loner inklusive styrelsearvoden 7273
Socsaia avgifter 2 336

Ovrlga persanalkostnader 293
Summa 12 155
Antal anstallda

Kwnnor 1

Totalt 5

styrelsen i moderbolaget. Samiliga ersattningar utgar som lon.

Av l6ner och ersattningar avser 7 262 (7 541) kkr ledande befattningshavare, varav VD i
moderbolaget 2 354 (2 315) kkroch VD i dotterbolag 1 053 (852) kkr. Av pensionskostnader avser

2021-01-01-
2021-12-31

7727
2 497
3080

200

13 633

‘Styrelsearwdet i koncernen uppgar tifl 1 013 (1 010) kkr varav 269 (227) kkr avser arvode till

1 623 (2 599) kkr ledande befattningshavare, varav VD i moderbolaget 502 (808) kkr och VD i

Den av bolaget utsedda Ai’F-—forvaltaren Finserve Nordic AB har antagit en erséattningspolicy som dven

galler for samtliga anstalida i koncernen. Policyn finns pa forvaltarens hemsida.

Not 11 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget 2022-01-01-

2022-12-31

Avsattning till periodiseringsfond 0
Avskrivning utover plan 0
Koncernbidrag | -8 183

Summa -8 183

Not 12 Skatt pa arets resultat

Koncernen 2022-01-01-
2022-12-31

Avstamning av effektiv skatt Procent Belopp Procent

Resultat fore skatt 13 316

Skatt enligt gallande skattesats 20,8 Z 743 20,6

Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 186

Skattepliktiga schablonintakter 10

outnyttjade ej aktiverade

underskoitsavdrag -826
Redovisad effektiv skatt 2113
Skatt enligt resultatrakning 2113

2021-01-01-

2021-12-31

2021-12-31
Belopp

16 076
3312

116
0

3472
3 472
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Koncernen

KredFin AB

Not 12 Skatt pa arets resultat

Moderbolaget _
2022-12-31

Avstamning av effektiv skatt Procent Belopp Procent

Resultat fore skatt 284

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader 94
Skattepliktiga schablonintakter 7
Utnyttjade e]

aktiverade underskottsavdrag 0
Tillk. skatt efter omprévning 69
Redovisad effektiv skatt 229
Skatt enligt resultatrakning 229

Not 13 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen 2022-12-31

Anskaffningsvarde 11 452

Ackumulerade avskrivningar enligt plan -2 326
Bokfort varde 9126

Not 13 Immateriella anlaggningstillgangar
2022-12-31

Moderbolaget

Anskaffningsvarde | 383

Ackumulerade avskrivningar enligt plan -383
Bokfort varde 0

Immateriella anlaggningstillgdngar avser nyttjanderatt till kontorslokal. Réattigheten
skrivs av over kontraktets [optid.

Not 14 Materiella anldaggningstillgangar

2022-12-31

Anskaftningsvarde 1027

Ackumulerade avskrivningar enligt plan -870

Bokfort varde 157

Skatt enligt gallande skattesats 20,6 59 20,6

Belopp

2021-12-31

11 452
-1345
10 106

2021-12-31

-375
8

2021-12-31

974
729
245
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