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Forvaltningsberiittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag
avger harmed arsredovisning for rdkenskapsaret 1 januari 2022 - 31 december 2022.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag, som ér ett dotterbolag till P Capital
Partners AB (org.nr. 556930-7027), bedriver lanerdrelse genom utléning till foretag. Bolaget dr
en alternativ investeringsfond 1 enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder
och forvaltas av P Capital Partners AB som sedan 18 juni 2014 har tillstand fran
Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder.

Verksambhetsinriktningen dr dircktlan till foretag, noterade obligationer och andra réntebédrande vi
rdepapper. Fondens huvudvaluta dr euro och i de fall placeringar gors i andra valutor sker
normalt valutasdkring till euro.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinst- och
kapitalandelslan fran i huvudsak institutionella investerare. De totala finansieringsatagandena
uppgar till 676,5 MEUR. Utnyttjandet av finansieringsatagandena gentemot fonden sker genom
pakallande av bolaget om tillskott av kapital frén investerarna. Vid rikenskapsarets utgéng har
totalt 38,7 MEUR tillskjutits bolaget vilket motsvarar 6 procent av det totala
finansieringsatagandet.

'dlaget hfar ett systerbolag, P C’apital P’artners 'Transit-ion Partner Fund C‘oinvest Aktiebolag

Totala__ﬁnanswrmgsatagandena fbr. .PCP TPF uppgar tlll_ 683,_5 MEUR.

Arsredovisningen upprittas 1 svenska kronor med upplysning om virdeutveckling pa vinst- och
kapitalandelslénen i euro. Uppgifter inom parantes avser foregédende ar och om inte sirskilt anges
redovisas alla belopp i tusentals kronor (eller tusentals euro).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Bolaget fortsatte under aret att bygga upp sin ldneportfolj och tre nya 1an tillkom under éret. Ett
ytterhgare systerbolag Skapades och en del av tlllgangama overlats tlll systerbolaget Vld

upp_glck tlll.. 39,2 (l 5) MEUR.

Under aret har rédntor héjts runt om 1 vérlden for att motverka den higa inflation som uppstatt 1
spren av pandemin, kriget i Ukraina och hogre energipriser. Detta far stor paverkan di bade
hushall, foretag och offentlig sektor 6kat pa sina skulder under tiden som vi haft negativ rénta. An
sd linge har paverkan pd realekonomin inte varit dramatisk men riskerna har 6kat markant och
riskvilja och bolagsvirdingar har gatt ned. Paverkan fran hégre réintor och en svagare ekonomi pa
bolagets lantagare har vant hiten.
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RESULTAT OCH STALLNING

Nettoresultatet for rikenskapsaret uppgar till -8 (-4) kSEK och det egna kapitalet uppgér till 0,5
(0,5) MSEK.

1 linje med f6rvéntan.

P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag med site i Stockholm #gs till 90,1% av P
Capital Partners AB (450 500 aktier av 500 000 aktier) som &r moderbolag och 8vriga aktier dgs
av bolag kontrollerade av investeringsteamet. P Capital Partners AB &r 1 sin tur dotterbolag till

PCP Deka AB (org. nr 559327-2387) som upprittar koncernredovisning f6r alla bolagen.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Koncernbidrag har lamnats till moderbolaget P Capital Partners AB med totalt 25 (0) tkr. Det &r
styrclsens beddmning att det redovisade egna kapitalet efter koncernbidrag &r tillrackligt med
storlek i foretaget. De foreslagna koncernbidragen kan ddrmed {6rsvaras med hénsyn till vad som
anges 1 ABL 17 kap 3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt féljande:
Fria medel 495 817

Arests resultat -8 083

Summa 487 734 kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

till aktiedgarna utdelas 0
att 1 ny rikning overfores 487734
487 734 kronor
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FLERARSOVERSIKT Tkr 2022 2021
Nettoomsittning 58 857 13 602
Arets resultat -8 -4

Balansomslutning 440 116 155 608

Bolagets resultat och stdllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning samt
kassaflédesanalys med noter.
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Resultatrikning Not 2022-01-01 2021-03-01

-2022-12-31  -2021-12-31
(10 mén)

Rorelsens intakter
Rénteintdkter och liknande resultatposter 4 58 857 13 602
58 857 13 602

Rorelsens kostnader

Rintekostnader och liknande resultatposter 4 -49 240 -4 940

Administrationskostnader -9 600 -8 666
-58 840 -13 606

Rorelseresultat 17 ~4

Resultat efter finansiella poster 17 -4

Ldmnade koncernbidrag -25 0
Resultat fore skatt -8 -4

Skatt pa arets resultat : U 0
Arets resultat -8 -4
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Balansrikning
Tkr

TILLGANGAR
Anliiggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgidngar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga l&nefordringar

Fordringar hos koncernftretag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank

Not

2022-12-31

172 712
172 712

263 151

0

94
263 245

4 159
267 404

6 (23)

153 404
153 404

153

1 278&
0
1431

773
2 204
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Balansrikning
Tkt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvirde 0,1)

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

*Lﬁﬂgfri.s-ti:ga skulder
Langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
LeverantOrsskulder
Skulder till koncernféretag
Skatteskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

Not

2022-12-31

50
50

496

488
538

436 623
436 623

0
92
~ 234
0

4

307

2 955

440 116

7(23)

2021-12-31

50
50

475

4
471
521

145 113

8 630
32
438
540
0

334

9 974

155 608
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Arets resultat tillika &rets totalresultat
Summa drets resultat

~ Nyemission
Utgaende eget kapital 2021-12-31
OmfSring av féregaende ars resultat

Arets resultat tillika Arets totalresultat
Summa arets resultat

Erhadllna aktiedgartillskott*)
Summa transaktioner med aktiedigare

Utgaende eget Kapital 2022-12-31

Aktie-

kapital

50

50

50

Rapport dver fordndringar i eget kapital

Balanserat
resultat

475

475

25
25

496

Arets

resultat

4

4

Summa
eget kapital

4
"‘4
o ¥

521

25
25

538
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Kassaflodesanalys Not 2022-01-01 2021-03-01
sassatiodesanalys rrmeierieii o

(10 man)

10
Utbetald riinta -1396 -92.5
Erhéllen rdnta 22 831 1278
Betalda administrationskostnader -9 600 -8 666
Kassaflode fran rorelsen 11 835 -8 313

AGIGHTATEISSTIN
EV L3 u_:ﬁﬁﬁ.i,;;g

Forandring av kortfristiga fordringar 1171 -764
Férdndring av kortfristiga skulder -649 1 049
Forandring av koncernmellanhavanden 1 870 142
Forviry / 6kning av finansiella anldggningstillgdngar 173 534 150 046
Avyttring / minskning av finansiella

anldggningstillgdngar 1 537 0
Kassaflide fran den lopande verksamheten -257 770 ~157 932

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 525
Fordndring skulder till kreditinstitut -8 630 8 630
Okning langfristiga skulder 277 165 149 445
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 268 535 158 600

Arets kassaflode 10 765 668
Likvida medel vid arets borjan 773 0
Kursdifferens i likvida medel -7 379 105
Likvida medel vid arets slut 4159 773
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER
Tkr

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554), BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) och Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fordringar och skulder i annan valuta fin redovisningsvalutan
Virdering av fordringar och skulder i utldndsk valuta har skett till balansdagens kurs och valutavinster redovisas som del
av ranteintikter och liknande resultatposter och valutafSriuster som del av rdntekostnader och liknande resultatposter. Vid
omvirdering av tillgdngar och skulder har foljande kurser anvénts:

EUR 11,1283 (10,2269); USD 10,4371 (9,0437); GBP 12,5811 (12,1790)

Finansiella instrument |

Bolaget redovisar finansiella instrument enligt kapitel 12, vilket innebér redovisning till verkligt vérde enligt
Arsredovisningslagen 4 kap. 14a-e§§.

Klassificering

Bolaget klassificetar sina finansiella tiligangar och skulder i fbl_jande kategorier; finansiella tillgdngar och skulder som
innehas f6r handel, lanefmdrmgar och kundfordringar och Gvriga finansiella skulder. Klassificeringen #r beroende av for
vilket syfte den finansiella till géngen eller den finansiella skulden forvirvades. Bolaget faststaller klassificeringen av de
finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisningstillfillet.

Finansiella tillgangar och skulder som innehas {Or handel

Finansiella tillgngar och skulder klassificeras till denna kategori om de forvirvades eller uppkom i syfte att Saljas
aterkopas pa kort sikt. Finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel virderas till verkligt virde med
viirdeforindring i resultatrikningen. Tillgangar i denna kategori klassificeras som omsittningstillgangar om de forvintas
bli reglerade inom tolv manader, annars klassificeras de som anldggningstillgdngar. Bolagets derivatinstrument som inte

ingar i sakrmgsmdawsmng klassificeras till denna kategori och dr antingen en finansiell tiliging eller finansiell skuld
beroende pd om det #r positivt eller negativt marknadsvirde

eller

Lanefordringar och kundfordringar

Lénefordringar och kundfordringar #r finansiella tillgdngar som inte dr derivat, och som har faststillda eller faststéllbara
betalningar. Finansiella tillgangar som klassificeras i denna kategarl virderas till upplu pet anskaffmngsvarde med
effektivrantemetoden. Lanefordringar och kundfordringar ingér i omsittningstillgngar med undantag for poster med

forfallodag mer én tolv manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anldggningstillgangar.

OWL' 2 'ﬁnansiella skuld&r

mnehas f"ar handel Fmansmlla skulder i denna kategort varderas till upplupet anskaffmngsvarda med tlllampmng av

.!-..

effektivrantemetoden. Ovriga finansiella skulder klassificeras som langfristiga om de fSrvintas regleras mer #n tolv

manader efter rapportperiodens slut, i annat fall klassificeras de som kortfristiga.

Redovisning och virdering

Finansiella instrument redovisas i balansrikningen nér bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Alla
transaktioner med virdepapper redovisas pa likviddagen — det datum da bolaget kopt eller salt tillgAngen. Finansiella
'tlllgangar E}Gh skulder redmflsas f?:}rsta gangen tﬂl verk_hgt varde plus lransaktmﬂsutglfter som ar direkt hanﬁ)rhga tlll
F mam;ella tlllgangar QGh sk.ulder SOm redowsas t}ll verkhgt \farde via resultatrakn mgen redaws&s f’c&rsta gangen tzll
verkligt virde, medan hinforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrikningen.

Finansiella tillgangar som innehas fr handel ska virderas till verkligt viirde med vérdefSriindring i resultatrikningen.

Lanef(}rdrmg,ar (301’1 kundﬁardrmgar mdowsas efter anskaffmngstldpunkten ‘tl“ upplupet *mskaffnmgsvarde med

eﬁer rappﬂrtperlodens slut (b{)kslutsdagan) nuvard-esbemknas el pa .grund. av att dlskantermgseffekten mte ir vasentllg
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Ovriga finansiella skulder redovisas efter anskaffnmnsttdpunkten till upplupet anskatfningsvirde enligt
effektivrintemetoden. Skulder som forfaller inom 12 ménader efter rappartpelmdens slut (bakslutsdagen)

nuvérdesberiknas ej pa grund av att diskonteringseffekten inte dr visentlig. Finansiella skulder utgérs primért i bolaget av
vinst- och kapitalandelslan utgivna till bolagets investerare. Avkastningen dr beroende p& underliggande avkastning av
bolagets tillgangar. Positiv avkastning pa vinst- och kapitalandelslanen -redo'visas som rintekostnader for bolaget. Negativ
avkastning pé vinst- och kapitalandelslanen redovisas som rénteintékter for bolag

Finansiclla tillg@ngar tas bort fran balansrikningen nér ritten att erhélla kassafléden fran instrument har 16pt ut eller
dverforts och bolaget har Sverfort i stort sett alla risker och forméner som &4r forknippade med dganderitten. Finansiella
skulder tas bort fran balansrdkningen nér den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphoit.

B@laﬂet pmvat pel var Je bahnsdag om det ‘r‘mehgge; c}b Jektwa emstandagheter som tydel pa att tlllgangaz som

.ned%kl Wﬂmgsbeimv ﬁatellggel Ar bland 'mmt 111&11{21&011@1 pa att en galdenm hax betydanda fi nanslel a svar 1ghetea att
5betalnmga1 av mntor 6“61 kap:talbelopp har uteblmt eller ar Fmseﬂade om det ar. sannalikt att galde ndren kemmer att ga

%mqtba; 11?1.1_11%1{ mn_ g av u_p._ps.l\_atmd_e fl amtl.da k_ds_s._aﬂqden Sase:_;}m fbr.andrmgal i ﬁ:)rfallna skuld.er el.lel andra ekﬂnomlska
forutséttningar som korrelerar med kieditforluster,

Neél’skrzi'vn*i'n'gen bex ﬁknas som 'ski'll:'naden m e’l"lan ”ri'llg'ﬁngEI"i's redzovisade 'v'ﬁrde (}Ch mwﬁ'@l dEt av b@laf:,ets b‘ii:s'ta

;.lxwltnmgsratt forelz gger samt da en leﬂf]&lli‘lg med ett nettobelopp avses ske ellei da en samtlda avyttlm av t!llgangen c}cl“:
reglering av skulden avses ske,

For att berdkna kassaflodet har direkt metod anvants,

Faststillande av verkligt virde | o
For faststidllande av verkligt virde anvinds noterade priser pa en aktiv marknad. En aktiv marknad ska bedriva handel

med likartade produkter, det ska normalt sett finnas intresserade kpare ochi siljare, samt information om priserna ska
vara allmént tillgénglig.

'mstt ument .ﬁ;“ﬁl' mstmmantets b@.stand_sdemr _.mite haud,las :p.a, en a.ktw markn&d. anvander b@la.g_et lampll.g véirder mg.stekmk
for att faststilla det verkliga virdet, ddr exempelvis valutaterminer virderas baserat pa hur valutakurserna dndrat'sig
sedan kontrakten ingicks.

Rdoérande 6vriga tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt varde &r def Bolagets bésta beddmning att det
bokidrda virdet avseende de finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt véirde dverensstdmmer 1 all
vﬁsmﬂ'ighﬂ r’ned det Ve'rk'liga vﬁrdEt' Ffj“r l-énép-@ﬁfé ljen som hel’he‘t’har -i'nga-n vﬁ'Senﬂfig f‘érﬁndringskmt av underliggande

Jam f’mt med VElkllgt varde

Not 2 Finansiella risker

Bolaget #r utsatt for rénterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Langivarna har samma risk som aktiedgarna i
"bolaﬂet och avkastmngen ar beroe 1de av utfallet 1 f‘mvaltnmgen Vmst-— och kapltalandelslanen har 1 mgen garanterad
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Ranterisker och kreditrisker

Bolaget har en begriansad rianterisk da rantefGrandringar 1 normalfallet inte far 'nﬁgon visentlig pﬁverka‘n Réntan till
bolagets langivare ér beroende av avkastningen av bolagets tillgdngar vilket gor att om virdet pa t:[lgangama skulle
minska pa grund av stigande réntor skulle dven skulderna minska motsvarande och bolagets resultat skulle inte paverkas.
Forvaltaren minimerar oavsett detta riinterisken i lanefordringarna for att minimera risken for bolagets langivare genom
att thast keppla rantan som erhalls tlll mrhg marknadsranta med et‘t paslag av en margmal Ietta medﬁar att

darmed ﬁ)rkmppad mdvandlg avkastmng bedﬁms i samband med utlamngstlllf’allet Fmvaltaren tillampar en mtern risk-

och prissittningsmodell som bl a tar hénsyn till lintagarens bransch, marknadsforutsittningar, ldntagarens 1onsamhet och
skuldséttning. Baserat pa modellen bestims vilken {dgsta rdnta och villkor som respektive engagemang bor ha.

Kredltkvahten for---s-amthga angagemang fbljs upp lopaﬂde ach varje kvartal gars en bedbmmng av eventuellt

kvalite‘t (}sh. Vér_d_ermgen ay lanefc}rdrmgar per balans_dagzen bedﬁ_m_s_ darmed_ var.a_rat_txﬁlsande ach mga_. resewermgsbahw
foreligger.

G'Iag‘etsf t}bli'g'atimsptmf‘élj éir"utsatt ’bﬁde fér”rﬁnteri's"k ’kreditrisk Sﬁm’t i Vissa'fall ﬁven'v?alutari'sk' Dﬁ

bemenda pa om rﬁntan ar mrllg eller fast kan clet dven ﬁnnas ett matt av ranterlsk Rlsken hedoms med h_lalp av samma
modell som anvinds for laneportfsljen.

Fc}r att begransa risken har bﬁ%aget mtemt begransat st@rleken pa respektwe engagemangﬁ savil i lane- som i

Bal.agats skulder itii;‘flfl_;?.kred'_iitifnstimt;lc’::'ip'er :me;d réizrlig-_r-éima;ozs;:'h ej p‘éskalladﬁ:_*ﬁ'nan;sieﬁng_séﬂtaganden fran vinst- och
kapitalandelslanefigarna star som sidkerhet for krediten. Nér finansieringsatagandena pakallats till fullo kommer krediten
att behdva betalas tillbaka.

Valutarisker

I de fall placering sker i andra valutor &n EUR terminssdkras normalt den underliggande investeringen till EUR for att
minimera valutarisken for bolagets investerare da fondens basvaluta #r EUR. Terminskontrakten gors normalt med en
16ptid pa 3 manader varefter nya kontrakt tecknas for att sdkra placeringen. Detta medfor Gver tiden att realiserade resultat
uppk{:smmer pa. sakrmgsmstrumentet medan den underllggande placeringen endast medfor orealiserade virdeforandringar.
Valutaeffekten i resultatet av vardeforandrmgen pé den underliggande placeringen och sikringsinstrumentet tar dock ut
varandra. Valutaﬁ)randrmgar far darfor ej visentlig paverkan. lalaget har som malsidttning att valutasikra atminstone
90% av marknadsvérdet pa de tilledngar som &r i andra valutor 4n EUR. Tittar man pa valutaexponeringen fran bolagets
redovisningsvaluta som dr SEK 4r den ocksa minimal da tillgdngarna som endera dri EUR eller hedgats mot EUR
matchas av en skuldsida i EUR.

Per balansdagen hade bolaget foljande valutaexponering med tillhdrande valutaterminer fr valutasikring:

s o e Valutahedge till
leﬂt-dﬂl‘imﬂﬁﬂﬂg- tusental "Mﬁ'_rkﬂ.ﬁdﬂ-‘if’ﬁfdﬂ' EUR | - Ex ohering
Valitaexponering i GBP £ 596 -£ 1021 - -£425
Valutaexponering 1 EUR tillsangar € 38 847 €38 847
Valutaexponering i EUR skulder -€ 39496 -€ 39 496
Total valutacxgonering/balansomsluting SEK 440 460 2%
Total valutaexponering/balansomslutning EUR 39580 0%

Bolaget har noll respektive tva procents valutaexponering i EUR respektive SEK i forhéllande till bolagets totala
tillgangar.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestar dels 1 mojligheten att realisera innehav i lane- och obligationsportf6ljerna, men dven av
aterbetalningsforméagan for inldnade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den 6vergripande likviditetsrisken for
bolaget bedoms dérfor vara mycket lg. Verksamheten finansieras med vinst- och kapitalandelslan och eget kapital.
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Aterbetalning av vinst- och kapitalandelslnen sker i takt med att lanefordringarna forfaller och likviditet inflyter samt i

- takt med att avkastning realiseras. Aterbetalning av 18nen kan enligt villkoren aldrig ske utan att tillgingliga medel finns.
‘o Bolagets placeringar i direkta lan och obligationer kan medfora att det 1 vissa fall kan vara svart att realisera innehaven.
o D4 aterbetalning av vinst- och kapitalandelsldn dnda inte kan pékallas av innehavarna sa dr den Svergripande

=3 likviditetsrisken mycket lag. Bolaget har rétt att ta upp kortfristig finansiering for att 6ka tlexibiliteten.

5]

Bl

Not 3 Administrationskostnader

Under ridkenskapsaret 2022 har ersdttning till Ohirl; ngs PricewaterhouseCoopers AB uppgétt till 176 Tkr fordelat pa
foljande kategorier:

PwC; . 2022 2021
Revisionsuppdrag 176 120
Skaiterddgivning 0 . 863

Sumima _ 176 683

Erscittningar: Ersittningar har utgatt till personal i moderbolaget som f6rvaltat bolagets investeringar. Totala fasta
ersittningar uppgick under aret till 31,5 MSEK och r6rlig erséttning uppgick till 1,6 MSEK fordelat pa 7 anstéllda.

Renteinidkter och liknande resultatposter 2022 2021
Rénteintikier vinst- och kapitalandelslan G 8291
Ranteintikter 24 318 | 278
Valutaresultat 33 189 4032
Ovriga finansiella mtakter | 350 0

Sumima | 58 857 13 601

Retekostnader och liknande resultatposter | |
Rantekosthader vinst- och kapitalandelslan 14 590 0
Owriga rintckostnader -1400 -925

Valutaresultat
Sunima

Not 5 Skt

Redovisat resultat {Sre skatt
Skatt beriknad enligt gillande skattesats (20,6%)

Skatteeflekt avej avdragsgilla kostnader
Redovisad skattekostnad

-33 250

=49 240
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Not 6 Finansiella anliggningstiligingar

2022-12-31  2021-12-31
Lanetordringar 172 712 153 404
Summa | 172 712 153 404

l

l

_fyra laneen gagemang varav ett mte hade ﬁnanswrats Loptlden kommer att variera i)Ch uppskattas pa upp tlll fyra ar.
Léanefordringar och upplupen rinta som firvintas aterbetalas inom 12 manader redovisas under omsattningstitlgangar.

Not 7 Langfristiga skulder
Vinst- och kapitalandelslan

Vinfst-ﬁ och kapit‘alandel’slﬁnsﬁgama har forbundit -sig att *ti’llhandahﬁna ﬁnansﬂi*ering pﬁ.;uﬁpp till 676,5 MEUR. Finansiering

De vinst- och kapitalandelslan som har emitterats 1oper med avkastning frdn och med f6rsta emissionstillfillet 11
november 2021.

garanterad_ av b_olaget mh ka_pt_taland_e_ls]ans_agar.n_a star _s_amma_rlsk som bol_a_gets agare gallande l_nv;est_erat kap_lta_l men
aktiedgarna har dock ett mer langtgaende ansvar {or verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till vinst- och
kapita!lansagama enllgt de kantraktuella villkoren. Realiserade vinster pa innehaven i portfGljen med avdrag for

Avkastning vinst- och kapitalandelslanen

2022-12-31 2021-12-31
SEK Nomirellt Redovisat Nominellt Redovisat
Loptid Virde virde virde virde

Vinst- och kapitalandelslan 2021-2031 430 568 436 623 153 404 145 £13

Orealiserat resultat 6054 -8 291
Realiserat resultat | 0 | 0
Totalt ackumulerat resuliat vinst- och kapitalandelslan 6054 -8 291

2022- 12-31 .2;0251-{1_}2-.3"1_
EUR Nominelit Redovisat Nomnellt Redovisat
Loptid varde: vérde virde virde

Vinst- och kapitalandelslin 2021-2031 38691 397235 15000 14 189
Orealiﬁ.era'ff'resu'ltat: 544 -811
Realiserat resultat | 0 0

Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslan | 544 811

Vinst- och kapitalandelslanen #r onoterade.

Not 8 Skulder till kreditinstitut

2022-12-31  2021-12-31
| 0 3630
Sun‘um o o 8630

Bolaget hade vid utgangen av rakenskapsaret en checkkredit uppgdaende till 30 MEUR.

Ty e e, T Wl T ¥ i, I - e i, SR Mgl O iy iyt I Mg
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Not 9 Upplupna kostnader och forskottsbetalade mtikter

oG 2022-12-31  2021-12-31

Tat Revisiensarvode 208 120

_ Ovriga tupplupna kostnader I 214
Fo, Stimma 308 334

Not 10 Kassaflodesanalysen
Foljande fordndringar har skett av finansiella skulder inom finansieringsverksamheten:

2021-12-31
Ingdende balans | 0
Kassaflode 149 445
E) kassallodespaverkande forandringar, valutakursforandringar 3 959
Ej kassaflodespaverkande forindringar, vardeforandring 0
Ej kassaflodespaverkande fordndringar, upplupna réntor -8 291
Summa skulder i finansicringsverksamheten . 145113

Not 11 Eventualforpliktelser

Lamnade finansieringsloften till befintliga Entagare 632251 248886
Sumna 632251 248 886

Not 12 Transaktioner meéd nirstaende

P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag ar ett dotterforetag till P Capital Partners AB (556930-7027).
Moderbolaget utfor tjdnster at bolaget mot ett forvaltningsarvode baserat pa investerat kapital dir avgiften har fakturerats
kvartalsvis. Avgiften ingar i administrativa kostnader och under 2022 uppgar avgiften till 4,2 MSEK.

Under rdkenskapsaret hiar koncernbidrag ldmnats till moderbolaget med totalt 25 (0) tkr.
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Not 13 Hallbarhetsupplysningar

| BILAGA IV

38 m:h artlke! 6 forsta stvckej‘t i fémrd n’ing -7( EU)

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk Produktnamn: P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag {fonden)
verksamhet som

bidrar till ett Identifieringskod for juridiska personer: 2549008RHOMMOCKOAH25
miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
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L Den _crdefhéllbara * en frimjade miljorelaterade och sociala
, , . | investeringar med ett miljomal: egenskaper och dven om dﬁe:n inte hade en
EU-taxonomin ar ett S P vélthar investeri ﬂgi 50m '5ii-té -- mfél; __hade den en
kiassificeringssystem s 5 -

som faststalls i .- ;
forordning (EU) .
2020/852, dar det § .

[

faststalls en - ansesvara miljdmassigt hallbara enligt
miljomassigt : .
hélli,h_a;ra-ekamm_iska | | i eke ka verksamheter som . D med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter. ;_ s N

Férordningen inted nseg vara mifjomassigt héltbara , verksamheter som inte anses vara miljomdssigt

innehaller inte nagon ~ enligt EU-taxonomin -~ héllbara enligt EU-taxonomin

Pl Y

r‘.-a—d

férteckning dver ST R B

socialt hallbara " | - med et sociz It mal
ekonomiska | 58
verksamheter. v | L _ 1
Hallbara e "f
investeringar med E

Den framjade miljorelaterade och sociala

ettmiljomalkanvara = © -, acteringar med ett socialt mal: egenska er, men gjorde inte nagra hallbara
forenliga med kraven A A L ,_ ; -

¢ ~ investeringar
| taxonomin eller e ® -f nvesteringai

'

| vilken utstriackning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fondens investeringsmandat ar att tillhandahalla lanefinansiering till foretag som driver

fram eller mojliggdr en omstillning till

- en ekonomi med nettonollutslapp och/eller
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- en cirkuldr ekonomi.
P4 sd sétt framjar fonden foljande miljorelaterade egenskaper:
1. Begransning av klimatforandringar.

2. Minskad anvdndning av ny ravara.

3. Skydd av den biologiska mangfalden.

| vilken utstrickning fonden uppfyller dessa egenskaper mats och dvervakas med hjalp
av f@hande hallbarhetsindikatorer:

1. Beradknat antal ton koldioxidutslapp som undvikits.
2. Berdknat antal ton ny rdvara som ersatts.

3. Installerad kapacitet fran férnybar energi.

.u._ppfyllda och._. be_r.aknza de. h-allb.a_rhe-tszlnzdl-ka.to_re.l som anvants overvags .fo l.] ande
metoder:

1. Koldioxidutslapp som undviks. faststalls
i.  utifran de investeringar som gjorts i fornybar energiproduktion, som

skillnaden mellan de berdknade genomsnittliga koldioxidutsldppen fran
den energlmlx som forehgger'l det land dar tlllgangen fmns och den

visst ve-r.ksamhets-ar,-

ii. utifrdn de investeringar som gjorts i féornybara branslen, som den
minskning av koldioxidutslappen som uppnatts till f6ljd av ersattandet
av fossila branslen, ' '

iii.  utifran de investeringar som bidrar till energieffektivitet eller minskad
e n-e--rgiifériru’knin g, som -d-en 'berékn-ade kc)lﬂdiox*idminskning som

ol

S..tatus- quo.

2. Ersatt ny ravara definieras som mangden material som fatt nya
anvandningsomraden.

3. Installerad kapacitet fran férnybar energi definieras som kapaciteten i
megawatt (MW) i de anlaggningar for fornybar energi som finansieras av
fonden.

4. Verksamheter som negativt paverkar omraden som ar kansliga i fraga om
biologisk mangfald avser den andel av fonden som investeras i foretag

i.  med anldggningar i eller i narheten av omraden som ar kdnsliga i fraga

om biologisk mangfald och
ii.  wvars verksamhet negativt paverkar dessa omraden.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de

miljorelaterade

eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
'pmdukten;

- Indikatorerna berdknas utifran data som framfoér allt tillhandahalls av fondens
investeringsobjekt. Fonden gor datakontroller, tillimpar standardmetoder inom

branschen och kan anvanda andra llkvardlga uppglfter i sina beraknmgar Regierna GCh

-sn.abbt. .I-ud.lka_tc;rer .k.an d,ar:f.or .kq.mm.a -at__.t andras -ell;er txllkomma nar det -d;yker upp
béattre data och/eller metoder. Det finns inget referensvirde for fonden.

(3 Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden lanserades 2021 och ir fortfarande i investeringsfasen. I slutet av 2022 hade
fonden investerat eller atagit sig att investera sammanlagt cirka 97 miljoner euro

fordelat pa fyra investeringar. Under rapporteringsperioden bidrog 100 % av

investeringarna till uppfyllandet av en eller flera av fondens miljérelaterade

egenskaper:

1. Berdknatantal ton koldioxidutslapp som undvikits:

.Fenden gjorde tre mvestermgar motsvarande czrka 84 % av det kapltal som

undwka. k@l-dmxxdutslap

o Fonden tillhandaholl finansiering f6r att bygga upp en portfdlj av
solkraftverk i Polen som vintas tas i kommersiell drift under 2023.
Eftersom kraftverken fortfarande var under uppférande under 2022
undveks inga koldioxidutslapp under den period som omfattas av denna
rapport. Nar kraftverken val tas i kommersiell drift viantas de dock bidra
till att minska landets materialberoende av fossila branslen fér sin
energiproduktion, vilket berdknas resultera i att 26 750 ton
koldioxidutslapp kan undvikas per ar.

o Fonden tillhandahéll finansiering for renovering av en kontorsfastighet
i Storbritannien. Renoveringen, som vantas bli klar under 2023, gors
enligt en hog konstruktions- och energieffektivitetsstandard och enligt
UK Green Building Councils regelverk om nettonollutslapp, och kommer
att viasentligt paverka byggnadens miljéavtryck. Nir fastigheten har
tagits i kommersiell drift férvintas dess energiintensitet att minska med
:ci‘fka 50 % jémfért med byggnadens nuvarande konstrukti-o-n, vilket

e Fonden gjarde ett atagande om att stod]a en ledande europeisk
biogasproducent att utéka sin biogasproduktion och
kondenseringsanlaggning. Biogas ersitter fossila branslen inom flera
anvdndningsomraden, bland annat i sektorer dir det 4r svart att fasa ut
fossila branslen, sdsom transportsektorn, och bidrar darfor till att
minska utslappen. | slutet av 2022 var l&net outnyttjat och fondens
dtagande bidrog darfor inte till ndgon minskning av utslippen under
den period som omfattas av denna rapport.

2. Berdknat antal ton ny ravara som ersatts:

Fonden tillhandahdll finansiering, motsvarande cirka 15 % av det kapital som
fonden investerat eller atagit sig att investera, for uppforande och drift av en
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cn 3. Installerad férnybar energi:

& | enlighet med ovan tillhandahdll fonden finansiering tor att bygga upp en
£ portfélj av solkraftverk i Polen. Eftersom kraftverken fortfarande var under

L uppforande var ingen kapacitet for fornybar energi i drift under den period som
omf’attas av d’eﬁn-na -rappiort Nar k-r-a-ftv:erke-n v-éil' tas i drift ko mmer d*e- nya_

4. Verksamheter som negativt pdverkar omraden som ar kdnsliga i fraga om
biclogisk mangfald:

0 % av fon-den 'investe--rades i fifsre‘tag med d"rifts-tél'l'e i el*ll-er i ndrheten av

Det har ar fondens férsta regelbundna rapport och inga jaimforelser gar darfor att gora
med hallbarhetsindikatorerna fran tidigare ar.

v ..och jémfort med de foregaende perioderna?

Ej tillampligt d& detta &r fondens férsta regelbunda rapport.

LR

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

ﬁfﬁ sy W?‘?"?ﬁ?’”ﬁfw ,-::*& ?f&“_zri fﬁ*gﬁfﬁ‘ :-3,-.-,-:.-::; ,cwir

Era g’ iap f, p o e prmraem e e e o omk —breru e e P e T B L L TP R o ks em . vemel e sl i e AR e e s e mnae g e S e b e, e b e o e T Py e - S T e U e T o M sy T sl b L g v w1, b e i il e g Rl T LR O S e T A A e el Y mpmipr R rgny e, ik s e e S e e e S e i Py B i T Ll

¥

Storsta mvestermgarna Sektor % Land
Tillgangar

PR T

Forteckningen
innehaller de
tnvesteringar
som utgor den
finansiella
produktens
storsta andel T s s S | TR p— .
PR Alensys Invest 3 | Fornybar energi ca 25 % Palen
investeringar

under referens-
perioden, som &r __ __
foljande: L |

Anglo Scandinavian Estates 10LLP | Fastigheter ca32%  Storbritannien

For o o, ey et ok e A, CREREEP

Scandinavian Biogas Férnybara branslen ca27% Sverige

i Limerick Polymer Production Plastatervinning cal5% Irland

. Decem b ei 3 11 2022 A AT TR AT | m g b e owemn b e R B Tl T T R T P L e I T T R o e o e b e B o o ol St e Ao Poglo o T o Lot o R i Y o g e LS el ey sl s M e ek RO B M s AR R el g ettt e e e o v ek gl sl s R . BB T R TR AR T e

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgdngsallokering
beskriver andelen Under 2022 investerades 100 % av fondens kapital i tiligangar som ar anpassade
investeringar | till en eller flera av de miljorelaterade egenskaper som framijas av fonden (#1

specifika tillgangar. Anpassade till M/S-egenskaper).
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Tillgangsallokering
beskriver andelen

investeringar i |
specifika tillgangar.,

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
dvergang till helt

fornybar energi eller

koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035, Nar det
galier karnenergi
inkluderar
kriterierna:
omfattande
sdkerhets- och
avfallshanterings-
reglér

verksamheter gor

det direkt mojligt for

andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.
Omstéilinings-
verksamheter ir
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgéngliga for och

som hland annat har

véxthusgasutslapp
pé nivaer som
motsvarar bésta
prestanda,

- 4
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Nr1 An passade till miljorelaterade eller sﬂcial'ﬁaf’iég{ens*léahef" omfattar den finansiella produkténs
investermgar som anvadnds for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella pmdukten

¢ I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

mrka 2‘7 % mvesterades fornybara branslen, c1rka 25 % 1 f@mybar energl och

cirka 15 % investerades i dtervinningsindustrin.

E N

| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomai
férenliga med EU-taxonomin?

Fonden &tar sig fm" narvarande inte att gora nagra hallbara investeringar i den
mening som avses i artikel 2.17 i forordningen om h3llbarhetsupplysningar eller
1 taxonomiforordningen. Trots det kan fonden med tiden komma att investera i
ekonomisk verksamhet som ar férenlig med EU:s taxonomikrav.

och beaktad-e inte EU S krlterler f'or mxljomass:lgt hallbar EanOmlSk Verksamhet.
under investeringsprocessen. Fondens anpassning till taxonomin var darfér 0 %.

verksamhet som uppfylier E.U-ta_mmmm?i

D | fossilgas (1 i kdrne nergi

B Nej

ﬁch karnenerg: som uppfyller EU-tammmm faststalls i kr}mmlsmanens delegerade fﬁmrdmng (EU) 2022/ 1214

By LRy S Lt g §OEL Ty CTY T SN NI ba 1 iy W I Tt LT
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V%‘ksamheter Jelay
ariforenliga med
taxonomin uttrycks
sdm en andel av
foljande:

- ! omsittning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,
sor visar de
grona invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
for en omstél-
Ining till en gron
ekonomi

= driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

04-3150

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ér*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer,

1. Taxonomférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomfitrenlighet hos investeringar,
inkiusive statsobligationer* exklusive statsobligationer®

0%
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PV B 257
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100% Omsadttning

-
AR

Omsdttning

3.
.]-‘

Er

A

i

-

-
-
-

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

4
Driftsutgifter  §(0% 105}~ 100%

0% 50% 100%. 0% - 50% 100%

I T T % Taxonomiforenliga: Fossilgas
» Taxonomiforenliga: Fossilgas

# Taxonomiforenliga: Karnenergi

""" = Taxonomiférenliga: Ej fossilgas
eller kdrnenergi Den-har grafen

Beoa e o Ovriga investeringar representerar 100% av
Qvriga investeringar totala investeringar

*l dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vitken var andelen investeringar som gjordes i omstdéliningsverksamheter och
maojliggorande verksamheter?

Eftersom fondens anpassning till taxonomin var 0 % var andelen
investeringar i mojliggorande verksamheter och
omstallningsverksamheter ocksa 0 %.
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Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

0% i ar.

Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Innan en investering gors utvirderas vasentliga aspekter av varje investering pa

hjalp av investeringsspecifika matmetoder for bidrag till omstéllning. For
investeringar dir det vid en due diligence-granskning har identifierats omriden
som kan forbattras faststélls nyckeltal f0r foretagets omstallning for att folja hur
investeringsobjektets affarsverksamhet utvecklas mot en hallbar/nettopositiv
verksamhet.

Nir det anses beh6vas ska PCP Transition aktivt och systematiskt paverka
foretaget att t.ex. utarbeta handlingsplaner med méthara mal, anta och
genomfora en policy eller uppfoérandekod och rapportera relevanta data
Governance, ESG) eller liknande. Kontakterna bygger darfor pa dialog,
dvervakningsprocesser och ldntagarens juridiska skyldigheter enligt 1aneavtalet.

Utéver de Aatgarder som vidtagits inom ramen f6r den ordinarie

investeringsprocess som beskrivs ovan krdvdes inga sarskilda korrigerande
atgarder under rapporteringsperioden.

Vilket resuitat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

5 Hur skiljer sig referensviirdet fran ett brett marknadsindex?

Referensvirde . . . o
n ar index for Det finns inget referensvarde for fonden.
att mata om o . . . )
den finansiella 45 Vilket resultat hade denna finansielln produkt ndr det gdlier
produkten . hallbarhetsindikatorerna for att bestimma referensvérdets anpassning till de
uppnar de miljorelaterade eller sociala egenskaper som fréimjas?
miljorelaterade
eller sociala Fondens resultat var 100 % i linje med de marknadsférda egenskaperna.
egenskaper o o . o .
som den #3  Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfort med referensvirdet?
framijar, o . o

Det finns inget referensvirde for fonden.
i Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfort med det breda
marknadsindexet?

Det finns inget referensvarde for fonden.
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Using IP Address: 82.24,98.62

Signed using mobile
Authentication Details

Identity Verification Detalls: __ o -
Warkﬂaw ID 9bbb5c:¢e~6025—42d6 893'4 -2798d18947et

Identlf catmn Methﬂd Eiectmmc ID

Type of Electronic 1D: BankiD Sweden

Transaction Unigue ID: a958b081-ccd7-53d6-a844-c093b 050161
Country or Region of ID: SE

Result: Passed

Performed; 3/28/2023 10:57:48 PM
Electronic Record and Signature Disclosure:

Accepted: 5/18/2021 12:29:35 AM

ID: f3h98d3a-0423-4217-b3f3-5406a¢8{7bb1

Daniel Algotsson e hak Sent: 3/28/2023 10:35:51 PM
o I i A s B ey Viewed: 3/28/2023 11:45:38 PM
Security Level: Email, Account Authentication RIS Signed: 3/29/2023 4:23:23 AM
(None)

Signature Adoption: Drawn on Device
Using IP Address: 62.119.64.252

Authentication Details

Identity Verification Details:
‘Warkflow (D: 9bbh5cce-6c25-42d6-8934-2799d18947ef
Workflow Name: DocuSign ID Verification - | |
Workflow Description: The recipient will need to identify themselves with a valid government I1D, elD or through Knowledge-Based Authentication.
Identification Method: Electronic ID - |
Type of Electronic [D: BanklD Sweden
Transaction Unique 1D: 58b3210-b448-588d-ab58-069719f4628f
Country or Region of ID: SE
Result: Passed
Performed: 3/28/2023 11:44:39 PM



Signer Events Signature Timestamp

Identity Verification Details:
Workfiow |1D: 9bbb5cce-6¢25-42d6-8934-2799d18947ef
Workflow Name: DocuSign ID Verification

Workflow Description: The recipient will need to identify themselves with a valid government |D, elD or through Knowledge-Based Authentication.
Identlf cation Method: Electronic ID
ype of Elec{ramc ID Bank]D Swedan

Cauntry or Reglan of ID SE
Result: Passed
Performed: 3/29/2023 1:50:11 AM

ldentity Verification Details:
Workfiow 1D: 9bbbbcce-6c25-42d6-8934-2799d1894 7 ef
Workflow Name: DocuSign 1D Verification
erkﬂow Descnpt!on The remplent will need to identify themselves with a valid government ID, elD or through Knowledge-Based Authentication.
| ype of Electronic ID BankID Sweden
ransactlon Unlque ID: 58b321f0 b448-598d-ab58-069719f46281

Result Passed - |
Performed: 3/29/2023 2:59:54 AM

Wﬂrkﬂow IE} 9bbb5GCB 6c25-42d6-8934-2799c18947 ef
Workﬂmw Name D{:’rcuS:gn !D Venﬁcatlﬂn

--Identlflcal:ion Method Electrﬂnlc; ID

Type of Electronic |D: BankiD Sweden

Transaction Unique 1D: 58b32110-b448-598d-ab68-0697f9{4628f
Country or Region of ID: SE

Resuit: Passed

Performed: 3/29/2023 4:19:56 AM

Warkﬂow ID bebSr;ce 6625-42d6-8934-2799d 1884 7ef
Workﬂow Name DmuSugn ID Verlf catmn

Ideniif cati__f:}n Method Electr__onic iD |
Typle r.‘lf Ele'ctmnic 1D: Ba’n’kID Swe'dén
Country of Reg_iﬂn of ID SE
Result; Passed

Performed: 3/29/2023 4:22:19 AM

Identsty Verlf catian Detalls

-Wﬁrkﬂow Name DacuSngn ID Verlﬁcatmn
Workflow Description: The recipient will need to identify themselves with a valid government |D, elD or through Knowledge-Based Authentication.
ldentification Method: Electronic ID

Type of Electronic |D: BankiD Sweden:

Transaction Unique {D: 82af3b78-4c3¢-598b-b8e7-6b7d40196e52
Country or Region of ID: SE

Result: Passed

Performed: 3/29/2023 4:24:36 AM

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 3/28/2023 11:45:38 PM |
ID: fea909bb-e85¢c-48b1-b884-08ab8700d710

Daniel Sachs o Sent: 3/28/2023 10:35:50 PM
ds@pcapital.se D> | /}7 Viewed: 3/29/2023 2:09:37 AM
CEO S E3STRRFORBIFS . Signed: 3/29/2023 2:10:57 AM

P Capital Partners AB:

| N | | | Signature Adoption: Drawn on Device
Security Level: Email, Account Authentication __I'g_:n u e;” __ ¥ n. | r f_]___n,._ev oe
(Nong) Using IP Address: 40.131.75.170

Signed using mobile
Authentication Details



Signer Events Signature Timestamp

ldentity Verification Details:
Workflow 1D: Sbbb5cce-6¢25-42d6-8934-2799d18947ef
Workflow Name: DocuSign ID Verification
Workflow Description: The recipient will need to identify themselves with a valid government ID, elD or through Knowledge-Based Authentication.

Country or Region of {D: SE.
Result: Passed
Performed: 3/29/2023 2:09:20 AM

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via DocuSign

In Person Signer Events Signature Timestamp

Editor Delivery Events Status Timestamp

Agent Delivery Events - Status Timestamp
intermediary Delivery Events Status Timestamp
Certified Delivery Events Status Timestamp
Carbon Copy Events Status Timestamp

"~ copiep ke
CFO Viewed: 3/29/2023 4:24:46 AM

P Capital Partners AB

Security Level: Email, Account Authentication

(None).

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via DocuSign

Witness Events Signature Timestamp
Notary Events Signature Timestamp

Envelope Summary Events Status Timestamps
Envelope Sent Hashed/Encrypted 3/28/2023 10:35:52 PM
Certified Delivered Security Checked 3/29/2023 2:09:37 AM
Signing Complete Security Checked 3/29/2023 2:10:57 AM
Completed Security Checked 3/29/2023 4:23:23 AM
Payment Events Status Timestamps

Electronic Record and Signature Disclosure



'use electromc records and Slgnatures before chckmg ‘C.NT. NT
system.

Electronic Record and Signature Disclosure created on: 4/22/2021 5:26:13 AM
Parties agreed to: Anna Ramel, Asa Hansdotter, Christian Reiner, Daniel Algotsson

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, P Capital Partners AB (we, us or Company) may be required by law to

provide to you cer tain written notices or disclosures. Described below are the terms and

conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this

mfmmatmn electromcally to your sallsfactlon and agree tc) ﬂ"lIS Electmmc Record and Slgnature

wﬂhm the ]ocu81gn

Getting paper copies

.electromcally to you by LS. You Wlll have the ablhty to download dl‘ld prmt documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you

elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time

(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to

send you paper copies of any such documents from our otfice to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the

procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us e'l-ectmn-it:;all-y; you may at any time

change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and

dlqclosule in paper ﬁ:n mat and wﬁhdraw your consent to receive notices and disclosures

Consequences of changing your mind

If you elect“to 1'eceive 'r'"equi'red 'neﬁces én'd' d‘i'sclosures cml’y 'in paper“ f@rmat i‘t‘ Will Slo'w t‘he

paper notloes or dlsclesures F urther you w1ll no longer be able to use the DocuSIgn System to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically




Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, dlSLIOSUI’QS
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact P Capital Partners AB:

ta reque%t paper coples af certam mforma‘tlon fmm s, and to w1thdraw your prur consem: to
receive notices and disclosures electronically as follows:
To contact us by email send messages to: sg@pcapital.se

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from P Capital Partners AB
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to sg@pcapital.se and in the body of such

request you must state your email address, full name, mailing address, and telephone
number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with P Capital Partners AB

lo inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:



. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

il, send us an email to sg@pcapital.se and in the body of such request you must state your email,
full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other information from
you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for online documents
will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software

The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The
current sy'stzem réqu it‘ em ents‘ are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-

T'o confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to

other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have

read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address

where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before

chckmg ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

@ Yo_u. can prmt on pap_er th.lS. Electromc Record and S.l_gnature Dlsclﬂsure,, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

¢ Until or unless you notify P Capital Partners AB as described above, you consent to
receive exc’lusively threuh e’zlectronic means af'll notices disclosunes authorlzatlons ]

Capltal Partners AB...



FQtGkalanS overensstammelse
med originalet intygas:

Rapport om arsredovisningen

~ Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag for ar 2022
med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 16-22.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en | alla
vasenthga avseenden rattwsande bl]d av P Caputal F’artners Transrtlon F’artner Fu nd Aktlebolags finansiella

arsredawsmngslagen Forvaltnmgsbera’ttelsen ar forenllg med arsredawsmngens wrlga delar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman fasistéller resultatrékningen och balansrékningen for P Capital Partners
Transition Partner Fund Aktiebolag.

Grund for uttalanden

Capltal Partner_s Transntlon P_artner Fund Aknebolag 'e:n'hgt god revlso_rssed | Sven_ge ach har | wngt ful!__gj_ort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar tillrickliga ech &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen. Den andra informationen bestar av
hallbarhetsinformationen pa sidorna 16-22 ("hallbarhetsinformationen”). Det &r styrelsen som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av. arsredov:snmgen ar detf vart ansvar att |asa den information som identifieras ovan
ach Gvervaga om informationen i vasentlig utstrackning &r ofdrenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om informationen |

ovrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter,

Om vi, baserat p& det arbete som har utfdrts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstallande direkiorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktGren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rat’wlsande blld enligt" arsredwi’sningslagen Styrel‘sen ech verksté’lland’e direktfjren ansvarar éven ffjr den

vasentllga felaktigheter vare 8ig dessa beror pa aegentllgheter eller mlsstag

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for bedomnmgen av
bolagets forméaga ati fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
farmagan att fortsatta verksamheten GGh att anvanda antagandet om fartsatt dnft Antagandet om fortsatt drift

verksa_mheten e.ll__er_ _n_n_t_e; har nagc::t real_i_st_nskt altematlv t_l!!_ att gbra n_ég_ot_ av diet_ta
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en nmlsg grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra

véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa megentllgheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en

:rewsncm som utfors enligt ISA t)Ch god revrsmnssed I SV&I‘EQ& aEIttd kommer at’t upptacka en vasenthg felaktlghet

om de enskul’t eller tlllsammans nmhgen kan fmvantas paverka de ekanomlska besiut som anvandare fattar med
;grund i arsredawsmngen

forvaltnmg for P Capttal Partners Transmon Partner Fund Aktlebalag for ér 2022 samt av farslaget filt dnsmsutmner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vl tlllstyrker att bolagsstamman duspenerar vmsten enllgt férslaget i fowaltnmgsberattelsen och beviljar styrelsens.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag enligt
god revisorssed i Sverlge och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh@mtat ar tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget fill dlsposmoner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
s& att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande saﬁ Den verksta!lande dsrektoren ska skota den Iopande forvaltnmgen enlsgt styrelsens nktlmjer och

werensstammelse meci Iag cch far a,tt medelsforvalmmg en ska_skotaas pa ett betryg_gande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraftande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyidig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget

¢ pé nagot annat satt handlat | strid med akliebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraftande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av s&kerhet bedéma om forsiaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.
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s En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.
& Revisorns ytirande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 16-22 och {ér att den ar upprattad i
enlighet med lagen om alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for bolaget har skett enligt FARs uttalande RevR 12 Revisorns

Yyitrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsiniormationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den inrikitning och omfatining som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i &rsredovisningen

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska sighatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Daniel Kenny Martin Datum

Algatsson
Laniel Algotsson

Auktoriserad revisor/Huvudansvarlg revisor
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