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Arsredovisning

och

Koncernredovisning

for

Valedo Partners 111 AB

559049-5148

Rikenskapsaret

2023

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Valedo Partners IIl AB, org.nr 559049-5148, intygar att resultatrdkningen
och balansrikningen for moderbolaget samt koncernresultatrdkningen och koncernbalansrikningen i
rsredovisningen har faststillts pd arsstimma den 27 juni 2024. Arsstimman beslutade att godkédnna

styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen och dvriga bifogade handlingar
stimmer 6verens med originalen.

Stockholm 27 juni 2024

Per Forsberg
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Valedo Partners |1 AB | (31)
Org.nr 559049-5148

Styrelsen for Valedo Partners Il AB avger féljande arsredovisning och koncernredovisning for
rikenskapsaret 2023.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges. redovisas alla belopp
| tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser {oregaende ér.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Valedo &r en oberoende svensk investeringsgrupp som investerar i hogkvalitativa mindre och medelstora
foretag 1 Norden. Valedo fokuserar pa foretag med tydlig tillvixt- och utvecklingspotential ddr Valedo
kan medverka till att 6ka takten 1 foretagens utveckling. Genom att vara en aktiv dgare som bidrar med
bade kapital och kompetens medverkar Valedo till att foretagen som Valedo investerar 1 uppnar sin fulla
potential.

Som stor aktiedgare har Valedo ett ansvar att paverka de verksamheter vi investerar 1 till att verka och
utvecklas 1 en hallbar riktning. Vi ér 6vertygade om att det bésta intresset for vara aktiedgare dr helt i linje
med det bésta f6r bolagen vi dger - deras kunder, anstédllda och samhillet dér de dr verksamma. Samtidigt
som vi dr fullstandigt kommersiella 1 var verksamhet har vi som mal att agera pa ett hallbart sétt. For att
reflektera detta har Valedo en policy {6r hallbara investeringar (Responsible Investment policy), som
paverkar utvarderingen av investeringar i nya bolag samt hur vi driver utvecklingen av vara
verksamheter.

Aktiedgare 1 Valedo dr en diversifierad grupp av svenska och internationella institutioner, entreprenédrer
samt Valedos anstillda och styrelse.

Aktiedgarna 1 Valedo har 1 ett investeringsavtal torbundit sig att 1 enlighet med avtalet skjuta till 2
miljarder kronor 1 form av ovillkorade aktiedgartillskott for att finansiera driftskostnader 1 bolaget samt
bolagets investeringar 1 onoterade bolag under en specificerad investeringsperiod.

Enhigt SFDR klassificeras Valedo 1 artikel 6.

Foretaget har sitt sédte 1 Stockholm.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret
Moderbolaget Valedo har under aret erhallit aktiedgartillskott om 58 949 TSEK.

[ oktober 2023 avyttrades samtliga andelar 1 Sefbo Holding AS.

I november 2023 tecknades avtal om att avyttra samtliga andelar 1 Joe & the Juice, och aftiren
genomiordes 1 december 2023.
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Valedo Partners [I1I AB
Org.nr 559049-5148

Flerarsoversikt (Tkr)

2020

3 173 529
-52 7383

3 825 946
34

2020
-35 363
920 884

90

Koncernen 2023 2022 2021
Nettoomsittining 8 208 495 6 807 281 4 568 816
Resultat efter finansiella poster 675 634 -1 10 341 | 494 267
Balansomslutning 7890957 8014770 6298 563
Soliditet % 34 37 42
Moderbolaget 2023 2022 2021
Resultat efter finansiella poster 841 588 -38 023 448 077
Balansomslutning | 436 364 [ 445 705 | 197 876
Soliditet % 07 92 Ol
Nyckeltalsdefinitioner framgéar av not 1
Forandring av eget kapital
) Annat eget
Ovrigt kapital
Aktic- tillskjutet inkl. arets
Koncernen kapital kapital resultat
BEget kapital 2023-01-01 480 1 531024 667 723
Disposition enligt beslut av
arsstimman:
Utdelning -828 980
Aktiedgartiliskott 58 949
Transaktion med minoritet -12 594
Omrékningsdifferens -26 859
Arets resultat 639 050
Eget kapital 2023-12-31 480 1 589 973 438 340
Aktie- Ovrigt fritt eget
Moderbolaget kapital kapital
Eget kapital 2023-01-01 480 [ 322 303
Utdelning -828 980
Aktiedgartillskott 58 949
Arets resultat 841 588
Eget kapital 2023-12-31 480 1393 860
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Minoritets-
intresse

778 215

~063 109
-26 088
-63 231
625 787

Onetlow 1D /018811

2 (31)

Yotalt

2 977 442

-828 980
58 949
~75 703
-52 947
5735 819
2 654 580

Totalt

1 322 783

-328 980
58 949
841 588

1 394 340
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Valedo Partners 111 AB 3 (31)
Org.nr 559049-5148

Firslag till vinstdisposition (Kronor)
Till arsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel:

balanserad vinst 552 271 801
arets vinst 841 587 946
1 393 859 747

disponeras sd att
| ny rakning 6verfores 1 393 859 747
1 393 859 747

Koncernens och moderbolagets resultat och stdllning 1 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och
balansridkningar samt kassallodesanalyser med noter.
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Valedo Partners I AB
Org.nr 559049-5148

Koncernens Not
Resultatrikning

Tkr

Nettoomséttning 3
Ovriga rorelseintikter 4

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader 6
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

LN

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 intresseforetag 7
Resultat fran 8vriga virdepapper och fordringar som ér
anldaggningstillgangar

Ovriga rinteintdkter och liknande resultatposter 8
Rintekostnader och liknande resultatposter 9
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat 10

Minoritetens andel av arets resultat
Arets resultat

" Signerat 2024-03-2514:03:12 UTC

2023-01-01
-2023-12-31

8 208 495
817 188
9 025 683

-3 697 390
~788 943
-2 552 761

-736 6385
-240 040
-8 015 819
1 009 864

-124 694

100 258
33 466
-363 260
-334 230
675 634

675 634
-99 815

63 231
639 050
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2022-01-01
-2022-12-31

6 807 281
|8 916
6 826 197

-3 116 147
=700 374
-2 125778

-575 619
-174 164
-6 692 082
134 115

-33 764

0

16 075
-226 767
-244 456

-110 341
-110 341
-92 208

51 953
-150 596
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Valedo Partners [11 AB
Org.nr 559049-5148

Koncernens

Balansrikning
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstiligangar

Immateriella anliggningstillgangar

Goodwill

Balanserade utgifier {or utvecklingsarbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt
liknande réttigheter

Ovriga immateriella anldggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Byggnader och mark

Forbittringsutgifter pa annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanldggningar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar 1 intresseféretag
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar
Omsiéttningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och fornddenheter
Fiardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantorer

Kortfristiza fordringar

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omséttningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

o Signetat 2024 (VL5 1101310 1)

Not

13
14

15

17
18
|9

20, 21

22

2023-12-31

3298 054
62 635

395
177 561
3 538 645

39 438
16 426
[7 482
266 119
341
359 806

1 067 567
b1 751
14 926
1 094 244
4 992 695

681 255
7 539
1 542
690 336

[ 315526
109 920

I 312

103 892

1 530 650

677277
2 898 262

7 890 957
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2022-12-31

3535119
32 152

4017
259 904
J 831 792

24 413
17635
42 394
222 112
145

306 699

1 192 261
Q783

94 617
1296 661
5 435 152

516 296
17751

I 494
3335 541

1 25577
85 15

4 643
102 568

1 448 133

395 944
2579618

8014 770
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Valedo Partners Il AB
Org.nr 559049-5148

Koncernens
Balansrakning

Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Annat eget kapital

Arets

Eget kapital hinforligt till moderforetagets

resultat

aktieigare

Minoritetsintressen

Summa eget kapital

Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsittningar

Langfristiga skulder

Skulc

Leasi

Ovriga langfristiga skulder

er t1l] kreditinstitut
1z forpliktelser

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Checkrikningskredit

Forskott fran lkkunder
ever

antorsskulder

5ktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och f6rutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

" Signerat 2024-03-25 14:03:12 UTC

Not

23

2.3

23

2023-12-31

480

| 589 973
-200 710
639 050

2 028 793

625 787

2 654 580

28 951
2238
61 189

3055589
69 033
28 227

3 152 849

440 273
33 135
233

78 211
66 625
535 879
367 961
2 022 339

7 890 957
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2022-12-31

480
| 531024
818 319
-150 596

2199217

778 215

2 977 442

72 331
3 949
76 280

2 980 668
32 743

4 115
3037 526

252 175
108 890
141

575 127
74 455
619 325
293 409

1 923 522

8 014 770
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Valedo Partners [II AB
Org.nr 559049-5148

Koncernens

Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat fore finansiella poster

Justeringar 16r poster som inte ingar 1 kassaflodet m.m
Lorhallen rinta

Erlagd réinta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskulder
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar 1 immateriella anldggningstillgangar
Forsdlining av immateriella anlaggningstiligangar
[Investeringar 1 materiella anldggningstillgangar
FForsdljning av materiella anldggningstillgangar
I-6rsdlining av finansiella anldggningstillgangar
Investeringar 1 dotterbolag

Salda dotterbolag

Avyttring av intressebolag

Okning/minskning av kortfristiga finansiella tillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott/Nyemission
Tillskott/utbetalning fran/till minoritet
Upptagna lan

Amortering av skuld

Forandring checkrikningskredit

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

[.ikvida medel vid érets borjan

Kursdifferens 1 likvida medel
Likvida medel vid arets slut

W Signerat JOJA G A 0310 1T

Not

26

2023-01-01
-2023-12-31

[ 009 864

-81 560
31127
-325 902
-88 030

565 499

-43 (089
-70 235
-58 874
-19 925

36 943
410 319

-483 452
0

-142 501
232

187 909
-486 967
864 332
| 281
495

~58 653

58 949
-1 401
781 656
-263 790
-20 263
-828 980
-273 829

77 837

595 944

3 496
677 277
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2022-01-01
-2022-12-31

134 115
543 548
7197
-180 349
-104 693

399 818

-28 286
-369 087
-1 039
37 132
121447
179 985

-114 561
9835

~35 320

2 447

0

-1 036 864

| 870
0

-195
-1 201 638

274 342
79 793

1 044 126
-204 669
28 714

)

1222 306

200 653

385 761

9 530
595 944
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Valedo Partners II1 AB 8§ 31)
Org.nr 559049-5148

Moderbolagets Not 2023-01-01 2022-01-01
oy -2023-12-31 -2022-12-31

Resultatrakning

Tkr

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -9 704 -17 052
Personalkostnader 6 -18 108 -18 630
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar -36 0
-27 848 -35 682
Rorelseresultat -27 848 -35 682
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar 1 koncernféretag 4 772 7754 561
Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som ér
anldggningstillgangar 100 258 115
Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter 3 11029 505
Rintekostnader och liknande resultatposter 9 -14 605 -3 522
869 436 -2 341
Resultat efter finansiella poster 841 588 -38 023
Resultat fore skatt 841 588 -38 023
Skatt pa arets resultat 0, 0 0
Arets resultat 841 588 -38 023

¥ Signerat 2024-03-2514:03:12 UTC Oneflow ID /7018811  Sida 9/ 33



Valedo Partners [11 AB
Org.nr 559049-5148

Moderbolagets

Balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar 1 koncernféretag

Andelar 1 intresseforetag

Andra langtristiga virdepappersinnehav

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

of Signerat 214013 6 10312 U1

Not

1 8

27,28
20, 21
29

.

2023-12-31

3235
325

[ 110965
1277 547
0

1 238 512
1 238 837

112
386
1 143
I 195
2 836

194 691
197 527

1436 364

Oneflow D /0TS
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2022-12-31

-

| 227 394
127 547
86 353

1 441 294
1 441 294

92
358

I 086
476
2212

2 199
4411

1 445 705
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Valedo Partners Il AB
Org.nr 559049-5148

Moderbolagets Not

Balansrakning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Fget kapital 31
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Checkrakningskredit 24
Ovriga kortiristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

' Signerat 2024-03-2514:03:12 UTC

2023-12-31

480
480

552 272
841 588
1393 860
1 394 340

744
33 135
1274
6 871
42 024

I 436 364

Oneflow D 7018811

10 (31)

2022-12-31

480
480

1 360 326

-38 023
1 322 303
1322 783

418
108 890
93579

4 035
122 922

1 445 705
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Valedo Partners 111 AB
Org.nr 559049-5148

Moderbolagets

Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat fore finansiella poster

[.rhalien rinta

Erlagd riinta

Justeringar {Or poster som inte mgar 1 kassatlodet m.m
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investerimgar i1 dotterbolag

Salda dotterbolag

[nvesteringar 1 materiella anldggningstillgangar
Forsdlining av finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Fordndring checkrikningskredit

Utbetald utdelning

Aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
[.ikvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut
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2023-01-01
-2023-12-31

-2’7 848
9731
-6 410
-8 159

172

-32 514

-796
-5 143
-38 453

-40 352
929 535

-361
187 909

1076 731

~75 733
-828 980
58 949
-845 786

192 492
2199
194 691
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2022-01-01
-2022-12-31

-35 681
5035

-3 522
0

-135

-38 833

445
-2 908
-41 296

=260 763
| 870

(

()

-258 893

14415
0

274 343
288 758

-11 431
13 630
2 199

Sida 1

1o
j =



Valedo Partners [I1 AB [2 (31)
Org.nr 559049-5148

Noter, gemensamma for moderbolag och koncern
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen och koncernredovisningen #r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsrédovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernredovisning
I koncernredovisningen ingar dotterforetag dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer dn 50% av
rdsterna, eller pa annat sétt har ett bestimmande inflytande.

Koncernens bokslut dr uppriittat enligt forvirvsmetoden, vilket innebiir att dotterbolagens egna kapital vid
forviirvet, faststéllt som skillnaden mellan tillgangarnas och skuldernas verkliga virden, elimineras i sin
helhet. [ koncernens egna kapital mgar hdrigenom endast den del av dotterbolagens egna kapital som
tillkommit efter {6rvérvet. Under aret forvirvade bolag inkluderas i1 koncernredovisningen med belopp
avseende tiden efter forviirvet. Resultat fran under aret salda bolag har inkluderats 1 koncernens
resultatrikning for tiden fram till tidpunkten for avyttringen.

Valedo Partners I11 ABs samtliga utlindska dotterbolag klassificeras som sjédlvstindiga dotterbolag,
varfor dagskursmetoden tillimpas f6r omrikning av deras bokslut. Detta innebér att de utldndska
dotterbolagens tillgangar och skulder omriknas till balansdagens kurs. Samtliga poster i
resultatrikningarna omriknas till arets genomsnittskurs. Omrikningsdifferenser fors direkt till koncernens
egna kapital.

Nir modertoretaget eller annat koncerntoretag féretagit sikringsatgird {6r att balansera och skydda mot
kursdifterenser pa en nettoinvestering i ett sjalvstdndigt dotterforetag, fors kursdifferensen pa
sdkringsinstrumentet direkt till eget kapital, till den del den motsvaras av en under aret dit f6rd
omriakningsdifferens for dotterféretaget. Internvinster inom koncernen elimineras 1 sin helhet.

| koncernens resultatrakning redovisas minoritetens andel 1 arets resultat. Minoritetens andel 1
dotterbolags kapital redovisas i separat post 1 koncernens balansrdkning.

I moderbolagets bokslut redovisas andelar 1 dotterioretag till anskaffningsvarde med avdrag {or eventuella
nedskrivningar. Som utdelning fran dotterféretag redovisas endast erhdllen utdelning av vinstmedel som
Intjéinats efter forvirvet.

Intresseforetagsredovisning

Som Intresseforetag betraktas de téretag som inte dr dotterféretag men dar moderbolaget direkt eller
indirekt innehar minst 20% av résterna f6r samtliga andelar, eller pa annat sitt har ett betydande
inflytande. 1 koncernens bokslut redovisas andelar 1 intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebér att andelar 1 ett foretag redovisas till anskaffningsvérde vid
anskafiningstillfallet och dérefter justeras med koncernens andel av fordndringen 1 intresseforetagets
nettotillgangar, vilket bl.a. innebér att koncernens andel av ackumulerade forluster redovisas som skuld
till intressebolag. Andelarnas vérde inkluderar goodwill (efter avdrag for ackumulerade avskrivningar)
vid forvirvet. [ koncernens resultatrakning ingar som intikt koncernens andel av intresseféretagets
resultat. Ej utdelad ackumulerad vinstandel hanforlig till intresseforetag redovisas i
koncernbalansrikningen som kapitalandelsfond under bundna reserver. Orealiserade internvinster
elimineras med den pa koncernen belGpande andelen av vinsten.
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Valedo Partners Il AB 13 (31)
Org.nr 559049-5148

Utlandska valutor

Foretaget verkar internationellt och utsétts tor transaktioner vid kop/forsiljningar och finansiella
transaktioner 1 utlindsk valuta. Valutaexponeringen avser framst EUR, USD, DKK och NOK. Respektive
koncernbolag ansvarar f6r eventuell sdkring av nettopositionen 1 varje valuta genom anvindning av
valutalan. Modertoretaget har ett antal innehav direkt och indirekt 1 utlindska dotterforetag vilkas
nettotillgangar exponeras to6r valutaomrikningsrisker vid omrédkning till SEK. Valutaexponeringen av
nettotillgangarna i koncernens utidndska dotterforetag hanteras huvudsakligen genom upplaning i de
relevanta riskerna. Tillgangar och skulder 1 utlandsk valuta virderas till balansdagens kurs. Transaktioner
1 utlindsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intikter

Forsdljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, 1 enlighet med forsdljningsvillkoren.
Forsdliningen redovisas efter avdrag {6r moms och rabatter. I koncernredovisningen elimineras
koncernintern forséljning. For uttérda {jdnsteuppdrag redovisas inkomsten och de utgilter som ér
hianforhiga till uppdraget som intékt respekfive kostnad 1 forhallande till uppdragets térdigstiallandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavridkning). Ett uppdrags fdardigstillandegrad bestdms genom att nedlagda
utgifter pa balansdagen jamfors med berdknade totala utgifter. 1 de fall utfallet av ett tjinsteuppdrag inte
kan berdknas pa ett tillforlithigt sétt, redovisas intdkter endast i den utstrackning som motsvaras av de
uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas av bestédllaren. En befarad forlust pa ett
uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

Lanekostnader
Lanekostnader redovisas som kostnader 1 den period till vilken de hianfor sig. Forutbetalda lanekostnader
aktiveras 1 balansrikningen och skrivs av pa lanets 16ptid.

Offentliga bidrag
Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde nir det dr rimligt och sékert att bidraget kommer att
erhallas och féretaget kommer uppfylla de villkor som ér forknippade med bidraget.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt, fordndringar 1 uppskjuten skatt. Virdering av samtliga skatteskulder/-
fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som ér beslutade eller
som dr aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststillas. For poster som redovisas 1
resultatrdkningen, redovisas dven ddrmed sammanhingande skatteeffekter 1 resultatrikningen.
Skatteeftekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten
skatt berdknas enligt balansrikningsmetoden pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skatteméssiga varden pé tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den utstrackning det dr sannolikt
att avdraget kan avriknas mot dverskott vid framtida beskattning. Uppskjuten skatieskuld avseende
temporira skillnader som hinf6r sig till investeringar 1 dotterbolag och intresseforetag redovisas inte 1
koncernredovisningen da moderbolaget kan styra tidpunkten {or aterforing av de temporira skillnaderna
och det inte beddms sannolikt att en aterféring sker inom dverskadlig framtid.
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Immateriella tillgangar
Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskafiningsvirdet dverstiger det verkliga virdet pa koncernens
andel 1 det forvarvade dotterforetagets nettotillgangar vid forvirystillfillet. Balanserad goodwill skrivs av
linjédrt 6ver den beriknade nyttjandetiden som uppgar till 10 ar. Goodwill avser strategiska forvirv med
en lingre ekonomisk livslangd 4n 5 ar.

Balanserade utgifler 16r utvecklingsarbeten

Vanligtvis kostnadstors alla utgifter {6r utveckling eller underhall av programvara omedelbart. Utgifter
som #r direkt sammankopplade med identifierbara och unika programvaror som kontrolleras av
koncernen och som har troliga ekonomiska foérdelar som efter ett ar overstiger kostnaden, balanseras dock
som immateriell tillgang. Direkta kostnader inkluderar personalkostnader for programutvecklande
personal och en rimlig andel av relevanta indirekta kostnader. Balanserade utgifter for utveckling av
programvaror skrivs av linjirt 6ver nyttjandetiden, dock hégst fem ar.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

[mmateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Aktiveringsmodellen tillimpas fér internt upparbetade immateriella
tillgangar. Avskrivningar gérs linjért 6ver den bedémda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for internt
upparbetade immateriella anldggningstillgangar uppgar till fem ér.

Materiella anliiggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsviirde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsviérdet ingar utgifter som direkt kan hidnforas till forvarvet av tillgangen. Nér en komponent |
en anldggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den
nya komponentens anskafiningsviirde aktiveras. Tillkommande utgifter som avser tillgangar som inte
delas upp 1 komponenter ldaggs till anskaffhingsvérdet om de berdknas ge foretaget framtida ekonomiska
fordelar, till den del tillgangens prestanda okar 1 férhallande till tillgangens virde vid
anskafiningstidpunkten. Utgifter for I6pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Materiella anlidggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgdngens bedomda nyttjandeperiod. Linjir
avskrivningsmetod anvénds f6r samtliga typer av materiella tillgingar. Féljande avskrivningstider
tillimpas:

Byggnader 25-50 ar
Forbittringsutgifier pA annans fastighet 5-8 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

Nedskrivningar

Nir det finns en indikation pa att en tillgang eller en grupp av tillgdngar minskat i virde gors en
beddmning av dess redovisade virde. 1 de fall det redovisade virdet dverstiger det berdknade
atervinningsvirdet skrivs det redovisade virdet omedelbart ner till detta atervinningsvérde. | de fall
goodwill hiinfor sig till en grupp av tillgangar, tor vilken ett nedskrivningsbehov konstaterats foreligga,
fordelas nedskrivningsbeloppet forst till goodwill samt darefter till dvriga tillgangar 1 proportion till deras
redovisade virden. En tidigare nedskrivning av en tillging aterfors nér det har skett en férdndring 1 de
antaganden som vid nedskrivningstillfillet lag till grund for att faststilla tillgdngens atervinningsviérde.
Det aterforda beloppet 6kar tillgangens redovisade virde, dock hogst till det virde tillgangen skulle ha
haft (efter avdrag f6r normala avskrivningar) om ingen nedskrivning gjorts.
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Leasingavtal

[.easingavtal pa anldggningstillgdngar didr koncernen 1 allt visentligt innehar de ekonomiska risker och
fordelar som forknippas med dgandet, klassificeras som {inansiell leasing. Vid leasingperiodens borjan
redovisas finansiell leasing 1 balansrdkningen till det ldgre av leasingobjektets verkliga véirde och
nuvirdet av minimileaseavgifterna. Varje leasingbetalning tférdelas mellan skuld och finansiella kostnader
{Or att uppna en konstant takt pa den utestaende finansiella balansen. Motsvarande hyresatagande, med
avdrag fOr finansiella kostnader, redovisas som langfristiga skulder. Rintedelen av den finansiella
kostnaden redovisas 1 resultatrikningen under leasingperioden. Leasing dér leasegivaren innehar en
vasentlig andel av risk och mojligheter klassificeras som operationell leasing. Betalningar for operationell
leasing kostnadsfors 1 resultatrakningen linjédrt dver leasingperioden.

IFinansiella instrument

Kundfordringar

Kundiordringar redovisas som omséttningstiligangar till det belopp som térvéntas bli inbetalt efter avdrag
for individuellt bedomda oséikra kundfordringar.

Laneskulder
Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
edovisade beloppet fran det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sasom rintekostnad eller ridnteintikt 6ver lanets [Optid. Hirigenom éverensstiimmer vid
forfaliotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall aterbetalas. Upphdérande av
redovisning av finansiella skulder sker forst ndr skulderna har reglerats genom aterbetalning eller att
dessa efterskinkits.

Sikring av eget kapital 1 utlindska investeringar

Koncernen kurssikrar 1 viss omfattning mvesteringar 1 utléindska nettotillgangar inkiusive goodwill.
Kurssidkringarna genom{6rs genom upptagande av valutalan. Dessa vérderas till balansdagens kurs.
Kursdifferenser pa sikringstransaktionerna elimineras ur resultatriakningen och redovisas, 1 likhet med
differenser fran omrikning av nettotillgangarna, direkt 1 eget kapital 1 balansrikningen. Det ackumulerade
resultatet avseende lan 1 eget kapital kvarstar tills nettotiligangarna helt eller delvis avyttrats ur
koncernen.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen redovisas som anldggningstillgéngar,
dvriga som omsittningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning
beriiknas bli betalt.

Varulager
Varulagret virderas, med tillimpning av forst-in forst-ut-principen. till det liagsta av anskatfningsvirdet
och nettoforsdlyningsviérdet pa balansdagen. F6r homogena varugrupper tillimpas kollektiv virdering.

Avsiattningar

Avsittningar redovisas ndr koncernen har en legal eller informell {6rpliktelse till f6ljd av intréffade
hdandelser, det dr mer sannolikt att ett utflode av resurser krivs for att reglera atagandet 4n att sa inte sker.
och beloppet har kunnat berdknas pa ett tillférhthigt sétt. Inga avsiittningar gors f6r framtida
rorelseiorluster.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag 16r uppskjuten skatt) 1 férhallande till
balansomslutningen.
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Not 2 Uppskattningar och bedomningar
Koncernen
Moderbolaget

Upprittande av arsredovisning enligt

16 (31)

K3 kriver att foretagsledning och styrelse gor antaganden om

framtiden och andra viktiga killor till osékerhet i uppskattningar pa balansdagen som innebér en

betydande risk f6r en visentlig justering av de redovisade vérdena for tillgangar och skulder 1 framtiden.

Det gors ocksa bedomningar som har en betydande eftekt pa de redovisade beloppen 1 denna

arsredovisni Nng.

Uppskattningar baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer som under radande férhallanden anses

vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och bedémningar anvinds sedan for att faststélla
redovisade virden pa tillgangar och skulder som inte framgar tydligt fran andra killor. Uppskattningar ses

Over arligen.

Not 3 Nettoomséittningens fordelning pa verksamhetsgrenar
Koncernen

Nettoomsittningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar
enligt toljande:

BRP Systems Holding AB
Prosero Security Holding AB
Pincho Nation Group Holding AB
Nordward Seafood Holding AB
Sefbo Holding AS

Odelav HoldCo Oy

Eltera Gruppen AS

Giwt Holding Oy

Proteria Holding AS

2023

177 105
3921315
420 519
| 334 232
663 708
167 274
1 269 077
103 136
152 [29
8 208 495

2022

163 797
3105913
328 735

| 265 295
710 025
114 991

| 008 306
66 881
43 338

6 807 281

For bolag som avyttrats under rdkenskapsaret har nettoomséttningen fram till dverlatelsetillfzllet

redovisats 1 koncernens resultatrakning.
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Not 4 Ovriga rérelseintiikter
Koncernen

Valutakursvinster fran rorelsefordringar och rérelseskulder
Vinst vid avyttring av materiella anldggningstiligangar
Realisationsresultat vid forsdljningar av koncernftretag
Ovriga rorelseintikter

Moderbolaget

Realisationsresultat vid torsidljningar av koncernforetag

Not § Ersiattning till revisorerna
Koncernen

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revistonsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning
Ovriga tjanster

Ovriga revisionsbyrier
Revisionsuppdrag
Skatteradgivning

Ovriga tjdnster

Moderbolaget

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag

ad Signerat S0 4 005 A LI O e

2023

0

0

781 164
36 024

817 188

2023

772 754
772 754

2023

|1 440
397
173

3 241

15 251

3 768
119

3 040
6927

2023

396
896

17 (31)

2022

6 345
88

0
12 483
18 916

2022

201
561

2022

| 434

765
3268
13 962

3 863

132
2 198
6 193

2022

8038
808
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Not 6 Personal

Koncernen
Medelantalet anstillda
Kvinnor
Man

Loner och andra erséiittningar
[Loner och ersdttningar till styrelse och verkstillande direktorer
L.oner och ersittningar till 6vriga anstéllda

Sociala kostnader

Pensionskostnader {6r styrelse och verkstillande direktor
Pensionskostnader for 6vriga anstillda

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Antal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Kvinnor

Méin

Moderbolaget

Medelantalet anstillda

Kvinnor
Man

Loner och andra ersittningar
L.oner och ersidttningar till styrelse och verkstillande direktorer
Loner och erséttningar till 6vriga anstillda

Sociala kostnader
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersiattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Antal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Min

« Signerat 2024-03-2514:03:12 UTC

2023

6389
2511
3200

113 363
[ 513 037
1 626 400

14 079
122 887
270 642
407 608

2 034 008

72
80

2023

13
15

300
|1 653
11933

| 418
3 836
S 254

17 207

Ln

18 (31)

2022

1 091
2 101
3192

90 234
[ 612 311
1 702 545

8 871
110 048
274 187
393 106

2 095 651

78
86

2022

13
15

300
13 870
14 170

| 807
3 544
5 351

19 521

th Un
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Not 7 Resultat fran andelar i intresseféretag
Koncernen

Perrodens resultat

Not 8 Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter
Koncernen

Rianteintikter
Valutakursdifferenser
Ovrigt

Moderbolaget

Riantemntidkter
Valutakursditferenser

Not 9 Riantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen

Rantekostnader
Valutakursdifferenser
Ovrigt

Moderbolaget

Riantekosthader
Valutakursdifferenser

of Signerat J0/ 4 G325 LI 10 ]

2023

-124 694
-124 694

2023

30 235
2 339
872
33 466

2023

9731
| 298
11 029

2023

-323 248
-37 358
-2 654
-363 260

2023

-6 410
-8 195
-14 605

19 (31)

2022

-33 764
-33 764

2022

6238
8 668
| 169
16 075

2022

5035
0
505

2022

-180 976
-38 627
-7 164
-226 767

2022

-3 522
0
~3 522
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Not 10 Skatt pa arets resultat
Koncernen

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Totalt redovisad skatt

Avstimning av eftektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 20,6%

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter
Skatteeffekt av ej skattepliktigt realisationsresultat
Skatt hinforlig till tidigare ars redovisade resultat
Ej aktiverat skatteméssigt underskott

Skatteeffekt av schablonridnta pa periodiseringsfond
Under aret utnyttjande av tidigare ars underskottsavdrag
Effekt av dndrad skattesats

Effekt av utldndska skattesatser

Ovrigt

Redovisad skattekostnad

Moderbolaget
Avstiimning av etfektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats 20,6%
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter
Ej aktiverat skattemissigt underskott
Under aret utnyttjande av tidigare ars underskottsavdrag
Redovisad skattekostnad

«" Signerat 2024-03-25 14:03:12 UTC

2023

-107 607
7792
-99 8135

2023

675 634
-139 178
-104 848

186 770

-25 821

-92

-50 961
| 874

41 938

2 839
-245
-12 091
-99 815

2023

841 588
-173 367
-1 301
179 842
-47 112
41 938
0

Onefiow 1D /0168811
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2022

-93 365
[ 157
-92 208

2022

-110 341
22 730

-2 780 715
33 049
-10 394
-308

2 653 520
-1 885

0

2712

53

-10 970
-92 208

2022

-38 023

7 833

-2 669 299
o
2661411
0

0
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Not 11 Goodwill
Koncernen

Ingaende anskaffningsvérde

Genom f0rvirv av dotterforetag

(Genom avytiring av dotterforetag
Ombklassificering

Omrikningsdifferens

Ovrigt

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar

Genom avyttring av dotterbolag
Omklassificeringar

Arets avskrivningar
Omrikningsdifferenser

Ovrigt

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

Not 12 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Koncernen

Ingacnde anskaftningsvérden

Genom forvirv av dotterbolag

Arets aktiverade utgifter, intern utveckling
Arets aktiverade utgifter. inkép
Omrédkningsdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar
Omrikningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restviirde enligt plan

af Signerat 204 G127 140312 T

2023-12-31

4768 492
809 860
-520 171
0

-152 041
0

4 906 140

-1 233 373
158 513
-397

-499 811
28 742

-61 760

-1 608 086

3 298 054

2023-12-31

63 517
23 648
10 584
4 909
=225
102 433

-30 7635
-9 145
112

-39 798

62 635

21 (31)

2022-12-31

3602 622
1 037737
()

1 073

125 126

| 931
4768 492

-790 564
0

493

-429 312
~13 962
-28

-1 233 373

3535119

2022-12-31

49 687
| 328
L1 769
I8
715
63 517

-20 275
-10 005

-485
-30 765

32 752
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Not 13 Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt liknande rittigheter

Koncernen
2023-12-31 2022-12-31
[ngdende anskaffningsvirden 4 085 0
[nkop | 798 3901
Omklassificeringar -5 487 0
Omriikningsdifferenser - | | 84
Utgiaende ackumulerade anskaffningsviirden 395 4 085
Ingaende avskrivningar -67 0
Omklassificeringar 07 0
Arets avskrivningar 0 -65
Omrikningsdifferenser 0 -2
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -67
Utgaende redovisat viirde 395 4018
Not 14 Ovriga immateriella anléiggningstillgdngar
Koncernen
2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskafiningsvirden 305 345 178 224
[Inkop 57 814 2 760
Genom torvéry av dottertoretag 047 113 831
Genom avyttring dotterforetag -102 755 0
Arets forsiljningar/utrangering -482 -224
Ombklasstficeringar 5814 6 130
Omréakningsdifterenser -10 304 4 308
Ovrigt 0 316
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 256 379 305 345
Ingaende avskrivningar -45 441 -20 344
Arets avskrivningar -34 762 -24 555
Ombklassificeringar 79 -308
Omrikningsdifferenser | 306 -233
Utgaende ackumulerade avskrivningar -78 818 -45 441
Utgiaende restviirde enligt plan 177 561 259 904
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Not 15 Byggnader och mark
Koncernen

Ingaende anskaffningsvirden

[nkép

Genom forvirv av dotterforetag
Omklassificeringar

Omrikningsdifierenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Omklassificeringar

Arets avskrivningar
Omrikningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingaende nedskrivningar
Omklassificeringar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 16 Forbattringsutgifter pa annans fastigheter
Koncernen

Ingaende anskaffningsvirden

Arets aktiverade utgifter, inkop

[Forsdljningar och utrangeringar

Genom {orvirv av dotter{oretag
Omklassificeringar

Omréakningsdifierenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

[ngaende avskrivningar

Forsdliningar och utrangeringar

Arets avskrivningar

Omklassificeringar
Omrikningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restviirde enligt plan

of Signerat 0000 08 AT RO HITY

2023-12-31

33 362
2 074
36 477
-423
-414
71 076

-5 039
-3()
-2 0687

78
-8 328

-3 310
0
-3 310

59 438

2023-12-31

23 599
3 74()
-1 327
21
-710
-1 8
235305

-5 964
638

-2 075
-908

()

-8 879

16 426
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2022-12-31

31 883
596
636

-4538
703
33 362

-4 591
127
-1 125
~50)
-5 639

-3 726
416

-3 310

24 413

2022-12-31

19 241
3929
-1 575
-03
~784

8 |

23 599

-3 925
[ 575
-2 318
-840
-45()
-5 964

17 635
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Not 17 Maskiner och andra tekniska anliggningar
Koncernen

Ingdende anskaffningsvirde

Ink&p

Forsélyning/utrangeringar

Genom forvirv av dotterbolag

Aktiverade utgifter, intern utveckling
Omrikningsdifferenser

Genom avyttring av dotterbolag

Utgiaende ackumulerade anskaffningsviirden

[ngaende avskrivningar
Forsédlning/utrangeringar

Arets avskrivningar

Ombklassificeringar
Omrikningsdifferenser

Genom avyttring av dotterbolag
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restviirde enligt plan

Not 18 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen

[ngaende anskaffningsvirden

Genom [0rvirv av dotterforetag

[nk&p

Genom avyltring av dotterforetag

Forsdlningar och utrangeringar
Omklassificeringar

Omrikningsdifferenser

Ovrigt

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingiende avskrivningar

Forsilningar och utrangeringar

Genom avyttring av dotterforetag
Omklassificeringar
Omrédkningsdifferenser

Arets avskrivningar

Ovrigt

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restviirde enligt plan

& Signerat 2024-03-25 14:03:12 UTC

2023-12-31

92 555
3728
-7 510
282

-5 165
-2 858
-32 649
48 383

-50 161
2 977
-13 837
0

L 716
25404
-30 901

17 482

2023-12-31

435 787
34 599
142 223
-19 910
-46 695
2 200
-8 360
615

540 459

-213 675
32726
[3 384
-582
5611
-112 408
604

-274 340

266 119

24 (31)

2022-12-31

66 901
20 240
-104

> 196
-29

[ 351
0

923 35

-3 1 222

8
-16 808
-2 111
-1 028

0
-51 161

42 394

2022-12-31

284 858
[7519
108 026
0

-45 881
24 572
|1 832
34 861
435 787

-103 883
33 762

0

-21 603
-5 193
-90 908
-25 850
-213 675

222 112

Onetlow 1D /018811
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Valedo Partners I1I AB
Org.nr 559049-5148

Moderbolaget

[nk&p
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

Not 19 Pagaende nyanlidggningar
Koncernen

[ngaende anskaffningsvérden

Inkép

Aktiverade utgifter, intern utveckling
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende restvirde enligt plan

2023-12-31
361
361

-36
-36

3235

2023-12-31
145

0
196
341

341

Not 20 Andelar 1 intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Koncernen

[ngdende anskatthingsvirden
Andelar 1 intresseforetagets resultat
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat viirde

Moderbolaget

[ngdende anskattningsvirden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

Not 21 Specifikation andelar i intressebolag

Koncernen
Kapital-
Namn andel
SmartCraft ASA 40.3%
Org.nr

smartCraft ASA 918 356 649

% Signerat 20 4 0 )L O 12 LT

Rostratts-

andel
40,3%

Site

2023-12-31
| 192 26

-124 694
1 067 567

1 067 S67

2023-12-31

127 547
127 547

127 547

Ringerike, Norge

25 (31)

2022-12-31
0
0

()
()

2022-12-31
0

145

0

145

145

2022-12-31
1 226 140

-33 879
1 192 261

1 192 261

2022-12-31

127 547
127 547

127 547

Oneflow 1D /011081
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Valedo Partners 11 AB
Org.nr 559049-5148

Not 22 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Koncernen

Forutbetalda hyreskostnader
Upplupna intdkter
Lanerelaterade kostnader

Ovriga f{6rutbetalda kostnader

Moderbolaget

Forutbetalda hyreskostnader

Ovriga f6rutbetalda kostnader

Not 23 Upplaning

Koncernen
Rantebirande skulder

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa rantebiarande skulder

F Signerat 2024-03-2514:03:12 UTC

2023-12-31

14 384
33 909
4705
50 894
103 892

2023-12-31
591

604
1 195

2023-12-31

3 124 622
3 124 622

261 224
261 224

3 385 846

26 (31)

2022-12-31

1759
19 151

741
70 917
102 568

2022-12-31

34
447
476

2022-12-31

3033412
3033 412

430 071
430 071

3 463 483

Oneflow 1D 7018811
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Valedo Partners [11 AB
Org.nr 559049-5148

Not 24 Checkrikningskredit
Moderbolaget

Utnyttjad kredit
Limit
Outnyttjad kredit

Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Koncernen

Upplupna léner och semesterléner
Upplupna sociala avgifter
Forutbetalda intédkter

Ovriga poster

Moderbolaget

Upplupna Iéner och semesterléner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga poster

Not 26 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen

Avskrivnimgar
Realisationsresultat
Valutakursdifferenser

Moderbolaget

Avskrivnimgar
Valutakursdifferenser

o Signerat JOLA 0 I OS2 T

2023-12-31

-33 135
70 000
36 865

2023-12-31

203 357
28 450
50019
86 135

367 961

2023-12-31

751
226
5594
6871

2023-12-31

736 684
-781 645
-36 600
-81 560

2023-12-31

30
-8 195
-8 159

27 (31)

2022-12-31

- 108 890
159 775
50 885

2022-12-31

89 294
28 751
84 539
90 825
293 409

2022-12-31

749
969
2317
4 035

2022-12-31

575619

()
-32 071
543 548

2022-12-31

()
()
0

Oneflow 1D /71741
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Vale

do Partners [l AB

Org.nr 559049-5148

Not 27 Andelar i koncerntoretag
Moderbolaget

Ingaende anskaffningsvirden

[nko

p av andelar

Forsdljningar av andelar
Kapitaltillskott
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat virde

Not 28 Andelar 1 koncernforetag

Moderbolaget

Namn

BRP Systems Holding AB
Prosero Security Holding AB
Pincho Nation Group Holding AB
Nordward Seafood Holding AB
Sefbo Holding AS

Valedo Ill Services ApS

Eltera Gruppen AS

Odelav HoldCo Oy

Giwt Holding Oy

Proteria Holding AS

Odelav AB

BRP Systems Holding AB
Prosero Security Holding AB
Pincho Nation Group Holding AB
Nordward Seafood Holding AB
Valedo III Services ApS

Eltera Gruppen AS

Odelav HoldCo Oy

Giwt Holding Oy

Proteria Holding AS

Odelav AB

" Signerat 2024-03-2514:03:12 UTC

28 (31)

2023-12-31 2022-12-31

| 227 394 967 825

38 601 260 763

-155 720 0

690 0

0 -1 194

1 110 965 I 227 394

1 110 965 1227 394
Bokfort Bokftort
Rostvarde viirde vilrde
Yo 2023-12-31 2022-12-31
61,2 55 964 55904
47,0 240 518 228 558
52.7 186 279 186 279
39.6 158 000 158 000
0 0 155 505
100,0 1514 8§24
53,8 138 943 135951
76,4 136 782 113 602
72,8 97 2778 97 2778
39,9 95 6835 95 493
100,0 (0 0
1 110 965 1227 394

Stockholm, Sverige
Stockholm, Sverige
Goteborg, Sverige

Stockholm, Sverige

Koépenhamn, Danmark

Nesbru, Norge
Helsingfors, Finland
Salo, Finland

Stani- Preferens-
aktier % aktier %
60,4 61,5
53,8 44 6
497 53,8
57,8 60,4
0 0
100,0 100,0
51,9 547
75,3 77,0
72,0 73,1
57,4 60,8
1 00,0 00,0
Org.nr Site
559102-5431
559109-5236
559139-9687
559145-1702
40 113 835
926 930 060
3177662-9
3089806-9
028 786 803

359305-4793

Oslo, Norge
Stockholm, Sverige

Oneflow 1D 7018811
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Valedo Partners [T AB
Org.nr 559049-5148

Not 29 Ovriga langfristiga viirdepappersinnehav
Moderbolaget

Ingaende anskaftningsvirden
Forsaliningar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat viirde

Not 30 Aktiekapital
Koncernen

Aktiekapitalet bestar av 480 000 st aktier med kvotviirde | kr.

Not 31 Disposition av vinst eller forlust
Moderbolaget

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel

(kronor):
balanserad vinst

arets vinst

disponeras sd att
| ny riakning dverfores

o Sigreral SO0 2R LT a1 LT

2023-12-31
86 353

-86 333
0

0

2023-12-31

5352 271 801
841 587 946
1 393 859 747

| 393 859 747
1 393 859 747

29 (31)

2022-12-31

86 353
0
86 353

86 353

Oneflow D 70310870
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Valedo Partners I AB
Org.nr 559049-5148

Not 32 Stiillda siikerheter och eventualforpliktelser

Koncernen

For egna avsiittningar och skulder
IFastighetsinteckningar
Foretagsinteckningar

Pantsatta dotterbolagsaktier

Inteckningar 1 dvriga anldggningstillgdngar

For egna eventualforpliktelser
Tillgdngar med dganderittsforbehall
Borgensftérbindelser

Garantier

Ovrigt

Summa stiillda siikerheter och eventualforpliktelser

Moderbolaget

For egna eventualforplikielser
Garantier

Summa stillda siikerheter och eventualforpliktelser

o’ Signerat 2024-03-25 14:03:12 UTC

2023-12-31

212 724
381 670
2 237 866
[1428

2 843 688

276
13 490

24 609
20

38 395

2 882 083

2023-12-31

50 000
S0 000

S0 000

30 (31)

2022-12-31

61312
22306173
2 444 240
13 604

2 744 829

276
10 591
3139
7870
21 876

2766 705

2022-12-31

25000
25 000

25 000

Oneflow 1D /018811
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Valedo Partners III AB 31 31)
Org.nr 559049-5148

Stockholm den dag som framgéar av var elektroniska underskrift.

Hakan Johansson Anders Ullberg
Ordférande
Jan Larsson Nils Forsberg

Per Forsberg

Var revistonsberiftelse har limnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift.

Ohrlings PricewaterhiouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor

o Signerat J00A G4 21405102 T Oneflow Y 771880 Sida 42 33
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Deltagare

VALEDO PARTNERS Il AB 559049-5148 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD 2024-03-22 16:50:01 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Hakan Johansson Datum

Hakan Johansson

Ordforande
Leveranskanal. E-post

Signerat med Svenskt BankiD 2024-03-22 16:52:02 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: ANDERS ULLBERG Datum

Anders Ullberg
Leveranskanal: E-post

Signerat med Svenskt BanklD 2024-03-22 21:37:58 UTC

—rk e

Namn teturnerat fran Svenskt BankiD: Jan Olof Larsson Datum

Jan Larsson
Leveranskanal: E-post

Signerat med Svenskt BanklD 2024-03-22 16:16:57 UTC
Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Nils l-orsbherg Datum
Nils Forsherg

Leveranskanal: E-post

Signerat med Svenskt BankID 2024-03-25 09:38:00 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklID: Per Forsherg Datum

Por Forsberg
Leveranskanal: E-post

OFHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD 2024-03-25 14:03:12 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Rolf Nicklas Kullberg Datum

Nicklas Kullberg

Atllktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post

o’ Signerat 2024-03-25 14:03:12 UTC Oneflow ID 7018811  Sida 33/ 33



Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman | Valedo Partners Il AB, org.nr 559049-5148

B L e s b e S T I MR BT TS S AL I NP ST P S P T T 3 N R R I T S AR P N ¥ ST T I S Ry R ST o LR Forn e

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen f6r Valedo Partners Il AB fér ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dessas finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar,

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen foér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt [International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll som de
bedémer r nddvéndig fér att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen {ér bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en htg grad av sékerhet,
men ar ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskKilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar., Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens
forvaltning for Valedo Partners Il AB for ar 2023 samt av férslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst

eller férlust.

& Signerat 2024-03-2514:03:29 UTC Oneflow ID 7018800
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Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirdckliga och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller f6rlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn {ill
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringshehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaliningen, och déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende;

o féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersaftningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrédffande revisionen av forslaget tili dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sédkerhet beddma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka atgéarder eller fdrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett f6rslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsherittelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktariserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AR

Signerat med Svenskt BankiD

H56029-6740 Sverige

2024-03-25 14:03:29 UTC

)

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Rolf Nicklas Kullberg Datum

Nicklas Kullberg

Auktoriserad revisor

" Signerat 2024-03-25% 14:03:29 UTC

Leveranskanal: E-post
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