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Styrelsen och verkstillande direktoren for Stabelo Fund 1 AB (publ) avger foljande arsredovisning for
rakenskapsaret 2024.

Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
1 tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Korvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Stabelo Fund 1 AB (publ) 559075-0203, med site 1 Stockholm, ér en alternativ investeringstond (AIF) som
erbjuder institutionella investerare mojligheten att investera 1 bolan till privatpersoner. Bolaget och dess
forvaltare Stabelo Asset Management AB star under tillsyn av Finansinspektionen under Lag (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bolaget riktar sig till professionella investerarare som soker
exponering mot portfoljer av boldn med mycket hog kreditvardighet. Investeringen sker genom
vinstandelsldn som Bolaget emitterar regelbundet. Vinstandelslanen 16per med kvartalsvis kupong vilken
motsvarar bolanens inbetalda riantor och avkastning pa likviditet med avdrag for Bolagets servicekostnader

samt fOorvaltningsavgift.

Bolan som bolaget investerar i ska uppfylla Bolagets strikta placeringspolicy. Det innebér att
investeringar gors endast om bolanen uppfyller hogt stillda krav pa bl.a. belaningsgrad, skuldkvot,
fallissemangsrisk samt passerar en konservativ sa kallad Kvar-att-leva-pé-kalkyl som testar
lantagarhushallets motstandskraft mot hogre rantor. Vid nyutlaning ar maximal belaningsgrad 60%,
skuldkvot 6 och fallissemangsrisk 1,5 med vissa undantag. Som {6ljd av den strikta placeringspolicyn dr
kreditrisken lag i portfoljen, den vigda genomsnittliga belaningsgraden ar 43,5% (43,2%) och LTI-kvoten
ar 3 (3). Se dven not 2 for kreditrisk och ovriga risker.

Visentliga handelser under riakenskapsaret

Bolaget har varit verksamt sedan januari 2018 med 16pande forvarv av bolaneportfoljer som upptyller
Bolagets strikta placeringspolicy fran Stabelo AB, ett heldgt dotterbolag till Stabelo Group AB. Per den
31 december 2024 uppgick Bolagets bolanestock till 18 696 Mkr (18 267). Ovriga skulder uppgick till
180 483 Tkr (227 447), forandringen ar hanforlig till minskade rédntekostnader. Bolagets vinstandelslan
har aldrig omsatts pa borsen. Efter samrdd med investerare valde bolaget darfor att under senare delen av
ar 2024 avnotera vinstandelslanen fran NGM:s reglerade marknad, Main Regulated 1 Stockholm. Bolaget
har under aret givit ut ytterligare en ISIN serie med en emitterad volym pa balansdagen uppgaende till

600 Mkr (0).

Aret har priglats av en omvirld med politisk instabilitet och flera vipnade konflikter. Trots det sa har
inflationstrycket ldttat 1 Sverige. Riksbanken bdrjade att séinka styrrdntan i mitten av maj. Styrrantan vid
inledningen av aret var 4% och i slutet av december 2,75%, med ytterligare en sdnkning till 2,50% med
effekt i bérjan av januari 2025, Styrrintan har stor paverkan pa marknadsrdntor och bolanerdntor, framfor
allt pa kortare 10ptider. Rorliga bolaneridntor har fallit vilket fatt en allt mer positiv inverkan pa hushallens
betalningsformaga och okat aktivitetsnivan pa bostadsmarknaden. Huspriserna var stabila 2024 och okade
i genomsnitt med mellan 4 och 5 procent for Sverige som helhet. Fallande rantor och 0kad aktivitet pa

bostadsmarknaden var positivt for boldneutmanare och Stabelo vaxte aterigen.

Under aret har Stabelo breddat sin boldnedistribution genom ett nytt samarbete med en stor oberoende
distributdr av svenska bolan. Pa finansieringssidan kom fem nya investerande enheter in 1 fonden.

Transaction 09222115557541964363 Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Kreditkvaliteten i portfoljen har varit fortsatt mycket god under perioden och Stabelo har sedan start
redovisat noll kronor i realiserade kreditforluster. Kreditrisken paverkas av bolanetagares
dterbetalningsformaga och av virdet i de sikerheter som &r limnade 1 samband med boldnet. Den vigda
genomsnittliga beldningsgraden 1 portfoljen var 43,5% vid arsskiftet och den maximala belaningsgraden
vid nyutldning dr 60%. Den relativt l1dga beldningsgraden ger god motstandskraft mot eventuella framtida
kreditforluster.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osikerhetsfaktorer
2025 ser vi1 fram emot en vidare normalisering av marknaden och tillvixt driven av Stabelos transparenta,
prisvédrda boldn och smidiga processer.

Bolagsstyrningsrapport
Bolaget upprittar frivilligt bolagsstyrningsrapport.

Intern kontroll och styrning

Till sin hjilp for att {6lja upp verksamheten har Bolagets forvaltare beslutat om policies och riktlinjer som
hanterar olika delar av Bolagets verksamhet. Bolagets forvaltare stdr under Finansinspektionens tillsyn och
den interna kontrollen ir viktig for att tillse att Bolaget foljer gallande regelverk och forordningar. Bolagets
interna kontroll f6ljs 16pande upp av funktionerna for regelefterlevnad, risk och internrevision som
rapporterar 1opande till styrelsen for forvaltaren. Forvaltarens styrelse har dirigenom mdjlighet att 16pande
t6lja upp bolagets interna kontroll och styrning.

Bolagets finansiella stillning foljs upp 16pande genom att ett manadsbokslut upprittas och tillstills VD.
Styrelsen behandlar vid varje ordinarie styrelsemote ekonomin for bolaget.

Aktieinnehav )
Betriffande dgande 1 Bolaget hdnvisas till rubriken ”Agarforhallanden” nedan.
Det finns inga rostrattsbegransningar for aktiedgarna vid rostning pa bolagsstdmma.

Styrelse samt bolagsordning
Styrelsens ledamoter viljs arligen pa arsstimman for en period pa ett &r. FOr dndring av bolagsordning

giller aktiebolagens krav samt godkdnnande av investerare 1 vinstandelslanen.
Det finns inga av arsstimman limnade bemyndigande till styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut nya

aktier eller forvirva egna aktier.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
I interna riktlinjer har Bolagets forvaltare beslutat att ledande befattningshavares ersittning utgors av fast

grundlon och pensionsférmaner i enlighet med ITP1. Bolaget har inga anstéllda.

Grundliaggande risker och osikerhetsfaktorer
Bolagets dvergripande riskhantering fokuserar pa oforutséigbarhet pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa det finansiella resultatet for bolaget.

Kreditrisk dr Bolagets mest visentliga risk. Kreditrisken 1 Bolaget ar risken fOr att bolanetagaren inte kan
fullgdra sina dtaganden enligt skuldebrevet. Kreditrisken pdverkas dven av fordndringar av vérdet 1 de
sikerheter som ir lamnade i samband med bolanet. Sakerheter for boldnen bestar av pantbrev 1 fastigheter
eller inteckningar i bostadsrétter. Styrelsen har det dverordnande ansvaret fOr att inrdtta och Overvaka

bolagets riskhanteringsram. For ytterligare information se not 2, ”Finansiella risker”.

Transaction 09222115557541964363 Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Hallbarhetsredovisning

Hallbarhetsredovisning har 1dmnats 1 separat bilaga. Rapporten ar upprattad i enlighet med Riktlinjer for
fondbolagens marknadsforing och information uppréttad av Fondbolagens forening och SFDR.
Haéllbarhetsredovisningen finns tillganglig pa Stabelo Assets Management AB:s hemsida,
http://www.stabeloassetmanagement.se.

Agarforhillanden

Bolaget dgs till 100 % av Stabelo Asset Management AB org.nr 5590642384, med site 1 Stockholm, som
aven agerar som forvaltare for Bolaget 1 enlighet med Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Stabelo Asset Management AB édgs 1 sin tur till 100 % av Stabelo Group AB 559030-

7996.

Flerarsoversikt (Tkr) 2024 2023 2022 2021 2020
Rénteintakter och rorelseintikter 831 838 876 296 352 084 203 545 148 215
Resultat efter finansiella poster 0 0 0 0 0
Balansomslutning 19973492 20062270 22915441 21119208 14910 552
Soliditet (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 8 351 679
arets forlust -6 299 388
2 052 291

disponeras sa att |
1 ny rakning overfores 2 052 291

Foretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrdkning samt
kassaflodesanalys med noter.

Transaction 09222115557541964363 Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Resu]tatrﬁkning Not 2024-01-01 2023-01-01
Tk -2024-12-31 -2023-12-31
Ranteintdkter 4 331 838 876 296
Rantekostnader & -814 941 -857 857
Rintenetto = 16 897 18 439
Nettoresultat av finansiella transakfioner 5 0 0
Summa rorelseintakter 16 897 18 439
Ovriga rorelsekostnader 3,6 -16 897 -18 439
Rorelseresultat 0 0
Resultat fore skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 7 -6 299 -11 954
Arets resultat -6 299 -11 954
Rapport over totalresultat

Arets resultat -6 299 -11 954
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat -6 299 -11 954

Transaction 09222115557541964363 Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Transaction 09222115557541964363

Ba]ansr'a'kning Not 2024-12-31 2023-12-31
Tkr

=

s

= TILLGANGAR

S

E% Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1 270 786 1 782 295

& Utlaning t1ll allménheten 8,9, 610,11, 12 18 696 193 18 267 387
Uppskjuten skattefordran 0 3 852
Ovriga tillgdngar 2 377 ] 810
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 4 136 4 926
SUMMA TILLGANGAR 19 973 492 20 062 270
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL
Emitterade vardepapper 10, 11, 12, 17 19 772 597 18 646 641
Ovriga skulder 180 483 227 447
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3,12, 19 17412 1179 331
Uppskjuten skatteskuld 448 0
Summa skulder och avsattningar 19 970 940 20 053 419
Aktiekapital 500 500
Balanserad vinst eller forlust 8 351 20 305
Arets resultat -6 299 -11 954
Summa eget kapital 2 552 8 851
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL 19 973 492 20 062 270

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Rapport over forandringar i eget kapital

Tkr
Bundet eget kapital
Aktie- Balanserade
kapital vinstmedel
Ingiaende eget kapital 2023-01-01 500 2 385
Disposition av foregdende ars resultat 17 920
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2023~12-31 500 20 305
Ingiende eget kapital 2024-01-01 500 20 305
Disposition av foregaende ars resultat -11 954
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2024-12-31 500 8 351

Aktiekapitalet bestdr av 50 000 aktier 4 10 SEK

Fritt eget kapital

Arets
resultat

17 920

-17 920
-11 954

-11 954

-11 954
11 954
-6 299

-6 299

7 (25)

Summa
eget kapital

20 805

0
-11 954

8 851

8 851

~6 299

2 552

Stabelo Fund 1 AB har erhallit villkorade aktiedgartillskott fran Stabelo Asset Management AB ar 2019 och

2020 som uppgar till totalt 2 500 000 SEK.

Transaction 09222115557541964363
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Kassatlodesanalys Not
Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat fore skatt

Justeringar for poster som inte ingér 1 kassaflodet 20
Forandring 6vriga tillgangar

Forvarv och amortering av bolan

Fordndring upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Aterbetalning 1an 17
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut 15

Transaction 09222115557541964363

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB

2024-01-01
-2024-12-31

0

-0 299
-367
-398 227
10 637
-394 456

1 095 376
~1 212 430
-117 053

-511 509
1 782 295
1270 786

8 (25)

2023-01-01
-2023-12-31

0

-11 954
-1 455
3973 100
2 744

3 962 435

1 275 520
-4 164 693
-2 889 174

1073 261
709 034
1 782 295
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Noter

Not 1 Vasentliga redovisnings- och virderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Stabelo Fund 1 AB (publ) 5590750203, med séte 1 Stockholm, &r en alternativ investeringsfond (AIF)
som erbjuder institutionella investerare mojligheten att investera 1 bolén till privatpersoner. Bolaget édgs
tiil 100 % av Stabelo Asset Management AB 5590642384 med séte 1 Stockholm, som dven agerar som
forvaltare for Bolaget 1 enlighet med Lag (2013:561) om f6rvaltare av alternativa investeringsfonder.,
Stabelo Asset Management AB dgs 1 sin tur till 100 % av Stabelo Group AB 559030-7996.

Adressen for samtliga bolag dr Sturegatan 15, 114 36 Stockholm.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) samt radet for finansiell
rapportering RER 2. Bolaget tillampar lagbegrdansad IFRS. Uppstaliningen 1 balans- och resultatrikningen
har anpassats enligt Lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) da
uppstéliningen dr mer forenlig med bolagets verksambhet.

Arsredovisningen har upprittats med antagandet om fortlevnad och enligt anskaffningsvirdemetoden
forutom vad betriffar vardering av finansiella tillgangar och skulder som #r virderade tiil verkligt
varde via resultatrakningen.

Den 19 mars 2025 godkinde styrelsen de finansiella rapporterna for utfardande. Dessa faststalls
av ordinarie arsstimma den 19 mars 20235,

Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp 1 tusental kronor.

Information om nya redovisningsprinciper
Stabelo Fund 1 har bedomt att nya och dndrade redovisningsstandarder fran IASB for rikenskapséret 2024

inte har haft nagon vésentlig inverkan pa foretagets finansiella rapportering.

Kommande redovisningsregler

EU:s direktiv om foretagens hallbarhetsrapportering — Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD) reglerar hur vissa foretag ska rapportera information om hallbarhet 1 arsredovisningen. CSRD ér
ett Andringsdirektiv som till storsta delen inférts genom anpassning av arsredovisningslagen. Bolag som
utgdr en alternativ investeringsfond omfattas inte av kraven att upprétta en hallbarhetsrapport och Stabelo

Fund 1 ar darmed undantagen de nya reglerna.

Viktiga antaganden och bedomningar for redovisningsandamal

Foretagsledningen gor vissa beddmningar och uppskattningar for att faststilla virden pa finansiella
tillgangar och skulder. Dessa dr hianforliga till finansiella tillgangar och vinstandelslan. De bedémningar
och antaganden som foretagsiedningen gor, kommer paverka Bolagets tillgangar och skulder under
nistkommande rikenskapsar. Foretagsledningens antaganden och beddémningar utvirderas 16pande
baserat pa historisk erfarenhet och andra faktorer. Detta inbegriper forvantningar pa framtida hiandelser
som kan anses rimliga. De mest kritiska antaganden och bedomningar som gors beror bolaneportfoljen
och dess framtida kassafloden. Detta beskrivs under avsnittet “Finansiella

tillgangar”.

Funktionell valuta
[ arsredovisningen anvidnds svenska kronor (SEK) som funktionell och rapporteringsvaluta. Bolaget har

endast transaktioner 1 svenska kronor (SEK).

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB

Transaction 09222115557541964 363
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Intakter

Bolagets intdkter omfattas av rintor, eventuella avgifter fran bolanen och avkastning pd likviditet.
Huvuddelen av intdkterna tillfaller vinstandelslansinnehavaren 1 form av rintekostnader for
vinstandelslanen.

Rdnteintdkter

Rénteintdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhéllits eller kommer att erhallas och redovisas
1 den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforhtligt sétt.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultatet av finansiella transaktioner bestar av orealiserade vardeférindringar som uppstatt genom
varderingar av boldanekrediter och vinstandelslan.

Kostnader
Bolagets kostnader omfattas av rantor pa vinstandelslan, férvaltningsavgiit till {6rvaltaren, Stabelo Asset

Management AB och servicekostnader for bolanen enligt serviceavtal till Stabelo AB.

Réintekostnader
Réntekostnaderna har tagits upp till verkligt virde av vad som erlagts eller kommer att erlaggas och
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska kostnaderna kommer att belasta bolaget och

kostnaderna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Forvaltningsavgift och servicekostnad
Forvaltningsavgift och servicekostnader har tagits upp till verkligt virde av vad som erlagts eller kommer
att erldggas och redovisas i den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska kostnaderna kommer att

belasta bolaget och kostnaderna kan beridknas pa ett fillforlitligt satt.

Klassificering av tillgangar och skulder
Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras som tillhorande en av foljande kategorier:

- Upplupet anskafiningsvirde
- Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Bolagets redovisning ar baserad pa verkligt virde och anvinds {or tillgangar och skulder enligt nedan:
(i) Boldn och vérdepapper som tillgdngar varderas till verkligt varde via resultatrakningen som en 16ljd av

Bolagets affarsmodell och
(i1) Vinstandelsldan utgivna av Bolaget som skulder vérderas till verkligt viarde och redovisas via

resultatrdkningen enligt IFRS 9 (fair value-option).

Detta ar en f6ljd av att bolanen pa tillgangssidan tillsammans med vinstandelslanen pa skuldsidan bildar en
finansiell enhet 1 Bolaget som forvaltas 1 enlighet med Bolagets fondbestammelser (Terms and Conditions).
Bolaget forvaltas och utvirderas pa verkligt viarde principer och foljer sedvanlig affarsmodell for alternativa
fonders affarsmodeller.

Upplupet anskaffningsvirde anvinds for kundfordringar, upplupen kupong och évriga poster som ej faller
under definitioner ovan.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt varde via resultatrakningen

Verkligt viarde dr det marknadsvirde som Bolaget skulle erhélla om tillgangen omsattes pd marknaden pa
bokslutsdagen till en extern part. FOr att bestimma verkligt virde anvander sig Bolaget av
virderingsmetoder som dr vedertagna pa finansiella marknader.

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB

Transaction 09222115557541964363
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Detta tOr att varderingar ska vara konsistenta och anvéinda sig av kvantifierbara marknadsdata over tid.

1 illampningen av verkligt virde for tillgdngar och skulder gérs en provning av virderingen i foljande
nivaer:

- Niva 1 - Virderingen dr baserad pa noterade priser pd en aktiv marknad med identiska tillgangar och
skulder.

- Niva 2 - Virderingen &r baserad pd virderingstekniker ddar minsta nivan av viktig data dr direkt eller
indirekt tillganglig marknadsdata.

- Niva 3 - Viarderingen ar baserad pa varderingstekniker dar minsta nivan av viktig data inte ar tillginglig
i form av marknadsdata.

For Bolagets tillgangar och vinstandelslan har Bolaget bedémt att niva 2 dr den mest korrekta metoden f6r
vardering lopande.

Finansiella tillgangar

Bolagets affarsidé dr att forvarva och forvalta bolan till privatpersoner. Dessa tillgdngar dr ej noterade eller
handlade pa nagon marknad. Bolagets affarsmodell bygger pa att tillgangarna ska forvaltas och virderas
till verkligt virde. Bolanen varderas enligt niva 2 for att sa korrekt som mdojligt vardera bolanen till verkligt

varde.

Enligt Bolagets fondbestammelser dr boldn den enda tillatna investeringskategorin. Andra réntebédrande
finansiella tillgdngar far endast innchas som ett led 1 ikviditetsforvaltningen, imte som ett innehav enligt
Placeringspolicyn. Virdepapper som innehas for likviditetshantering vérderas enligt nivd 1. Bolaget
innehar inga vardepapper pa balansdagen.

Om bolan forvirvas fran Stabelo AB, originator av boldn, forvarvas dessa till nominellt belopp plus
upplupen rdnta. Bolaget kan dven fOrvirva boldn fran externa parter, dock forst efter godkdnnande av
Bolagets investerare och om detta skulle ske, forvirvas bolanen till verkligt virde.

Huvudsakliga parametrar for Bolagets framtagande av priser {6r beridkning av verkligt virde {6r Bolagets
tillgangar och skulder beskrivs nedan.

(i) Officiellt publicerade bolanerdntor per 10ptid for de sex storsta bolanegivarna forgaende manad samt
eventuella trender av dessa rantor

(i) Marknadsrintor och riantekurvor for andra réntebirande finansiella mstrument samt centralbankers
styrrantor

(ii1) Riskutvirdering av boldnemarknaden, 6vriga finansiella marknader samt finansiella laget 1 stort

(iv) Data om marknadsandelar och dess utveckling, allmén konkurrensutvardering samt eventuella nya
lagar eller regleringar. |

Andra parametrar kan komma ifriga vid speciella marknadssituationer.
Bolaget har gjort foljande kritiska antaganden och bedommningar som paverkar rakenskapsarets resultat:

(1) Réintekurvan som anvinds for att berdkna diskonteringsrantorna f0r berdkning av verkligt varde for
tillgdngar och skulder ir baserat pa Stabelo AB:s bolanerantor med hansyn till bolanens risk respektive

[optidsrisk.

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB

fransaction 092272115557541964363
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(1) I berdkningar for bolaneportfoljens forvintade kreditforluster, anvinds en berdknad sannolikhet for
fallissemang, sé kallat PD, framtaget via PD-data som UC AB har beriknat pa bolagets faktiska boldnestock
och 16r LGD som #&r berfknat pd historiska huspris-data fran SCB. Per 31 december 2024 ir
bolaneporttoljens PD baserat pd en sannolikhet berdknad av UC till 0,22 procent for
betalningsanmarkningar per ar 1 genomsnitt och en forvintad genomsnittlig 16ptid pa tio ar for bolanen.
LGD ar baserat pa fyrtioatta ars (1975-2023) historisk prisutveckling for smahus och ett antagande om
normalfOrdelning.

Forvantade kreditforluster

Berikning av de forviantade kreditforlusterna ingar 1 det bokforda verkliga viirdet for tillgangar och skulder.
Kreditrisken utvérderas 1opande. Det finns ett samband mellan storleken pa kreditrisken och de forvantade
kreditforlusterna. Vid berdkningen av verkligt varde pa bolaneportioljen, justeras detta med eventuella
konstaterade och forvintade kreditforluster. Konstaterade och forvéantade kreditforluster 1 bolaneportféljen
utvirderas 10pande med hénsyn till tex. bolanemarknaden, fastighetsvarden och samhillsekonomin. Vid
konstaterad forlust och eventuell realisation av pant beaktas nuviérdet av eventuell realiserad pant, kostnader
for hantering och tidsmaéssig estimering av realisation. Avseende forvintad forlust berdknas detta som
sannolikheten for fallissemang for varje enskilt bolan multiplicerat med storleken pa forlusten, berdknat pa
historiska husprisférdandringar, multiplicerat med fOrvintad kreditexponering. Forlusten berdknas
tidsméssigt infalla fem ar fran berdkningsdag. Forlusten nuvirdesberdknas med Stabelo AB:s femariga
utlaningsrinta vid berdkmingstillfallet. Huvudsakliga parameirar f0r berakning av Bolagets kreditforluster
beskrivs nedan. Andra parametrar kan komma ifraga vid speciella marknadssituationer.

(1) Loptids PD berdknad som sannolikheten for kreditforlust baserat pa en berdkning fran en oberoende part
och marknadsdata samt en migrationsmatris for PD berdknad av en oberoende aktdér baserat pa

marknadsdata och en berdkning av 10ptid pa samtliga utestaende bolan 1 marknaden.

(11) LGD for olika huspris-scenarios med hénsyn till historiska husprisdata och tidsvigda kostnader for
hantering av pantrealisation.

Bolaget anvinder sig av statistiska metoder for att berakna forvantade kreditforluster. Begrepp som anvands
ar:

PD - Sannolikheten for fallissemang hos bolanetagaren

L.GD - Storleken pa forlusten 1 hindelse av fallissemang

EAD - Forvantad kreditexponering vid fallissemang

ECL - Forvantad kreditforiust

Forvantad forlust berdknas enligt ECL=PD*LGD*EAD

Transaction 09222115557541964363 Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Kritiska antaganden och bedémningar per balansdagen om boléneportfoljen och dess framtida kassafléden
sammanfattas nedan:

Antaganden och bedomningar Parametrar Kinslighet pa balansdag
Verkligt varde for tillgangar Réantekurvan: Stabelo AB:s Baserat pa modifierad duration ar
och skulder bolanerantor med hinsyn till bolaneportidljens kanslighet for 1 baspunkts
bolanens risk respektive fordndring 0,0055% av portfoljens verkliga virde.
loptidsrisk
Bolaneportfoljens forvintade Sannolikhet for fallissemang Baserat pa stresstest av boldneportfoljen resulterar
editforluster (PD) baserat pa UC Risk t en 0kning av kunder i fallissemang fran
Person podng balansdagens niva pa 0,0% till 1,0% 1 en
minskning med 0,0075% av portféljens verkliga
virde.
Bolaneportfoljens forvintade Storleken pa forlusten 1 Baserat pa stresstest av bolaneportfoljen resulferar
kreditforluster hindelse av fallissemang en genomsnittlig minskning av huspriser med 50%
(L.GD) inte i ndgon signifikant minskning av portféljens
verkliga virde dé kunder 1 fallissemang ar 0,0%.
Om kunder 1 fallissemang okar till 1,0% skulle det
verkliga virdet minska med 0,0540%.

Finansiella skulder

Vinstandelslan
Vinstandelsldnen dr sd kallade “hold-to-maturity” instrument emitterade via priméremissioner till
professionella investerare som tecknat bindande investeringsloften med Bolaget.

Bolaget anvéinder sig av niva 2 priser for berdkning av verkligt varde. Om det sker avslut pa
sekunddrmarknaden kommer dessa priser beaktas 1 forsta hand men ej nédvéandigtvis anvandas for
virdering av vinstandelslidnen. Bolaget kommer beddma hur likvid marknaden ér vid varje givet tillfdlle,
antal aktorer mm. Olika tillvdgagangssitt for varderingen av finansiella tillgangar och skulder som ér
direkt beroende av varandra kan omdjliggora att uppna kontinuitet och konsistens 1 vardet for Bolagets

samlade finansiella tillgangar och skulder dver tid.

Vinstandelslanens avkastning dr direkt beroende pa avkastningen av Bolagets tillgangsporttol) 1 form av
rantor och avgifter. Vinstandelslanens kvartalsvisa utdelning bestdr av erlagda intaktsrantor och avgifter
under perioden fran Bolagets bostadskrediter och avkastning pa likviditet, minskat med servicekostnader

for bolan och forvaltningsavgift.

Eftersom vinstandelsldnens avkastning dr direkt hanforhg till tillgangsportfoljens avkastning ar
anviandning av verkligt virde via resultatridkningen avseende vinstandelslanen nddvandigt for att
investerare i Bolaget ska erhdlla neutral och likabehandling av vinstandelslidnen §ver tid. Bolaget har
darfor valt att virdera vinstandelsldnen till verkligt virde via resultatrakningen. Det betyder att Bolaget

emitterar och 16ser in vinstandelslanen till verkligt varde.
For mer information av andelars varde, se not 10.

Likvida medel
Likvida medel definieras som kassa och utldning till kreditinstitut med en 16ptid pa hogst tre manader fran

anskaffningstidpunkten. Likvida medel dr placerade hos bank med hog kreditvirdighet. Kreditrisken
bedoms som mycket lag.

Transaction 09222115557541964363 Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Ovriga tillgingar
Kundfordringar som 4r sena med férre dn 15 dagar avseende december 2024.

Ovriga skulder

Vinstandelsldnens kupong erldggs till investerare 1 efterskott. Den upplupna men ej utbetalade kupongen
bokas till upplupet anskaffningsvirde. Erlagda rantor och amorteringar pa bostadskrediter originerade av
Stabelo AB men ¢j dnnu forvédrvade av Bolaget bokfors till upplupet anskaffningsvérde.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrdkning bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser rakenskapsarets skattepliktiga resultat och
eventuell del av tidigare rdkenskapsar. Bolaget redovisar upplupen skatt {or rikenskapsaret. Uppskjuten
skatt dr hanforlig till temporédra skillnader som avser omvardering av bolan.

Nérstaendetransaktioner

Bolaget genomfor regelbundet transaktioner med Stabelo AB, 559064-2376. Bolaget forvirvar portfoljer
av bolan originerade av Stabelo AB. Bolanen som forvirvas maste uppfylia Bolagets Placeringspolicy 10r
ett antal kreditparametrar. Boldnen forvérvas till ett pris som motsvarar bolanens utestaende kreditbelopp
plus boldnets upplupna rénta till och med forvirvsdag. Bolaget kOper 16pande administrativa tjénster {ran
Stabelo AB for administration av bolan samt att man kvartalsvis erlagger férvaltningsavgiit till Stabelo
Asset Management AB, 559064—-2384. For ytterligare information se not 3.

Kassaflodesanalys
Kassaflédesanalys for Bolaget upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast

transaktioner som med{or in- eller utbetalningar.

Mal for forvaltat kapital

Stabelo Fund 1 AB (publ) 559075-0203, med séte i Stockholm, dr en alternativ investeringsfond (AIF)
som erbjuder institutionella investerare maéjligheten att investera 1 bolan till privatpersoner. Fondens
malsittning dr att varaktigt skapa en stabil riskjusterad avkastning som alternativ till bl.a. sékerstéllda
obligationer. Fonden investerar endast i bostadskrediter upptagna av privatpersoner med tillhdrande
sikerheter 1 villor och bostadsritter. Bolaget och dess forvaltare Stabelo Asset Management AB, star
under tillsyn av Finansinspektionen under Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Bolaget riktar sig till professionella investerarare som sker exponering mot portioljer
av bolan med mycket hog kreditvardighet. Investeringen sker genom vinstandelsidn som Bolaget
emitterar regelbundet. Vinstandelsldnen 16per med kvartalsvis kupong vilken motsvarar bolanens
inbetalda rantor, avkastning pa likviditet och eventuella avgifter for bolan med avdrag for Bolagets
servicekostnader samt forvaltningsavgift. Vinstandelsldnen 16per med kvartalsvis kupong vilken
motsvarar bolanens inbetalda réntor och avkastning pa likviditet med avdrag 16r Bolagets
servicekostnader samt forvaltningsavgift.

Transaction 09222115557541964363

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Not 2 Finansiella risker

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget dr utsatt for ett antal olika finansiella risker och osikerhetsfaktorer som paverkar och kan ha
framtida paverkan pa verksamheten. Bolaget analyserar och stravar att torebygga dessa risker 16pande 1
storsta mojliga grad.

Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisk ér risken for att boldnetagaren inte kan ftullgéra sina ataganden enligt
skuldebrevet. Kreditrisken paverkas dven av fordndringar av véirdet 1 de sdkerheter som ar lamnade 1
samband med bolanet. Sdakerheter for bolanen bestar av pantbrev 1 fastigheter eller inteckningar 1
bostadsritter.

Bolaget har en placeringspolicy dér belaningsgrader dar konservativt satta. Maximal belaningsgrad ar 60%.
Bolaget for lopande dialog med originatorn, Stabelo AB, om den samlade kreditprovningen vid
nyutldning samt genomgangen av befintlig bolaneportiolj for att forbéattra kvalitén pa portidljen och 16r
att tidigt uppticka eventuella problemkrediter. Bolaget genomtor regelbundet stresstest tor eventuella
framtida kreditforluster pa bolidn med bland annat olika fordndringar pa fastighetspriser. Bolaget anser att
risken dr 14g da bl.a. belaningsgraden dr begransad till 60%. Den vigda genomsnittliga belaningsgraden
var 31 december 2024 43,5% (43,2%).

Marknadsrisk
Bolaget tillimpar marknadsvirdering till verkligt virde av bolaneportfoljen och de emitterade
vinstandelsldnen samt nyemitterade vinstandelslan. Det innebdr att vid fordndringar av marknadsrantor

forandras nuvardet av kassafloden.

D4a Bolaget inte kan ha nagon finansiell hdvstang, kommer inga sakringsprodukter innehas, exempelvis
derivat, varfor Bolaget inte hanterar marknadsrisken aktivt. Portfoljen marknadsvéirderas lopande.
Effekten av dessa forindringar paverkar tillgdngssidan och skuldsidan pa likartat sétt. Bolaget bedomer
risken som ldg. Bolanens ursprungliga rintebindningstid ar kort, 86% (88%) har en rdantebindningstid pa 3
méanader eller kortare. 2% (4%) har bindningstider pa 2 ar, 2% (4%) har 3-drig bindningstid och 10%
(4%) har 5 till 10 ars bindningstid.

Likviditetsrisk
Risken for att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid kontraktuellt forfall med betydande

kostnader som foljd. For Bolaget kallas denna risk dven refinansieringsrisk.

Bolaget finansierar boldnen med vinstandelslan med en 16ptid pa 10 ar. Bolanen kan ha
rintebindningsléptider upp till 10 ar. Enligt Finansinspektionen dr genomsnittet pd bolén 1 Sverige ca 7 ar.
Den kontraktuella bindningstiden édr dock 30 ar for Stabelos bolan. Denna risk dr dven kallad
refinansieringsrisk. Bolaget har genom att ge ut 10-driga vinstandelslan tagit hdjd for bolanens normala
faktiska loptider pa 7 ar. Detta ger Bolaget mojligheter att proaktivt arbeta med att mota forfallet pa
vinstandelsldnet med amorteringar frdn bolin samt nya investeringsloften fran investerare 1
vinstandelsldn. Bolaget har d&ven under speciella forhallanden mojlighet att skjuta upp betalningar av
vinstandelsldnens slutforfall upp till 12 manader. Bolaget bevakar 16pande forfallostrukturen av bolan och
vinstandelslan och matchningen av kassafloden. Stresstester gors dven av bland annat forandrade
amorteringsbeteenden av boldn mm. Bolaget anser att likviditetsrisken dr ldg men av central betydelse for
Bolagets riskhantering. Historiskt har boldn amorterats med 12—14% per 4r sett 6ver den totala
boldnemarknaden enligt Finansinspektionen, vilket mojliggér matchning av térfall av bolan och

vinstandelslan.

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Operativ risk
Risken att Bolaget genom tekniska, handhavande, legala eller andra operativa processer lider skada.

Bolaget arbetar med olika funktioner som Riskfunktionen, Compliancefunktionen och legala radgivare

3

[

% for att forbitira processer och rutiner. Bolaget har 16pande sjélvutvirderingar och incidenthantering tor
2 uppfoljning av risker.

:‘E% Bolaget beddmer risken som lg.

S .

3 Outsourcing risk

Risken av att Bolaget har lagt ut driften av viktiga administrativa och IT-tjéinster pa externa leverantorer

och dessa leverantérer ej kan uppritthéila avtalad kvalite.
Bolaget har 16pande kontakt med leverantorer for forbattringar av processer samt genomfor 16pande

utvirderingar av leverantorer. Som en del av utvirdering begér Bolaget in leverantorers
incidentrapportering.
Bolaget bedomer risken som lag.

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB

Transaction 09222115557541564363
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Not 3 Koncerninterna transaktioner
Uppgifter om moderbolaget

17 (25)

Moderforetag till Stabelo Fund 1 AB (publ) dr Stabelo Asset Management AB, org.nr 5590642384 med
sate 1 Stockholm. Moderforetag till Stabelo Asset Management AB ar Stabelo Group AB 559030-7996

med séte 1 Stockholm.

Nettofordringar/skulder pa nérstiende
Stabelo Asset Management AB
Stabelo AB

Arets kostnader gentemot nirstiende
Servicekostnad Stabelo AB
Forvaltningsavgift Stabelo Asset Management AB

Not 4 Rantenetto

Rinteintakter

Rénteintdkter Bostadskrediter

Ovriga rinteintikter pa tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvérde

Rintekostnader

Réantekostnader Vinstandelslan

Ovriga rintekostnader pa skulder virderade till upplupet
anskaffningsvarde

Summa Rantenetto

Not 5 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat finansiella tillgangar
Viardeforandring Bostadskrediter

Nettoresultat Vinstandelslan
Vardeforiandring Vinstandelslan

Summa av finansiella transaktioner

~  Transaction 09222115557541964363

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB -

2024-12-31

-5 256
-1 699
-6 935

1 699
15 198
16 897

2024

784 551

47 287
831 838

-814 941

0
-814 941

16 897
16 897

2024

30 580
30 580

-30 580
-30 580

2023-12-31

24
26

4118
14 321
18 439

2023

822 714

33 582
876 296

-857 857

0
-857 857

18 439
18 439

2023

58 028
58 028

-58 028
-58 028
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Not 6 Ovriga rorelsekostnader
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2023

4118
14 321
18 439

2024
Servicekostnad Stabelo AB 1 699
Forvaltningsavgift Stabelo Asset Management 15 198
16 897
Revisionskostnaden for bolaget tas, enligt fondens dokumentation (Terms & Conditions), av Stabelo
Asset Management AB.
Not 7 Skatt
2024
Resultat fore skatt 0
Inkomstskatt berdknad med 20,6% 0
Summa aktuell skattekostnad 0
Skatt hinforlig till temporira skillnader som avser
omvardering av boldn -6 299
Arets skatt -6 299
Aktuell skattesats 1 Sverige 2024 uppgar till 20,6%
Avstamning av etfektiv skatt
Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt 0
Skatt enligt gédllande skattesats 20,60 0
Skatt hanforlig till temporira skillnader
som avser omvdardering av bolan -6 299
Redovisad effektiv skatt 0,00 -6 299

2023

0

0

0

-11 954

-11 954
Procent Belopp
0
20,60 0
-11 954
0,00 -11 954

Skatt hdanforlig till temporira skillnader som avser omvardering av boldn kan realiseras och bli en reell

skatteintédkt/-kostnad enbart vid forsiljning av bolén eller fallissemang hos bolanetagarna. Stabelos
strategi ar att inneha bolanen till forfall och har historiskt aldrig redovisat nagra kreditforluster. Det finns

ddarmed ingen forvintan om att den uppskjutna skatten kommer att realiseras.

Not 8 Utlaning till allmanheten

2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 18 267 387 22 182 458
Tillkommande nya lan 3 836272 944 921
Amortering -3 438 046 -4 918 020
Omvirdering till verkligt virde 30 580 58 028
Redovisat varde vid arets shut 18 696 193 18 267 387

Transaction 09222115557541964363 Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Not 9 Upplysning om anskaffningsvirde

Transaction 09222115557541964363

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB

" 2024-12-31 2023-12-31
[~ S
% Anskaffningsvirde utlaning till allménheten 18 694 020 18 295 793
& 18 694 020 18 295 793
» Verkligt vardeutlaning till allminheten 18 696 193 18 267 387
i 18 696 193 18 267 387
Not 10 Virderingskategorier for finansiella instrument
2024-12-31
Verkligt virde Upplupet
over resultatrikningen anskaffningsvirde Summa
Tillgangar
Utlaning till allmédnheten 18 696 193 0 18 696 193
Kassa samt Ovriga tillgangar 0 1277 299 1277 299
18 696 193 1277299 19 973 492
Skulder
Emitterade virdepapper 19772 597 0 19 772 597
Ovriga skulder 0 198 343 198 343
19 772 597 198 343 19 970 940
2023-12-31
Verkligt varde Upplupet
over resultatrakningen anskaffningsvirde Summa
Tillgangar
Utlaning till allménheten 18 267 387 0 18 267 387
Kassa samt dvriga tillgangar 0 1 794 883 1 794 883
18 267 387 1 794 883 20 062 270
Skulder
Emitterade virdepapper 18 646 641 0 18 646 641
Ovriga skulder 0 1 406 778 1 406 778
18 646 641 14006 778 20 053 419
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Not 11 Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde - Varderingsmetod

2024-12-31
Niva 1
Marknadspris
Tillgangar
Utlaning till allmanheten 0
0
Skulder
Emitterade virdepapper 0
0
2023-12-31
Niva 1
Marknadspris
Tillgangar
Utléning till allmidnheten 0
0
Skulder
Emitterade viardepapper 0
0

- Transaction 09222115557541964363

Niva 2
Observerad
marknadsdata

18 695 745
18 695 745

19 772 597
19 772 597

Niva 2
Observerad
marknadsdata

18 273 239
18 273 239

18 646 641
18 646 641

Niva 3
Ej observerad
marknadsdata

Niva 3
Ej observerad
marknadsdata

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB

Sumima

18 695 745

18 695 745

19 772 597
19 772 597

Summa

18 273 239
18 273 239

18 646 641
18 646 641
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Not 12 Loptidsoversikt
ik 2024-12-31 Vid anfordran <3 mén 3-12 méan -5 ar >5 ar Sumima
& Tillgangar
= Kassa och tillgodohavanden
M hos centralbanker 1 270 786 0 0 0 0 1270786
& Utlaning till allminheten 0 218 754 660 436 4 383 640 28 167 012 33 429 842
N Ovriga tillgngar 2 377 0 (0 0 0 2 317
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 4136 0 0 0 0 4 136
Summa tillgdngar 1277 299 218 754 660 436 4 383 640 28 167 012 34 707 141
Skulder
Emitterade vardepapper 0 0 0 0 19772 597 19 772 597
Ovriga skulder 180 483 0 0 0 0 180 483
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 17412 0 0 0 0 17412
Summa skulder 197 895 0 0 0 19 772 597 19 970 492
2023-12-31 Vid anfordran <3 mén 3-12 man 1-5 ar >5 ar Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 1 782 295 0 0 0 0 1 782 295
Utlaning till allménheten 0 273 749 815 837 5 455 257 31219 827 37 764 669
Ovriga tillgdngar 1 310 0 () 0 4, 1810
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 4 926 0 0 0 0 4 926
Summa fillgangar 1 789 031 273 749 815 837 S 455 257 31 219 827 39 553 700
Skulder
Emitterade vardepapper 0 0 0 0 18 646 641 18 646 641
Ovriga skulder 227 447 0 0 0 0 227 447
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1179 331 0 0 0 0 1179 331
Summa skulder 1406 778 0 0 i 18 646 641 20 053 419

Rintebetalningar och amorteringar utgdr odiskonterade kassafloden

Transaction 09222115557541964363 Signed HS, PAGW, BW, jc, EB
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Not 13 Ovriga tillgiAngar
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2024-12-31 2023-12-31
Kortfristiga fordringar Stabelo AB 0 37
Kortfristiga fordringar Stabelo Asset Management AB 2 2
Ovriga kortfristiga fordringar 2379 1771
2 377 1810
Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2024-12-31 2023-12-31
Upplupna ranteintikter 4 136 4 926
4136 4 926
Not 15 Likvida medel
2024-12-31 2023-12-31
Likvida medel
Kassamedel 1270 786 1 782 293
1270 786 1782 295
Not 16 Uppskjuten skatteskuld(-)/skattefordran(+)
2024-12-31 2023-12-31
Belopp vid arets ingang > 852 17 805
Uppskjuten skatt hanforlig till temporédra skillnader som avser
omvirdering av bolan -6 299 -11 953
Belopp vid arets utgang -448 S 852

Den uppskjutna skattefordran/-skulden kan realiseras och bli en reell skatteintédkt/-kostnad enbart vid
forsiljning av bolan eller fallissemang hos bolanetagarna. Stabelos strategi dr att inneha bolanen till
forfall och har historiskt aldrig redovisat nagra kreditforluster. Det finns darmed ingen f6rvantan om att
den uppskjutna skatten kommer att realiseras.

Not 17 Vinstandelslan

2024-12-31 2023-12-31
Redovisat virde vid arets ingang 18 646 641 22 753 306
Emitterade vinstandelslan under aret 1 095 376 0
Inl6sta vinstandelslan under aret 0 -4 164 693
Virdefordndring under aret 30 580 58 028
19 772 597 18 646 641

Transaction 09222115557541964363

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB -
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Not 18 Ovriga skulder

Korttristiga skulder

Kortfristiga skulder investerare
Kortiristiga skulder koncernbolag
Ovriga kortfristiga skulder

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupen skuld till investerare
Upplupna forvaltnings- och servicekostnader
Ovriga forutbetalda intakter

Not 20 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Uppskjuten skatteskuld/fordran
Omvirdering bolan
Omvirdering vinstandelslan

Transaction 09222115557541964363

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB

2024-12-31

180 483
0
0

180 483

2024-12-31

10 429
6 957
26

17 412

2024-12-31

6 299
30 580
-30 580
6 299

23 (25)

2023-12-31

227 404
13
30
227 447

2023-12-31

L 175922
3 409

0

1179 331

2023-12-31

11 954
58 028
-58 028
11 954
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Stabelo Fund 1 AB (publ)
Org.nr 559075-0203

Not 21 Stallda sakerheter

2024-12-31

For egna avsiittningar och skulder
Bankgaranti 50
50

Avser bankgaranti hos DNB Sverige ASA till formén for Euroclear Sweden AB.

Not 22 Disposition av vinst eller forlust

2024-12-31
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:
Balanserad vinst 8 352
Arets forlust -6 299
2 052
Disponeras sa att 1 ny rakning overfores 2 052
2 052

Not 23 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut
Inga visentliga hindelser efter rikenskapsérets slut forelag.

24 (25)

2023-12-31

50
50

Transaction 09222115557541964363 Signed HS, PAGW, BW, jc, EB -




Stabelo Fund 1 AB (publ) 25 (25)
Org.nr 559075-0203

Nyckeltalsdefinitioner

Rénteintdkter och rorelseintikter
Rorelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

i

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

04090078

2025

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fOr uppskjuten skatt) 1 procent av

balansomslutning.

Resultat- och balansrdkningen kommer att foreldggas pa arsstaimman 2025-03-19 for taststallelse.

Stockholm 2025-03-19

Hans Schedin Johanna Clason
Styrelseordforande Styrelseledamot

Pehr Wissén Benjamin Wilson
Styrelseledamot Extern verkstillande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats

Emst & Young AB

Erik Benjaminsson Castlin
Auktoriserad revisor

- Transaction 09222115557541964363 Signed HS, PAGW, BW, jc, EB




Building a better
working worid

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Stabelo Fund 1 AB, org.nr 559075-0203

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Stabelo Fund 1 AB for ar 2024
med undantag fran bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 3-4. Bolagets
arsredovisning ingar pa sidorna 1-25 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av bolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen,

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balans-
rakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt international Standards on Auditing (ISA} och god
revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr cberoende | férh3llande till bolaget enligt god
revisorssed § Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga
som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen ach verkstillande direktren som har ansvaret for att arsredo-
vishingen upprittas och att de ger en rativisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven tor
den interna kontroll som de beddmer &r nodvandig fér att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren fér beddmningen av bolagets formaga att fortsidtta verksamheten.
De upplyser, ndr sa ar tillimpligt, om férhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldimpas dock inte om styrelsen och verkstillande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisarns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att drsredovisningen som
helhet inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsherdttelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhiet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt 1SA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptéicka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara visentliga om de enskiit eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska besiut som anvandare fattar med grund { arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omddme och har en
professionellt skeptisk instélining under hela revisionen, Dessutom:

» identifierar och bedomer vi riskerna for vasentiiga felaktigheter i arsredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgdrder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter 8r hégre an for en visentlig
felaktighet som beror pad misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfaiskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig infor-
mation eller asidosadttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision fér att utforma granskningsatgiarder som ar
lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttata oss om
affektiviteten i den interna kontrolien,

Transaction 09222115557541964363

¢ utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och
rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens uppskattningar |
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direk-
toren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda tili betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktar, maste vi i revisionsberittelsen fista
uppmaéarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrickliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsitta verksamheten.

s utvdrderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sdtt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksd informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra farfattningar

Uttalanden

Utver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning av Stabelo Fund 1 AB for ar
2024 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande
direktdoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi idr oberoende i
férhaliande til! bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har | dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &dr styrelsen som har ansvaret for fdrslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust, Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen &ar forsvarlig med hinsyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets
egna kapital, likviditet och stallning i Gvrigt,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att fortiopande beddma bolagets
ekonomiska situation ach att tilise att bolagets organisation dr utformad sa att
bokféringen, medelsfGrvaitningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter |
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande direktdren ska skota
den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgdrder som &r nodvéandiga fér att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skitas pa ett betryggande satt,

Revisorns ansvar

Vart mal betridffande revisionen av férvaltningen, ach dirmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inh@mta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sikerhet kunna bedtma om nagon styrelseledamot eller verkstadllande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

e {Oretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB



E -1!'-“ S o

gﬁf—ﬂa:%g \,__‘.t%x’ j"";ei “E-"S g

VR U J *f R

;Iilfi‘ iﬂ‘?ar 2" ik T
k1, 'l:i""' mhh
e

B e it

re.:r;.l:ﬂe . ;:T.""

i bl

LY ek A 1 ah

Bullding o belicr
WOFKInG sworid

* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen, lagen omi alternativa investeringsfonder eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av fdrslaget tilt dispositioner av bolagets vinst
eller foriust, och ddarmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hig grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision
som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgiarder
eller férsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett férslag tiil dispositioner av bolagets vinst elfer fériust inte dr forenligt med

aktiebolagslagen.

Transaction 09222115557541964363

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvidnder vi
professionellt omddme och har en professionelit skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst efler forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgdrder som utférs baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det
innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgdrder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Gvertradelser skulle ha sérskiid betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom
och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &atgdrder och andra
forhallanden som ar relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat om f6rslaget dr férenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm det datum som framgar av elektronisk signatur

Ernst & Young AB

Erik Benjaminsson Castlin
Auktoriserad revisor

2{2)

Signed HS, PAGW, BW, jc, EB




by piem Bor L] T
&

iyl P it B o

L g gl g ety kel gl Pl T Pl

Fow i imt beye rEE Re  p v LLgrrl b g B AT o P o - i et T o el e et e S B A el B TS b T I T e e T L g B e St frm P e e M B L P T E T I gt 0 e e e e R et B Sy okt R e LA, i L T, Wk gk ] B L Tt BT R A e

Verification
Transaction 09222115557541964363

Document

l #######
'

'
!

2025040900784

S e i oo ol e A gy L S P LT P bt o e e R ) LA e S I O T N ] et e et e T AP ] S 2 T W T T L P L el R B by it g ekl i A L I P s

SF1_2024_AnnualReport+AuditReport_execution_20250
319

Main document
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(H)
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Pehr Ake Gunnar Wissén (PAGW)
pehr.wissen@gmail.com
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The name returned by Swedish BanklD was "Hans
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Hans Schedin (HS)
hans.schedin@nextiaw.se

BankIiD

Schedin” Gunnar Wissen"

Signed 2025-03-19 11:32:37 CET (+0100)
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The name returned by Swedish BankID was "Pehr Ake
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Ben Wilson (BW) i johanna clason (jc)

e e el

ben.wilson@stabelo.se | johanna.clason@stabelo.se

BankID

The name returned by Swedish BanklD was "BENJAMIN
WILSON"
Signed 2025-03-19 11:29:31 CET (+0100)

+46 706677840
Signed 2025-03-19 11:29:30 CET (+0100)
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{ Erik Benjaminsson (EB) |
erik.benjaminsson@se.ey.com
;
BankiD
S — ,f
The name returned by Swedish BanklD was "ERIK |
BENJAMINSSON" |
Signed 2025-03-19 13:12:10 CFT (+0100) |
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This verification was issued by Scrive. Information in italics has been safely verified by Scrive, For more
information/evidence about this document see the concealed attachments. Use a PDF-reader suc
Adobe Reader that can show concealed attachments to view the attachments. Please observe tha
| document is printed, the integrity of such printed copy cannot be verified as per the below and that a
| basic print-out lacks the contents of the concealed attachments. The digital signature (electronic seal)
| ensures that the integrity of this document, including the concealed attachments, can be proven
| mathematically and independently of Scrive. For your convenience Scrive also provides a service t
- enables you to automatically verify the document's integrity at: https://scrive.com/verify
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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot/VD i Stabelo Fund 1 AB intygar,
dels att denna kopia av arsredovisningen och revisionsberattelse stammer 6verens

med originalet, dels att resultatrdakningen och balansrakningen
har faststdllts pa arsstamma den 19 mars 2025.

Arsstimman beslutade ocksa att godkdnna styrelsens

forslag till resultatdisposition.

Stockholm 2025-03419

Benjamin Wilson
VD



