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Forvaltningsber:iittelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Morningstar Brands AB, 556500-2457, avger foljande
arsredovisning for rdkenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31.

Verksamheten

Allmiint om verksamheten
Arsredovisningen ir upprittad i SEK.

Morningstar Brands AB, med séte i Stockholm, importerar vin & sprit fran ett stort antal linder. Vara storsta
kunder dr Systembolaget, grossister och restauranger. Bolaget representerar ett antal ledande varumérken pé
svenska marknaden bl a Fishshot, Meukow Cognac, Foot of Africa, Amicone, Domaines Auriol och GD Vajra.
Bolaget séljer dven blanddrycker, fiardigblandade drinkar och alkoholftria produkter.

Visentliga hdndelser under rikenskapsaret

Under aret har Morningstar Brands AB, det vill sdga fusionen av Winemarket Nordic AB och Chris Wine &
Spirits AB, som slogs ihop januari 2024, blivit den robusta och vélfungerande organisationen som avségs. Flera
starka nylanseringar under aret i Systembolaget fasta sortiment har bidragit till en 16nsam tillvéxt.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Bolaget rdknar med fortsatt tillvixt under 2026 som ett resultat av stark affarsutveckling och kommande
lanseringar. En fran och med mars 2025 ny och viktig producent i portféljen, Reh Kendermann, kommer att
bidra med forsdljning under hela aret. Ett storre fokus pé grossister och restauranger kommer att bidra till en
starkare ndrvaro i alla viktiga forsdljningskanaler.

Agarforhillanden
Bolaget &r en del av koncernen Viva Wine Group AB och édgs till 92,99 % av Viva Wine Group AB, org nr
559178-4953, med site 1 Stockholm.

Tillstinds- eller anmilningspliktig verksamhet enligt miljobalken
Bolaget innehar nddvéndiga tillstand for import och hantering av alkoholhaltiga drycker.

Hallbarhetsrapport

Viva Wine Group AB koncernen har som malsattning att vara det mest hallbara inom sin bransch vilket man
kan ldsa mer om i koncernens héllbarhetsrapport. Hallbarhetsrapporten finns publicerad pa Viva Groups
hemsida, www.vivagroup.se/hallbarhet/.
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Utveckling av foretagets verksamhet resultat och stéillning

2/17

Belopp i kkr

2025 2024 2023 2022

Nettoomséttning 531 807 522 967 379 546 426 507
Resultat efter finansiella poster 27074 -864 7554 25 852
Soliditet % 233 20,8 9,9 23,7

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning:

Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointidkter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansnetto:

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men f6re extraordinéra intdkter och kostnader.

Balansomslutning:
Foretagets samlade tillgéngar.

Soliditet

(Totalt eget kapital + (100 % -aktuell bolagsskattesats av obeskattade reserver)) / Totala tillgangar.

Soliditet (%):

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent

av balansomslutningen

Forindringar i eget kapital

Aktie- Reserv-  Fri 6verkurs- Balanserat

kapital fond fond resultat

Ingéende balans 1395 500 200 000 16 746 196 16 417 431
Balanseras i ny rakning -4 198 718
Utdelning -7 982 260
Aktierelaterade erséttningar 81 600
Fusionsdifferens -15427 584
Utgiende balans 1395500 200 000 16 746 196 -11 109 531
Arets resultat

Ingéende balans -4 198 718
Balanseras i ny rakning 4198 718
Arets resultat 21400 378
Utgiende balans 21 400 378
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Resultatdisposition

Belopp i kr
Till arsstammans forfogande star foljande medel
Fri 6verkursfond 16 746 196
Balanserat resultat -11 109 531
Arets resultat 21400 378
Medel att disponera 27 037 043
Styrelsen foreslar att medlen disponeras enligt foljande
Utdelning 15 000 000
Balanseras i ny rakning 12 037 043
Summa 27 037 043
Specifikation av forslag till utdelning per aktie

Utdelnings-

belopp per
Aktieslag aktie
1.395.500 A-aktier 10,75

Styrelsens yttrande om vinstutdelning

Bolagets egna kapital har berdknats i enlighet med svensk lag och Bokforingsndmndens uttalande. Styrelsen
finner att full tackning finns for bolagets bundna egna kapital efter den foreslagna vinstutdelningen. Styrelsen
finner dven att den foreslagna utdelningen till aktiefigarna ar forsvarbar med hénsyn till de parametrar
(verksamhetens art, omfattning och risker samt konsolideringsbehov, likviditet och stidllning i 6vrigt) som

anges i 17 kap 3 §, andra och tredje stycket, i aktiebolagslagen.
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Resultatrikning

2025-01-01 -  2024-01-01 -
Belopp i kr Not 2025-12-31 2024-12-31
Rorelsens intikter, lagerforindringar m.m.
Nettoomséttning 531807230 522 966 653
Ovriga rorelseintikter 22363912 12 998 665
Summa rorelsens intiikter, lagerforindringar m.m. 554171142 535965 318
Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter 2 -475984 204  -476 028 082
Ovriga externa kostnader 3,4 -35993 160 -29 507 268
Personalkostnader 5 -11 479 690 -13 276 625
Ovriga rorelsekostnader -2 982 141 -881 854
Summa rorelsens kostnader -526 439195  -519 693 829
Rorelseresultat 27 731 947 16 271 489
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som é&r 0 -15 602 120
anldggningstillgdngar
Ovriga riinteintékter och liknande resultatposter 6 67 455 196 552
Réntekostnader och liknande resultatposter 7 =725 179 -1729 845
Summa resultat fran finansiella poster -657 724 -17 135413
Resultat efter finansiella poster 27074 223 -863 924
Resultat fore skatt 27074 223 -863 924
Skatter
Skatt pa arets resultat 9 -5 673 845 -3334 794
Summa skatter -5 673 845 -3 334 794
Arets resultat 21400 378 -4 198 718



Morningstar Brands AB 517
556500-2457

Balansriakning

Belopp i kr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Finansiella anléiggningstillgingar

Andelar i koncernforetag 10 19 027 066
Summa finansiella anléiggningstillgdngar 19 027 066
Summa anléiggningstillgingar 0 19 027 066
Omsittningstillgdngar

Varulager m.m.

Révaror och férnddenheter 11 48 189 306 47 687 100
Summa varulager m.m. 48 189 306 47 687 100
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 63 448 330 70 966 473
Fordringar hos koncernforetag 3748 372 4 499 552
Ovriga fordringar 190 1017 551
Kortfristig derivattillgang (sdkringsredovisning) 0 157 437
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 7356 498 3292 868
Summa kortfristiga fordringar 74 553 390 79 933 881
Summa omséttningstillgingar 122742 696 127 620 981
SUMMA TILLGANGAR 122742 696 146 648 047
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Balansriakning

Belopp i kr Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1395 500 1395 500
Reservfond 200 000 200 000
Summa bundet eget kapital 1595 500 1595500
Fritt eget kapital 14

Fri overkursfond 16 746 196 16 746 196
Balanserat resultat -11 109 531 16 417 431
Arets resultat 21400 378 -4 198 718
Summa fritt eget kapital 27 037 043 28 964 909
Summa eget kapital 28 632 543 30 560 409
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 33 544 660 36 839 591
Skulder till koncernforetag 21 555 655 39162 990
Aktuella skatteskulder 2 985537 454 180
Ovriga skulder 33113 064 36 898 930
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 15 2911237 2731947
Summa Kortfristiga skulder 94 110 153 116 087 638
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 122742 696 146 648 047
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr Not 2025-12-31 2024-12-31
Den lopande verksamheten
Ingingsvirde lopande verksamheten

Rorelseresultat 27731947 16 271 489
Justering for poster som inte ingér i1 kassaflodet 13 81 600 -15 602 120
Erhéllen ranta 67 455 196 552
Erlagd réanta =725 179 -1729 845
Betald inkomstskatt -3 142 488 -2 667 907
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 24 013 335 -3 531 831

fordndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager och pagdende arbeten -502 206 -18 036 370
Forindring rorelsefordringar

Okning/minskning kundfordringar 8 064 494 -22 053 017
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 618 236 -6 638 351
Okning/minskning av rorelsefordringar 8 180 524 -46 727 738
Forindring rorelseskulder

Okning/minskning leverantdrsskulder -2096 153 4957 447
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -2611973 13 563 325
Okning/minskning av rorelseskulder -4 708 126 18 520 772
Kassaflode fran den lopande verksamheten 27 485 733 -31 738 797
Investeringsverksamheten

Forvérv av andelar i koncernforetag -1 885370
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 885370

Finansieringsverksamheten

Erhallna tillskott 0 15 602 120
Utbetald utdelning -7 982 260 -6 000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 982 260 9602 120
Arets kassaflode 19503473  -24 022 047
Likvida medel vid érets borjan -37 341 396 -13 319 349

Likvida medel vid arets slut 16 -17 837 923 -37 341 396
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Noter

Belopp i kr om inget annat anges.

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmiinna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Virderingsprinciper m.m
Tillgangar, avséttningar och skulder har vérderats utifrdn anskaffningsvérden om inget annat anges nedan.

Finansiella tillgdngar och skulder:
Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 i BFNAR 2012:1

Utlandsk valuta

Omriikning till redovisningsvaluta

Monetéra poster sasom banktillgodohavanden i utléndsk valuta réknas om till balansdagens kurs, medan de
monetdra posterna kundfordringar och leverantorsskulder véirderas enligt valutasikringens kurs. Icke-monetéra
poster raknas inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Intdkter

Forsiljning av varor
Vid forsdljning av varor redovisas intdkten vid leverans.

Intikter
Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhéllit eller kommer att erhélla for egen rédkning redovisas
som intdkt. Intdkter vérderas till verkliga virdet av det som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for
rabatter.

Utdelning
Utdelning redovisas nér dgarens rétt att erhalla betalningen har sékerstallts.

Ersiittningar till anstillda

Erséttningar till anstéllda avser alla typer av ersdttningar som foretaget lamnar till de anstéllda. Foretagets
ersittningar innefattar bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och erséttningar efter avslutad
anstéllning (pensioner). Redovisning sker i takt med intjdnandet.

Foretaget har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad under den period de anstillda utfor de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Skatter

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestéar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rdkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktigt
resultat avseende framtida rakenskapsar till f61jd av tidigare transaktioner eller héndelser.
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Leasing
Leasetagare
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationellt leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forsta forhdjd hyra men exklusive utgifter for
tjnster som forsdkring och underhall, redovisas som kostnad linjirt 6ver leasingperioden.

Derivat och sikringsredovisning

For att hantera valutarisken i néstfoljande ars prognostiserade eller avtalade inkdp i utldndska valutor, anviander
Bolaget derivat i form av valutaterminer for att sédkra delar av dessa framtida kassafloden. Detta gors framst via
moderbolaget Viva Wine Group AB, som gor samlade valutasékringar mot extern part. Sékringsredovisning
innebdr att virdefordndringar pé valutaterminerna inte redovisas nér instrumentet tecknas for pagéende
sakringsforhéllanden utan forst vid den tidpunkt nér det sékrade varuinkopet sker. D& redovisas
anskaffningsvérdet pa varulager med hénsyn till det verkliga vérdet pa valutaterminen med referens till den
sdkrade terminskursen samt en derivatskuld /-fordran i det fall derivatet inte har gatt till forfall.
Valutaterminerna som sikringsredovisas paverkar harmed slutligen resultatposten Révaror och fornddenheter,
beroende pa varulagrets omséttningshastighet. Vardeforandringar pé valutaterminerna efter de redovisats i
varulager redovisas netto med virdeforindringar av operativa skulder som Ovriga rorelseintikter eller Ovriga
rorelsekostnader.

Derivat som inte ingar i ett sékringsforhallande med sikringsredovisning, redovisas till lagsta vardets principen,
dvs det ldgsta av redovisat anskaffningsvérde och nettoforsiljningsvardet pa balansdagen. Vid forfall redovisas
skillnaden mellan redovisat anskaffningsvérde och realiserat vérde, i resultatrdkningen.

Varulager

Varulagret har vérderats till 97% av det samlade anskaffningsvirdet vilket understiger dess
nettoforséljningsvérde pa balansdagen. Med nettoforséljningsvérde avses varornas berdknade forséljningspris
minskat med forsdljningskostnader. Den valda metoden innebér att eventuell inkurans i varulagret har beaktats.

Not 2 Ravaror och fornédenheter

2025-01-01 -  2024-01-01 -
Kostnadsslag 2025-12-31 2024-12-31
Varav alkoholskatt -197 887 836 -199 644 388
Not 3 Ersittningar till revisorer

2025-01-01 -  2024-01-01 -
Revisor och revisionsforetag Typ av uppdrag 2025-12-31 2024-12-31
Ernst & Young AB -95 000 -80 000
Summa -95 000 -80 000
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Not 4 Operationella leasingavtal - leasetagare
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2025-01-01 -  2024-01-01 -
2025-12-31 2024-12-31
Framtida minimileaseavgifter
Inom ett ar -268 896 -183 061
Senare &n ett ar men inom fem ar -357 884 0
Summa -626 780 -183 061
Riikenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter
Rékenskapséarets kostnadsforda leasingavgifter -402 311 -388 103
Kommentar till not
Leasingavtalet géller uteslutande billeasing, vissa med restvirde och andra utan restvérde.
Not S Personal
Medelantalet anstéllda
2025-01-01 -  2024-01-01 -
2025-12-31 2024-12-31
Kvinnor 5,8 6,6
Kvinnor (%) 54,1 52
Mién 4,9 6,1
Mén (%) 45,9 48
Medelantalet anstillda 10,7 12,6
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
2025-01-01 -  2024-01-01 -
2025-12-31 2024-12-31
Styrelseledamoter
Mién 3 3
Min (%) 100 100
Antal styrelseledamoter 3 3
Loner och andra erséttningar
2025-01-01 -  2024-01-01 -
2025-12-31 2024-12-31
Styrelsen och verkstéllande direktéren -1 123 786 -1 876 587
Ovriga anstillda -5 949 368 -6 669 705
Summa -7 073 154 -8 546 292
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Sociala kostnader inklusive pensionskostnader
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2025-01-01 -  2024-01-01 -
2025-12-31 2024-12-31
Pensionskostnader
Styrelsen och verkstéllande direktéren -181 145 -280 575
Ovriga anstillda -523 749 -628 942
Summa pensionskostnader -704 894 -909 517
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal -2 546 975 -3 105 832
Summa -3 251 869 -4 015 349
Not 6 Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter
2025-01-01 -  2024-01-01 -
2025-12-31 2024-12-31
Rinteintikter
Koncernforetag 53134 63 485
Ovriga foretag 480 75 965
Summa 53 614 139 450
Kursdifferenser 13 841 57102
Summa 67 455 196 552
Not 7 Riintekostnader och liknande resultatposter
2025-01-01 -  2024-01-01 -
2025-12-31 2024-12-31
Réntekostnader
Réntekostnader koncernforetag =744 472 -1 724 536
Ovriga foretag -3 899 -3 671
Summa -748 371 -1728 207
Kursdifferenser 23192 -1 638
Orealiserad virdeforédndring pé skulder 0 0
Summa -725179 -1729 845
Not 8 Derivatinstrument
2025-12-31 2025-12-31 2024-12-31 2024-12-31
Redovisat Redovisat
Typ av instrument vdrde Verkligt virde vdrde Verkligt virde
Sékringsredovisning (tillgdngar) 0 0 157 437 157 437
Sékringsredovisning (skulder) 418 139 418 139 15 050 15 050
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Not 9 Skatt pa arets resultat

2025-01-01 -  2024-01-01 -

2025-12-31 2024-12-31

Aktuell skatt
Aktuell skatt -5 673 283 -3334 794
Justering avseende tidigare ar -562
Summa -5 673 845 -3 334 794
Uppskjuten skatt
Forandring av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag -19 121 0
Summa -19 121 0
Summa -5 692 966 -3 334 794
Avstimning av effektiv skatt
Resultat fore skatt 27074 223 -863 924
Gillande skattesats (%) 20,6 20,6
Skatt enligt gillande skattesats 5577 290 177 968
Visentlig post som har paverkat sambandet mellan rakenskapsérets skattekostnad/intakt

2025-01-01 -  2024-01-01 -
Typ av vdsentlig post 2025-12-31 2024-12-31
Ej avdragsgilla kostnader -115 115 -3518 823
Ej skattepliktiga intékter 1 6 061
Summa -115114 -3 512 762
Redovisad effektiv skatt i procent 20,95 -386
Not 10 Andelar i koncernforetag

2025-12-31 2024-12-31

Ingéende anskaffningsvérden 19 027 066 0
Forindringar av anskaffningsvérden
Inkop 0 19 027 066
Fusion -19 027 066 0
Utgiende anskaffningsvirden 0 19 027 066
Redovisat virde 0 19 027 066
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Not 11 Varulager m.m.

2025-12-31 2024-12-31
Fordelning av varulager m.m.
Férdiga varor och handelsvaror 48 189 306 47 687 100
Summa varulager m.m. 48 189 306 47 687 100
Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2025-12-31 2024-12-31
Upparbetad men ej fakturerad intikt 1136 107 905 604
Forutbetalda hyreskostnader 0 21750
Forskottsbetalda varor 4030074 0
Forutbetalda forsakringspremier 71708 73 915
Forutbetald alkoholskatt 1 888 681 1992 148
Forutbetalda kostnader 229 928 299 451
Summa 7 356 498 3292 868
Not 13 Justering for poster som inte ingir i kassaflodet m.m.

2025-12-31 2024-12-31
LTIP aktiebaserad ersdttning 81 600 0
Summa 81 600 0
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Not 14 Resultatdisposition

Belopp i kr
Till arsstammans forfogande star foljande medel
Fri 6verkursfond 16 746 196
Balanserat resultat -11 109 531
Arets resultat 21400 378
Medel att disponera 27 037 043
Styrelsen foreslar att medlen disponeras enligt foljande
Utdelning 15 000 000
Balanseras i ny rakning 12 037 043
Summa 27 037 043
Specifikation av forslag till utdelning per aktie

Utdelnings-

belopp per
Aktieslag aktie
1.395.500 A-aktier 10,75

Styrelsens yttrande om vinstutdelning

Bolagets egna kapital har beréknats i enlighet med svensk lag och Bokforingsndmndens uttalande. Styrelsen
finner att full tackning finns for bolagets bundna egna kapital efter den foreslagna vinstutdelningen. Styrelsen
finner dven att den foreslagna utdelningen till aktiefigarna ar forsvarbar med hénsyn till de parametrar
(verksamhetens art, omfattning och risker samt konsolideringsbehov, likviditet och stidllning i 6vrigt) som

anges i 17 kap 3 §, andra och tredje stycket, i aktiebolagslagen.

Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Typ av interimspost 2025-12-31 2024-12-31
Semesterloneskuld 605 271 879 885
Ovriga kostnader 283 549 599 011
Klimatkompensation 53570 131 291
Upplupen bonus 1224 703 473 990
Upplupen provision 235209 177 560
NPA 494 337 444 478
Returpack 14 598 25732
Summa 2911 237 2731 947
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Not 16 Kassa och bank

2025-12-31 2024-12-31
Skuld eller fordran koncernbolag -17 837 923 -37 341 396

Kommentar till not

Bolaget &r anslutet till koncernmoderns koncernkonto. Bolaget har likvida medel pé ett underkonto i
koncernkontostrukturen. Saldot pa underkontot, 17.837.922,71 kr visas som en fordran/skuld pa
toppkontoinnehavaren pa raden fordringar/skulder pa koncernbolag.

Not 17 Upplysningar om aktiekapital m.m.

Specifikation av aktiekapital

Kvotvirde per
Aktieslag aktieslag Antal aktier
A-aktier 1 1395500

Not 18 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Morningstar Brands AB &r en av de storsta importorerna med fokus pé agenturvarumérken inom vin och sprit.

Under 2026 introducerar bolaget befintliga och nya varumérken som alkoholfria alternativ pa
dagligvaruhandeln.

Not 19 Fusion

Uppgift om overtaget foretag

Nettoomsdittn. Rorelseres.  Nettoomsdttn. Rérelseres. som
Foretagets namn Org.nr Fusionsdag som ingadr som ingdr  som inte ingdr inte ingar
Winemarket Nordic AB 556884-7650 2025-01-27
Uppgift om Overtaget foretags balansrdkning
Foretagets namn Typ av tillgang/skuld Belopp
Winemarket Nordic AB Omsittningstillgdngar 4940 054
Winemarket Nordic AB Kortfristiga skulder 1340 571

Kommentar till not

Fusionen redovisas i enlighet med BFNAR 2020:5, fusion av heligda dotterbolag. Overtagna tillgangar och
skulder redovsas till koncernmissiga varden. Den fusionsdifferens som uppstér redovisas direkt mot egna
kapitalet i det dvertagna bolaget.



Morningstar Brands AB 16/17
556500-2457

Not 20 Andra 6vriga upplysningar

Foretaget ér ett deldgt dotterforetag till Viva Wine Group AB, org nr 559178-4953 med séte i Stockholm. Viva
Wine Group AB upprittar koncernredovisning for den storre koncernen.

Ink6p och forsiljning inom koncernen
Av koncernens totala inkop och forséljning métt i kronor avser 1,3 % (2,9 %) av inkdpen och 1,6 % (2,9 %) av
forséljningen andra foretag inom hela den foretagsgrupp som koncernen tillhor.



Morningstar Brands AB
556500-2457

Underskrifter

Arsredovisningens innehall bestimdes 2026-04-22
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Stockholm

Staffan Dahlgren 2026-05-20 Emil Sallnds 2026-05-20
Staffan Dahlgren Datum Emil Sallnés Datum
Verkstéllande direktor Styrelseordforande

Bjérn Wittmark 2026-05-20

Bjorn Wittmark Datum

Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har ldmnats 2026-05-20

Ernst & Young AB

Andreas Nyberg Selvring

Andreas Nyberg Selvring
Auktoriserad revisor



Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i MORNINGSTAR BRANDS AB, org.nr 556500-2457

Rapport om drsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for MORNINGSTAR BRANDS
AB for rakenskapséret 2025-01-01 — 2025-12-31.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
MORNINGSTAR BRANDS ABs finansiella stillning per den 31 december
2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststiller resultatrakningen och
balansrékningen.

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till MORNINGSTAR
BRANDS AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och 4ndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Det ar styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer &dr nddvandig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for bedomningen av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillimpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsitta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att rsredovisningen som
helhet inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehaller
véra uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sédan finns.
Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdome och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som 4ar tillrackliga och dndamalsenliga for att utgore
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptidcka en visentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hogre &n for en visentlig felaktigher
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for vér revision for att utforma granskningsatgéarder som ar
lampliga med hénsyn till omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns ndgon vésentlig osidkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta
uppmérksamheten pé upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ér otillrickliga, modifiera
uttalandet om drsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsétta
verksamheten.

utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pé ett sitt som ger
en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning av MORNINGSTAR
BRANDS AB for rikenskapsaret 2025-01-01 — 2025-12-31 samt av forslaget
till dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till MORNINGSTAR BRANDS AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Verkstillande direktoren ska skéta
den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgarder som dr nodvéndiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om
ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
inagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

® pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust, och ddrmed vért uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedoma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision
som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgérder
eller férsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvéander vi
professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa vér
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebé
att vi fokuserar granskningen pa sddana dtgirder, omraden och forhallanden
som &r visentliga for verksamheten och dar avsteg och Gvertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som &r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust ha
vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta
for att kunna bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 20 maj 2026
Ernst & Young AB

Andreas Nyberg Selvring

Andreas Nyberg Selvring
Auktoriserad revisor
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