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Undertecknad styrelseledamot i Arctic

Roe of Scandinavia AB intygar att
resultatrdkningen och balansrakningen
i arsredovisningen har faststdllts pa
arsstaimman den 17 maj 2024,
Arsstimman beslutade att godkanna
styrelsens forslag till hur resultatet ska

disponeras.

Jag intygar ocksa att innehallet i

arsredovisningen och
revisionsberattelsen stammer overens

med originalen.

Stockholm 2024-—05-21
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Torbjorn Ranta

ARSREDOVISNING FOR ARCTIC ROE OF

SCANDINAVIA AB (559035-8924)
FOR RAKENSKAPSARET 2023
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Arsredovisning 2023, Arctic Roe of Scandinavia AB, 559035-8924

Styrelsen och verkstillande direktdren for Arctic Roe of Scandinavia AB far harmed avge
arsredovisning for rdkenskapsaret 2023.

ﬁrsredbvlsningen ar upprattad i svenska kronor (SEK).
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Forvaltningsberattelse

Arctic jRoe of Scandinavia AB (”Arctic Roe” eller "ARQS”) ar ett svenskt fiskodlingsféretag belaget |
Smaland med inriktning pa storfiskar, primért for kaviarproduktion, Rékenskapsaret 1 januari —31

december 2023 var det &ttonde verksamhetséret i bolagets historia.

Verksamhetséret blev speciellt. Under 2023 kidndes lagkonjunkturen i Sverige av och
krigshandlingarna i Ukraina fortsatte. Elpriserna som ar av vikt for Arctic roe blev dock netto nagot
l@gre dn under 2022, Detta trots att det under 2023 till skilinad fran 2022 inte utgick nagot statligt

eﬁprissztﬁd till foretagssektorn,

Produlz(tionen av kaviar planade ut och nadde till slut 380 kg jamfért med 394 kg under foregaende
ar. Detta skedde trots att antalet producerade fiskar dkade med ca 16% till 748 stycken jamfdrt med
640 stycken under 2022, Producerade fiskar var dock mindre till vikt under 2023, vilket till stor del

férklafar att producerad volym inte 6kade.

Forsaljnmgen biev dock en mindre besvikelse. Det herodde pd ett betydande tekniskt haveri i den sk
vmteravdelnmgen" i foretaget i november 2023. Haveriet ledde inte till nagra fiskforluster, men en
mycket stor del av kaviaren som producerades i anslutning till haveriet drabbades av kvalitetsbrister.

Fakturh 4r att s& mycket som 80 kg av kaviar fick helt kasseras och en annan del fick séljas till starkt
rabatterade priser. Netto sjonk darfor intdkterna med ca 14% fran 2,9 Mkr under 2022 till 2,5 Mkr
undenzoza Nedgangen hdnfdrde sig ndstan uteslutande till december manad nér bristen pa kaviar
uppkom Julforséliningen holls ned, annonsering drogs in och 6verhuvudtaget levererades endast
kaviar t:ll mycket prioriterade kunder. | volymtermer var tappet mer an 14% men ett hogre snittpris
pa séld kaviar under 2023 dampade tappet nagot. Trots olyckshdndelsen noterar féretagsledning och

styrelge pa den positiva sidan att varningssystemen fungerade, personalen hann rycka ut, och
rdddade didrmed en stor madngd fiskar fran negativa konsekvenser till foljd av haveriet,

Haverifet fick dven inverkan pa inledningen av 2024 genom att utgaende lager av kaviar per arsslutet
2023 var minimalt.

Pa eveintsidan kan Arctic roe stoltsera med att foretagets produkt, Swedish Black Caviar, blev utvald
som i‘nfgrediens i forratten pa Nobelmiddagen i Stadshuset i december 2023. Detta dr en drém som
troligén de flesta livsmedelsproducenter har. Totalt kring 1 350 hedersgdster med Kungafamilj och
Nobelprlstagarna | tédten konsumerade kaviaren i direkt TV-sdndning. Handelsen védckte mycket
pomtwa reaktioner och i inledningen av 2024 noteras en tillstromning av nya kunder, mycket
sannolikt som en effekt av Nobeltillstéliningen.

Arctic roe of Scandinavia ar varken vinstgivande eller kassaflddepositivt i detta skede, Ddrav gjordes
under histen 2023 en nyemission som inbringade 4 Mkr. Antalet aktiedgare Gkade ddrmed och
uppgic:k vid arsstutet 2023 till 110 stycken. Fére dess fattades pa en extra bolagsstimma under véren
2023 é;tt beslut att sénka aktiekapitalets storlek utan indragning av aktier genom att minska
kvotvdrdet per aktie fran 1 kr till 10 ére.

Undergsammaren 2023 byggdes en fjarde s k “odlingsmodul” klart med sex stora bassdnger pa kring
25 m3§vattenvolym per enhet. Modulen togs i drift efter sommaren. Darvid kdptes en mangd nya
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fiskar?jn f6r att starka produktionskapaciteten. Totalt uppgick antalet fiskar vid periodsiutet tilf
knapp;t 2 000 stycken. Genomsnittsvikten pa fiskarna skattas till omkring 8 kg vid samma tid.

.?

Styre!%e och féretagsledning ar for 2024 helt fokuserade pa att 6ka tillverkning och forsdljning av
Swedish Black Caviar. Det dr mycket vanskligt att géra precisa prognoser 12 manader framat med
tanke ipé att féretagets tillgangar bestar av levande djur. Bedémningen dr dock att produktionen, i
franvaro av extraordinara handelser, kommer att dka betydligt. Antalet producerade fiskar torde oka,
snittvikten kommer att vara higre pa producerade fiskar 2024 och det tycks basis resultaten under
januarii —februari 2024 som att produktiviteten per fisk ockséd kommer att stiga. Givet alla risker och

es'a'kergheter beddms ddarmed, igen férutsatt franvaro av misstden, att producerad volym torde stiga
och ha;mna i intervallet 500 kg — 600 kg for helaret 2024.

Bolagets verksamhet dr i sedvanlig ordning beh&ftad med betydande risker. Styrelse och
fﬁretagslednfng gor dock allt for att bolaget ska kunna fortsitta att utvecklas.

1
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Styretsfen fér Arctic Roe of Scandinavia AB
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FlerirsBversike (tks) 2023 2022 2021 2020 2019

Nettooriséttuiug 2 523 2 879 1§25 1009 547
) -

Resultat efter finansiella postar 6517 -3 963 -3 282 -2 940 -3 391

Soliditet (%) 97.1 97.3 96.8 989 99,1

Rtsulta;tdlspnsiﬂon

Styrelsen forestir att den batanserade forfusten

(kmnnr)::

Balansetat resultat 11 518 200

Oveskursfond 9 345 457

Arets firlust -6 516 912

bchaml!;as s att

1ny rﬁkniing tveritres 14 346 745

|
i .
Foretagets resultat och stdllning i Svrigt fawglr av efterfotjande resultat- och balansyikning med titiiggsupplysuingar.
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Fiirﬂudé'ing av eget kapital

:
/
%

Aktie- Overkmis- Balanscrat  Arvets  Totalt eget
kapital fond resultat vesultat Kapital

Belopp i;'id irets ingdng 31 285 893 6025795 -12675614 -3963491 20 672583
Nyemisgion 391 074 3 519 662 3 910 736
Nedsittjing av aktiekapital -28 157 304 28 157 304 -0
Diﬁi}ﬁﬂil;iml enligt beslut -3 963 491 3 9463 491 1 |
av drets arsstamma:
Avets yesultat -6 516912  -6:516 912
Belopp {'id arvets ntgang 3 819 663 933487 11518200 -6516912 18066407
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Resujtatrdkning

Hﬁrel?elnta"kter, lagerforandringar m m
Nettoomsattning

ﬁwigfé rorelseintikter

Sumw;la rorelseintakter, lagerfarindringar m m
REreis;eknstnader

Handélsvarar

Ovriga externa kostnader
Persor?!alkostnader

Av- oc;h nedskrivningar pa materiella och
immateriella anldggningstiligangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rarelsekostnader

RErelszerasultat

Finansiella poster
ﬁurigaa ranteintikter och liknande resultatposter
RénteKostnader och liknande resultatposter

4
f

Resultat efter finansiella poster

i

Resultai.t fore skatt
Skatt

Arets resultat
3
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Not
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2023-01-01
till 2023-12-31

2514786
10713
2525499

-1 549 043
-2 357 586
-2 052 719

-3 064 662
-16 111
-9 040 131
-6 514 633
20

-2 300

-6 516912

-6 516 912

£

-6 516912

b

2022-01-01
tili 2022-12-31

2 878 623
1801
2 880 423

-1 316 613
-2 217 318
-1 257 157

-2 036 504

-16 304
-6 843 896

-3 963 472
9
-28
-3 963 491
-3 963 491
0

-3 963 491
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TILI; GANGAR

Anlipgningstillgngar

Immateriella anldggningstiligingar

Koncessioner, patent, licenser. vanunsrken
samt lknande rétiigheter

M, aie?’ielm anlaggningstilicangur

Not

{
Pagaende nyanliggningar och forskott avseende

materiella anldgeningstillgangar
Sumqi:la materiella anligeningstillgangar

Sumn;la anliggningstillgangay

Omsittningstillgﬁugar

Lageli; av favdiga produkter

Kmﬂ‘ffsﬁgm Jordringar
i

Kundfordringar

Ovriga fordsingar

Fﬁmtb;etalda kostnader och upplupna intdkter
Summia Kortfristiga fordyvingar

Kassaoch bank
!
Kassa och bank

Sumnia kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

g - R = b i gy milgmme g, s S A g WA Ty Uy o w

- sy

2023-12-31

43 602

15 713 207

135 756 809

13 756 809

64 000

334 352
86 151

324 115
1 144 818

1 631425
1 631 425

2776 243
18 397 052

2022-12-31

34 502

13 470 315

13 470 315

13 524 817

192 000

642607
85 695

860267
1 780 569

3 935 918
> 935 1R

7 716 A87
21 241 304
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ﬁrsre-fj;avisning 2023, Arctic Roe of Scandinavia AB, 559035-8924

EG?E;T KAPITAL OCH SKULDER Not 2023-12-31  2022-12-31
Eget ikapital

Bamfet eget kapital *
Aktickapital 3 519 663 31 285 893
Ej registrerat aktickapiial 0 0
Summa bundet eget kapital 3 519 663 31 285 893
Frint ?gﬂt Kapital

Overkursfond 9 545 457 6025 795
Balan?ﬁat resultat 11518 200 -12:675 614
Arets resultat -6 516 912 -3.963 491
Sunuj’;a fritt eget kapital 14 546 745 -10 613 310
Summa eget kapital 18 066 407 20 672 583
Kortli'isﬁga skulder

Leve@ntﬁrsslnﬂ&er 147 310 262 761
Skatteskulder 12 285 - 6547
Ovriga skulder 136 923 49 043
Uppluima kostnader och férutbetalda intdkter 234 127 250 370
Summa kortfristiga skulder 530 645 568 721
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 18597052 21241304
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Arsrec@ovisning 2023, Arctic Roe of Scandinavia AB, 558035-8924
Noter
Redovisningsprinciper
.:-l{lmima upplysningay

A‘éﬂ’tﬂm{mw ar uppravad § enBsher wed areredovisaingslagen ech Bokfimmosninmndens

aﬂv;mim rid (BFNAR 2016: I 0) om drsredovisning i mindre fivetag,

Nyckeltalsdefinitioner
Xeptoowzdittning

Rérelsens huvudineiktar, Fakourerade kostnader, sidoinvikser same intdkishomizeningar,
5

Kesslrar oiter finiensielln posrev

i : (e
Rﬁtﬂm eftey finansiella itikter och kosmadey men fre Bokshuzdispositionar och skaiter.

Eﬁ!;rﬂre! 1923
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Junj&ut ezt kapival (eger kapital och obeshattade reserver mad avdaan e uppskiuten shat)i procent ar balanzomsiutning,
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Not 1:Medelantalet anstiillda

i
1
i

Medefantafet anstillda

3

4
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}

%
:

Not 2 zl{oncessioner, patent, licenser, varumirken samt
liknande riittigheter

Ingﬁenide anskaffningsvirde

Arets investering

Ackmn;ulerade avskrivningar

Utgﬁet;lde anskaffningsvirde

Immatéﬁeﬂa anldgeningstillgangar skrivs av pd 5 ar (20%).
Arets afyskrimingar uppgar till 10 900 k.

£
i
A
3

]

Not 3 l%ﬁgﬁende nyanliggningar och forskott avseende
materiélla anliiggningstillgdngar

£
j
4

Ingﬁendze anskaffningsvéirde
Pégéenf%e arbete bygegnation/drets investering
Ackumulerade avskrivningar

Utgﬁenide anskaffningsvirde
Arets avskrivningar uppgfr till 3 033 762 (2 036 504) kr.

Avsh'iviningar p& materiella anldggningstillgangar sker planenligt pa 10 ar (10% avskrivning per ar)
forutom gilllande levande fiskar som skrivs av planenligt p& S ar (20% avskrivning per &r),

!

¥
}
'5
%
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Not 4 Viktiga hdndelser efter periodens uiging
|

Arctic Roe importerade i slutet av januari 2024 ca 400 kg mogna

storhonor omfattande eit parti om 40 individer.

:
{

2023-12-31

34 502

-10 900

43 602

2023-12-31
21 397 228
5296 654
-10 980 676

15 713 207

Vidare !imr kaviarproduktionen skat betydligt under jan - feb 2024 jiinfort

med samma period under foregaende dr. Produktionen jan - feb 2024

uppgicl—:“’; till diyet 90 ke jimfort med 24 ke vnder 2023,

L]
+
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{
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2022

2022-12-31

54 502

- 54 502

2022-12-31
17.631 009
3,766 219
-7 926 914

13 470 314
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Min rex{isionsberﬁtteise har ldmnais 2024-04-12
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Revnsmnsberattelse

Till bolagsstzimman i Arctic Roc of Scandinavia AB
Org.nt 559035 8924

|

!

Rapport om érsredovisningen

Uﬂalami‘en

Jag har itfort en revision av arsredovisningen {0r
Arctic Roe of Scandinavia AB far ér 2023,

Enligt min uppfattning har arsredovisningen up pr dttats
i enhghef med arsredovisningslagen och ger en i alla
vﬁsenthga avseenden rittvisande bild av Arctic Roe of
Scandmawa ABs finansiella stillning per den 2023-12-
31 och av dess finansiclla resultat for aret enligt
ﬁraredovrsmngslagen Forvaltningsberittelsen dr
forenhyg 1hed arsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyirker dérfir att bolagsstimman faststiller
resultatrékningen och balansrikningen.

3

i
Grund fb’i{‘ uttalander:
Jag har utf“urt revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverlge Mitt
ansvar enllgt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i
forhallande till Arctic Roe of Scandinavia AR enligt
pgod revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetlslga ansvar enligt dessa krav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhAmtat dr
t:llr.ickhga och édndamaélsenliga som grund for mina
uttalanden.

Swreisen.si och verkstillande direktorens ansvar

Det #r styrelsen och verkstéllande direktGren som har
ansvaret for att &rsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattws ande bild enligt rsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven
for den mterna kontroll soin de bedémer dr nddvindig
for att uppratta en drsredovisning som inte innchétler
ndgra vésenthga felaktighceter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av drsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstillande direkitren for
bedommngen av bolagets forméga att fortsitta
verksamheten De upplyser, nér sa ér tillimpligt, om
forhallanden som kan paverka formégan att fortsitta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte
om beslut har fattats om att avveckla verksamheten.

i

Revisorns dﬁsv&r

Mina mal : ar att uppnd en rimlig grad av sidkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé

aegenthgheter elier misstag, och aft ldmna en
3

B A Nl ol

1 (2)

revisionsberittelse som innehdller mina uttalanden,
Rimlig sékethet fr en hig grad av sikerhef, men r
mgen garanti for aft en revision som utfiirs enfigt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en vasentlig felaktighet om en sfidan finns.
Felaktigheter kan uppstd p& grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vésentliga omide enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvéintas paverka de

ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
drsredovisningen,

Som del av en revision enligt ISA anvander jag
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer jag riskerna fOr véisentliga
felaktigheter 1 drsredovisningen, vare sig dessa beror péa
oegentligheter eller misstag, utformar ochiutfor
granskningsatgirder bland annat ufifrdn dessa risker
och inhiimtar revisionshevis som &r tillriickliga och
andamalsenliga for att utgbra en grund {6x mina
uttalanden. Risken {or att inte uppticka en viisentlig
felaktighet tifl f6ljd av oegentligheter #r hgre én {Or
en viisentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelémnanden, felaktig
information eller dsidosittande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse f6r min revision {or
att utforma granskningsatgdrder som dr lampliga med
hiinsyn till omstéindigheterna, men inte for att nitala
mig om effektiviteten 1 den interna kontrollen.

- utvéirderar jag lampligheten 1 de
redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i
styrelsens och verkstillande direktérens uppskattningar
1 redovisningen och tillhGrande upplysningar.

- drar jag en slutsats om lmpligheten i att styrelsen
och verkstillande direktdren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid uppriiftandet av drsredovisningen. Jag
drar ocksf on slutsats, med grund i de inhdmiade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana héindelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets forméga att fortsitta verksamheten, Om
jag drar slutsatsen aft det finns en vésentlig
osikerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen fista
uppmirksamheten pa upplysningarna i |
arsredovisningen om den visentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sidana upplysningar 8r otillrdckliga,
modifiera uttalandet om drsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inhimtas
fram till datumet fOr revisionsberittelsen, Dock kan
framtida hindelser eller forballanden gora attieit bolag
inte ldngre kan forisiitta verksamheten,

- utvéirderar jag den Gvergripande presentationen,
strukiuren och innehdllet 1 Arsredovisningen, diribland
upplysningarna, och om drsredovisningen aterger de
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underliggande transaktionerna och héndelserna pé ett
siitt som ger en 1&ttvisande bild.

5

Jag m&ste: itformera styrelsen om bland annat
rewsxonehs planerade omfattning och inriktning samt
tidpunktep for den. Jag maste ocksé informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som Jag zﬁlenhfierat

Rapport om andra krav enligt lagar och

andrg fhrfattmngar

|
Uttalﬁnden
Utbver m{n revision av drsredovishingen har jag dven
utfdnt en Fwsmn av styrelsens och verkstillande
dtrcktbfens forvaltning for Arctic Roe of Scandinavia
AB fér rakenskapsaret 2023 samt av forslaget till
dispusxtioner betriffande bolagets vinst eller fériust.

Jag tlllstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten
enligt fnrsjaget 1 forvaltningsberéttelsen och beviljar
styr elsens ledamdter och verkstillande direkttren
ansvarsfr lfwt for rékenskapsadret.

Grund j‘ :1 uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed j
Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsmttet evisorns ansvar. Jag dr oberoende |
forhﬁlland till Arctic Roe of Scandinavia AB enligt

god re.wsarssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort miftt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser, ﬁtt de revisionsbevis jag har inhdmfat dr
tillrdckliga och dndamadlsenliga som grund for mina
uttalanden.,
tjvrelsens och verkstillande direktirens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dmposntmr;er betriffande bolagets vinst eller forfust.

Vigd forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen dr forsvarlig med
hénsyn till 'de krav som bolagets verksamhetsart,

omfaltmnga och risker stéller pd storleken av bolagets
egna kapltél konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaliningen av bolagets angeligenheter. Detta
innefattar bland annat att fortiopande beddma bolagets
ckonomiska situation och att tillse att belagets
organisatioh ar utformad s att bokforingen,
medelsfoerltnmgen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i Svrigt kontrolleras pd ett betryggande
gatt, Verkstallande direktdren ska skita den lipande
ﬁirvaltnmgén enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar;och bland annat vidfa de dtgérder som &r
ndd*mnd:g% for att bolagets bokfSring ska fullgtras i
dverensstaq':melse med lag och for att
medelsfbrv%ltnmgen ska skitas pd ett befryggande sitt.

n
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Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av fowaltmngen, och
dirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, fir att inhémta
revisionsbevis for att med en rimlig grad - aviséikerhet
kunna bedéma om négon styrelseledamot eller
verkstéllande direktbren i ndgot visentligt avseende:

- foretagit ndgon atgiird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget, cller

- pd hégot annat gitt handlat i strid med
aktiebolapgslagen, rsredovisningslagen eller.
bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget tilt
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
mitt uttalande om detta, dr att med rimlig grad av
sikerhet bedoma om forglaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hiig grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptécka
atgdrder eller forsummelser som kan fSranleda
erséittningsskyldighet mot bolaget, eller att att forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller fdrlust inte dr
forenligt med akticbolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1
Svetige anviinder jag professionellt omddme och har
en professmnellt skeptisk instdilning under hela
revisionen., Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst ellcr forlust
grundar sig framst pé revisionen av ra'kenskapema
Vilka tillkommande granskningsétgérder som ytfors
baseras pd min professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och viisentlighet, Det innebir att
jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och forhdllanden som #r visentliga for
verksamheten och dir avsteg och Gvertriidelser skulle
ha s#irskild betydelse f6r bolagets situation, Jag gfr
igenom och prévar fattade besiut, beslutsunderlag,
vidtagna Atgérder och andra forh&llanden som ar
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet,:Som
underlag fér mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriiffande bolagets vinst oller férluat har
jag granskat om forslaget ér forenligt med
akticbolagslagen,
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