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for

Infranode II Co-Investment I AB

559350-2627

Réakenskapsaret

2021-12-01 - 2022-12-31

Faststiallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Infranode I1 Co-Investment I AB intygar att resultatrdkningen och
balansriikningen i drsredovisningen har faststéllts p& arsstimma 2023-06-09 . Arsstimman beslutade att

godkinna styrelsens forslag till resultatdisposition.
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Infranode Il Co-Investment I AB 1 (9)

Org.nr 559350-2627

Styrelsen for Infranode II Co-Investment I AB avger foljande arsredovisning for rikenskapsaret
2021-12-01 - 2022-12-31.

Arsredovisningen ir upprittad i Euro, EUR. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela
Euro.

Forvaltningsberattelse

Intormation om verksamheten
Infranode II Co-Investment [ AB ("Bolaget") bedriver investeringsverksamhet och diarmed forenlig

verksamhet. Bolaget har sitt sdte 1 Stockholm.

I mars 2022 ingick bolaget ett saminvesteringsavtal med en institutionell investerare och Infranode AB.
Investeringarna gors parallellt med Infranode II AB, som ar dotterbolag till Infranode AB.

Investeraren har forbundit sig att tillskjuta kapital pa totalt 80 MEUR {or att finansiera bolagets
investering. Kapitaltillskotten gors via kapitalandelslan.

Vasentliga handelser under rikenskapsaret
Bolaget registrerades den | december 2021 under namnet Goldcup 100842 AB. Namnéndring till

Infranode II Co-Investment I AB skedde 1 maj 2022.

Under aret har bolaget erhallit kapitaltillskott vid tre tillfillen 1 enlighet med investeringsavtalet.

Investering IN Oslo Energi Topco AS
I mars 2022 genomfordes en investering 1 IN Oslo Energi Topco AS tillsammans med Infranode II AB.

Efter transaktionen dger bolagen tillsammans 20 procent av andelarna 1 Oslo Celsio AS via IN'Oslo
Energi Topco AS. .

Infranode Il Co-Investment [ AB dger 29,1 procent av andelarna 1 IN Oslo Energi Topco AS, vilket
motsvarar en indirekt andel 1 Hafslund Oslo Celsio AS pa cirka 5,8 procent.

Resultatdisposition
Nagon vinst eller forlust finns ej att disponera.

Foretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgéar av efterfoljande resultat- och balansrikning samt
kassaflodesanalys med noter.
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Resultatrikning

Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Resultat {fran andelar 1 intresseforetag och gemensamt

styrda foretag
Ovriga rinteintakter och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
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3 096
3 096

-1 901 764
-3 837
-1 905 601

-1 902 505

-4 380 679
6283 184
1 902 505
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0
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Balansrikning Not ARt
2 TILLGANGAR
-
E% Anliggningstillgangar
£
("
s Finansiella anlaggningstillpangar
Andelar 1 intresseforetag och gemensamt styrda foretag 4 75619 320
75 619 320
Summa anlaggningstiligangar 75 619 320
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 24 918
24 918
Kassa och bank 1277 506
Summa omséttningstillgangar 152 424
SUMMA TILLGANGAR 75 771 744
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3 000
3 000
Summa eget kapital 3 000
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 5 75 728 476
Summa langfristiga skulder 75 728 476
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 36 898
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 3370
Summa kortfristiga skulder 40 268
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75 771 744
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Rapport éver forindringar i eget kapital

Aktie- Balanserat Arets Summa

kapital resultat resultat eget kapital
Ingiende eget kapital 2021-12-01 0 0 0 0
Inbetalning aktiekapital 3 000 3 000
Arets resultat 0 0
Summa totalresultat 3000 0 3 000
Utgaende eget kapital 2022-12-31 3000 0 0 3 000
Utgaende eget kapital 2022-12-31 3000 0 0 3 000
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar 1 kassaflodet
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
[nvesteringar 1 finansiella anlaggningstillgangar
Fordndring av kortfristiga fordringar

Forandring av leverantorsskulder

Fordandring av kortiristiga skulder

Kassatlode fran den lopande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Inbetalning aktiekapital

Inbetalning kapitalandelslan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens 1 likvida medel
Likvida medel vid arets slut
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Not

2021-12-01
-2022-12-31
(13 mén)

0
-1 901 441

-1 901 441

-79 999 999
-24 918

36 898
3370

-31 886 090

3 000
82 011 336
82 014 336

128 246

0
-740
127 506
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska

personer.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas 1 enlighet med IFRS sasom antagen av EU avseende foretagets

finansiella instrument. Detta gors med stod 1 ARL 4:14 b tredje stycket.

Klassificering

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar 1 {6ljande kategorier:

- finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, och

- finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den tillgdngen forvarvades. Bolaget faststiller
klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet.

Berikning av verkligt varde
Bolaget storsta varde kommer fran investeringar 1 andelar 1 infresseforetag samt gemensamt styrda
foretag. Dessa tillgangar, som varderas till verkligt varde, klassificeras 1 en varderingshierarki utifran hur

varderingen gors. De olika nivaerna 1 hierarkin definieras enligt foljande:
- Noterade priser (ojusterade) pd aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

- Andra observerbara data for tillgangen eller skulder 4n noterade priser inkluderade 1 niva 1, antingen
direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hirledda fran prisnoteringar) (niva 2).

- Data for tillgadngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara
data) (niva 3).

Investeringar 1 intresseforetag samt gemensamt styrda foretag varderas 1 niva 3, dvs virderingen baseras
inte pa observerbara marknadsdata. Det har inte skett ndgon 6verforing mellan niviaerna av verkligt virde

under aret.

For att utvardera virderingar gjorda 1 niva 3 foljer ledningen noggrant investeringen 1 bolaget.
Intresseforetaget rapporterar kvartalsvis fill Infranode AB, vilket ger ytterligare information som beaktas
1 varderingsmodellen for verkligt virde.

Virderinsgmetodik
Viarderingen till verkligt varde pa andelar 1 intresseforetag utfors av Infranode AB. Virderingarna som

rapporteras 1 arsredovisningen baseras pa externa varderingsrapporter utforda av en grupp som
specialiserar sig pa virdering av tillgangar inom infrastruktursektorn. Infranode AB beddmer dven

limpligheten 1 valda véarderingsmodeller och vidsentliga indata. Verkligt viarde berdknas enligt
varderingsmetodik baserad pa International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines
("IPEV™).

Virdet pa andelarna har berdknats genom att utga fran nuvarande vérderingar av intressebolaget.
Virdering av intressebolaget grundar sig pd en analys kring berdkning av diskonterade kassafloden
alternativt en analys kring vidrdemultiplar. Koncernen har valt att gora berdkning av nuvirden av
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Infranode II Co-Investment I AB 7 (9)
Org.nr 559350-2627

kassafloden efter skatt. Diskonteringsfaktorn aterspeglar marknadsmissiga bedomningar av pengars
tidsviarde och de specifika risker som ar knutna till respektive investering. Som utgingspunkt vid
berikning av diskonteringsridnta anvinds fOretagets vdgda genomsnittliga kapitalkostnad, foretagets
marginella upplaningsrinta och andra marknadsmassiga upplaningsriantor. Avkastningskravet for lanat
kapital ar baserat pa en riantekostnad for riskfria 1an och en equity riskpremium. Vid virdering per 31
december 2022 aterfanns de applicerade diskonteringsrintorna for investeringen inom intervallet 9,7%
till 10,1%.

Denna analys kompleteras generallt med en analys kring slutvardemultiplar. For investeringar som ar
viarderade utiftdn slutvardemultiplar motsvarar en 6kning av slutvardemultipel med 10%, en 6kning av
verkligt virde med 813 KEUR. En minskning av slutvardemultipel med 10%, minskar verkligt virde med

774 KEUR.

Det belopp som aterfinns i1 balansrdkningen under ”Andelar 1 intresseforetag och gemensamt styrda
foretag" bedéms motsvara det viarde som tillfaller bolaget vid en exit per balansdagen 2022-12-31.

Nedskrivuingsprovning av finansiella anliggningstillgangar
Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen bedéms vara bestiende och provas

individuellt.

Koncernforhallanden
Infranode II Co-Investment I AB ér ett heldgt dotterbolag till Infranode AB, 556851-2817. Infranode AB

ar sin tur ett heldgt dotterbolag till Infranode Holding AB, 556892-5275. Infranode Holding AB ér
dvergripande moderbolag 1 koncernen och upprittar koncernredovisning.

Transaktioner med ndrstaende
Nirstaende parter dr dotterforetag samt ledande befattningshavare och deras nédrstaende 1 koncernen.

Transaktioner med nérstaende har skett genom kop av tjanster fran Infranode AB, EUR 369 032.
Transaktionerna har skeit pa marknadsmaéssiga villkor.

Not 2 Resultat fran andelar i1 intresseforetag och gemensamt styrda foretag

2021-12-01
-2022-12-31

Nedskrivningar av andelar 1 intresseforetag -4 380 679
-4 380 679

Not 3 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
2021-12-01
-2022-12-31

Ranteintakfer bank 323
Virdejustering kapitalandelslan 6 282 861
6 283 184
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Not 4 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

2022-12-31
Ingaende anskaftningsvarden 0
Arets anskaffhingar 79 999 999
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 79 999 999
Ingdende nedskrivningar 0
Arets nedskrivningar -4 380 679
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -4 380 679
Utgaende redovisat varde 75 619 320

8 (9)

Posten avser 1 sin helhet innehav 1 IN Oslo Energi Topco AS, 927 304 325. Infranode II Co-Investment |
AB dger 87 315 andelar, vilket motsvarar en kapitalandel om 29,1 procent.

Not 5 Ovriga skulder

Inbetalda kapitalandelslan
Vardejusteringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden

Utgaende redovisat virde

Not 6 Justering for poster som inte ingar i kassatlodet

Valutakursvinster

Valutakursforluster

Nedskrivning av finansiella anldggningstiligangar
Virdejustering kapitalandelsén

% Signerat 2023-05-10 18:44:18 UTC

2022-12-31

82 011 337
-0 282 861
75728 476

75728 476

2022-12-31

-3 096
3 837
4 380 679
-6 282 861
-1 901 441
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Dateras och signeras digitallt.

Philip Ajina Christian Doglia
Ordforande

Carl-Emil Lindholm

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Deltagare

INFRANODE Il CO-INVESTMENT | AB Sverige

Signerat med Svenskt BankiD

&L Fhilip Ajina

Sigherat med Svenskt BankiD

E Namn returnerat frdn Svenskt BankiD: Philip Amir Ajina

Namn relurnerat fran Svenskt BankiD: CHRISTIAN DOGLIA

Christian Doglia

Signerat med Svenskt BanklD

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Carl-Emil Lindholm

Carl-Emil Lindholm

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Rolf Nicklas Kullberg

Nicklas Kullberg

Aukioriserad revisor
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Datum
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Datum

L.everanskanal: E-post
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Datum
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Infranode Il Co - Investmenti AB, org.nr559350-2627
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oy Rapport om arsredovisningen

G

o

il Uttalanden

Vi har utférten revision av érsredoviéningen for Infranode [l Co - Investment| AB for rakenskapsaret 1
december2021 till 31 december2022.

Enligtvar uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och gereni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Infranode Il Co - Investment| ABs finansiella stallning perden 31
december2022 och avdess finansiella resultatoch kassafléde for aretenligt arsredovisningslagen.

FOrvaltningsherattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Infranode Il Co -
Investment| AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfortrevisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och godrevisionssedi Sverige. Vart

ansvar enligtdessa standarder beskrivs narmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Infranode Il Co - Investment | AB enligtgod revisorssed i Sverige och har i dvrigtfullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligtdessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi harinhamtatar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uitalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaretfor att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att
uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandetav arsredovisningen ansvarar styrelsen for beddomningen av bolagets f6rmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, narsa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka f6rmagan att fortsatta

verksamheten och att anvanda antagandetom fortsattdrift. Antagandetom fortsattdrift tillampas dockinte om
styrelsen avser ait likvidera bolaget, upphdra med verksambheten eller inte har nagotrealistiskt alternativ till att

gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dratt uppnaenrimlig grad av sdkerhetom huruvida arsredovisningen som helhetinte innehaller

nagra vaseniliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamnaen
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhetaren hig grad av sakerhet, men aringen

garantiforatt en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer attupptacka en
vasentlig felaktighetom en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens férvaltning for Infranode |l
Co - Investment| AB f6rrakenskapsaret 1 december 2021 till 31 december 2022 samtav forslagettil
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligtforslageti forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamdter ansvarsfrinetfor riakenskapsaret.

1av?2
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Grund for uttalanden

Vi har utfértrevisionen enligtgod revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligtdenna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Infranode l1Co - Investment| AB enligtgod revisorssed |

Sverige och hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligtdessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

-Il—r“ﬁ-!l-l

Styrelsens ansvar

ZA?

Det ar styrelsen som har ansvaretfor férslagettill dispositioner betraffande bolagets vinsteller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annaten bedémning avom utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar
bland annataft fortlbpande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar

utformad sa att bokféringen, medelstdrvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheteri dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaliningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, arait inhamta

revisionsbevis for att med enrimlig grad av sékerhetkunna bedéma om nagon styrelseledamoti nagot
vasentligtavseende: |

* foretagitnagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet motbolagetpa nagotannatsétt handlati strid med aktiebo lagslagen,
* arsredovisningslagen ellerbolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslagettill dispositioner av bolagets vinsteller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhetbedéma om forslagetar férenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sékerhetar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt god

revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersatiningsskyldighet motbolaget, eller ait ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlustinte ar

farenligtmed aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar férrevisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Dennabeskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor

2av?2
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