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Morgan S§darangani

Molindo AB — organisationsnummer 559070-1743

Arsredovisning 2022-01-01 — 2022-12-31

Undertecknad styrelseledamot i Molindo AB intygar att resultatraknmgen -
och balansrakningen i arsredovisningen fér moderbolaget samt '
koncernresultatrakningen och koncernbalansraknlngen har faststallts pa
arsstamman den 30 juni 2023. Arsstamman beslutade att godkanna

styrelsens forslag till hur forlusten ska dlsponeras

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredowsnmgen och rewsmnsberattelsen*,_- |
och 6vriga bifogade handlingar stimmer 6verens med originalen. . y

Stockholm, 30 juni 2023
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Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberéttelsen for Molindo AB (nedan refererat till som "Molindo”), med organisationsnummer 5590701743, presenteras
h&rmed fér perioden 2022-01-01 {ill 2022-12-31. J&mféreiseperiod presenteras inom parentes och siffror | rapportens tabeller
summerar eventuellt inte till féljd av avrundningar. Koncernens rakenskapsar ar kalenderar.

VERKSAMHET

Molindo AB, med séte i Stockholm, grundades 2016 och bedriver sedan start verksamhet inom kapitalférvaltning och
affarsradgivning. Under 2017 fokuserades verksamheten pa att etablera dotterbolaget Molindo Energy AB samt att upprétta
centrala funktioner i bolaget. Fran 2018 och framat har arbetet framst varit att tillaggsinvestera i de befintliga portféljbolagen samt

att ta in kapital 1or dessa investeringar.

2023072321478

Verksamheten i koncernen bedrivs av Molindo Energy AB som &r ett investmentbolag med fokus pa onoterade bolag inom
energisektorn. Vardeskapandet sker genom ett noggrant urval av bolag och entreprendrer samt genom att Molindo Energy som
aktiv &dgare bistdr med finansiering, nétverk och branschkunskap. Molindo Energy investerar primért i bolag som star infér
kommersialisering. Finansieringar och investeringar har skett parallelit och under 2021 investerade Molindo Energy AB omkring
79 MSEK och under 2022 164 MSEK. Portféljen innehaller tio bolag och en beskrivning av respektive bolag fbljer nedan.

Meva Energy AB
Meva Energy har utvecklat en teknik for frgasning av fasta biobrénslen, dér biogasen antingen kan anvandas direkt i

varmeapplikationer eller dar biogasen kan producera el med hjalp av en generator. Bolaget har sedan ett par ar en fullskalig
testanlaggning i Pitea dar det skeft ett I6pande arbete med att fardigstélia tekniken. Anldggningen i Pitea har maijliggjort langa
driftskampanjer och darigenom mycket vardefulla kunskaper fér bolaget. Bolaget har ingatt tva kommersiella avtal, dar Meva
Energy ska bygga och &ga tva anlaggningar och fran dessa leverera gas respektive el. Den forsta kunden ar Sofidel som
tillverkar mjukpapper i Kisa och den andra kunden ar IKEA i Polen som har stora mangder MDF-span. Meva Energy har under
2022 pabdrjat bestéliningar och konstruktionen av anldggningen i Kisa. Konstruktionsarbetet var fardigstallt i bérjan av 2023 och
produktionsstart paborjades i maj 2023. Bolaget genomférde under 2022 en stdrre finansiering om 300 MSEK vilket sékerstaller

finansieringen fér flera ar framat.

Molindo Energy har investerat 7 MSEK i Meva Energy under 2022 (- MSEK) och totala vardet av innehavet uppgar per 31
december 2022 till 91 MSEK (88 MSEK).

Exeger Sweden AB
Exeger har utvecklat eft nytt material for solceller och har fortsatt att fokusera pa att kommersialisera bolagets produkter. Sedan

tidigare har bolaget valt att fokusera anstrédngningarna pa konsumentelektronikbranschen som kdnnetecknas av sténdig
teknikforbattring och dar aktérerna kan ta betalt fér tekniska innovationer. Det finns ett stort intresse kring Exegers teknologi. Ett
stort antal produktlanseringar har genomféris under 2022, bland annat hériurar med Urbanista och Adidas och prisetiketter med
SIS Imagotag. Bolaget har pabérjat bygget av en ny fabrik i Stockholmsomradet for att 6ka kapaciteten och minska risken med
att endast ha produktion fran ett stélle. Bolaget har under 2022 genomfdrt tva nyemissioner som tillsammans uppgick till dver
MSEK 500 och i borjan av 2023 genomférdes ytterligare en nyemission om knappt MSEK 200. Exeger bedtéms nu ha full
finansiering for att kunna fardigstalia den nya fabriken och fortsatta den gliobala kommersialiseringen.

Molindo Energy har under 2022 investerat 5 MSEK (- MSEK) i Exeger och totala vdrdet av innehavet uppgar per 31 december
2022 till 113 MSEK (159 MSEK).

Altris
Altris &r en producent av katodmaterial fér batteriindustrin. Foretagets innovation mdgjliggdr ett miliévaniigt, kostnadseffektivt och

konkurrenskraftigt alternativ fill batteriindustrin. Batteriers negativa miljéavtryck far allt mer uppmérksamhet och den stora
marknaden fér litium-jon-batterier ar darfor intressant att hitta alternativ till. Altris har en produkt som ligger vatl i tiden och ar
baserad pa en batterikemi med tiligéngliga och billiga material. | bérjan av 2022 genomfdrde Altris en finansieringsrunda om 100
MSEK med Northvolt som "lead investor” som darmed blev bolagets stérsta dgare. Altris har under 2022 utvecklat egna
battericeller for att kunna kommersialisera bolagets banbrytande katodmaterial.

Molindo Energy har under 2022 investerat 24 MSEK (3 MSEK) i Altris och totala vérdet av innehavet uppgar per 31 december
2022 till 44 MSEK (9 MSEK).

Apstec

Bolaget ar ett sdkerhetsféretag med vérldsledande teknik fér screening av ménniskor med syfte att upptacka sprangdmnen och
vapen, Det som sérskiljer Apstec dr tekniken att kunna scanna ett stort antal manniskor samtidigt, vilket ger mgjligheten att
kunna hantera sdkerhet pa ett kostnads- och tidseffektivt sétt, utan att skapa f6r mycket kébildning. Bolaget har sedan 2021
paborjat en kommersiell fas med férsaljning, bl a till en ledande méassarrangor i Tyskland, samt hotell i Nordafrika. Under 2022

salde bolaget cirka 40 enheter till Indonesien och har ett stort antal pagaende kunddialoger.

Molindo Energy har under 2022 investerat 11 MSEK (31 MSEK) i Apstec och totala vardet av innehavet uppgar per 31
december 2022 tilt 44 MSEK (38 MSEK).

Lignin industries

Lignin Industries &r ett foretag vars affarsidé &r att med lignin (rest fran pappersmassaproduktion) som bas, tillverka bioplast.
Bolagets potential bygger pa att kunna tillvarata en relativt lagt vdrderad restprodukt och skapa plastprodukter som ersétter
fossilbaserad plast. Bolagets demonstrationsanidggning i Knivsta producerar ca 2 000 ton per ar och arbetet har under 2022

varit fokuserat pa att hitta kommersiella applikationer och sdkerstélla kundkontrakt.
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Molindo Energy har inte investerat nagonting under 2022 (7 MSEK) i Lignin industries och totala vérdet av innehavet uppgar per
31 december 2022 {ill 11 MSEK (11 MSEK).

Ecohelix
Féretaget har utvecklat en polymer som bygger pa restprodukter fran massaindustrin. Denna polymer férvantas att kunna
ersétta flera petroleumbaserade polymerer inom specialkemiindustrin, t ex barriagrer inom férpackningsindustrin, iim- och

™ fargkomponenter. Efterfragan pa hdgpresterande och miljoméassigt halibara polymerer &r mycket stor. Flera kunddiskussioner
.J.; pagar och forberedelse for en fullskalig kemmersiell anldggning i Omskdldsvik pagar.
™
iﬁ Molindo Energy har under 2022 investerat 10 MSEK (9 MSEK) i Ecohelix och totala vdrdet av innehavet uppgar per 31
s december 2022 till 28 MSEK (9 MSEK).
8.
N
= Graphmatech
e Graphmatechs innovation 4r att anvanda grafen for att férstarka egenskaper hos metaller (t ex koppar, silver, jarn), plaster samt

for att forbattra egenskaperna i batterier. Grafen &r ett unikt material, med avseende pa styrka, hardhet, ledningsférmaga och
vikt. En inblandning av grafen i metaller och plaster ger betydligt bttre och specifika egenskaper. Graphmatech har en unik
innovation och har paborjat en rad industriella samarbeten {or att | nésta steg kommersialisera produkten. Under 2022 har
organisation och produktionskapacitet fortsatt byggts ut. Parallelit med detta har ett antal applikationsomraden tagit viktiga steg
framéat, bl a for vatgasbehallare och vatgasinfrastruktur samt dven fér batteriindustrin.

Molindo Energy har inte investerat nagot under 2022 (24 MSEK) i Graphmatech och totala vardet av innehavet uppgar per 31
december 2022 till 24 MSEK (24 MSEK).

Clinis Fertilizer

Fortagets affarsidé ar att med hjdlp av en patentskyddad teknologi tiliverka ett cirkulart och fossilfritt mineralgédsel, kaliumsulfat.
Detta gér man genom att tillvarata restprodukter fran svenska massabruk eller elbilbatteriproduktion. Den miljovéanliga
produktionstekniken &r banbrytande och bolaget har under 2022 sékrat den nédvandiga finansieringen fér att kunna bygga den
forsta anldggningen i Ornskdldsvik. Finansieringen sékrades genom en iPO, dér bolaget erhdll ca 450 MSEK i nyemission samt
genom skuldfinansiering om ca 300 MSEK.

Molindo Energy har under 2022 investerat 50 MSEK (5 MSEK) i Cinis Fertilizer och totala vardet av innehavet uppgar per 31
december 2022 till 100 MSEK (5 MSEK).

Styrelse och organisation
Styrelsen bestar av Morgan Sadarangani som ocksa &r bolagets VD.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen féreslar arsstdmman att de disponibla vinstmedlen balanseras i ny rékning som beskrivs nedan.

S5EK

Balanserade vinstmedel 20 861 97

Arets resultat -1194

20 742 57

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras enligt fdljande

| ny rakning balanseras 2074257

2074257

Finansiella rakenskaper
Resultatet for Molindos ABs och koncernens verksamhet samt finansiell stallning vid rdkenskapsarets slut framgar av efterféljande
resultat- och balansrakningar, samt tillhGrande noter.
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Koncernens resultatrakning och rapport éver totalresultat

SEX Not 2022 2021
Vérdeforandringar 4 5269878 34 576 444
Personalkostnader 56 -2 496 894 -1552 812
Avskrivningar 5,12

Nedskrivning av immateriella anldggningstillgngar 12 -14 181 509 -46 158 071
{vriga externa kostnader 5,7 -2 230 283 -1 063 805
Resultat fran andelar i intresseféretag 4 - -
Rirelseresultat -13 611 807 -14 138 244
Finansfella intdkter 9 564 _
Finansletla kostnader 9 -3 263 871 -2 624 263
Finansnetto -3 263 308 -2 624 263
Resultat fore skatt -16 875 115 -16 762 507
Skatt 10 -2 093 067 2730 704
Arets resultat -18 968 182 -14 031 802
Hinfdrligt tiil:

Moderbolagets aktiedgare -2 154 727 700713
Innehav utan bestimmande Inflytande -16 813 455 -14 732 516
Arets resultat -18 968 182 -14 031 802

| koncemen aterfinns inga poster som redovisas | Svrigt totalresultat varfér summa totalresultat Sverensstdmmer med arets resuitat.
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Koncernens balansrakning

SEK Not 31 dec 2022 31 dec 2021

TILLGANGAR

Anldggningstillgingar

Goodw]|] 12 - 14 265 523

Materiella anlaggningstiligdngar 12 - -

Aktler och andelar vdrderade tiil 13 455 515 135 342503 260

verkligt virde

Andra [angfristiga fordringar 1825 -

Summa anliggningstillgdngar * 455 516 960 356 768 782
Omsittningstillgingar

Ovriga fordringar 5000 59 049

Likvida medel D424 923 15983 545

Summa omsdttningstillgdngar 9429923 16042594

SUMMA TILLGANGAR 4564 946 883 372811376

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11

Aktlekapital 50 000 50 000

Ovrigt tillskjutet kapital 100 000 100 000

Balanserad vinst inklusive arets

resultat 35413481 37 652 222

Eget kapital hint8riigt vl ) h

moderbolagets aktledgare 35 563 481 37 802 222

innehay utan bestaimmande

inflytande 328 966 565 325 891 956

Summa eget kapital 364 530 046 363794 218

Lingfristiga skulder

Langfristiga skulder 16 20413581 7035123

Summa langfristiga 20413 581 7035 123

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 85614 92 418

Kortfristig skuld till kreditinstitut 77308643 -

Skatteskuld 1171 082 1235126

Ovrlga skulder 322 346 198 146

Upplupna kostnader och forutbetalda

Intdkter 1115571 456 346

Summa kortfristiga skulder 80 003 256 1982 036

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 464 946 883 372811376

Oneflow 1D H216186 Sida 5/ 23
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hinfrligt till Moderbolagets aktiedgare

herwr-

SEK

Innehav uta Summa

Balansera
Aktiskapital Ovrigt tillskjutet kaphta Sum bestimmand eget kapita
resulta
inftytand

Ing-iend;! balans
2021-01-01. 50 100 3141050 31 560 50 31501892 346 579428
Transaktioner med
dgare | deras egenska
av dgare
Nyemissioner 9050 43 3050432
pagaende
nyemissioner 22196 16 22 186 160
Transaktioner med
minoritet 5541 5541 -5 541
Arets resultat 700713 700 713 -14732 51 -14 732 516
Utgdende balans
2021-12-31 50 100 3765222 37652 22 325 991 363794218
Ingdende balans
2022-01-01 50 100 37 65222 3765222 32599149 363794218
Transaktioner med
dgare | deras egenska
av dgare
Nyemissioner 89517 8 951 704
Pigdende
nyemisslaner 1083632 10836 32
Transaktioner med |
mineritet -
Omfdrdelning mellan :
majoritet och
minoritet 0
Arets resultat -223874 -223874 -16 813 45 <19 052 196
Utgdende balans |
2022-12-31 50 100 35413 48 35563 48 328 966 56 364 530 046

<« Signerat 2023-06-29 09:33:20 UTC
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Koncernens kassaflodesanalys

SEK Not 2022 2021
Lipande verksamheten

Avyttringar av aktier och andelar 56030432 74717 259
Farvdrv av aktier och andelar -165 533 430 -79 000 281
Ovriga utbetalningar -3 966 687 -7353 424
Kassafidde frin den [8pande verksamheten ~113 469 685 -11 636 446
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 15 831 705 31270434
Aterbetalda 13n -5 000 000 -15 000 000
Nyupptagna lan 16 98059984 60 0600
Kvittningsermission - -
Kassaflidde frin finansleringsverksamheten 108 891 689 16330434
Arets kassafigde -6 558 622 4693 983
Likvida medel vid &rets btrjan 15983 545 11289557
Ukvida medel vid arets slut 9424923 15 983 545

¥ Sigherat 2023-06-29 09:33:20 UTC
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Moderbolagets resultatrakning

SEK Not 2022 2021

Ovriga externa kostnader -80 658 -64 888

o Personalkostnader - -

% Av- och nedskrivningar 12 - -
e

) Rérelseresultat 80 658 64828
G40
]
(e

% Resultat frdn koncemtoretag 339 243 4 669 909
]

&M Flnansiella intakter 16 368 -
¢~]

Finansiella kostnader 16 -378 357 232 062

Finanshetto -38 746 4 437 874

Resultat fire skatt -119 404 4372 959

Skatt - _

Arets resultat -119 404 4372 959

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas | $vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstdmmer med arets resultat.
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Moderbolagets balansrakning

SEK Not 31 dec 2022 31 dec 2021
TILLGANGAR

Anliggningstilligdngar

Andelar i koncernféretag 14 30120 283 27993040
Summa anliggningstillgdngar 30 120 283 27 993 040
Omsittningstiligangar

Fordringar mot koncernbolag - -
Likvida medel 1148 007 1696
Summa omsdttningstiligdngar 1148 007 1696
SUMMA TILLGANGAR 31268 290 27994 736
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11

Aktiekapital 50 000 50 000
Balanserad vinst 20 861977 16489 018
Arets resultat -119 404 4372 959
Summa eget kapital 20792573 20911 977
Skulder

Langfristiga skulder

LAngfristig skuld 16 10 413 580 7035123
Summa langfristiga skulder 10413 581 7035123
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 137 137
Upplupna kostnader och forutbetalda

Intdkter 62 000 47 500
Summa kartfristiga skulder 62 137 1 47 637
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31268 290 27 994 736

Oneflow D 5216186 Sida 9/ 43



Moderbolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital

2022-12-31 I

Balansera Ar Sum
Aktlekapita
SEK P results resulta eget kapita
Ingdende balans
2021-01-01 5000({ 9 667 0111 6822 00 16 539 01
Omfdring av
| foregzende 4rsresulta 6822 m’l -6 822 00
Arets resuitat 437295 437295
Utgdende balans
2021-12-31 30 16 489 01 437295 20911 97
Ingdende balans
2022-01.-01 50 1638901 4372 95 209119
Cm{bring av —_— 437208
féregdende Ars resulta 9
Arets resultat I 2119 _‘119
Utgldende balans
50 20 861 97 119 2079257

o Bignerat 2023-06-29 09:33:20 UTC

Per 31 december 2022 uppgick antalet aktier i moderbolaget till 500 aktier. Det finns endast ett aktieslag i moderbolaget och varje aktie motsvarar
en rost. Aktiens kvotvarde ar 100 kronor per aktie.

10
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Noter

Not 1l

Generell infarmation
Molindo AB {”Bolaget”), organisationsnummer 559070-1743 och dess dotterbolag (tillsammans “Koncernen” eller “Malindo”) bedriver verksamhet inom

kapitalférvaltning och affarsradgivning. Denna koncernredovisning har av styrelsen 28 juni 2021 godkénts for offentliggérande.

Nedan samt | ansfutning till de noter som berdrs anges de viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats vid uppriattande ay denna arsredovisning. Noterna
avser koncernen om inte annat framgar i respektive not.

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen om inte annat anges. De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds av begransningar i méjligheterna
att tillimpa IFRS i Moderbolaget till f6ljd av drsredovisningslagen. De i Maderbolaget fran koncernen avvikande redovisningsprinciperna framgar i anslutning

till de noter som berdrs.

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen dr upprittad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt med tilldmpning av de

svenska reglerna i RFR 1 kompletterande redovisningsregler tar koncerner,

Forutsdttningar vid upprittandet av moderbolagets och koncernens finansietla rapporter
De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket éverensstimmer med Moderbolagets funktionella valuta. Till {6ljd av avrundningar kan siffror

presenterade i de finansiella rapporterna i vissa fall inte exakt summera till totalen och pracenttal kan avvika fran de exakta procenttalen,

Majoriteten av koncernens tillgdngar &r finansiella och dessa redovisas till verkligt virde. Ovriga tillgdngar och skulder &r i huvudsak redovisade till historiska
anskaffningsvarden.

Anldggningstillgdngar och langfristiga skulder bestr av virden som frvintas regleras efter mer én tolv mnader riknat frdn balansdagen. Ovriga tillgdngar och
skulder klassificeras som omsidttningstillgdngar respektive kartfristiga skulder.

Redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna, om inte annat framgar. Principerna har
ocksa tilldimpats konsekvent pa rapportering och konsolidering av moderforetag, dotterforetag och intresseféretag,.

Andrade redovisningsprinciper féraniedda av nya eller dndrade IFRS
Inga IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tritt i kraft, férvintas ha nagon vdsentlig inverkan pa koncernen,

Konsolideringsprinciper
Koncernredovisningen omfattar Moderbolaget och dotterforetag:
Dotterféretag ér féretag som stir under ett bestimmande inflytande frin Molindo AB. Vid bedédmningen om bestimmande inflytande féreligger, beaktas dels

inflytande och paverkan pa avkastning och dels om de facto kontroll féreligger. Dotterféretag redovisas enligt férviirvsmetoden.

Vid upprittandet av koncernredovisningen elimineras koncerninterna mellanhavanden och transaktioner.

Molindo AB:s dotterféretag Molindo Energy AB dr ett investmentforetag dir investeringsférvaltning bedrivs genom medel fran flera investerare och dér
bolagets syfte &r att uppna avkastning genom kapitaitillvixt och/eller investeringsintdkter samt att avkastningen miits och utvirderas baserat pa verkligt varde,
Molindo AB utgdr inte ett investmentfiretag och faljaktligen konsoliderar Molindo AB-koncernen dotterféretag enligt principerna i IFRS 10, Intressefdretag i
koncernen redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Utlandsk valuta

Omrikning till funktionell valuta

Transaktioner | utlindsk valuta omriknas till den valutakurs som foreligger p3 transaktionsdagen. tillgangar och skulder i utldndsk valuta raknas om till den
valutakurs som fbreligger pa balansdagen férutom icke-monetira tiligangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden, vilka omraknas till

valutakursen vid transaktionstillifillet.

Intakter
Intékter redovisas nir kontroll 6vergar fran siljare till kbpare. Utdelning redovisas nar aktiedgares ritt att erhalla betalning sikerstallts.

Not 2

Kritiska uppskattningar och bedomningar

Att uppriitta bokslut och finansiella rapporter i enlighet med IFRS kriver att foretagsledningen gor beddmningar, uppskattningar och antaganden som paverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningar och bedémningar baseras
pa historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som foretagsledningen anser vara rimliga under gillande omstandigheter. Férandrade
antaganden kan leda till justeringar av redovisade virden och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och beddmningar.

Bedomningar vid tillampning av redovisningsprinciper

Inom ramen fér IFRS kan i vissa fall val géras mellan olika redovisningsprinciper och hur dessa ska tillimpas. Dessa val kréver att ledningen goér bedémningar av
vilken princip som ger den mest rattvisande bilden av koncernens verksamhet.

Nedan framgar for vilka vdsentliga poster sarskild bedomning gjorts vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper:

Bedtmning
Andelar | koncernféretag Bestimmande Inflytande Gver investering Sevidarenot 14
Andelar i intresseforetag Kapitalandelsmetoden Sevidarenot 8,13
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Molindo ABs innehav Andel kapital/ Andel kapital/ | Kategori
andel rdster andel rdster
2022 2021
| Molindo Energy AB 11,5%/55,6% 1L,7%/57,0% | Dotterbolag |
l
A
-
¢ Molindo Energy ABs innehav
pred
g,;:;] QFs Lid 52,?96/52,?% 52,7%/52,7% Aktier och andelar
£ | dotterforetag
h %
% Delta Energy Asset HoldIng Ltd 70,0%/70,0% 70,09%/70,0% | Aktier och andelar i _
N dotterfdretag
¢y i
= Meva Energy A8 8,3%/8,3% | 12,6%/12,6% |  Aktler och andelar |
varderade til}
verkiigt virde
Exeger Sweden AB 2,19%/1,4% 2,3%/2,3% ) Aktier och andelar
varderade til}
verkligt virde
AltrisAB 11,2%/11,2% 4,27%/4,27% Aktier och andelar
varderade till
verkilgt virde
. Apstec Sweden Holdlng AE; 7,5%7,5% 6,1%/6,1% Akt.iér och andelar
varderade till
verkligt virde
! _ |
Lignin Industries AB [ 1,8%/1,8% 1,8%/1,8% Aktier och andelar
varderade till
verkligt virde
Ecohelix AB 12,3%/12,3% | 9,2%/9,2% |  Aktier och andelar
varderade till
verkligt virde
Graphmatech AB I 10,4%/10,4% 10,4%/10,4% Aktier och andelar
virderade till
l | verkligt varde
Cinls Fertilizer AB 3,6%/3,6% 1,2/1,5% Aktier gch andelar
virderade till
| verkligt varde

Under 2021 och 2022 har det inte forekommit ndgra intikter eller kostnader | QFS Ltd, varfor det inte finns nagot resultat att presentera i enlighet med IFRS
12.

Viktiga kéllor tili osidkerhet i uppskattningar

Nedan presenteras de mest visentliga killorna till osdkerhet | de uppskattningar som gjorts vid uppréttande av koncernens redovishing. Férdndrade
antaganden kan komma att ha betydande effekt pa de finansiella rapporterna i de perioder da antagandena dndras. Mer utférliga beskrivningar av
beddmningar och antaganden aterfinns | relaterade noter enligt hdnvisning nedan.

Bedomning

Vardering av onoterade innehav Limplig virderingsmetod, senast genomférda transaktioner i bolaget, DCF Se vidare not 13

Not 3 Risker

Molindo exponeras genom sin verksamhet fér affiirsméssiga, finansiella, politiska, legala och regulatoriska samt operativa risker. Den huvudsakliga risken
beddms vara affirsmissig i respektive portféljbolag och Molindo vill genom diversifiering av antalet bolag i portféljen minska effekten av enskilda negativa
affdrsméssiga utfall och dérigenom minska Molindos risk.

Not 4 Vardeférandringar

Redovisningsprinciper |
Virdeforindringar bestar av realiserade och orealiserade resultat frin lang- och kortfristiga innehav i aktier och andelar virderade till verkligt varde. Ovrigt
bestdr av transaktionskostnader, kostnader for vinstdelning samt forvaltningsavgifter for fondinvesteringar.

Foér aktier och andelar som avyttrats under perioden utgtrs viardeforandringen av skillnaden mellan erhallen képeskilling och vdrdet vid ingangen av perioden,
Resultatet fran avyttring av ett innehav redovisas da de risker och férdelar som édr férknippade med dgandet av instrumentet 6verfarts till kbparen och
kancernen inte ldngre har kontroll Gver Instrumentet.

2022 2021,

" Realiserade resultat frén ldng- och kortfristiga innehav | aktie:; ncf; andelar I43 484 888 -7 018 485
Orealiserade resultat frin Ing- och kortfristiga innehav i aktier och andelar | 43188010 | 41594929 |
Realiserat resultat fran intressefﬁretég virderade enligt kapitalandelsmetudén | - -
Ovrigt | - | -
Totalt | 5206878 34 576 444

12

« Signerat 2023-06-29 09:33:20 UTC Oneflow 1D 5216186 Sida 12/ 23




Not 5 Rirelsekostnader ' )

SEK 2022 2021
Ovriga externa kostnader -2 230 283 -1 003 805
Personalkostnader -2 486 894 I -1 552 812

L ‘ Avskrivningar pa inventarier - -

hi)

,I:L " Totalt 4727177 -2 556 617

£~}

)

]

["‘v-.

gﬁ Not 6 Anstallda och personalkostnader

"~

g‘?’ Redovisningsprinciper

ersattningar.

Kortfristiga ersdttningar

Nedan beskrivs principer for redovisning av ersidttningar till anstéllda i form av kortfristiga ersattningar, ersdttningar vid uppsdgning samt aktierelaterade

Kortfristiga erséttningar till anstéllda beriiknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de relaterade tjansterna erhalls. En avséttning redovisas for den
férvdntade kostnaden for rorlig kontant 16n och vinstdelningsprogram ndr koncernen har en gallande forpliktelse att géra sadana betalningar, till f6ljd av att

tjanster erhallits fran anstéllda, och férpliktelsen kan berdknas tillférlitligt.

Ersdttningar vid uppsdgning

En kostnad for erséittningar | samband med uppségningar av personal redovisas om féretaget ar forpliktigat, utan realistisk méjlighet till tillbakadragande, av en
formell plan att avsluta en anstélining fére den normala tidpunkten.

Aktierelaterade ersdtthingar

Det finns inga avtal om aktierelaterade ersédttningar i Molindo.

Molindokoncernen har tva (2) anstédllda. Morgan Sadarangani dr verkstillande direktor t Molindo Energy AB. Den totala ersattningen bestar av fasta kontanta
lBner samt avsdttning till pension. Semestertilligg féljer gdllande lag och avsittningen till pension motsvara 20 procent av den fasta |6nen. Uppsdgningstid for
bade arbetsgivare och arbetstagare ar 3 manader.

Ersattning till Morgan Sadarangani, VD

“Ar Fastion Sociala kostnader Semestertillagg Pensionsavsditning | Totalt

2021 -720 000 -361 6895 214 400 -151 233 885623
i |

2022 . -1 000 000 -376 285 -16 000 -151 268 [ -1167 268

Morgan Sadarangani anstélldes 1 augusti 2017 som VD fér Molindo Energy AB

Totala ersidttningar, ldner, styrelsearvoden samt sociala kostnader

2021 Fast Idn Penslonskostnader | Sociala kostnader Styrelsearvoden Totalt
Moderbolag - - - - -
"Dotterbolag 720 000 151 223 -246 317 -300000 | -1532918
Totalt 720 000 -151223 246 317 -300 000 -1532918
2022 Fast!8n | Penslonskostnader Sociala kostnader Styrelsearvoden Totalt
Moderbolag . -~ - - -
Dotterbolag T -1210 000 .235 193 536 527 -300 000 -2 281720
Totalt -1 210 000 -235 193 536 527 -300 000 [ 2281720
Styrelsearvoden

. Ersdttningar i tabellen ovan utgar fran detta datum.

Det har inte utbetalats ndgot styrelsearvade till styrelsen | Molindo AB. | Molindo Energy AB har nedanstiende arvoden betalats ut.

\ SEK ; 2022 2021
l Glovannl Fil -75 000 -75 000
i Max Heger -75 000 -75 000
| Rager Lodén -75 000 =75 000
Morgan Sadarangani - -
iars farbrand -75 000 -75 000
Tnta?t | -300 000 -300 000

< Sigherat 2023-06-29 09:33:20 UTC
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Not 7 Arvode och kostnadsersattning till revisor

l SEX 2022 2021
l Revislansarvade till PWC -637 500 J 340500
_ Revisionsverksamhet utdver 247 500 137,000
ot revisionsuppdraget
LN
:,:,,.1 Andra uppdrag till PWC ' - . I
|
?_ﬁli Totalt l -885 000 -472 500 I
[~ |
Cooer?
M
]
G
e Not 8 Aktier och andelar i IntressefGretag

Redovisningsprinciper
Intresseféretag ar foretag didr Molindo, direkt eller indirekt, har ett betydande inflytande vilket vanligen innebar 20-50 procent av ristetalet. Redovisning av

intresseféretag sker enlighet kapitalandelsmetoden i IAS 28.

Onoterade intresseféretag inom koncernen styrs ach féljs upp baserat pd verkligt virde och redovisas dirfor som finansiella instrument till verkligt virde via
resultatrdkningen i enlighet med IFRS 9 och IAS 28 p.18-19.

Not 9 Finansnetto

Redovisningsprinciper
Finansiella intdkter och kostnader bestar i huvudsak av rintor. Rintekostnaderna under 2022 avser kortfristiga lan om 77,3 MSEK. Av dessa [6per MSEK 45 till till

en arsranta om 7,5% +STIBOR och resterande lan l6per till en rénta om 3,75%. Utéver dessa lan finns ett |angfristigt 13n till Molindo AB om 7,4 MSEK, dar réntan
uppgar till statslanerdntan + 3,5%.

Radntor redovisas i resultatrikningen i den period de uppkommer.

SEK 20722 2021

Finansiella Intdkter | 564 -

Finansiella kostnader ' -3263 871 2624 263 |

Finansnetto | 3263308 | -2 624 263
Not 10 Skatt

Redovisningsprinciper
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig frin det redovisade resultatet i resultatrikningen d& det har
justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder.
Aktuell skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som giller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas p& temporéra skillnader mellan det redovisade virdet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemissiga
vardet som anvinds vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporira skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip fir alla avdragsgilla temporéra skillnader | den
omfattning det dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Obeskattade reserver redovisas inklusive uppskjuten skatteskuld.

Det redovisade virdet pd uppskjutna skattefordringar omprévas varje balansdag och reduceras till den del det inte Jangre &r sannolikt att tillriickliga skattepliktiga
resultat kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Viirderingen av uppskjuten skatt baseras pd hur Bolaget per balansdagen, forvdntar sig att §tervinna det redovisade viirdet fér motsvarande tillging eller reglera
det redovisade viirdet fér motsvarande skuld. Uppskjuten skatt beriknas baserat pa de skattesatser ach skatteregler som har beslutats fére balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intdkt i resultatrikningen, utom nédr skatten dr hanforlig till transaktioner som redovisats i dvrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt

som uppkommer vid redovisning av rdrelseforviry, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.
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SEK 2022 2021
Redovisat resultat fire skatt -16 875 115 | -16 762 507
Skatt enligt géllande skattesats 20,6% (20,6%) 3476274 3453 076
l Ej virderade underskott _l ) . ] ) - |
| Skatteeffekt e] avdragsgilla kostnader och ¢] | -1946 584 | -6 855 067
skattepliktiga intdkter
Tidlgare €] aktiverade underskott som nyttjas - 2 108 158
fbr att minska den aktuella skattekostnaden
Skatteeffekt av temporidra skillnader i -3 622 757 4024 537 {
| Total skatt enligt resultatriikningen | I -2093 067 2730704

Samtliga historiska skattemﬁssfga underskott som inte aktiverats har nyttjats under 2021 for att minska arets aktuella skatt och for 2022 féreligger inga
visentliga underskott pa balansdagen.

SEK * | 2022 2021
Aktuell skatt 1529690 11293833 |
; F |
Uppskjuten skatt -3 622 757 4024 537
| Total skatt enligt resuttatrdkningen | -2 093 067 2730704 |
1
Not 11 Resultat per aktie

Redovisningsprinciper
Resultat per aktie beriknas genom att dividera drets resultat i koncernen héanforligt till moderbofagets aktiedgare med ett genomsnittligt vagt antal utestdende

aktier under rapporteringsperioden. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras det genomsnittliga antalet aktier for att ta hdnsyn {ill
utspddningseffekten fran options- ach aktieprogram utgivna till anstéllda.

SEK 2022 2021 |
Arets resuitat hanforligt till mud.erbulagats -2 154 727 -1 728 241 |
aktiesigare
Vigt genomsnittligt antal utestiende aktier 500 | ~ 500
under aret
Resultat per aktle fore och efter utspddning -4 309 -3 456

l

Ty

Not 12 Immateriella och Materiella anlaggningstillgangar

Redovisningsprinciper
Goodwill

Molindokoncernen tillampar anskaffningsvdrdemetoden vid redovisning av immateriella anlaggningstillgangar. Goodwill redovisas som en immateriell
anldggningstillgang med obestdmbar nyttjandeperiod. For ej avskrivningsbara tillgangar sasom goodwill sker, utdver vid indikation, en arlig prévning av ett
eventuellt nedskrivhingsbehov genom en berdkning av tillgangens atervinningsvdrde. Om det berdknade adtervinningsvardet understiger det redovisade virdet
gors en nedskrivning till tillgangens atervinningsvirde. Nedskrivning av goodwill uppgick under 2021 till MSEK 46 till foljd av férseningar och &kad risk for
utebliven affédr i dotterbofaget QFS. Nedskrivningen &r gjord till dtervinningsvardet vilket motsvaras av bedémt verkligt vdrde. Under 2022 uppgick nedskrivningen
av goadwill till MSEK 14. Per 31 december 2022 finns inget aterstdende virde av goodwill kvar i koncernen.

Materiella anléiggningstillgangar
Materiella anldggningstiligdngar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvirdet bestar av inkdpspriset, utgifter som r direkt hinférbara till tillgdngen for att bringa den p plats och i skick att anvindas samt uppskattade
utgifter fér nedmontering och bortforsling av tillgdngen och aterstéllande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgdngen eller
redovisas som en separat tillgdng, nédr det ar sannolikt att framtida ekonomiska formaner som kan hdnforas till posten kommer Bolaget till godo och att
anskaffningsvirdet fér densamma kan beriknas pa ett tillfrlitligt sitt. Alla Gvriga kostnader for reparationer och underh3ll samt tillkommande utgifter redovisas

| resuitatrdkningen i den period da de uppkommer.
DA skillnaden 1 férbrukningen av en materiell anldggningstiligdngs betydande komponenter bedéms vara visentlig, delas tillgdngen upp pa dessa komponenter.

Avskrivningar pé materiella anldggningstillgdngar kostnadsfors sd att tillgdngens anskaffningsvdrde, eventuellt minskat med beriknat restvirde vid
nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjirt 6ver dess beddmda nyttjandeperiod. Om en tillging har delats upp pa olika komponenter skrivs respektive komponent
av separat Over dess nyttjandeperiod. Avskrivning paborjas ndr den materiella anldggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella anldggningstillgdngars
nyttiandeperioder uppskattas till:

Maskiner och tekniska anliggningar 10 4r
Inventarier 5 ar
Datorer 3 &r

Nedlagda utglfter pd annans fastighet|3 resp. 5 &r

15

Oneflovw 113 5216186  Sida 15/ 23




Bedbmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att férvintad forbrukning har férandrats visentligt jamfort med
uppskattningen vid féregdende balansdag. D& Bolaget dndrar beddmning av nyttjandeperioder, omprévas dven tiligangens eventuella restvdrde, Effekten av

dessa dndringar redovisas framatriktat.

Borttagande frén balansrakningen

£~ Det redovisade virdet for en materiell anldggningstillgang tas bort fran balansrikningen vid utrangering eller avyttring, eller ndr inte nagra framtida ekonomiska
’?1:‘ fordelar viintas frin anvdndning eller utrangering/avyttring av tillgdngen eller komponenten, Den vinst eller férlust som uppkommer ndr en materiell
o= anldggningstillgdng eller en komponent tas bort frdn balansrikningen &r skilinaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta
EE forsiljningskostnader, och tillgdngens redovisade virde. Den realisationsvinst eller realisationsforlust som uppkommer ndr en materiell anldggningstiligang eller
f‘:} en komponent tas bort frdn balansrikningen redovisas i resultatrikningen som en Gvrig rorelseintikt eller évrig rérelsekostnad.

?ﬁ Nedskrivningar av materiella anliggningstillgdngar och immateriella tillgangar

ES‘ Vid varje balansdag analyserar Bolaget de redovisade viirdena fér materiella och immateriella tillgdngar for att faststélla om det finns ndgon indikation pa att
] dessa tillgdngar har minskat i virde. Om s8 &r fallet, berdknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna faststilla vdrdet av eventuell nedskrivning. Dar det

inte 4r mojligt att berdkna dtervinningsvirdet for en enskild tillgang, beréiknar Bolagets dtervinningsvirdet for den kassagenererande enhet till vilken tiligangen
hér. Arligen utférs dven en nedskrivningsprovning pa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som dnnu inte har fardigstilits.

Atervinningsvirdet ir det htgsta av verkligt virde med avdrag for férsiljningskostnader och nyttjandevirdet. Verkligt virde med avdrag fér forsaljningskostnader
ar det pris som Bolaget beridknar kunna erhalla vid en forsdljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har ett intresse av att transaktionen
genomférs, med avdrag fér sddana kostnader som &r direkt hiinforliga till forsdljningen. Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassaflode till nuvirde med en diskonteringsrinta fore skatt som dterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvérde och de risker som férknippas

med tillgangen.

Om 3tervinningsvirdet fér en tiligdng (eller kassagenererande enhet) faststills till ett ldgre virde dn det redovisade virdet, skrivs det redovisade vdrdet 3
tillgdngen (eller den kassagenererande enheten) ned till dtervinningsvirdet. En nedskrivning har omedelbart kostnadsfaras i resultatrdkningen.

Vid varje balansdag gér Bolaget en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte liingre dr motiverad. Om sa dr fallet dterférs nedskrivningen delvis eller helt.
DA en nedskrivning aterfors, 6kar tillgadngens (den kassagenererande enhetens) redovisade virde. Det redovisade virdet efter aterféring av nedskrivning far inte

tverskrida det redovisade virde som skulle faststillts om ingen nedskrivning gjorts av tillgdngen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterféring
av en nedskrivning redovisas direkt i resuftatrdakningen.

SEK 2022 2021
Anskaffningsvirden Goodwill Materiella Goodwill Materiella
anléggningstiligangar anldggningstigdngar
: , |
Arets Ing3ende anskaffningsvarde 100 650 000 2 100 650 000 =
Arets inkdp - ) g E l =

Okning genom rérelsefarvirv " ' .

Utgiende anskaffningsvirde f3r gterstiende 100 650 000 . 100 650 000 .
anliggningstillgdngar

Avskrivningar

Arets avskrivningar T _ - _

Utgdende ﬁwskrivningar pa dterstiende o -
anliggningstillgngar '

Nedskrivningar vid drets bérjan -86 384 477 -40 226 406

I Nadskrivningar -14 265 523 T 46 158 071 ' ]

A‘#skﬂvningfar vid drets bbrjan - ‘ - l - -
| -86 384 477

Utgdende nedskrivningar pd dterstiende | -100 650 000
I anidggningstiligangar

I Utgdende restviirde fér kvarvarande . - | 14 265 523 -
anldggningstiligdngar

| ]
W I

Nedskrivningen av goodwill har baserats pa en diskonterad kassaflddesmodell, dir den mest visentliga parametern ar diskonteringsréntan.

Not 13 Finansielta instrument

Redovisningsprinciper
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen f6r koncernen omfattar pa tillgangssidan aktier och andelar varderade till verkligt vdrde, andra

finansiella placeringar, ldnefordringar, kundfordringar, kortfristiga placeringar, likvida medel samt derivat. Pa skuldsidan aterfinns [dneskuider, aktielan,
leverantorsskulder samt derivat,

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas i balansrdkningen nér koncernen blir part enligt instrumentets avtalsmadssiga villkor. Kundfordringar och
leverantdrsskulder tas upp i balansrakningen nér fakturan skickas respektive erhdlis.

En finanslell tillgang eller del darav, tas bort fran balansrdkningen nér de avtalsenliga ridttigheterna till kassafiédena upphor. En finansiell skuld eller del diray,
tas bort fran balansrdkningen nidr férpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen endast nér det féreligger en legal ritt att kvitta
beloppen samt att det foreligger avsikt att kvitta posterna.
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Finanslella tillgangar som dr avistainstrument redovisas pa affdrsdagen, vilken ar den dag da koncernen férbinder sig att forvdrva eller avyttra instrumentet.

Klassificering och vérdering

Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier, Klassificeringen av finansiella tillgangar gors pa grundval av féretagets affarsmodell f6r forvaltningen av
de finansiella tillgangarna och egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena frén den finansiella tillgdngen.

T Enligt IFRS 9 finns det tre olika affairsmodeller vilka baseras pa hur tillgdngarnas kassafléden realiseras:

:_] - Genom att inkassera de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgdngen.

ﬁ;;! + Genom att bade inkassera de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen och silja finansiella tillgangar.,

) * Genom att sdlja finansiella tillgangar.

[~

%

:

f’“--l Om den finansiella tillgangen innehas inom ramen for en affirsmodell vars mal dr att inneha finansiella tillgdngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafldden
g)] och dessa kassafléden endast ar betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det utestaende kapitalbeloppet, ska tillgdngen virderas till upplupet

anskaffningsvarde.

Om den finansielia tillgangen innehas inom ramen f6r en affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassafloden och sélja
finansiella tillgangar och dessa kassafloden endast ar betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det utestaende kapitalbeloppet, ska tillgdngen varderas till
verkligt varde via ovrigt totalresultat.

| alla Ovriga fall ska finansiella tillgadngar véirderas till verkligt virde via resultatet.

Finansiella skulder klassificeras som védrderade till upplupet anskaffningsvirde med undantag av:

+ finansiella skulder varderade till verkligt virde via resultatet; sddana skulder, inklusive derivat som ar skulder, ska direfter virderas till verkligt varde; och
- villkorad kopeskilling som erkdnns av en farvarvare, i samband med ett rérelseférvirv som omfattas av IFRS 3. Sddan villkorad képeskilling ska dérefter
varderas till verkligt vdrde med fordndringar som redovisas i resultatet,

Finansielia tillgangar
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatet

Finansiella tillgangar som innehas inom ramen for en affarsmodell som varderas till verkligt virde via resultatet delas upp i: "finansiella tillgdngar férutom
derivat som anvands i sdkringsredovisning" och "derivat som anvands | sdkringsredovisning".

Finansiella tiligangar férutom derivat som anvénds i sdkringsredovisning inkluderar samtliga aktieinnehav inom koncernen.
Finansiella tHigangar virderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat

For ndrvarande har Molindo inga finansiella tiligangar hinférda titl en affirsmodell i denna kategori.

Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde

Denna kategori omfattar huvudsakligen kundfordringar, évriga kortfristiga fordringar, samt likvida medel. Dessa tillgangar &r till sin natur kortfristiga och
redovisas darfor till nominellt belopp utan diskontering.

Denna kategori innehaller ocksa finansiella investeringar och langfristiga fordringar som férvaltas inom en afférsmodell som kan beskrivas som "halls till
forfall”, vilket innebdr att inkassera de avtalsenliga kassaflédena fran de finansiella tiligdngarna.

De avtalsenliga kassaflédena fran alla fordringar inam kategorin finansiella tillgadngar varderade till uppiupet anskaffningsvirde, anses vara endast betainingar
av kapitalbelopp och rdnta pa det utestaende kapitalbeloppet.
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Finansiella skulder

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatet

Finansiella skulder som innehas inom ramen for en affirsmodel] som virderas till verkligt viirde via resultatet delas upp I: "finansiella skulder frutom derivat
sorn anvands i sakringsredovisning" och "derivat som anvinds i sdkringsredovisning”.

I Finansiella skulder viirderade till uppiupet anskaffningsvarde
¢~ Denna kategori omfattar alla andra finansiella skulder én de som virderas till verkligt virde via resultatet. Upplupet anskaffningsvérde bestdams utifran den
?3 effektivranta som beriknades nér skulden togs upp. Det innebir att éver- och undervdrden liksom direkta emissionskostnader periodiseras &ver skuldens
t»:::; |6ptid. Leverantorsskulder har kort [6ptid och véirderas utan diskontering till nominelit belopp.
g
£~
G Finansiela Finansiella [
- instrument instrument }
virderade tilf vilrderade till |
verkligt viirde via upplupet :
resuftatet anskaffningsviirde
2021-32-31 Finansiella
Instrument
virderade till Summa
Finansiella upplupet redovisat
tiligdngar/skulder | anskaffrningsvirde virde Verkiigt virde
" Flnansiella
tillgéngar l
| Aktier och andelar
virderade tili
verkligt virde 342503 260 - I 342 503 260 342 503 260
Likvida medel : 15983545 | 150983545 15 983 545
Totalt finansiella I ‘
tillgdngar 342 503 2660 15 983 545 ! 358 486 805 358 486 805
Finansiella skulder |
Lingfristiga | |
t skulder 7035123 | 7035123 7035123
Leverantdrsskulder " 92 418 92 418 92418
Briga skulder i 1433 272 1433 272 1433 272
Upplupna [
kostnaderoch
férutbetalda
intikter F 456 346 456 346 456 346
k Totalt finanslela |
skulder I i 9017 159 9017 159 9017 159

«f Signerat 2023-06-29 09:33:20 UTC
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Finansiella Finansiefla
instrument Instrument
virderade tiill virderade til
veriligt virde via upplupet
resultatet anskaffningsvirde
2022-12-31 Finansiella
instrument
viirderade till Summa
Finansiella upplupet redovisat
tillgdngar/skulder | anskaffningsvirde viirde Verldigt viirde
Finansiella i | ]
tilgdngar
.
Aktier och andelar
varderade till
verkligt virde 455515135 - 455515135 455515 135
Uikvida medel . I 9424923 9 424 923 9424 923
_ . ” |
Totalt finansielia
tillgdngar 455515 135 9424923 464 340 058 4564 940 058
| Finansiella skulder -
Langfristiga ) l
skulder
Leveranttrsskulder ) . 85 614_' 85614 B85 614
Ovriga skufder - 78 802 071 78 802071 78 802 071
Upplupna B
kostnader och |
férutbetalda
Intdkter - 1115571 1115571 1115571
Totalt finansiella )
skulder - 80 003 256 80 003 256 80 003 256 I
J _
! . N _ l

Nedskrivningsprévning far finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfille bedéms behovet av nedskrivning av en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar. Eftersom majoriteten av koncernens tillgadngar ingar i
kategorin “finansiella instrument virderade till verkligt virde via resultatrdkningen” paverkar negativa virdeforindringar i de flesta fall resultatrdkningen

{bpande,

Vardering av finansiella instrument till verkligt vdrde

Nedan beskrivs de metoder och antaganden som framst anvénts for att faststdlla verkligt varde pa de finansiella tillgangar och skulder som redovisas | denna
arsredovisning. Férindrade férutsattningar vid faststallande av verkligt viarde for de finansiella instrumenten medfér for flyttning mellan nedan beskrivna nivaer.

Virdering av finansiella instrumentinjva 1

Noterade innehay

Noterade innehav viirderas utifran innehavens bérskurs (képkurs, dir sddan finns noterad) pa en aktiv marknad pd balansdagen.
Vardering av finansiella instrument [ niva 2

Aktier och andelar

Aktier ach andelar i niva 2 utgtrs av Innehav i noterade aktier f6r vilka omsattningen ar l3g for det enskilda aktieslaget. For dessa aktier baseras virderingen p3
marknadspriset for det mest omsatta aktieslaget fér samma innehav,

Virdering av finansiella instrument i niva 3
Onoterade innehav
Virderingen av onoterade innehav gars med utgangspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”,

For Molindos investeringar sker en samlad bedémning for att faststilla vilken varderingsmetod som ar implig for det enskilda innehavet. | forsta hand beaktas
om det nyligen gjorts en finansieringsrunda eller transaktion pé *armlangds avstand”. | de fall detta ¢j finns gbrs en vardering genom att applicera relevanta
multiplar pé det aktuella bolagets nyckeltal (till exempel EBITDA) frdn en utvald grupp av jamforbara bolag med avdrag for individuefit bestdamda justeringar tili
folid av till exempel skillnaden i storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av jamférbara bolag. | de fall det finns andra varderingsmetoder som béttre

dterspeglar det verkliga virdet for ett enskilt innehav anvéinds dessa metoder.

Vid vdrderingarna tas hénsyn till faktorer s& som marknadsvillkor, likviditet, finansiella farutsattningar, muitiplar i transaktioner med jamfdrbara bolag och
marknadspris pa jdmforbara bolag, samt rérelseresultat och annan finansiella data hanférlig till portfélibolagen.

i nedanstadende tabell framgar vilka varderingstekniker anvants for att bestimma det redovisade vardet av finansiella instrument i niva 3.
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Bolag inom aktier ach andelar och Virde, Vﬁrd;ringsmetod,'2021-12-31
intressefiiretag, SEK 2021-12-31
D .
3} Meva Energy AB 88 124 10D Kassaflidesvardering
M - o ™ SS—
gg Exeger Sweden AB 158 688 160 Senaste transaktion, finansieringsrunda
f. et n T
rj Altris ' 8 535 925 Kassaflddesvardering
e
<o f i . e
] Apstec ¢ 'r 37 886 211 Senaste transaktion, finansieringsrunda
(? _
€N Lignin Industries 11 179 344 Senaste transaktion, finansieringsrunda
Ecohelix | g 000 300 Senaste transaktion, finansieringsrunda
Graphmatech 1 24 089 300 Senaste transaktion, ﬁniﬁsieringsrunda |
Cinis Fertilizer 4h999 920 Senaste transaktion, ﬁnansieringsrunc{a
Totalt 342 503 260 )
Bolag inom aktier och andelhar, SEK | Virde, Varderingsmetod, 2022-12-31
| 2022-12-31
_ k
Meva Energy AB 91 145 366 Kassaflodesvdrdering
l Exeger Sweden AB | 112535610 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
Altris ) 43 593 940 Kassaflodesvardering f
Apstec 44 395 831 Senaste transaktion, |
l finanseringsrunda
Lignin Industries 11 179 344 , Senaste transaktion,
finansieringsrunda
Ecohelix 28 323 430 Senaste transaktion,
finansieringsrunda
| Graphmatech 24 089 300 Senaste transaktion, i
l finansieringsrunda
Cinis Fertilizer r 100 252 314 l Borsnoterat, han&elskurs per
| 31 december 2022
Totalt 455 515 135
Finansiella tillgdngar och skulder per niva
[ 2021-12-31 Nivi1 | Nivi 2 | Niva 3 Bvrigt l Totalt |
| Finanslella tlﬂgﬁnﬁnr l | ! |
- - i
Aktier och andelar varderade till verkligt virde - - 342 503 260 - ’ 342503 260
Likvida medel ' i : a 15 983 545 15 983 545
Totalt - e 342 503 260 15 983 545 358 486 805
| |
Finanslella skulder i
! ;
! Leverantdrsskulder - - - 92 418 <i 92 418
cvriga skulder ’ 1433272 | 1433 272
[ Upplupna kustr;ader och foruthetalda intikter - - - 456 346 456 346 .
|
Totalt - - - 1982 036 1982 036
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2022-12-31 Niva 1 ™Y | Nivi 3 |4 Ovrigt Totalt
Flnnnﬂ;lla tillgdngar ' i
[ -
Aktier och andelar virderade till verkligt virde | 100 252 314 | . 355 262 821 . 455 515 135
Likvida medel | - [ : | . 9424 923 9424923
[ | ) .
ﬁi\ Totalt 100 252 314 5 355 262 §21 9424 923 464 940 058
1::-_: » ;
o |
]
£
™ Finansiella skulder
[
oo
(—(} Leverantorsskulder - - - 85614 85614
™~ .
c{;}:i’ Bvriga skulder ! 78 802 071 78 802071
[ Upplupna kostnader och forutbetalda intakter ) T ; 1115 571 1115571
Totalt - s - 80003 256 | 80 003 256
) l |
Farandring finansiella tillgangar och skulder i niva 3
[ 2021-12-31 ’ Bolag Inom aktier
och andelar
Vid Arets barjan 253 586 284 |
Totalt redovisade vinster | drets resultat 43 207 364
FGrvdrv 79 000 281
Awyttringar -38 290 669
Redovisat viirde vid &rets slut 342 503 260
4
2022-12-31 Bolag inom aktler
och andelar
R
| Vid arets borjan 342 503 260
Farflyttningar frdn nlva 3 -24 166 280
Totalt redovisade vinster | drets resuitat 20774 342 l
Forviry : 113 745457 |
Avyttringar -56 045 274
Redovisat virde vid drets slut 355 262 821

Under 2022 har en forflyttning fran niva 3 skett, med anledning av att portféljbolaget Cinis Fertilizer bérsnoterades under aret. Forflyttningen ar i ovanstaende
tabell bokad till virdet vid bérsnoteringen och efterféljande virdetkningar och investeringar i Cinis Fertilizer ingar ej i tabellen.

Not 14

Specifikation av Maderbolagets direkta innehav av andelar i koncernforetag.

DotterfOretag, siite, organisationsnummer Antal andelar Aga ranﬁel i %, Ristandel I %, Rednvisat virde,
2022-12-31 2022-12-31 2022-12-31
Mollndo Energy AB, Stackhelm, 559107-3092 I 175175 11,5% 55,6% 30120283

Not 15 Konvertibelt |13n

Per 31 december 2022 har Molindo Energy utfardat tvd konvertibelserier enligt nedanstidende belopp och villkor.

Serie 1 - 5 MSEK, [6per med en rdnta om 5%, forfaller 2025-12-31 och har en konverteringskurs om 300 SEK per aktie.

Serie 2 - 5 MSEK, I6per med en rinta om 8%, férfaller 2024-12-31 och har en konverteringskurs om 250 SEK per aktie.

Not 16 Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Redovisningsprinciper

En eventualférpliktelse redovisas nér det finns ett méjligt dtagande som hirror fran intridffade hindelser och vars forekomst bekrdftas endast av att en eller era
osdkra framtida héindelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intréffar eller uteblir, eller ndr det finns ett 8tagande som inte redovisas som en skuld

eller avsittning pa grund av att det inte &r troligt att ett ut 6de av resurser kommer att krévas for att reglera 3tagandet.

Det finns per 2022-12-31 inga stillda sdkerheter eller eventualforpliktelser | Molindo, ej heller for jJamforelseperioden.

Not 17 Transaktioner med nérstaende
| koncernen finns féljande nérstadendetransaktioner vilka beddms vara pa marknadsmassiga villkor:

- | Molindo AB finns ett [an fran Morgan Sadarangani om 7,4 MSEK. Lanet ar tillsvidare och rantan uppgar till Statslanerantan + 3,5%
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- Morgan Sadarangani ér ensam dgare av Molindo AB och ar dven anstdlld i Molindo Energy AB
- Molindo AB erhdéller enligt aktiedgaravtal ersdttning som baseras pa de underliggande investeringarnas vardeutveckling

Not 18 Hindelser efter rapportperioden

Finansiering:
e Molindo Energy har erhallit ytterligare 5 MSEK fran emission av konvertibler i enlighet med de villkor under serie 2

= som presenteras i not 15
= « Bolaget har &ven erhallit 22 MSEK i nyemission under april manad, fran huvudsakligen nya aktieédgare
g:,} e Ytterligare kredit har beviljats fran Erik Penser Bank om 5 MSEK, varav 3 MSEK utnyttjats. Krediten iéper tills vidare
e~ med en arsrénta om 3,75%
5}; » Under 2023 har 138 611 aktier i Exeger och summa forséaljning av aktier i Exeger uppgar {ill 9,2 MSEK och hela
& likviden har anvants for att amortera pa krediten hos Pareto
¢
- Investeringar:

Uinder 2023 har Molindo Energy hittills investerat sammanlagt 20,5 MSEK enligt féljande;
e 0,5 MSEK Lignin Industries
e 10 MSEK i Graphmatech
o 5 MSEKI Altris
e 5 MSEKIApstec

Styrelsens forsdkran
Styrelsen och verkstdllande direktdren forsékrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redavisningsstandarder IFRS sadana de

antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och
ger en rittvisande bild av moderbalagets stillning och resultat. Férvaltningsberéttelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande dversikt Gver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Morgan Sadarangani, VD och styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Johan Malmaqvist

Auktariserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Molindo AB, org.nr 559070-1743

o ey, ] ¥ W TP dul L LBALF Wy gy

- Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

) Uttalanden

] Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Molindo AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats 1 enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stélining per den 31 december 2022 och av dessas finansiella resultat och koncernens
kassafibde for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande ftill
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och dandamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktren ansvarar dven fér den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att upprétta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktéren fér bedbmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér
sa ar tillAmpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Jamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hig grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alitid
kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskKilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens
och verkstéllande direktorens férvaltning for Molindo AB f6r ar 2022 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller toriust.
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Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamot och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

- Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
¥ Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncermen enligt god revisorssed i

. Sverige och har i §vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

()

% Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
o~

& Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betradffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn {ilf
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och fdrvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skdta den l6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvalthingen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fbretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av s@kerhet bedéma om fdrslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor
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