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Arsredovisning

for

HL Growth Equity Club Fund Feeder AB

559470-0386

Rékenskapsaret

2024-01-29 - 2024-12-31

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 HL. Growth Equity Club Fund Feeder AB intygar att resultatrdkningen
och balansrikningen i arsredovisningen har faststéllts pa arsstimma 2025-07-31. Arsstdimman
beslutade att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer dverens med
originalen.

2025<07-3/1

Adam Shane




el

2675881100203

Arsredovisning

for

HL Growth Equity Club Fund Feeder AB

559470-0386

Rakenskapsaret

2024-01-29 - 2024-12-31

| hereby cortify this to be
3 true copy of the original
Whigh | have seen.

DLTISON Febausory

i




2625081160265

HL Growth Equity Club Fund Feeder AB 2 (8)
Org.nr 559470-0386

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstidllande direktoren f6r HL. Growth Equity Club Fund Feeder AB avger foljande
arsredovisning for rdkenskapsaret 2024-01-29 - 2024-12-31, vilket &r foretagets forsta verksamhetsar.

Arsredovisningen ir upprittad 1 Euro, EUR. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i Euro
(EUR).

Verksamheten

HL Growth Equity Club Fund Feeder AB ("Bolaget") &r ett svenskt akticbolag enligt aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget bedriver investeringsverksamhet och ir en alternativ investeringsfond 1 enlighet med

lagen (2023:561) om alternativa investeringsfonder.

Bolaget ar bildat i syfte att investera 1 HL Growth Equity Club Fund Feeder Fund ("Lux Feeder Fund"),
ett publikt aktiebolag (RCS B283561) som &r bildat och existerar enligt lagarna 1 Storhertigdomet
Luxemburg, och som fungerar som en matarfond {6r vissa investerare 1 HL. Growth Equity Club Fund

("Masterfonden"), som &r ett luxemburgskt kommanditbolag (RCS B282920).

Bolaget har sitt séite 1 Stockholm, Sverige.

Investeringsmal

Eolaget 4r avsett att verka som en s.k. feederstruktur till HL. Growth Equity Club Feeder Fund ("Lux
Feeder Fund”), vilken 1 sin tur utgdr en feederstruktur till HL Growth Equity Club Fund

(Masterfonden™).

Masterfonden har som #ndamal att investera sina tillgangar i1 investeringar 1 riskkapital 1 enlighet med
etablerings-, utvecklings- eller bérsintroduktionssytten enligt definttionen 1 artikel 48(1) 1 lagen om
alternativa investeringsfonder med sarskild inrikining (RAIF-lagen), samt 1 enlighet med tillimpliga
regelverk och/eller cirkuldr ("Riskkapitalinvesteringar”), 1 syfte att tillhandahalla investerarna en
avkastning som motsvarar resultatet av forvaltningen av fondens tillgngar, i relation till det risktagande

invesferarna atar sig.

Masterfonden kan genomfora investeringar savil direkt som indirekt, bland annat genom helédgda
specialindamalsbolag (special purpose vehicles), samt genom investeringar 1 noterade eller onoterade
bolag eller via gemensamt dgda investeringsstrukturer (joint ventures).

Diarutover kan Masterfonden inneha eller forviarva marknadsnoterade finansiella instrument.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Bolaget har under rikenskapséaret tillforts aktiedgartillskot om EUR 4 miljoner fran sina investerare.
Beloppet har erhallits under forsta kvartalet 2025, men redovisas per balansdagen 1 enlighet med

tillampliga regler i BFNAR 2016:10 (K2).
Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Efter rakenskapsarets utgdng har bolaget erhallit det kapital som kallats i fran dess mvesterare genom
aktiedgartillskott, uppgaende till ett belopp om EUR 4 miljoner.
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Flerarsoversikt (TEUR )

Nettoomséittning

Resultat efter finansiella poster

Soliditet (%)

Forandringar 1 eget kapital

Nyemission -
stamaktiekapital
Nyemission -
Preferensaktickapital

Erhallna aktiedgartiliskott

Arets resultat
Belopp vid arets utgang

Resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (EUR):

balanserad vinst
arets forlust

disponeras sa aft
1 ny rikning dverfGres

2024

-129
96,9

Aktie- Preferens-
kapital aktiekapital

3 000

15

3 000 15

Balanserat Arets
resultat resultat

4 147 381
-128 690

4 147 381 -128 690

4 147 381
-128 690

4 018 691

4 018 691
4 018 691

3 (8)

Totalt

3 000

15

4 147 381
-128 690
4 021 706

Féretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgdr av efterfoljande resultat- och balansrdkning med noter.
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HL Growth Equity Club Fund Feeder AB
Org.nr 559470-0386

Resultatrikning Not -G-8
~-2024-12-31
Rirelsekostnader
Ovriga externa kostnader -128 690
Summa rorelsekostnader -128 690
Rorelseresultat -128 690
Resultat efter finansiella poster -128 690
Resultat fore skatt -128 690
-128 690

Arets resultat

4 (8)
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HL Growth Equity Club Fund Feeder AB
Org.nr 559470-0336

Balansrakning

TILLGANGAR
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Summa oemsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2024-12-31

4 150 396
4 150 396

4 150 396

4 150 396

5 (8)
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Balansrikning Not -
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 000
Preferensaktiekapital 15
Summa bundet eget kapital 3 015
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 4 147 381
Arets resultat -128 690
Summa fritt eget kapital 4 018 691
Summa eget kapital 4 021 706
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 125 207
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 3482
Summa Kkortfristiga skulder 128 690

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 150 396 .
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Noter

2025681166210

Not 1 Redovisningsprinciper

Allminna upplysningar
Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna

rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning 1 mindre foretag.

Fordringar och skulder i annan valuta #n rapporteringsvalutan

Fordringar och skulder 1 utldndsk valuta har vérderats till balansdagens véaxelkurs. Valutakursvinster och
valutakursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas 1 rorelseresultatet. Valutakursvinster
och valutakursforluster pa finansiella rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas som finansiella

poster.

Foliande valutakurser har anvints vid virdering av tillgangar och skulder:

USD 1,0000 EUR 0,95749

Finansiella instrument
Investeringar redovisas inttialt till anskaffningsvirde, vilket inkluderar utgifter som ar direkt hinforliga

till forvirvet, sasom avgifter och andra forvirvskostnader.
Investeringar klassificeras som anldggnmingstillgangar eller omséttningstillgdngar beroende pa avsikten

med ihnehavet.

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa virdenedging. Om det finns en bestdende
virdenedgang skrivs tillgangen ned till det belopp som bedfms vara atervinningsbart.
Nedskrivningar redovisas i resultatrdkningen. Nagon uppskrivning till verkligt virde gbrs inte enligt
K2-regelverket. Orealiserade virdeforindringar redovisas ddrmed inte.

‘Not 2 Eventualforpliktelser
Masterfonden ("Lantagaren”) och HL. Growth Equity Club Feeder Fund (Panthavaren™) har ingatt eft

lane- och sdkerhetsavtal med Citizens Bank N.A. ("Langivaren”).
Enligt avtalet har f6ljande tillgangar pantsatts som s@kerhet for lanet:

(1) kontanter och/eller egendom som ska tillskjutas som kapital till fonden av ndgon investerare,
(i) icke inbetalda kapitalataganden samt fondens ritt till betalning av dessa,

(iii) fondens rittigheter att begiira in och driva in icke inbetalt kapital,

(iv) andra kapitaltillskott fran investerare, oavsett om dessa anges som kapital 1 fondens styrande
dokument,

(v) mottagna eller inbetalda kapitaltiliskott, samt
(vi) konton och finansiella tillgangar ddr ovanstadende tillgdngar har deponerats eller krediterats.

Dessa tillgAngar har pantsatts som sikerhet men redovisas inte som skuld i balansriikningen. Atagandet 4r
dirmed att betrakta som en eventualforpliktelse enligt 2 kap. 3 § ARL.
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Not 3 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Efter rikenskapsarets utgang har bolaget erhéllit det kapital som kallats in fran dess investerare genom

aktiedgartiliskott, uppgéende till ett belopp om EUR 4 miljoner.
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Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 30 juni 2025
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m Benjamin Shane Marc Lauter
Ordforande Styrelseledamot
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ridtjof Mikkelsen

Var revisionsberittelse har [dmnats den 30 juni 2025

Ernst & Young AB

. e

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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Shape the future
with confidence

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i HL. Growth Equity Club Fund Feeder AB, org.nr 559470-0386

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for HL Growth
Equity Club Fund Feeder AB for ar 2024 (rdakenskapsaret

2024-01-29 - 2024-12-31).

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enfig-
het med arsredovisningslagen och ger eni alla vdsentliga avse-
enden rattvisande bild av HL Growth Equity Club Fund Feeder
ABs finansiella stallning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningsiagen.
Forvaltningsberéttelsen &r forenfig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar, Vi ar oberoende i foérhallande till HL Growth Equity Club
Fund Feeder AB enligt god revisorssed i Sverige och hari évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den inferna kontroll
som den beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
heddmningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
Den upplyser, ndr sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
haverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvdnda
antagandet om fortsatt drift. Fér K2-fGretag ska skrivningen
lyda: "Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
beslut har fattats om att avveckla verksamheten.

Ravisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att Idmna en revisionsberattelse som innehalter
vara uttalanden. Rimlig sékerhet ér en hég grad av sdkerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter elier misstag och anses vara
visentliga. om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar

med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt |1SA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdlining under
hela revisionen. Dessutom:

e [dentifierar och beddmer viriskerna for vasentliga felaktig-
neter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
neter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgdrder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som 4r tilirdckliga och dndamalsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vdsentlig felaktighet till f6ljd av oegent-
ligheter ar hdgre dan for en vdsentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontrolf som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redavisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styreisens uppskattningariredo-
visningen och tillhérande upplysningar.

e drarvienslutsats omlampligheteniatt styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredo-
visningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inham-
tade revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sadana hdndelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revi-
sionsberdttelsen fasta uppmaéarksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen om den vdsentliga osdkerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framfida hdn-
delser elter férhallanden géra att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

o utvdrderarviden dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
‘liggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkien fér den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utialanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens forvaltning av HL Growth Equity Club
Fund Feeder AB for ar 2024 (rdakenskapsaret 2024-01-29 -
2024-12-31) samt av forslaget till dispositioner befrdaffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
torslaget 1 forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Viar oberoende i férhallande till HL Growth Equity Club
Fund Feeder AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styreilsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst elter forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedém-
ning av om utdelningen ar férsvariig med hdansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stélining 1 8vrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortiépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
| Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrédffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen,

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti
fGr att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptiacka atgérder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forsfag till dispositioner av bolagets vinst elfer foriust inte ar

férenligt med aktiebolagslagen.

som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdtme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férsiaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgdrder som utfors
paseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och férhatlanden som &r
vasentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertradelser
skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underiag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner befraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med
aktiebolagsiagen.

Stockholm den 30 juni 2025
Ernst & Young AB

-
ey b
s

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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