FASTSTALLELSEINTYG

arsredovisningen stammer dverens med originalet, dels att resultatrakningen,
balansrédkningen och revisionsberéttelse har faststallts pa arsstamman den 26 mars
2024, Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens férslag till
resultatdisposition.

Mats' Carlsson
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FEMARSOVERSIKT

SAMMANDRAG AV RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 2019-2023 {MKR)
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Provisionsintakter:
Provisionskastnader
Rianteintikter

Rantekostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rérelseintikter

530,1

-18,0
69,2,
31,3
43,1,
115,0

442,2
-9,7
10,9
21,0

1123,2
29,4
42,0
10,4

18,8

405,06
-8,0
27,9
-8,0

7,0
5.0

Summa rorelseintdkter

Summa rorelsekostnader

708,1

-387.9

487,2

_361’8

1152,6

-524,5

ROrelseresultat innan kreditférluster

Forvantade kreditforluster netto

Rérelseresultat
Skatt pa drets resultat

-

BALANSRAKNING

320,2

0,3
3205

-0, 1

270,4

2023

1255

2,3
127,8
27,7

100,1

2022

313,58
-1,4

”67;5

244,9

2020

Tillgangar

Finansiella tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Anlaggningstillgdngar

1559,3
807,5
2,7

15234

1212;1
1,1

2462,7
1170,3

2,1

1.995,9
344,3

1620,0

45,4
1,2

Summa tiflgangar

Skulderach eget kapital

In och upplaring fran allménheten
Ovriga skulder

Efterstéllda skulder

Eget kapital

1 555,3

227,8

40,0

2 736,6

2154,9

188,1

40,0

353,6

36351

24226
449,0
40,0
7234

23423

1603,6
256,2
40,0
442,5

1 666,6

1035,2
254,2.
40,0
437,2

Summa skulder och eget kapital
NYCKELTALY

Avkastning pd eget kapital %
Soliditet. %

Nettoresultat per anstalld, tkr
Avkastning pa tillgangar %
Karnprimarkapitalrelation

l'otal kapitalrelation

2 369,5

58,7
23,1
109

2 940
11,4
14,50
16,82

27366

36,1

12,9
114
1121
5.7
13,94

16,16

86,7
19,9

115

5452
1?);6
12,15

14,31

23425

70,6
108

2 340
10,5
14,15
16,40

1 666,6

52,7
20,2
99

1 786
8,3
16,32
18,69
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktéren fér Pareto Securities AB,

Securities, far hdrmed avge arsredovisning for rdkenskapsaret
20023-01-01—2023-12-31,

Bolaget har sitt sdte i Stockholm och registrerad adress dr:
Pareto Securities AB

Box 7415

103 91 STOCKHOLM

Pareto Securities AB &r ett vardepappersbolag och star under
tillsyn av Finansinspektionen. Bolaget ags till 17,31% av personer

med ledande stilining inom Balaget och fill 82,69% av Pareto

Securities AS {org. nr. 956 632 374).

Pareto Securities AS; med sadte 1 Oslo, dr ett ledande narskt

vardepappersbolag som erbjuder tjanster inom makleri av bade
aktier och réntor, kapitalanskaffringar samt radgivning vid

moderbolaget Pareto AS {(org. nr.962 964 591).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET
Pareto Securitias har under 2023 sait dotterbolaget Aktieinvest
FK AB till S8derberg & Partners Holding AB.

Under 2023 har bolaget Overtagit likviditetsgarantiuppdrag fran
Spotlight Groups AB:s dottérbolag Sedermera Corporate Finance

Pareto Securities AB var under verksamhetsaret organiserat i;

Investment Banking — erbjuder finansiell rddgivning inom

e  Equity Capital Markets ~finansiglla tjanster i samband
med marknadshotering och kapitatanskaffning genom
aktieemissioner ach dgarspridning.

e [Debt Capital Markets — finansiella tjansterinom

kapitalanskaffning genom abligationsutgivning.

e  Mergers & Acquisitions ~ finansiella tjanster vid
farsélining och forvarv av féretag.

* Project Finance ~finansiella tjanster i samband med
projektfinansiering.
Equities — erbjuder institutioner och privatpersoner tjanster
inom aktiemarknaden. Verksamheten koncentreras till primér-

och -sekunddrmarknaden | framst noterade aktier. Kontoret i

Malmaé betjanar i huvudsak kunder 1 sddra Sverige.

Fixed Income — erbjuder institutioner och privatpersoner

tjanster inom  penning- och  obligationsmarknaderna

Verksamheten  koncentreras  till  primdr —  och

sekunddrmarknaden

Analys — tillhandahaller kvalificerade bolags— och kreditanalyser
till institutioner och privatpersaner.

RESULTAT

Resultat fore skatt uppgar under 2023 till 320,5 {127,8) Mkr.
2023 har praglats av ett antal rdntedkningar vilket medfort att
aktiviteten pa transaktionsmarknaderna bitvis varit-avvaktande.
Summerat for dret fortsatte dock marknaden for
foretagsobligationer att vara stark under 2023 och den initiala
laga aktiviteten pa transaktionsmarkanden for aktier tog fart

fér aktichandel har varit fortsatt god.

Kostnadsnivan i bolaget har under 2023 varit nagot hdgre &n
under 2022 till foljd av hogre aktiviteten | marknaden och hégre
personal- och lokalkostnader. Rérelsekostnaderna exkl.

avsattning till bonusreserv uppgar under 2023 till ~281,9 {-272,1)
Mkr.

Omséttningen 1 bolagets filial i Norge, som bedriver
26,3 (29,0) Mkr. Filialens resultat fore skatt uppgar titl 12,7 {11,0)
Mkr och @rets skatt uppgar till -3,1 (-2,4) Mkr. Filialen har 2 (2}
anstilida.

FINANSIELL STALLNING
Bolagets likvida medel per 2023-12-31 uppgick till 419,1 (314,7)
Mkr. Det egna kapitalet uppgick per den sista december 2023 till

sikerstillda  obligationer,  statsobligationer och  hos

kreditinstitut..

Bolaget foljer de kapitaltickningsregler som galler for banker
och virdepappersbolag, CRR. Per den sista december 2023 var
kdrnpriméarkapitalrelationen 14,50 (13,94} medan den total

genomgang av kapitaltdckningen finns.i not 32.

FORVANTAD UTVECKLING INFOR 2024

Inga prognosuppagifter fér 2024 [amnas i drsredovisningen.

Pareto Securities AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE

PERSONAL

Antalet anstallidavid drets slut var 112 {110}, Ovriga upplysningar
om personal, I6ner och ersattningar framgarav not 12,

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

RISK OCH OSAKERHETSFAKTORER
Grundlaggande for bolagets verksamhet dr formagan att

identifiera och hantera risker. Den oberoende riskenheten

ansvarar for identifiering, métning, analys; kontroll och
rapportering av risker i verksamheten.

Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivt med de
strategiska riskfragorna som berdr affarsrisker kopplade till
forandrade marknadsfGrhallanden. De identifierade riskerna inom
bolagets verksamhet omfattar marknadsrisker, motpartsrisker,
emittentrisker, likviditetsriskér, opérationella risker samt legala
regulatoriska risker. For detaljerad information kring bolagets
risker samt riskhantering; se not 31 & 32,

HALLBARHETSRAPPORT

Bolaget dhskar bedriva en hallbar verksamhet for sdval anstillda,
ta vart miljo-, sociala och ekonamiska ansvar ett steg langre. Att
gora affdrer pd ett hallbart stt kraver daglig uppmarksamhet och
engagemang fran assalla.

Paretos principer gallande miljo, klimat och sociala forhallanden
for att stbdja langsiktigt vardeskapande aterspeglas i var
hallbarhetspolicy. Policyn-faststéller principerna férvart-agerande
géllande miljo, klimat ach sociala férhallanden for bdde interna
och externa aktiviteter,

Det arviktigt for Pareto-att visa medarbetare, kunder,
samarbetspartriers och dvrig omvirld vad Pareto star fér och hur
de kan férviinta sig att vi ska agera och upptrida.

| korthet ska Pareto Securities verksamhet bedrivas pa sa satt att
vi uppfyller de grundldggande skyldigheterna inom orrrddena
manskliga rattigheter, arbete; miljd och antikorruption som anges
| FN: s Global Compact. Vi arbetar ocksa hart for att paverka vara
affdrsrelationer att minska sina klimatavtryck och tinka hallbart.

Policyn i sin helhet finns att |asa pa var globala hemsida

presenteras for styrelsen och valda delar publiceras pa hemsidan
Oovalt,

Pareto ska vara en utmanande och stimulerande arbetsplats. For
Pareto ar de anstallda den absotut viktigaste tillgangen och att ha
en hallbar arbetsmiljo dr av stdrsta vikt. Aven under 2023 har det
fortsatt tagits flera globala och lokala initiativ fér att dka
samarbetet med en aktor for att frimja daglig aktivitet har fortsatt
aven under 2023, Viarbetar kontinuerligt med att forbattra
arbetsmiljon for de anstillda, tillhandahéaller friskvardsbidrag och
andra aktiviteter for att 6ka valbefinnandet for de anstallda.
Paretokoncernen tar missfarhdllanden pa storsta allvar och har
sedan lange haft en whistleblower-funktion ddr medarbetare
anonymt kan rapportera évertriadelser av affdrsetiska och andra

funktion.

Vidare arbetar viaktivt med jamstalldhet och mangfald vid

rekrytering samit | den dagliga verksamheten. Bolagets anstillda
har ett spann av olika nationaliteter och andelen kvinnor i Bolaget
uppgartill 21%.

Pareto Securities kunder dr bade privatpersoner och foretag.
Reglerna kring kundetablering ar omfattande och vi arbetar efter
de riktlinjer som finns pa marknaden. Styrelsen har fastslagit
principer for hur verksamheten ska bedrivas sa att lagar och regler
upprétthlls men acks for att Bolagets och den koncern Bolaget
tillhér ska ha ett gott renommé pa de relevanta marknaderna.

Foratt uppna detta har styrelsen antagit olika policydokument

som-kravs:enligt lag och foreskrift gallande bland annat-arbete

med att motverka intressekonflikter men ocksa etiska och andra
riktlinjer som utgdr riktmarke far de anstilidas agerande, vilka
typer av affarer bolaget ska medvetka i och hur bolaget vill

uppfattas i marknaden:

Som medlem i Svenska Fondhandlarforeningen féljer Bolaget de
riktlinjer som finns fér hantering av etiska fragori
vdrdepappersbolag. Var verksamhet bygger pa relationer och

fortroende varvid det ar av yitersta vikt att identifiera och hantera

potentiella intressekonflikter.

Pareto Securities AB 3r anslutna till Swedsec vitket medfor att alla
vara maklare har en Swedsec licens. Alla vara medarbetare ska
kdnna till och agera utifran vara etiska riktlinjer.

Complianceavdelningen f6ljer regelbundet upp samtliga interna
policyer och styrdokument Tor att sakerstdlla att dessa efterlevs
och genomfor arliga workshops och utbildningar inom omradet.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION, kr

Tili arsstammans férfogande star:

Balanserad vinst 220 366 664
Arets resultat .. .. | | 270355031
Totalt 490722 165

Till aktiedgare utdelas 293 668 750

| ny rdkning balanseras 197 053 445

YTTRANDE ENLIGT 18 KAP 4 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Gallande regelverk for kapitaltdckning och stora exponeringar innebér att bolaget vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas som motsvarar minst

summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker och kapitalbuffertar och dessutom berdknat kapitalkrav for
ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med bolagets interna kapitalutvirdering. Efter féreslagen vinstdisposition uppgar

kirnprimarkapital fore lagstiftsjusteringar till 253 (278 Mkr) och riskvigt exponeringsbelopp till 1 723 Mkr.

Bolagets kdrnprimérkapitalrelation respektive total kapitalrelation, efter féreslagen vinstdisposition och lagstiftsjusteringar uppgar till 14,50 %

respektive 16,82 %.

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedémning an att bolaget kan forvantas fullgdra sina forpliktelser pa saval
lang sikt. Per 2023-12-31 uppgar denorealiserade vdrdefdrandringen i eget kapital avseende finansiella instrument som vérderas til

varde till —311tkr. Styrelsens bedadmning ar att bolagets egna kapital sasom det redavisasi arsredovisningen ar tillrdckligt stort i férhailande till

verksamhetens omfattning och risk.

Vad betraffar bolagets resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till efterfdljande resultat - och balansrakningar med tillhorande
beslutskommentarer.

Kart som

verkligt

Pareto Securities AB
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RESULTRAKNING

42202396
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_ARETS RESULTAT

RESU LTATRAKNING, tkr

_.Not

2023

2022

RORELSEINTAKTER

iiii

Provisionskostnader

Provisionsnetto

Ranteintdkter

Rantekostnader

Rantenetto

Nettorasultat av finansiella transaktioner

10,33

530116
147 977

69 155
-31303

37852

43 041
115025

442 182

423 825

41178
-0 680
31 498

10 916

D8

Summa rorelseintakter

RORELSEKOSTNADER
Allmanna administrationskostnader
Avskrivningar av materiella och immaterielta anlaggningstillgéngar

11,12,33

19,20
13,33

708 057

=3T3 135

-2 404

-5 757

487 235

-1 018
-10418

Summarorelsekostnader

-387 896

-361 758

Resultat fore kreditforiuster

Forvintade kreditférluster, netto

17

320161

326

125477
2317

_RORELSERESULTAT

320 487

127794

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

14

<50 131

270 356

2023

100 140

2022

270356

100 140

Forandringar hiinforliga till omrakning av utléndsk filial

-2 419

740

TOTALRESULTAT

267 937

Pareto Securities AB
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BALANSRAKNING

_BALANSRAKNING, tkr

Not

2023-12-31

- 2022-12-31.

TILLGANGAR

Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allméanheten

Aktier och-andelar

Aktier i dotterbolag

Immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Ovriga tillgangar

_F8rutbetalda kostnader och upplupna intékter

15
16

18,22

795880
419077

11667

63

127 651

A3 721

1169742
314 743
1042 166
9576
32758
930

131
156 833
9615

Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL
In-och uppléaning fran aliménheten
Qvriga skulder

Upplupnha kostnader och féruthetalda intakter

1555 346
72 230
155 546

2736 554

2154 884

52 904

135186

Summa skuider

Efterstallda skulder

Aktiekapital {475 000 aktier, kvotvérde 100}

_Andrg fonder

29

1783122

40000

47 500
8160

2342 974

40 000

47 500
8490

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanseradvinst

Aretsresultat

55 660

220 366

270356

55950

187450

A A

Pennes dokumentnyckel: MT6K4-315E3-78NWI-ESDUW-W571Y-8GX48B

Summa fritt eget kapital

490722

546 382

297 590

Summa eget kapital

Summa skulder ach eget kapital

2 369 504

2736554




RAPPORT OVER EGET KAPITAL

EGET KAPITAL 2022, tkr

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Arets
resultat

Balanserad
vinst

Aktiekapital Fond fér
verkligt

viirde

Reservfond Totalt eget

Fondfér  COverkurs
utv kapital

utv. fond
utgifter,

Ingdende Balans 42 500 7 550 1623 21194 -1.243 155984 495829 723437

Aretsresultat. - . . 2 100140 100140
Ovrigt totalresultat
verksamhet

- skatteeffekt omrakning

utlandsk filial e -541 .

1281 1281

1281 541 100140

Summa arets
totalresultat

Fond for

utvecklingsutgifter

Nyemission

Vinstdisposition

Utdelningar

-683

21 600

633

495 829

-495 829

26 600

-497337

940

42794

38

154 618

100 140

353 580

tgaende Balans

 EGET KAPITAL 2023, tkr

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Arets
resultat

Totalt eget
kapital

Fond for  Balanserad
verkligt vinst
viirde

Aktiekapital  Reservfond — Fondfér  Overkurs
utv. fond

Ingdende Balans. 47 500 7550 940 42 794 38 154 618 100 140 353 380

Penneo dokumentnyckel: MT6KA4-3J5E3-78NWI-ESDUWY

Arets resultat . - g ’ : 270356 270 356

Ovrigt totalresultat.

3718 -3 218

utiandskfiial o 99 798

Bl

Summa drets -3218 799 270356 267937

totalresultat

Fond for

Nysmission

Utdelningar

utvecklingsutgifter

Vinstdisposition

-330

330

100 140

P

-100 140

75136

47 500

7550

610

42 794

180 751

270 356

546 382

Pareto Securities AB:



RAPPORT OVER KASSAFLODEN

'RAPPORT GVER KASSFLODEN, tkr

2023

2022

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflédet m.m.

Realisationsresultat
Avskrivningar

Orealiserade vinster/forluster vardepapper
Fordndringar i-avsattningar

Ovrigt

320 487

-85 500
2 454

-3 192
=1 991
-2 413

127 794

1010

3014
-3401

740

219 840

25932

128 157

-138 639

Kassaflode fran den ldpande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital

Kassaftode fran foréindringar irérelsekapital

Okning/minskning av fordringar

193 908

421 168

567 701

-10.482

837 506

-457 508

Minskning/Okning av skulder

Kassaflode fran den lépande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Awyttring aktier i dotterbolag

nvesteringar i immateriella anlaggningstiligangar

47 375

136 107
-4 (12

T

369 516

3104

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN.

Nyemission
Utbetald utdelning

132 095

.

-75.136

3104

26 600
-497 337

Penned dokumentnyckel: MTEK4-3J5E3-78NWI-ESDUW-W5 71 Y-8GX48

Kassafiode fran finansieringsverksamheten
ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

-75 136

104 334

314 743

419077

-470 737
98 117

412 860
S 74d

erhdllen utdelning och riinta samt erlagd rinta

2023

'2022”:.

Erhallen rinta

Féliande komponenter ingdr i likvida medel

Utlaning till kreditinstitut

69 155

-31303

419077

41178
-9 680

314 743

Summa likvida medel

419077

314743

Pareto Securities AR
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-NOT ER

a Not 1 FORETAGSINFORMATION
ol Arsredovisningen for Pareto Securities AB for det rékenskapsar sem slutar den 31 december 2023 har godkants av
) styrelsen ach verkstillande direkt&ren den 20 mars 2024. Bolaget dgs till 17,31% av personer med ledande stillning inom

moderbolaget Pareto AS (org. nr. 962 964 591). Pareto Securities AS upprattar koncernredovisning, Den finansiella

koncernrapporten aterfinns pa bolagets hemsida, www.paretosec.com.

Not 2 GRUNDER FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN

Allmant __
Samtliga tillgdngsposter i balansrékningen &r omséttningstiligdngar, om inget annat sérskilt anges. Samtliga belopp anges |

bolagets funktioriella valuta, vilket r svenska kronor, om inget annat sérskilt anges. Bolagets rapporteringsvaluta dr ocksa
i svenska kronaor.

Overenstdmmelse med normgivning och lag
Pareto Securities AB upprittar finansiella rapporter-enligt lagen (1995:1559} am arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féraskrifter och allménna rad om drsredovisning | kreditinstitut och

avses samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden har antagits for tilldmpning med de begransningar som foljer av FFES
2008:25 och RFR 2.

Ytldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till funktionell valuta utifran den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Menetara tillgangar och skulder i utldndsk valuta réknas om till funktionell valuta till den valutakurs
som-foreligger pd balansdagen. Valutadifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrdkningen inom
nettoresultat av finansiella poster.

Not 3 ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER OCH FORESKRIFTER

Nedan redogdrs for nya och andrade standarder och tolkningar som har tratt ikraft och kan paverka bolagets finansiella
rapporter.

Kravet i IAS 1 pa upplysning om betydande redovisningsprinciper harfran 2023 ersatts mmed ett Krav pa upplysningar-om
visentlig information om redovisningsprinciper. Pareto har sett Gver vilka upplysningar som lamnas om
redovisningsprinciper for att sakerstalla efterlevnad av det férindrade kravet..

Férandringarna i IFRS 17 beddms ej ha nagon effekt pa bolagets redovisning eller den finansiella rapporteringen da de
behandlari stor utstrackning omraden som inte beror bolaget.

Inte heller forandringarna 1 1AS 8 och 1AS 12 beddms ha nagon effekt pd bolagets redovishing eller den finansielia
rapporteringen.
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Not 4. BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Att uppratta de finansiella rapporterna ienlighet med lagbegréansad IFRS kréver att styrelse och VD gér beddmningar och
uppskattningar samt gor antagande som kan paverka utfallet av tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.

Finansiella instrument som innehas for handel virderas till verkligt virde i balansrikningen med virdeférandringar

beddmningsfaktorer som kan paverka redovisningsprinciper och de finansiella rapporterna. Vid bestammande av verkligt
varde har bedédmningar gjorts vid avgdrande om marknaden for finansiella instrument ar aktiv ellerinaktiv, val av
varderingsteknik samt klassificering av finansiella instrument | den hierarki for verkligt vérde som redogdrs for IFRS 13.

De forvantade kreditforlusterna (ECL) berdknas som ett objektivt sannolikhetsvagt virde som faststélls genom en
utvardering av ett antal mojliga utfall. Se avsnitt Nedskrivningar i Not 5 for yiterligare beskrivning av metodik.,

a3 TILLAMPANDE REDOVISNINGSPRINCIPER
Sedan bdrjan av 2017 bedriver bolaget dven utlaningsverksamhet for norska kunder genomi en filial i Norge. Filialens
redavisningsvaluta ar NOK. Redovisningsprinciperna for tilialen 6verensstammer med moderbolagets
redovisningsprinciper, Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden hanforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av arsredovisningen.

Intdktsredovisning
Intdkter redovisas i resultatrakningen nidr prestationsatagandet ar uppfyllt. | normalfallet redovisas intakten under
perioden da tjansten utférts. Nedan redogdrs for bolagets mest vésentliga intakter.

Provisiansredovisning
Bland provisionsintakterna ingar courtage samt radgivningsarvoden hanforliga till Investment Banking-verksamheten.

uppfyllt.

Rénteintdkter
Rinteintikter avseende utlaning till kreditinstitut och utldning till allménheten redovisas som intdkt nar de intjanas.

dvriga ranteintdkter, Effektiviintemetoden tilldmpas.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettéresultat av finansiella transaktioner innehdaller realiserat resultat och orealiserade virdeférandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner samt valutavinster och- foriuster pa finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde. Utdelningsintakter redovisas nédr ratten att erhalla betainingen faststalits,

Ovriga rérelseintikter
Intékterna redovisas som intakt den period tiansten utférs och tillhandahalls till kund.

Kostnadsredovisning
Rorelse-och administrationskostnader, ersattningar till anstélida, évriga personalkostnader kostnadsférs I6pande for den
period de avser.

Ersattning till anstillda

Loner, betalda semester och dvriga ersattningar redovisas i takt med intjdnade. Rorliga ersdttningar redovisas som
kostnad och skuldférs sam upplupen kostnad enligt samma princip. Avgangsvederlag kostnadsfors i samband med att
arbetsplikt upphér.

Pensioner
Samtliga pensionsplaner ar avgiftsbestimda. Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med att pensionerna intjinas.
Nagra pensionsavsittningar foreligger ej da bolaget i samband med premiebetalning fullgjort sina forpliktelser.
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Not 5, forts.

Leasing
IFRS 16 tillimpas €] enligt RFR2. Samtliga leasingavtal &r operationella. Leasingavgifterna redovisas som 6vrig
rorelsekostnad och redovisas linjart dver leasingperioden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Bolagets totala skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt, Aktuell skatt utgbrs av skatt som ska erhallas eller betalas for
innevarande ar. Hit hdr dven justeringar av tidigare taxeringsar. Uppskjuten skatt beraknas utifran temporéara skillnader,
dvs. skilinader mellan skatteméssig och redovisningsmassig vardering av tiligangar och skulder. Uppskjutna skatteskulder

Finansiella instrument

Finansiella tillgéngar
En finansiell tillgang tas upp i balansrékningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsméssiga villkor.

finansiell tillgdng. Frvar och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas dirmed pa affirsdagen, som utgdr den dag di

bolaget forbinder sig att forvirva eller avyttra tillgangen.

avtalsenliga kassaflddena. Med detta avses pd viket satt de avialade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestdmda

tidpunkier ger upphow till kassafldden som endast bestar av betalningar-av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende

kapitalbeloppet. Om den finansiella tillgdngen innehas inom ramen for enaffdrsmodell vars mal ar att inkassera

xontraktsenliga kassafléden och de avtalade villkoren fér den finansielia tillgangen vid bestdmda tidpunkter ger upphov till
kassafldden sorn endast bestar av betalningar av kapitalbelopp och rdnta pa det utestaende kapitalbeloppet redovisas

tillgangen till upplupet anskaffningsvirde (hold to collect).

Om den finansiella tillgangen innehas i en affarsmodell vars ndl kan uppnas bdde genom att samla in avtalsenliga
kassafldden och sdlja finansiella tilgangar och de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger vid bestamda

tidpunkter upphov till kassafléden som endast dar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet
redovisas tillgdngen till verkligt varde via dvrigt totalresultat (hold to collect and sell).

Samtliga andra affarsmodeller dar syftet &r spekulation, innehav fér handel eller dir kassaflodeskaraktédren utesluterandra

Bolagets finansiella tillgngar bestar av utlaning till kreditinstitut, utlaning till allménheten, aktier och andelar, obligationer

och andra rintebarande vardepapper, dvriga tillgdngar och Upplupna intakter,

virderas till verkligt vrde via resultatrikningen.

Finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras som virderade till upplupet anskaffningsvirde eller verkligt virde via resultatrikningen.

Bolagets finansiella skulder bestar av in- och uthetalningar fran alimanheten och dvriga skulder. Dessa virderas till upplupet

anskaffningsvirde.

Finansiella instrumentens verkliga vérde

noterat marknadspris. Det verkliga virdet pa andra finansiella tillgangar och skulder bestdms enligt allmént accepterade

varderingsmodeller sdsom diskontering av framtida kassafléden och anvindning av information hamtad fran aktuella
marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder beddms det redovisade virdet vara en god approximation av dess verkliga
virde, om inté annat sarskilt anges.

Pareto Securities AB
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Not5, forts.  Upplupet anskaffningsvirde och effektivrantemetoden
Upplupet anskaffningsvarde for en finansiell tillgang ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen varderas vid det forsta
skilinad mellan det kapitalbeloppet och det utestdende kapitalbeloppet, justerat for eventuella nedskrivningar. Redovisat
bruttovérde for en finansiell tillgang &r upplupet anskaffningsvarde for en finansiell tillgang fore justeringar fér en eventuell
forlustreserv. Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde med anvandning av effektivrantemetoden eller
till verkligt vérde via resultatrékningen. Effektivrantan dr den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida forvéntade

kassafloden dver den forvintade [optiden resulterar i det initialt redovisade vardet fér den finansiella tiligangen eller den

skulden.

Nedskrivningar

bygger darfor framst pa scenarier for upp- och nedgangar pa de finansiella marknaderna samt tillagg for kreditrisken som &
uppstar till féljd av kraftiga rérelser i enskilda vardepapper. Scenarierna for kraftiga réreiser pa marknadenviktas sedan ™~
utifran en utférlig framatblickande marknadsanalys, dar bland annat rinteutsikter, inflation, BNP, prissittning pa
marknaden, volatilitet och geopolitisk oro vags in.

Bolaget delar in.de finansiella tillgangarna i tre steg beroende pa gradenav kreditkvalitet. Steg 1 omfattar presterande
tillgangar, Steg 2 omfattar underpresterande tillgangar och Steg 3 omfattar nedskrivna tillgdngar. Fér presterande
tillgangar, det vill saga tillgdngar som inte uppvisat ndgon forsamring i kreditkvalitet, beréknas forvantade kreditforlusterna
under de kommande 12 manaderna: For underpresterande och nedskrivna tillgangarna berdknas férvantade kreditforluster
under kreditens estimerade aterstaende I6ptid.

Tabell 1. Indelning av krediterna | tre steg.

steg Definition . e e | e
Stegl | Overbeldning har inte reglerats p&d <5 dagar och kundens skuld ®verstiger inte sikerheternas
| _| marknadsvérde. _. L
Steg2 | Overbeldning har inte reglerats pa >5 - <30 dagar. o o _
Steg 3 { Overbeldning har inte reglerats pd >30 dagar och/eller kundens skuld &verstiger sikerhetens

- marknadsvarde,

Penneo dokumentnyckel MT6K4-3J5E3-7ENWI-ESDUW-W57T
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Bolagets forvintade kreditfariuster (ECL) beriknas som produkten av sannolikheten for fallissemang (PD), exponering vid
fallissemang (EAD) och férlust vid fallissemang (LGD). Dér PD beriknas ofika i Steg 1, Steg 2 och Steg 3. Hinsyn tas dven till
outnyttjad kredit vid berdkning av EAD: ECL berdknas for bolaget respektive filialen for sig och ldggs sedan samman till en
totalt ECL. Vid berdkning av forvantade kreditférluster for kunder som ligger i Steg 2 och Steg 3, vilket gors dver kreditens

livslingd, behaver livslangden for krediterna estimeras
Modellen bygger pa fem olika scenarier for marknadsrérelser samt tilldgg for kraftiga rorelser i enskilda vdrdepapper och
operationell kreditrisk. Scenarierna fér marknadsrorelser bygger dels pa historiska rorelser pa de finansiella marknaderna

dels pd utforlig framatblickande marknadsanalys.

Tabell 2. Modellens tre delkomponenter.

| Marknadsrérelser _Kraftiga rorelser i enskilda virdepapper __Operationell kreditrisk
{ Kreditforluster som uppstar pd grundav | Kreditférluster som uppstar pa grund av Kreditforiuster som kan
rorelser pa de finansiella marknaderna. - kraftiga rorelser i enskilda vardepapper. hanforas till operationell
kreditrisk.
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Not 5§, forts.

Enklare antaganden gors fér dvriga tillgdngar sdsom kundfordringar. Bolaget definierar fallissemang som att det bedéms
osannolikt att motparten kammer att mota sina dtaganden pa grund av indikatorer som finansiella svarigheter och missade
betalningar, Oavsett anses fallissemang foreligga ndr betalningen dr 90 dagar sen. Bolaget skriver bort en fordran ndr inga
mbjligheter till ytterligare kassafldden bedoms foreligga.

Viirdering till verkligt varde

varde sorm dterspeglar graden av observerbarhet av marknadsdata vid védrderingarna. Klassificeringen omfattar 3 nivaer.
Niva 1

Bolagets innehavi finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen klassificeras i nivd 1 om det finns
note rade priser pa en aktiy m:ar]{na_d; Priserna ska med Iiit‘t'h_et—_ ach regelbundenhet finnas tillgangliga pa en boérs, hosen
handlare, miklare, branschorganisation, féretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa ska presentera faktiska priser och regelbundet fdrekommande marknadstransaktioner pa affarsmaissiga villkor.
Finansiella instrument i denna nivd omfattar likvida noterade aktier, bdrshandlade fonder (EFT:er), virdepappersfonder
samt en mindre ande! derivat. Langa och korta positioner varderas till aktuell kop—respektive safjkurs.

Niva 2
Tillg&dngar eller skulder som klassificeras under niva 2 ska vdrderas baserat pad en modell med indata som &r observerbara

som ar baserad pa tillganglig marknadsdata och motsvarar antaganden som marknadsaktérer anvander for att vardera
tillgdngen eller skulden. Finansielia instrument i niva 2 innefattar mindre likvida aktier, andelar, derivat samt obligationer.
£or innehav i finansiella tillgdngar som klassificeras i niva 2 saknas en aktiv marknad. En icke aktiv marknad kan fareligga
nar:

s nivan pa volym och transaktioner for tillgdngen eller skulden ar lag
e endast ett fatal hyligen genomférda avslit finns att tillga

Bolaget anser att en aktiv marknad foreligger om“spreaden” mellan kop- samt sdljkurs vid stangning understiger 10 % och
sehaste avslut under dagen ligger ifiom "spreaden”. Definitiorien av aktiv marknad har tagits fram f6r att begrinsa risken

for en felaktig prissatining som kan uppsta till 61jd av mindre avslut vilka inte representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner.

fran extern motpart.

For bolagets innehav i aktier och rantebdrande vardepapper anvands antingen kursen vid senaste kénda avslut, noterat pris
eller prisuppgift fran extern motpart for att bestdmma vdrdet pa en position. Vid beddmning av om senaste avslut ar
representativt gérs en ndrmare granskning av bolagets senaste offentliggjorda finansiella information eller annan tiliganglig

finansiell information om bolaget.

Nivé 3

Finansiella instrument klgssificerade i niva 3 varderas utifran indata som anses vara icke-observerbar for tillgangen eller

skulden. Instrument | denna kategori har varderats i enlighet med en vérderingsteknik dar minst en variabel, som har

betydande paverkan pa virderingen, inte utgdr observerbar marknadsdata. Finansiella instrument | denna kategori

Trinefattar derivat samt onoterade aktier.
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Not 5, forts.

Not 6

Viirdepappersian

tillgangar upptas ej som tillgang,

Aterkopstransoktioner

Med en aterkdpstransaktion avses ett avtal genom vilka parter kommit &verens om dels forséljning av tillgingar, dels ett
efterféljande aterkop av matsvarande tillgangar till ett bestdmt pris. Forséljning av vardepapper med ingdnget avital om
aterkdp och kop av virdepapper med avtal om aterforsaljning paverkar ej bolagets position, Mottagen och erlagd
kOpeskilling redovisas som skuld respektive fordran pa motparten.

Materiella anléggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar utgors framforallt av inventarier samt datorer och redovisas till anskaffningsvérde efter
nyttjandeperiod, vilken beddms vara mellan tre och fem ar. Beddmning av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors
arligen:

immateriella anliggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgangar bestar av férvarvade IT-system. [mmateriella anldggningstiligangar redovisas till

nyttjiandeperiod gors arligen.

Eventualfdrpliktelser

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT 2023, tkr
instrument
varderade till

Finansiella Finansiella
tillgangar skulder
varderade varderade.
verkligt vdrde. till upplupet 1ill upplupet
via resultat- anskaffnings-  anskaffnings-
rakningen virde  vérde

Totalt

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut - 419077 - 419 077
Utlaning till alimanheten 968 829 - 968 829

Obligationer och andra:
rintebirande virdepapper

795 880 - - 785 880
11 667 - - 11 667
127651 - 127651
1515557 . 2323 104

Aktier och andelar
_Ovriga tillgangar e -
stUMMA 807 547

Jatt v

In- och upplaning fran

allmanheten

Ovriga skulder
Efterstéilda skulder

1555 345

72 230

40000

1555345
72 230
40000

SUMMA

1667 575

Det'samlade virdet av tiligangar i utlindsk valuta uppgér till 1 022 750 (1 099 997) tkr
Det samiade vardet av skulder i utlandsk valuta uppgar till 478 213 {491 864} tkr

Pareto Secutities AB
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Bolaget har inte genomfért nagra omklassificeringar av finansiella tillgangar under 2023, Det foreligger inga skillnaden
mellan redovisat vdrde och verkligt varde.

Not 6, forts.

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT 2022, tkr
REASHTIL BTN AN e
instrument tillgangar
virderade till varderade
verkligt varde tili upplupet till upplupet
via resultat- anskaffnings- anskaffnings-
_rdkningen virde  vdrde

i

Finansiella
skulder

N — ;
/drderade Totalt

2202407

o

ol R

ik

24

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut -

Utlaning till allm3nheten

Obligationer och andra
rantebarande vdrdepapper

Aktier och andelar

_Gvriga tillgéngar

1169742

g 576

-

314743 .

1042166 -

= —

156833

314 743
1042 166

1169 742
9576
156 833

SUMMA

1179318

2.693 060

SKULDER QCH EGET KAPITAL

In- och upplaning fran R -

allménheten 2 - 2154 884 2154 884

Ovriga skulder 2 52 304 52904
Efterstilida skulder L - - 40000 40000
' 2247788

o |

2247788

Not 7 PROVISIONSINTAKTER, tkr 2023 2022

Vidrdepappersprovisioner, Courtage 92430 82306
437686 359876

Arvoden [nvestment Banking
530 116 442 182

SUMMA

| och:med IFRS 15 liggs stdrre vikt pd dverforing av kontroll av varan eller tjansten till kunderi for att fa redovisa en intakt.
Aspekten med risker och formaner finns kvar, men den vigs samman med andra indikatorer pa kontroll s som exempelvis
ritt till betalning, legal dganderatt, fysisk besittning och godkénnande av varan/tjdnsten.

vasentligt annorlunda paverkan pa de finansiella rapporterna. Bolaget redovisar courta g6 pd affirsdagen. Arvoden
Investment Banking avser provisioner for samtliga affirsomraden, Equity Capital Markets, Debt Capital Markets, M&A och
Project Finance. Bolaget har gjort bedomningen att dessa provisioner inte kan anses vara prestationsataganden som
uppfylls dver tid utan att intdktsredovisningen ska ske vid en tidpunkt. | utgangspunkt sker intéktsredovisningen ndr kunden
godkant tjansten,
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Not & _PROVISIONSKOSTNADER, tkr 2023 2022
Vardepappersprovisioner | -17 977 -18 357
SUMMA <17 977 -18 357

Not 9 RANTEINTAKTER, tkr e _ 2023 2022

Ranteintikter pa utlaning till kreditinstitut 33476 2328
Rinteintakter pa utlaning till allménheten 33077 35198
Rénteintakter pa réntebdrande vardepapper 1367 3635
_Qvriga riinteintékter 1235 17

rrTRs oy oo g

L

SUMMA 69 155 41178

Rénteintakter som hérrdr fran finansiella tillgdngar som inte varderas till verkligt varde uppgar till 66 553 {37 526) tkr.

_RANTEKOSTNADER, tkr - N 223 w2n
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut 14 ~ 851
Rantekostnader forin-och uppldning fran allmanheten ~27.858 -6908

Rantekostnader pa rantebdrande vérdepapper -208
Réntekostnader efterstdllda skulder -2 458 -1 394
Qvriga rantekostnader | e -1001 =218
SUMMA -31 303 -9 680

.

De genomsnittliga in-och utl@ningsrantorna for depakunder har under aret varit foljande:

Inlaning (%) Utkaninig (%)
2023 2022 2023 2022

Depakunder 1,53 0,23 5,63 3,60

Not 10 OVRIGA RORELSEINTAKTER, tkr 2023 2022
Garantiprovisicner 7609 4874
Forséljning aktier dotterbolag 95 522 944
Ovrigaintakter 11894 15178
SUMMA 115 025 20996

Pareto Securities AB
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Not 11 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER, tkt L 2023 2022
personalkostnader - ' -274 303 -242177
Revisionsarvode 773 -603

Varav lagstadgad revision (EY AB) -714 -603
Varav Gvriga tjéinster (EY ABJ -60

Lokalkostnader 22997 -19 262
Arvaden .3 754 AR
Handel/Marknadsinformationskostnader =32 718 =310-i7_53.8--
IT/Data kostnader -15 378 -16 149
Telekostnader it 1834
Resekastnader «3 175 -3 094
Representationskostnader -8 036 -7 '8_5-5
Qvriga administrationskostnader - ~ ~17 343 -23 208

SUMMA -379 735 -350 322

Bolaget har hyresavtal avseende bilar. Resultatet har belastats med hyrbilsavgifter om 12 793 (17 069) tkr. Utestaende
belopp for finansiella leasingavtal ar totalt 0 (0) tkr. Bolaget hyr lokal pa 5 ar, nuvarande avtal loper ut 2026-05-31.

Not 12 PERSONALKOSTNADER ._ - o _
Pareto Securities syn pd ersdttning dr att den i mojligaste man ska vara individuellt utformad och.darmed uppmuntra

utformas sa att Pareto Securities attraherar medarbetare med den kompetens som behévs inom de kosthadsramar som
finns. Flertalet medarbetare har en fast-och en rorlig ersitiningsdel som tillsammans med pension och dvriga formaner:

LONER 2023, tkr

Pensionexkl.  Ersdttningar .

Fastlon  Rarfiglan Loheskatt och férmaner

under-aret

Verkstéllande direktor 5054 4697 26 7 9784
Ledande befattningshavare 25 185 21625 183 872 47 870
Qvriga anstallda _ _ 81524 55240 2899 3648 143311
SUMMA 111763 81562 3113 4527 200 965

LONER 2022, tkr

Total
ersatining
under aret

VerkstaHande direktor 5 054 438 18 7 5524
Ledande befattningshavare 13 772 9 002 234 F15 23 802

Ovriga anstéllda 83014 58780 1778 3 305 147 024
SUMMA 101840 68220 2030 4087 176 350

Pension exkl.  Ersattningar

Fastlon  Rorliglon | &neskatt och férmaner

| ovanstdende tabeller anges bolagets [ner och ersattningar till olika befattningshavare och anstillda.
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Not 12,
forts.

Nedan foljer fortydligande av gjord indelning:

e Styrelseledamdter 4 st (4 st) — styrelseledamaoter forutom verkstéllande direktor, styrelsens ordférande och

ledande befattningshavare.

e Avgdende styrelseledamdter 0 st {1 st} — styrelseledamater férutom verkstiilande direktdr, styrelsens.

ordférande och ledande befattningshavare.

¢ Avgdende ledande befattningshavare 0 st (0 st} — avdelningschefer farutom verkstallande direktor.

e Ledande befattningshavare 8 st {7 st) — avdelningschefer forutom verkstétlande direktor.

Samtliga ovan belopp avser den period respektive person innehaft tjansten.

Styrelsen ska besluta.om ersdttningen till den verkstaliande ledningen ach till anstilida som har det dvergripande ansvaret

for ndgon av bolagets kantrolifunktioner.

| enlighet med Europaparlamentets och radande forordning nr 575/2013 {CRR) och de krav pa upplysningar som anges dar,

webbplats. Uppgifterna offentliggdrs i samband med att arsredovisningen publiceras. Bolagets ersattningspolicy uppréttas |

enlighet med FFFS 2011:1.

_SOCIALA AVGIFTER OCH LONESKATT, thkr

i

Sociala avgifter

2023 2022

Lonheskatt
2023

2022

Verkstaliande direktsr 3 065

Ledande befattningshavare 14 982

Ovriga anstdlida _ 43720

1728

7399

45260

SUMMA 61 770

MEDELTAL ANSTALLDA

0 (0) tkr. Utfastelsen ticks av tidigare gjorda inbetalningar. Anstéliningsvillkoren fér dvriga ledande befattningshavare,
inkluderande verkstallande direktor, avviker inte fran vad som galler for foretagets dvriga anstéllda.

2023

2022

Totalt
varav kvinnor

108
24

2023

114
27

2022

Ledande befattningshavare (varav kvinnor)

OVRIGA RORELSEKOSTNADER, tkr

4 (0%)

8 (13%)

_ 2023

4.(0%)

7 (14%)

2022

Marknadsféringskostnader
Forsakringskostnader

Ovriga rorelsekostnader

1028

-3 676
-1 053

-5 889

SUMMA

-5 757

-10 418

Pareto Securities AB
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Not 14 _SKATTEKOSTNAD, tkr - 2003 2022
Aktuell skatt -48 792 -27 380
Skatt tidigare taxeringsar " "
Uppsijutenskatt AP — F e el
SUMMA -48 794 -27 765

Belapp i tkr o % 2023 % 2022
Redovisat resultat fore skatt 320 487 127793

Skatt enligt gllande skattesats, 20,6 % (20,6 %) 20,6 66020 20,6 ~26.325
Effekt avvikande skatt filial 25% {25%) 0,2 <551 9,3 428

Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -6,5 20851 0,9 1166
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 1,0 -3.072 1,4 -1.792

Skatt tidigare taxeringsar 00 -~ 00 -
SUMMA A8 792 -27 380

Skattekostnad hanférligt till omrikning av utlindsk verksamhet om 799 (-541) redovisas dver dvrigt totalresultat.

_Forandring avuppskjuten skattefordran, tkr 2023 2022

Ingaende balans 2610 2995
_____ -1,6 -385

SUMMA 2608 2610

Not 15 Obligationer och andra réntebérande viirdepapper, tkr

Anskaffningsvirde o E-okﬂj}rt Virde
2023-12-31  2022-12-31  2023-12-31 2022-12-31

Finansiella tiflgdngar viirderade till verkligt véirde
Beldningsbara statspapper 789 900 797 320 795 676 798576
Andra beldningsbara virdepapper 252 367 896 204 371 166

Férdelning pé Gterstéende 1éptid

Hogst 1 ar 790 152 1165 216 795880 1169 742
1ar-54r | . - . -
SUMMA 790152 1 165 216 795880 1169742

Varav onoterat - i} .

Not 16 UTLANING TILL KREDITINSTITUT, tk - 2023-12-31 2022-12-31
FGrdelning pa aterstaende Iéptid
Betalbara vid anfordran 419 077 314 743
Hogst 3 manader -
3 mdn ~hbgst 1 ar = .
1 8r—hogst s &r - -
5 &r - e e “
SUMMA 419 077 314 743

Utdver vad som redovisats i balansrékningen uppgdr saldon pa klientmedelskonto fér tredje man till 251 651 (407 818) tkr.
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Not'17
UTLANING TILL ALLMANHETEN, 2023, tkr Utldning Reservering

kreditforluster

Total utlaning

tiﬁl‘l‘allmx‘af;n_h.e._t._.'eeﬁ |

Utlaning till allmédnheten 970193 -1 364
Lan isteg 1 970 175 -1:355
Lan i'steg 2 18 -9

Lan i steg 3 o ”

968 829

968 820
o

"

Utlaning till aiménheten 970 193 1364

'UTLANING TILL ALLMANHETEN, 2022, tkr

968 829

Lanisteg 1 1033825 -1616
Lan i steg 2 10022 &5

Utkaning till allmanheten 1043 847 -1 681

1042 166
1032 209

9 957

it

Utlaning till allmdnheten 1043 847 +1.681

FORVANTADE KREDITFORLUSTER, NETTO,tkr 2023

1042 166

2022

Reservering av forvantade kreditfériuster

Lan i steg 1 268
Lan i steg 2 58

Lanisteg3 _ - - e

Konstaterade kreditforiuster
Periodens konstaterade kreditforiuster .
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditférluster N , , -

SUMMA 326

2317

Periodens nettokostnad for kreditforluster o L 326

.

Not 18  AKTIER OCH ANDELAR, tkr

Anskaffriingsvirde Redovisat Varde
_2023-12-31  2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Finansiella tillgangar viirderade till verkligt virde

Aktierochandelar _ 17706 14746 11667

3576

S 17706 14746 11667
Varav onoterat’ 10652 10 865 5139

9 576
5 801

22
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Not 19

Not 20

Not 21

_MATERIELLA TILLGANGAR, thr

Anskaffringsvirde vid drets bdrjan

Forvarv under aret

Forsdljningar under aret

Utrangeringar

Anskaffningsvarde vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan

Forsaljningar

Utrangeringar

Ackumulerade avskrivningarvis arets slut

Redovisat virde

30 705

-30574

68

-30 642

63

2022-12-31

30 705

30 705

-30 428

-146
-30 574

131

_IMMATERIELLA TILLGANGAR, tkr

63

2023-12-31

2022-12-31

Anskaffningsvarde vid arets bérjan

Férvarv under aret

Forsaljningar under dret

Utrangeringar

Anskaffningsvarde vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan
Forsaljningar

Utrangeringar

Arets avskrivning

Ackumulerade avskrivningar vis arets slut

Redovisat virde

31439

4012

31 439

31439

229 585

-864
-30:449

990

SUMMA

OVRIGATILLGANGAR, tkr

2023-12-31

990

2022-12-31

Fondlikvidfordringar*

Kundfordringar

Varav oséikra

Uppskjuten skattefordran
Skatteforaringar:

 Ovriga fordringar

21792
6677
992

2 608

15520
81 054

27 187
1802

455

2610

56 141

SUMMA

*varav fordringar brutto

127651

21792

SUMMA

21 792

Pareto Securities AB
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Not 22 _VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 2023, tkr

Bolaget anvander foljande nivaer for faststallande och klassificering av det verkliga vérdet pa bolagets finansiella
instrument,

e  Niva 1: noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar och skulder,

¢  Niva 2:varderingstekniker ddr all indata som har en vdsentlig paverkan pa beddmningen av det verkliga
vardet ar observerbar marknadsdata,

¢ Niva 3: varderingstekniker dar indata som har en “vésentligg;--péve-rk'a-ﬁ-_p-ﬁz beddmningen av det verkliga vardet
inte dr observerbara.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 SUMMA

Finansiella tilgéngar
Finansiella tiligdngar vérderade till verkligt virde
Aktier och andelar 6487 41 5139 11667
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 795 676 - - 795676
_. Obligationer ~ 204 - - 204
UMM e 80230) s BOJEGR

VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 2022, tkr  Nivd1  Nivd2  Nivd3  SUMMA _

Finansiella tillgangor

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
Aktier och andelar 3775 214 5 587 9576
Belaningsbara statsskuldsforbindelser = -,
Obligationer 1169742 - - 1169742

SUMMA , __ 1173518 214 5587 1179318

AVSTAMNING INGAENDE OCH UTGAENDE BALANS I NIVA 3, 2023

ingdende  Inképoch  Forsaliningar  Overféring  Vinster/  Uigdende
balans :e:m'is_g_ig-ner- | till/franniva 3  forluster balans

Finansieila tillgdngar
Aktierochandelar 5587 R . -448 5139
SUMMA 5 587 - - -448 5139

AVSTAMNING INGAENDE OCH UTGAENDE BALANS | NIVA 3, 2022

Ingaende Inkép och
balans emissioner

Férsaljningar Overforing  Vinster/  (igsenda
till/franniva3  forluster  yaans

Finansiella tillgangar
_Aktier och andelar 26 10 651 - . | LB #5090 5587

SUMMA 26 10 651 : . 5090 5587

Vinst/forlust | | |
Uppkommen vinst/forlust for aktier/andelar redovisas &ver periodens resultat under “Nettoresuliat finansiella
transaktioner”. Resultatet for finansiella skulder paverkar ej resultatet for Pareto Securities AB.

Visentliga dverféringar tillffrén nivd 3 _ _
Inga vasentliga dverforingar har skett till/frén niva 3 fran/till niva 1 och niva 2.

Pareto Securities AB
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Not 23 ALTERNATIVA ANTAGANDEN VID VARDERING AV VERKLIGT VARDE, NIVA 3
Nedan tabell anger finansiella instrument klassificerade i niva 3, varderingsteknik for huvudsakligt respektive alternativt
antagande. Vidare visas det verkliga vardet och eventuell vinst eller férlust vid anvandande av ett alternativt antagande.

ﬁ De alternativa antaganden som nyttjats vid varderingen for aktier och andelar motsvarar senast kdnda transaktion och
() substansvdrdering samt realiserad historisk volatilitet for innehaven i derivatpositioner.
{4

Viirderingsteknik Vérdringsteknik Verkligt Vinst/forlust vid
Huvudsakligt antagande _ alternativt antagande  vdrde alternativt antagande
Senast transaktion Substansvardering 26 -

Forsikiig vérdering __ Senast transaktion 5118 e B8

Finansiella tillgéngar

SUMMA 5138 5113

Not24  FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER, the 2031281 2022-12:31
Forutbetalda kostnader 6619 4 644
Forutbetald hyreskostnad 5 162 4 855

31 940 106 |

Upplupna intdkter

Not 25

Not 26

Not 27

Not 28

SUMMA

[N- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN, tkr

43721

9615

2022-12-31

Fordelning pé éterstéende Ioptid

Betalbara vid anfordran

1555346

2154 884

SUMMA

1.555 346

2023-12-31

2 154 884

!

2022-12-31

Fondlikvidskulder*

Skatteskuld

Ovriga skulder

40 240

31 880

29 878

A

SUMMA.

*varav skulder brutto

72 230

40240

29878

SUMMA

40 240

2023-12-31

29 878

2022-12-31

Penneo dokumentnyekel: MTEK4-3J5E3~-78NWIESDUWA WS 7 TY-8GX4B

Semesterltneskuld
Upplupna arvoden
Sarskild ioneskatt

Bonusreservinkl. sociala avgifter

Uppskjuten bonus inkl. sociala avgifter

Ovriga upplupna kostnader

12 717
200
/39

107 002

10 659
24 229

10 165
524

6 390
89 655
§351
19161

AKTIER | DOTTERBOLAG

155 546

.:13.-'5* 1386

Pareto Securities AB:




Not 29

Not 30

Not 31

EFTERSTALLDA SKULDER
Pareta Securities AB upptog i juni 2018 ett forlagslan fran moderbolaget Pareto Securities AS. Forlagslidnen haren {6ptid om
10 ar och loper med en ranta om 3mstibor + 2,5%.

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER, tkr | 2023-12-31 2022-12-31
Stéllda sikerheter fér egna skulder

Statspapper och obligationer ;

Andra panter ; .

Ovigastillda sikerheter 170717 86018

Marknadsvirde pa mottagna sdkerheter uppgdr per 2023-12-31 tili 2 160 {1 763 mkr).

RISKHANTERING

Ansvarsomraden, mal och organisation

Ett-centralt element i Pareto Securities verksamhet ar férmagan att hantera bolagets risker. Syftet med riskarbetet &r att
identifiera, méta, férebygga, kontrollera, samt nér det ar tillampligt att begrinsa risker som uppstar i all affdrsverksamhet, |
datta ingdr att upprétthalla en sund riskkultur som préiglas av hig riskmedvetenhet, enl8pande dialog kring de risker som
bolaget utsétts for och robusta metoder for systematisk riskhantering.

Styrelsen har det vergripande ansvaret for Pareto Securities verksamhet och dirigenom dven for de risker som
verksamheten medfor. Styrelsen ansvarar fér att riskerna i verksamheten hanteras i dverensstimmelse med externa och
interna regler, For att uppna detta beslutar styrelsen om de riskinstruktioner ock risklimiter som fér vid var tid ska vara

att ta medvetna och kontrollerade finansiella risker som stédjer verksamhet. Styrelsens hjdlpmedel for att sakerstdlla att
risktagande, riskhantering och riskkontroll &ri linje med beslutande styrdokument &r de tre oberoende kontrollfunktioner -
Riskkontroll, Compliance och Internrevision.

Pareto Securities arbetar utifran synsattet att riskhanteringen baseras pa principen om tre forsvarslinjer. Det vill sdga att:
det finns tre linjer i organisationen som Kontrollerar att riskerna | verksamheten dterspeglar av styrelsen beslutad riskniva.
Modeilen skiljer mellan funktioner som &ger risk och regelefterlevnad (férsta linjen), funktioner fér Gvervakning av risker

for sina risker. Detta innebdr att den dagliga riskhanteringen skbts primart inom réspektive affarsomrade och att varje

anstélld &r ansvarig for att hantera riskerna inom eget ansvarsomrade. Med hjilp av stédfunktionerna utfér férsta
farsvarslinjen aktiv riskhantering och I6pande kontrollaktiviteter.

rapporterar risker till ledning ach styrelse. Riskkontroll inom Pareto Securities ansvarar fér att kontrollera de risker som tas

aktivt for att tjana pengar och de risker som uppstar som en foljd av verksamheten &r inom ramen for tilldelade riskmandat

som aterspeglar den riskaptit och risktolerans som styrelsen har beslutat. Detta inbegriper &ven scenarioanalys och

stresstester som genomfors inom ramen for den arliga interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU). Inom andra

finjen 3terfinns 8ven Compliancefunktionen som ansvarar for att tilise efterlevnaden av lagar, forskrifter och interna regler.

Finansinspektionen har blivit informerad avseende den utlagda verksamheten.
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Not 31,
forts.

styrelsen.

Riskomriden

foriuster eller skadat rykte. Pareto Securities verksamhet mediar framst en exponering mot risktyperna operativ risk,
regelefterlevnadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, ryktesrisk, marknadsrisk, affirsrisk, strategisk risk och hallbarhetsrisk. Av
dessa beddoms operativ risk, regelefterlevnadsrisk, kreditrisk, och ryktesrisk att utgdra de storsta riskerna for foretaget. Av
riskvdgda tillgangar har 12 procent ursprung i aktivt risktagande, d.v.s. risker som Pareto Securities sjélv valjer-att ta. Dar

dar inkluderas risker som uppkommer ldpande i verksamheten, som till exempel ryktesrisk och aperativa risk som

inkluderar regelefterlevnadsrisk. implicit risk dr inte aktivt vald men samtidigt 4r den ofrdnkomlig i driften avden dagliga
verksamheten. Implicit risk kan yttra sig genom ménskliga fel eller misslyckade interna processer i form av operativ risk.

Operativ risk
Operativ risk &r risken far farluster till féljd av ej andamalsenliga eller fallerade processer, ménniskor, system eller yttre
héndelser. Operativa risker kan bero pa manga olika faktorer som ar relaterade till transaktionsprocesser, bedragerier, saval

internt som externt, till systemfel och naturkatastrofer, Definitionen inkluderar legal och regulatorisk risk vilka definieras

L L J

cyberrisk-som ar alltmer férekommande och hantering av cyberrisker dr darfor ett viktigt fokusomrade. Utover tekniska
skyddsatgarder &r tydliga regler ach riktlinjer, och medarbetarnas riskmedvetenhet viktiga komponenter i hantering av

cyberrisk. Operativa risker &r en risk som uppstar som en foljd avatt bedriva afférsverksamhet utan att den majliggor

forgjanster och i vérsta fall kan orsaka alivarliga problem, inkomstbortfall och betydande forluster. Det ligger darfor

opérativa mal. Medvetenheten inom baolaget for kansekvenserna av operativa risker ska vara mycket hog. Verktyg for att
hantera operativa risker inkluderar bland annat av:

s Sjilvutvardering dar operativa risker och kontroller i samtliga vdsentliga processer identifieras, vérderas och

cacceptabla risker inom sitt ansvarsomréde. Riskkontrollfunktionen féljer upp och analyserar incidenter.

o Interna arbetsinstruktioner, rutiner och processbeskrivningar for att minimera processrelaterade operativa risker.
Dessa instruktioner-ogh rutiner dr foremal for regelbunden revidering fér att sékerstalla dess [amplighet och
tilldmpbarhet:

¢ Godkinnandeavnya produkter-och tjinster. Nyaeller vasentliga fordndrade produkter, tjanster och processer
beskrivs och godkinns enligt sarskild process for att hantera risker férenade med foréndringen. Rutinen innebar
en genomgang av risker och kontroller relaterade till férandringen dér samtliga berdrda funktioner r involverade
ach ger sitt godkdnnande innan produkten introduceras. Syftet med processen dr bland annat att sdkerstdlla att
potentiella operativa risker belyses och hanteras pa ett effektivt satt,

s Internrevisionens kontroll av forsta och andra linjens arbete och uppfdljning av operativa risker.

képte E. Ohman J:or Fondkommissian AB. Pareto Securities har en foretagsforsdkring som galter vid brand, inbrott,
vattenskada och allrisk, Moderbolaget i Pareto Securities AS koncernen har tecknat férsékringar avseende bland annat
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Not 31,

samtliga bolagi Pareto Securities-koncernen.

Regelefterlevnadsrisker

Regelefterievnadsrisk ar risken fér rattsliga sanktioner, ekonomiska forluster eller skadat rykte pa grund av bristande
efterlevnad av reglerna for verksamheten. Pareta Securities ligger stor vikt pd att bedriva verksamheten inom ramen fér
gillande lagar, regler och rekommendationer fran Finansinspektionen och fran de olika branschorganisationerna.

lllll

Compliancefunktionen arbetar darfér med att sakerstalla att dessa risker minimeras bland annat genom ldpande utbildning
regelverk. Att uppratthalla vara kunders och tillsynsmyndigheternas fortroende ar en forutsattning for bolagets
verksamhet. Bristande regelefterlevnad kan f3 1angtgdende konsekvenser i form av savil rittsliga pafdljder som

skadat anseende. Hanteringen av regelefterlevnadsrisker ar darfor en viktig del av riskhanteringen.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for fériust genom att en motpart i ett avtal inte fullgdr sina ataganden. Definitionen inkluderar kredit-
och motpartsrisk, avvecklingsrisk och fiven kreditrelaterad koncentrationsrisk som uppstar i verksamheten. Kreditrisk som
uppstar vid investeringar I skuldinstrument beskrivs langre ned.

Definitioner

s  Kredit- och motpartsrisk ar risken att motparten i en transaktion eller affarsforbindelse inte kanfullgdra sina

forpliktelser enligt ingdngna avtal.

o  Avvecklingsrisk r risken for att transaktioner inte kan avvecklas inom Gverenskommen tidsram pa grund av
motpartens fallissemang och férlust uppkommer i samband med stdngning av positionen.

e Kreditrelaterad kéncentrationisrisk avser kreditrisk till faljd av koncentrationer i kreditportfljen mot en enskild
kiind, bransch eller geografisk region eller frin koncentrationer i pantsatta sikerhéter..

Pareto Securities primdra kreditrisk uppstar framst mot starka finansiella motparter som svenska statsskuldvaxiar,

sakerstallda bostadsobligationer och de nordiska storbankerna nar bolaget placerar dverskottslikviditet. Kreditrisk uppstar
ocksd genom att sdkerheter stills for kunddriven virdepappershandel, och vid depabeldning till icke finansiella svenska och

norska kunder genom filialen i Norge. Motparterna i denna portfdlj karaktriseras till stérsta delen av privatigda foretag

‘och privatpersoner som har en god finansiell stallning och aterbetalningsformaga. | kreditportfoljen ar utldningen utifran ett
geografiskt perspektiv koncentrerad till Sverige och Norge, Koncentrationen'mot en specifik bransch eller mot enenskild

kund i kreditportfoljen begransas av limiter ochar totalt sett I--ﬁgf-.

Depabelaning till kunders vardepappershandel #r alitid sdkerstilld mad i huvudsak noterade likvida vérdepapper som

sikerhet. Eftersom Pareto Securities tillimpar beldningsgrader pa vardepapper sa tacker sakerheternas vérde
depabelaningen med en marginal, Sakerheternas vérde i sig drivs av det underliggande vardepapprets vardeutveckling och

Vidare uppstdr kreditrisk vid motparts- och kontantkundsaffarer som dvergar i avvecklingsrisk ndr afférer inte avveckias pa
avialad likviddag. Utvaxling mellan likvid och vardepapper sker i regel genom en Central Securities Depository

(virdepapperscentral) och efter sa kallad Delivery Versus Payment— princip (svensk dversittning: leverans mot likvid) om
aweckling sker utanfor en virdepapperscentral. Realiserad avvecklingsrisk innebdr att affaren i det akiuella vardepappret

Gvergar i marknadsrisk till dess att affdren &r sténgd. Dérefter dvergér transaktionen i en fordran pd motparten ifall
avyttringen eller kbpet ay virdepapper orsakar en forlust.

| vissa fall kan kreditrisk ocksa uppsté T samband med transaktioner inom Investment Banking. Dessa karaktariseras da av
korta loptider ach exponeringar som &r sikerstéllda.

Majoriteten:av bolagets kreditrisk ligger mot starka finansiella motparter som ett resultat av likviditetshanteringen. Av évrig
exponering svarar depabelaning och kortfristiga fordringar fér den stérsta delen. Sikerhetsmassan inom kreditportféljen
for depdbelaning ar valdiversifierad och inga faktiska kreditforiuster har uppkemmit under aret annat én p.g.a. statistiska

Pareto Seeurities AB
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Not 31, Per arsskiftet uppgar kreditexponeringar i derivat som inte &r clearade om 0,53 mkr fére avraknade sdkerheter, Exponering

torts. eller avrdknade sakerheter uppgar om 0,27 mkr, varav exponering mot moderbolaget utgdr hela beloppet. Sékerheternas
varde drinte beroende av externa kreditbetyg. Bolagets handlarinte med kreditderivat aoch anvander heller inte
kreditderivat for att reducera kreditrisk.

Hanteringen av kreditportféljen for depabelaning
Kreditkommittén dr bestutsfattande for alla fragor relaterade till kreditgivhingen och sdkerheter. Kreditkommittén har

veckovisa maten.,

Pareto Securities kreditpolicy faststailer att kreditgivningen ska bedrivas med:

o  Kreditkultur — Innebdr att bolagets styrelse satt tonen for hur kreditarbetet ska bedrivas i foretaget vitket ska

genomsyra hela organisationen, Fokus &r affarsmdssigt och riskmedvetet férhaliningssatt, Besluten ska vara vél

* langsiktighet - Innebar att framja majligheterna for investerare att minimera negativa efiekter och- maximera
nositiv paverkan pad manniskor och miljo vilket dr det mest fordelaktiga for en langsiktig hallbar tillvixt.

avses att varken kunders eller Paretos ekoniomi ska a@ventyras pa grund av for hdgt risktagande och
dverskuldsattning, utan kreditgivningen ska i stéllet vara hallbar dver tid.

e  Ansvar - Bolaget ska agera ansvarstagande i samband med sin kreditgivning, Exempel pa ansvarstagande dr att
bolaget strivar efter att reducera samt verka restriktivt kring beldningsgrader for bolag som ar verksamma inom
vissa sektorer. Vidare kan ett foretags verksamhet eller en privatpersons anstillning att viga in i ett enskilt
kreditbesiut. Det kan exempelvis vara foretag som bedriver verksamhet inom en bransch med lagt ESG betyg eller

+  Dualitetsprincip — Innebdr principen om att ingen ensam ska handldgga en transaktion genom nela
beslutsprocessen. Detta hanteras genom att handi8ggare upprittar och hanterar kreditdrenden medan beslut tas
av beslutsfattare.

s Beslutshierarkiprincip — Kreditkommitténs medlemmar har ensamma eller j férening mandat att besluta om
krediter upp till vissa beloppsnivaer. For storre krediter kravs godkannande av hela styrelsen. Finns
intressekonflikter i samband med beslut 18ggs dessa fram vid beslut och hanteras beroende av dess natur.

e Motpartsanalys— Kreditbeslut baseras pad en noggrann analys av kreditrisken, Detta innefatia ranalysav
motpartens finansiella stillning och dterbetalningsférmaga, kvaliteten pa stallda sdkerheter samt om andra; for
Pareto Securities, kreditreducerade atgérder bor tas. Vid analysen tas dven kundens ESG profil hansyn som ldggs
till grund for beslut.

o Sikerhetsprincip — Sakerheter for exponeringar dr i férsta hand likvida noterade virdepapper och likvida medel.
Sakerheter vérderas kontinuerligt till marknadsvarde, belaningsgrader pa vardepapper utvdrderas regelbundet

utifran forandrade marknadsforutsattningar, och koncentrationsrisk begransas genom exponeringslimiter.
Sakerheternas ESG profil spelar in vid asattande av beldningsgrader.

»  Diversifiering- och koncentrationsprincip — 1 enlighet med Pareto Securities kreditpolicy ska kundernas sakerheter
ha en god spridning och kvalité gallande industriell sektor och region. Vid koncentratiorisrisk i sakerheter

4gare, ska samlimiteras.

o Stresstestning — Kreditportfaljen stresstestas regelbundet fr marknadsvolatilitet och vid behov i samband med

med hog risk sa att preventiva atgarder kan vidtas for.att minska dem:.
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Not 31,
farts.

e Veckovis och kvartalsvis granskning av storsta aggregerade sdkerhetsvdrde, realisationsperiod, storsta
exponeringar och storsta korta exponeringar. Kontrollerna utgor till exempet grunden for justeringar av
beladningsgrader eller ytterligare uppfdljning tills risken har minskats.

Uppfélining och rapportering — Kreditriskerna bevakas och utvdrderas ldpande under.dagen genom automatiserat
kreditrisksystem och eventuella problemkrediter hanteras av Kreditfunktionan. Overbeldning till foljd av ett lagre virde pa
sikerheten regleras dagligen genom att minska krediten (lanet) eller genom att utdka sdkerheter. Rapportering avseende
kreditpartfoljens utveckling och problemkrediter sker Iopande till Kreditkommitténs och tili styrelsen i kreditrapporter.

Riskkontrollfunktionen har det dvergripande ansvaret for att kontrollera att kredithanteringen sker enligt kreditpolicy.

svanger eller varierar), bolagets bdrsvdrde, ESG profil och sista tva arens resultat. Kunderna sakerstdller normalt sin
exponering med en diversifierad portfélj av vardepapper. Kunder med hég koncentration till enstaka vardepapper far ett
reducerat beldningsvérde pa vérdepapperet; Koncentrationsrisk kan dven uppsta i de fatlen manga kunder har vérdepapper
i samma bransch eller i samma emittent. Koncentrationsrisk hanteras darfér i flera dimensioner; bada 1 kund, emittent
och bransch.

Merparten av de sdkerheter som kunderna stéller utgors av Large Cap-aktier och Mid Cap-aktier noterade pa en reglerade

noraisk marknadsplats, framst Nasdaq i Stockholm och Oslo Bars mien dven NYSE och NASDAQ. Sikerhetsmassan anses vara

valdiversifierad och likvid.

Likviditetsrisk
Pareto Securities likviditetsrisk kan delas-upp i refinansieringsrisk och marknaaslikviditetsrisk. Den senare hanteras och
regleras som en marknadsrisk.

Likviditetsrisk &r risken att Pareto Securities inte kan fullgéra sina betalningsataganden eller endast kan gora det till en

tilf likviditet. Likviditetsrisk &r dirmed risk som &r férknippad med ryktesrisk.

Pareto Securities har paster i balansrékningen som bidrar med bade férvintade och icke forvantade kassafloden, De
kassaflddesforandringar som &r av negativ karaktdr som foretaget inte dr berett pa bidrar med likviditetsrisk.

Pareto Securities skuldsida bestar av kunders depdinlining, det egria kapitalet och kortfristiga skulder. Utanfor

balansrakningen finns kunders virdepapper och inlaning fran narska kunder av filialen. Inldning fran norska kunder &r

kreditinstitut, i sdkerstdllda obligationer eller statsskuldvaxlar, kortfristiga fordran och depédbelaning, och i liten omfattning
vardepapper i eget lager. Depainlaning har kort bindningstid i den bemarkelsen att kunderna kan ta ut pengarna med kort
varsel. Depabelaning har i princip ocksa kort bindningstid i den bemarkelsen att-Pareto Securities kan avveckla utlaningen
pa kort varsel, Dock beddms depotinlaning ha kortare bindningstid n depotbelaning vilket i ndgon man bidrar med

likviditetsrisk: Vardepapperslan och handel i clearade derivat f6r kunds rakning medfor att sdkerhetskrav uppstar vilket
dven det bidrar med likviditetsrisk,

Hanteringen av likviditetsrisk sker dels genom réntesattning fér in- och utldning, dels genom att affarsomradena limiteras i

bemarkelsen hur mycket likviditet de far anvanda pa daglig basis, dels genom likviditetsindikatorer. Likviditetssituationen
bevakas dagligen av Treasuryfunktionen som dven dagligen genomfér likviditetsstresstester dar alla likviditetsdrivare &r

stressade samtidigt, For att sdkerstalla att Pareto Securities har likviditet till verksamheten dven i en stressad

likviditetssituation, halls ytterligare 80 mkr som likviditetsreserv vilket motsvarar bolagets driftskostnader for cirka fyra

manader. Likviditetsreserven uppfyller kraven till ett: internt beddmt likviditetsbehov i enlighet med 1KLUn. Tillgdngarna
bestar enbart av hogkvalitativa tillgangar enligt definition i FFFS 2010:7,4 kap. 5 §.

Pareto Securities AB
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Not:31,

Loptidsinformation tkr, koritraktuelia I6ptider

fG rs.

Tillgangar per 2023-12-31

Pa

anfordran

<3 man

Ej

<5ar o
-~ tillampbart

SUMMA

-
statsskuldsférbindelser m.m.

L

" Nt

elaningsbara

tlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra
rantebirande
virdepapper

Aktier och andelar

968 849 .

i

419077

795 880

11 6‘6’7_' _

SUMMA

419077

968829 795 880

2 195453

Skulder per 2023-12-31

Pa
anfordran

<3 man 3-12 man

1-5m ar

3

<538 .
titldmpbart

SUMMA

;Tmf: : h”ﬁiif”j”g fren 1555 346 - - - 1555346
Gvriga skulder - 72230 - - - - 72230
Efterstdllda skulder - - - 40000 - 40000
SUMMA 1555346 ~ 40000 - 1667576

72230 -

Ovanistaende likviditetsintervall avser kontraktstider pd bolagets finansiella tillgdngar och skulder. Dessa intervalt

aterspeglar ej bolagets likviditetssituation eftersom majoriteten av tillgédngarna anses mycket likvida och skulle kunna
generera likviditet genast. Overlikviditet placeras antingen i bank somfria likvider eller i statspapperoch sakerstallda
obligationer som kan sdljas eller rebelanas och omedelbart genererar likviditet.

Redovisade virden motsvarar maximal kreditrisk.

Loptidsinformation tkr, kontraktuella 1optider

Tillgdngarper 2022-12-31

Pa

anfordran

<3man  3-12 man

1-5mar

Ej

{5 ; é '8
tillampbart

SUMMA

“Belaningsbara

statsskuldstorbindelser m.m.
U

tlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten.
Obligationier och andra
rantebdrande
vardepapper

A

314 743

1042 166 :

- 1169742

et -

314 743
1042 166

1169742

9576

5

UMMA

314743

. i 642' 166 1169742

2 536 227

Skulder per2022-12-31

P3

anfordran

<3man -3-12 man

E)

<5ar |
- tilldmpbart

SUMMA.-

In-och upplaning frén

allmanheten

Ovriga skulder
Efterstélida skulder

2154 884

52904 :

40000

2 154 884

52 904
40 000

SUnmia

2154 884

52904 =

40 000 -

2247788
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Not 31, forts:

Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken fér inkomstbortfall fran existerande och potentietla kunder om dessa férlorar tilltron till Pareto
Securities pa grund av negativ publicitet eller rykten om bolaget eller alimant om branschen. Ryktesrisk uppstar
huvudsakligen som en konsekvens av interna eller externa handelser som rubbar kunders, myndigheters eller motparters

fortroende for bolaget. Ryktesrisk &r en av de svaraste riskerna att bedtma och skydda sig mot. Samtidigt kan
konsekvenserna bli omfattande vid forlorat anseende. Pareto Securities hanterar ryktesrisk genom att bygga och fokusera
pa en sund affars- och riskkultur, och langsiktig beteende och ténkande. Ryktesrisk har dven stark koppling till operativ risk

Marknadsrisker
Marknadsrisk dr risken fér foriuster till foljd av férandringar i priser och volatilitet pa de finansiella marknaderha.

| grunden delar bolaget in marknadsrisk i féljande riskdimensioner:

e  Aktierelaterade risker - risken for forluster pa grundav fordndringar i aktiekurser.

e  Rdnterelaterade risker - risken for forluster orsakad av rantefGréndringar.

* Valutarelaterade risker - risken for férluster sam uppstar pa grund av forandringar i valutakurser.

Aktie- och ranterelaterade risker regleras genom limiter for hur stora positioner | termer av marknadsvirde som
affarsomrddena far ta. Det finns dven begransningar i hur stora positioner i nominellt belopp som far tas upp mot enskilda
emittenter och limiter for forvantad forlust.

spekulera i prisrorelser. Handelsramar och faktisk positionstagande dr laga och marknadsrisk utgdren lag risk for bolaget.
Per den sista december 2023 uppgick resultatet av kinslighetsanalys for bolagets aktie- och rinterelaterade risker i
handelsportfljentill en negativ virdeférandring om 1,8 mkr. Kénslighetsanalysen baseras pa att foretagets aktieinnehav

skulle visa en nedgang om 15% pa en dag ochratt foretagets ranteinnehav utsatts for en parallellfdrskjutning av yieldkurvan

o 25 baspunkter, Siffran inkluderar inte instrument utanfér handelsportfdljen.

Valutaexponering uppstar frimst pa grund av operationelt valutarisk i den |6pande affirsverksamheten genom

vardepappersaffarer dir avvecklingen &r i annan valuta och pa grund av strukturell valutarisk i balansrdkningen genom att

delar av bolagets intdkter och kostnader dr i annan valuta. Valutaexponering har korta l6ptider, i princip tva dagar vid

paverkar resultatet eller eget kapital.

Ranterisk uppstar bade i handelslagret-och i den dvriga verksamheten, Den senare arrisken for att rintenettot samt

réntebirande instrument i bankboken paverkas negativt av forandringar i marknadsriritor. Riskerna uppstari allmanhet nér
rantebindningstider for tillgangar och skulder inte sammanfaller. Bolagets ut- och inldning sker huvudsakligen tili rérlig
ranta, medan dverskotislikviditet dels placeras utan réntebindning, dels i finansiella instrument med korta loptider.

Bolaget s3kraralltid marknadsrisken i samband med tecknandet av derivattransaktioner som inte &r clearade. Volymen &r
mycket sma och risken farsumbar.

Pareto Securities AB
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Not 31, forts

Not 32

Affarsrisk och strategisk risk

Affdrsrisk 8r risken fér inkomstbortfalt till foljd av andringar i den externa affarsmiljon. Strategisk risk ar risken for
inkomstbortfall pa grund av daligt underbyggda affdrsheslut, felaktigt genomforande av beslut eller oformaga att reagera

adekvat pa férdandringar F-affarsmiljon, regelsystemen eller branschen. Affarsrisk och strategiskrisk ar ndra relaterade.

Affarsrisk handlar om forandringar i omvarlden som till exempel utvecklingen pa virldens bérser och det alimanna

affdrsklimatet. Strategisk risk handlar om férmégan att anpassa sig till dessa féréndringar. Styrelsen och VD hanterar
affarsrisk och strategisk risk genom att kontinuerligt utvardera bolagets strategiska position och omvarlden for att vara

forberedd pa férandringar i marknadsférhallanden och 1 konkurrensbilden.

Halibarhetsrisk

Hallbarhetsrisk &r risken for paverkan inom omraden som méanskliga réttigheter, miljo, klimat, korruption och penningtvatt.
Hallbarhetsrisk kan uppsta | samtliga delar av bolagets verksamhet, affarspartners och leveranttrer. Att hantera

hallbarhetsrisker dr viktigt ur savél ett ekonomiskt som legalt perspektiv, men dven for Pareto Securities anseende. Liksom
for ovriga operativa risker ligger ansvaret for hantering av hallbarhetsrisker dar risken tppstar. Detta innebdr att varje
anstalld dr ansvarig for att identifiera och hantera hallbarhetsrisker inom det egha ansvarsomradet, med stdd av

kontrollfunktionen,

Att inte hantera risken kan ge forlust eller ovintade intdkis- och kostnadsfordndringar i verksamheten till foljd av externa

Ett antal ESG-faktorer har formulerats som bolaget ska t6rhalla sig till i verksamheten. De ar bland annat att:

¢ grganiseraoch driva verksamheten ansvarig, etisk och pa ett hallbart satt,
e arbete foratt minska eget och vara affarspartners klimatavtryck,

e integrera hansyn till klimat-, miljd- och samhdllsansvar i alla vara interna och externa aktiviteter,

Sevidare information om Pareto Securities hallbarhetsarbete i Hallbarhetsredovisningen i férvaltningsherattelsern.

KAPITAL OCH KAPITALTACKNING

Kapitalbas och kapitalkrav beriknas i enlighet mied kapitaltickningsreglerna i tillsynsforordningen {575/2013/EU),

kapitaltdckningsdirektivet (36/2013/EU), Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om

dndring av férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om éndring av direktiv 2013/36/EU,

Finansinspektionens foreskrifter. Upplysningar avseende periodisk information lamnas i enlighet med tillsynsférordningen.

Kapitalkrav beriknas i enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital, benamnt Pelare |, for kreditrisk, avveckiingsrisk,

marknadsrisk och operativ risk, samt kapital for kontracyklisk kapitalbuffert och kapitalkonserveringsbuffert.

Kapitalkrav for operativ risk beraknas enligt basmetoden vilket innebir att kapitalkravet utgér 15 procent av genomsnittet
for de'tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter.

ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk berknas pa alla tillgangsposter i och utanfor balansrékningen
som inte dras direkt fran kapitalbasen. Avvecklingsrisk for inte avsiutade vardepapperstransaktioner gors pa transaktioner

Bolaget tillimpar schablonmetoden vid berdkning av kreditrisk, vilket innebdr att det finns ett antal exponeringsklasser med

dir likviddag har passerat,

Kapitalkrav for generell och specifik marknadsrisk omfattar samtliga poster i eget handelslagar varderade till aktuellt

marknadsvirde, medan rantebdrande véirdepapper ocksa ranta — och durationsviktas, Kapitalkrav for valutarisk omfattar

samtliga valutaposter i och utanfér balansrékningen omraknade till svenska kronor enligt balansdagskurs.

Utéver ovan namnda kapitalbaskrav har belaget kirnpriméarkapital for tickning av kontracyklisk kapitalbuffert och

kapitalkonserveringsbuffert med respektive 2,0 procent och 2,5 procent avriskvagt exponeringsbelopp.

Pareto Securities AB
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Not 32, Bolaget utvdrderar regelbundet behovet av kapital och likviditet utifran finansiella mal, riskprofil och beslutad

stress. Bolaget har dokumenterade egna metoder och processer for att utvirdera kapitalbehovet. Kapitalbehovet bedéms
systematiskt utifran den totala nivan pa de riskerna bolaget &r eller kan bli exponerad for. Oversynen av kapital — och
likviditetsbehovet gérs [dpande och dr en integrerad del av bolagets verksamhetsutveckling. Kapitalstrukturen planeras
utifran lagda prognoser och styrelsens riskaptit.

Bolaget har betryggande kapitalbas med hdnsyn tagen till de legala minimikapitalkraven och tillkommande risker enligt sista

KAPITALTACKNING Pareto Securities

Kapitalbas 20231231 2022-12-31

Kérnprimérkapital: instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhdrande

overkursfonder 225 072 202 157
Varav aktiekapital 47 500 47 500
Varav balanserade vinstmedel 154 259 154 657

Reservfond och fond far uty. utgifter 50 954 51 284

__________ -
Karnprimarkapital fére ¥
lagstiftningsjusteringar 252 713 253441 %
e
E
0
oy

Kérnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar =
Ytterligare vérdejusteringar -803 -1 177
Immateriella tillgéngar -2616 -989
Uppskjuten skattefordran. 538

Sammantagda lagstiftningsjusteringar

av karnprimdrkapital -2 880 -2 166

_Summa kiirnprimrkapital 24983 951275

_Primarkapitaltiliskott 0 0 . .
249833 251275

Summa primérkapital

Forlagstan B B 40000 40000

Summa supplementérkapital __ 40 000 __ 40000

Sammanlagd kapitalbas for
kapitaltackningsandamal p— 21975

Penneo dokumeninyckel: MT6K4-3J5E3-78NWIESDUWY-

Kapitalrelationer och buffertkrav 2023-12-31 2022-12-31
Totalt riskvégt exponeringsbelopp o 1722978 1802 386

Kapitalrelationer % _
Kérnprimarkapitalrelation 14,50 13,94
Primérkapitalrelation 14,50 13,94
Total kapitalrelation 16,82 16,16
Totalt karnprimirkapitalkrav inkl. buffertkrav 9.00 8,10
Varav kontracyklisk kapitalbuffert 2,00 1,40
Varav kapitalkonserveringsbuffert 2,50 2,50

_Kérnprimarkapital tiligangligt som buffert 850 I

Pareto Securities AB ' 34



Net 32, Riskvadgt exponeringshelopp

2023-12-31

_ 2022-12-31

forts.
Kreditrisk
Awvecklingsrisk
Marknadsrisk
Valutarisk
CVA risk
Defaultfond

_Operativrisk

222 964

24 865
67 428

11
1.407 711

313 818

21 710
45411

21

1421425

Totalt riskvagt exponeringshelopp o

1722978

1802 386

Kapitalbaskray

2022-12-31

Kreditrisk
Awvecklingsrisk

Marknadsrisk
Valutarisk
CVA risk
Defaultfond

Operativrisk

17 837

1989
5394

1
112 617

25 105
1737
3633

2
113 714

_Totalt minimikapitalbaskrav

137 838

144 191

Internt bedémt kapitalbehov (pelare 2)

2023-12-31

2022-12-31

Kreditrisk
Marknads- och valutarisk

Operativ risk

45 000
14000
114000

47000
14 000
114 000

Totalt internt bedomt kapitalbehov (pelare 2)

173 000

Pareto Securities

Specifikation av kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden, 2023-12-31

Exponeringsklass

Exponering

Riskvagt
‘exponerings-
belopp

Kapitalkrav

Naticnella regeringar eller centralbanker
Lokala sjalvstyrelseorgan ach myndigheter
Institut

Viarav motpartsrisk
Foretag
Hush3ll
Sakerstallda obligationer

_Ovriga poster

805420
2 608 6519

501 130 100 225

48 658 48 658

56 252 56 252
15 080 11310

522
8018
4 500

905

3893

SUMMA

Bruttosoliditet

1425 148 222 964

17 837

2022-12-31

Totalt exponeringsbelopp
Bruttosoliditet

9,78%

2 796 480
8,99 %
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forts.

Intern kapital- och likviditetsutvdrdering, IKLU

Pareta Securities interna kapital- och likviditetsutvirdering {IKLU) utgdr den process som utvirderar sambandet mellan
verksamhetens affirs- och stbdprocesser, uppkomna risker och dértill relaterat kapital- och likviditetshehov. Processen

inleds med att kartlagga bolagets kontrollmiljé och kapitalprocess. Darefter analyseras bolagets historiska och nuvarande
finansiella stallning och kapitalsituation. Sedan analyseras samitliga vasentliga risker och ett kapital- och likviditetsbehov {6r
dessa risker identifieras. IKLU-processen innefattar dven en prognostiserad framatblick som baserar sig pa géllande

affarsptan, budget och riskaptit, och stressade scenarier som anger Pareto Securities kapitaluthallighet dver ett lingre
fra métb I'ic.'k'a nd'ie Str‘essad-tid'speﬁad ‘pﬁ minst"tre ﬁr Sfce-na‘ri@a na’lysema a'mf'atta'r' 'scerta'r‘icrs 'i'sy'ﬁ:e att tyd’l'i'ggi’i‘ra hur Pa rew

.f_tn_aﬁ_s._!;e_ll. p_afrestnmg-som_gar utwer.en nﬁrmal_iagk@ﬂj_u n.k_-t_u_r.; Ave_n e,tt e-xtremt__stress_at._scena-ri.t.:?z» visas, f;ﬂi’; a_tt urr:d&rs&k_a

vad som skulle kunna fa bolaget att bli insolvent. Slutligen ges en tolkning av de stressade scenarierna utifran ett kapital-
och likviditetshehov.

Pareto Securities ska minst arligen genomféra och dokumentera en fullsténdig kapital- och likviditetsutvardering, men'i
praktiken utvirderas kapital- och likviditetsbehovet | relationer till kapitalbas och likviditet kontinuerligt. Vid stbrre interna

verksamhetsforandringar eller externa marknadsférindringar, ska @ver en kompletterande kapitalutvirdering upprattas

som beskriver de risk- och kapitaldimensioner som férindringen medfar.

"Lﬁngsikti'gt ka p'it‘a'!mé'tt ﬁfa‘-rP'areta S‘ECUi"iti'@Sj 'uttr-vc-kt som ’tﬂta'! ka pita‘l-re*["atian ; ar 14, ?5 % och hﬁgre K'apffalméttet- ar

'd:a-reft.en T@tal. ka.;p.!t.al_relatazo-n-.p:er- 2023-12-31 uppgar il -16-, 8-2-_%-

'Likvidi‘tetsbeﬁwe‘t i en[ighet 'rr-ze‘d Sfe-n-aste I’KLU’ 'fin'n's SOM en I-i-kv'i‘ditetsres;e‘rvpfﬁ“ai} Mkr pé b@lage‘iﬁs tillgén'gss-ida

-_amed-e.lzbarft ku nna tas i anspra k.. .lev.udl-tet-s reserven -.uppfy_l-le-r--krav-en-.tl.ll .mtem-t bEd:Of‘ﬁ:‘i’;llk\!:l.dl-tEtS:bEhﬂU ] en:l-;ghet med

regleririgen och bestar enbart av hégkvalitativa tillgdngar enligt definitionen | FFFS 2010:7, kKap 4, § 5.

S‘enaste-I-I{LU? anmgs a-v-st-yrelise-n 2023-06-13. Ka pitail-be'hwet ér--uppd-aterat:2{]:2134-12'—31 "FE:'J?r att sdkerstdl Iia--att' kapi‘talb'as ar
ar hﬁg-re an k-apitalkr-aue.t en!-igt-pelare; 1., men med._-gad- margmal -ti.!I -den k-aplt-a!ba-s.som fi.n-n-s. I{apitalbehw@t;ar | r;e_.g;el..; a.l Itld
h&gre an k'apitalkravet' giuet att'kap'i'talbehwet b'-erﬁzkhas 'pé"d'e Iim.fi:te:r'.sam'st’yrelse?n h-a'r'be”slutat'm’edan ka pit’a’ik’ravet

far rt-sk.er som m‘t.e- tack_:s .l.nam.-mla-re.i. ;kap.;!..talk.rav-et.--S-lj.utsat.s.en ar att bc.lagets ka pl..t.al- -Q-C.h ;lik-\f-l.d;l-tEtS;_SltU.a.t-lQ,n, uti.f.ra n ett
kapitalbehovsperspektiv, ar tillfredsstallande. Bolaget offentliggdr varje kvartal sitt internt beddmda kapital- och
likviditetsbehov pa webbplatsen.
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Not.33

Not 34

Not 35

Ovriga intékter e , 18677

" fp—

2022-12-31

_NARSTAENDE TRANSAKTIONER PARETO GRUPPEN, tkr 2023-12-31

KONCERNINTERNA TILLGANGAR, tkr

Ouvriga tillgangar 7545
Varav kundfordringar 58
Ovriga fordringar o 73.067

43086

7593

35493

—
"Dirf

SUMMA 73 125

KONCERNINTERNA SKULDER, tkr

43086

Efterstilida skulder I 40 000
_Ovriga skulder L | 4967

516

SUMMA 44967

KONCERNINTERNA I,NT?iKTEQR;_ tkr

40 516

23 487

Earwl

SUMMA 18 677

KONCERNINTERNA KOSTNADER, tr

23487

Rantekostnader -2 458
Ovriga kostnader L -69 105

=1384

—

SUMMA 71563

Lborfan av 2018 erbjods personer | ledande stallning inom Pareto Securities AB att kdpa aktier i Bolaget till marknadsvérde.
Per 2023-12-31 uppear personalens dgande till 17,31% (15,03%)

VINSTDISPOSITION, kr
Till arsstdmmans férfogande star:
Balanserad vinst 220 366 664

_Arets resultat 270355531
Totalt 490722195

Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar foljande vinstdisposition:

Till aktiedgare utdelas 293 668 750
I ny rékning balanseras 197 053 445

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vasentliga hdndelser har skett efter balansdagen.

Pareto Securities AB
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Not 36 DEFINITIONER
Avkastning pa eget kapital— Resultat-efter finansiella poster i % av justerat eget kapital.
Avkastning pa tillgangar % - Redovisat arsresultat efter skatt i relation till balansoemslutning.

Soliditet = Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.

Pareto Securities AB
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar hdrmed att drsredovisningen har upprattats enligt Lag om drsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag {ARKL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS
2008:25) samt RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och ger en rittvisande bild av bolagets stélining och resultat och att.

forvaltningsberéttelsen ger en rittvisande dversikt ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stilining och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm den 20 mars 2024
Chiristian Galtung.
Ordférande

Christian Jomaas Mats Carlsson
Styrelseledamot Verkstéllande direktér

Tormod Heiby
S tyrel;se!edamﬂf

Var revisionsberattelse har ldmnats den
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Bmlqu a botler

wording world

Till bolagsstamman | Pareta Securities AB, org nr 556206-8956

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Securlt[es AB for rakenskapsaret 2023

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i
enlighet med lagen om arsredovisning | kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vdsentliga avseenden

rdttvisande bild av bolagets finansiella stélining per den 31
december 2023 och av.dess finansielia resultat och kassaflgde
for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
var'd'epappersbolag Forvaltnmgsberattelsen ar forenlig med

arsredﬂvlsntngens dvriga delar.

Vi ftillstyrker darfér att bolagsstdmman faststédller
resultatrikningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar

forentiga med innehdllet i den kompletterande rapport'som har
Overldmnats till bolagets revisionsutskoit i enlighet med

Rewsarsfc)ra rdmngen S (537/2014) artikel 11,

b

Sérskiit betydelsefulla omraden
Sarskill betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden

som entigt var professionella beddmning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den
aktuelly perioden. Dessa omrdden behandlades inom ramen
f6r Trevisionen av, och i wvart stdliningstagande Lill,

arsredovisningen som helhet, men vi gbr inga separata

u'ttal"a'hden om dessa omraden 'Bes’krwhmgen nedan av hur-

sammanhanq

intdkter frdn Investment Banking

Grund for uttalanden

Audltmg (ISA) c}ch god remsmnssed : Suerige Vart ansvar
enligt dessa-standarder beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberognde i férhallande til bolaget -enligt god
revisorssed | Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart vrkesetlska-
ansvar enllgt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pd var
basia kunskap ach Overtygelse, inga forbjudna tjdnster som
avses | Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, [ f6rekommande:
fall, dess moderforetag eller dess kontrellerade féretag inom

EL,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tlilrackllga och
dndamalsenliga som grund fér vara utfalanden.

Vi har fullgjort de 'Skyldighete'r som beskrivs 1 avshittet
!—?ewsorns ansvar 1 var rapport om. arsredowsmngen o-::ksa
50m. utfﬂrmats for att beakta va'rmbedc:mmng av risk for
vasentliga fel | drsredovisningen. Utfallet av var granskning
och de granskningsatgirder som genomidris (6r att behandla

de omraden som framgar nedan utgér grunden f&r var

revisionsherittelse.

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet Idmnas i arsredovisningen. Bolagets intdkter fran investment banking
specificeras i not 7 med vtterligare information om riskeri not 31. Fér omradet relevanta redovisningsprinciper beskrivs inot 5

och 7.

Beskrivhing av omradet

T

o

Hur detta om r:&tfe beaktades i revisionen

Per dén 31‘ die'c'em’ije'r'z'ﬂ'ZB ugjpgér i'n'téikte'r firéfn' In’vestment‘

umka for uarje kund G..c.h som $& ledes__ar ;EJ..s._t_andardl_sera_de

Pareto Utfor ofta arbetet 6ver en ldngre tidsperiod och ratten

till intdkten beror pa uppfyllanden av vissa villkor i avtalen,

Saledes gor foretagsledningen en bedémning av om villkoren

ar uppfyllda i samband med balansdagen. Detta i sin tur
paverkar ndr en intékt redovisas. Givet storleken pa. intakter
fran ]nvestment Banklng samt forekﬂmsten av

.anse.tt.s; vara eti: .sar.sku.t .betydels.eful._lt omrade |

Var granskmngsansats har ‘omfattat, biand annat, foljande
granskningsatgdrder:

- Beddmning avseende intéktsredovishingsprinciper
- Geniomgang av ett urvat av kundavtal

- Kontroll att prestationsdtaganden enligt kundavtal &r
upprylida

- Kontroll att intékter &rbokforda i ratt period
- Granskning av lamnade upplysningar i &rsredovisningen

ONCWB-DZ80QL -1 XOIP
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S_Wrefsens;_om verkstaliande direktorens ansvar

for att arsredawsnmgen upprattas G{:h att den ger e..nz
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning | kreditinstitut
och  vardepappersbolag. Styrelsen. och ‘verkstdllande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer dr nddvandig for-att uppratta en drsredovisning som
inte 'innéhé:ll'er négra véﬁéhtliga fel'aktigihe-te'rr,_ vare sig dessa

Vid upprattandet av arﬁredwlsmngen ansvarar styrelsen och

verksidllande direktdren for Dbedbmningen av 'bal'agets;;
formaga att fortsdtia verksamheten. De upplyser, nar sa ar

flllamphgt om forhallanden som kan paverka formagan att

fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift titlampas dock inte
om styreisen ech verkstaliande direkioren avser att likvidera
bo!aqet upphara med verlesamheten e!ier inte har nagot

Stvrelsens remsmnsutskott ska utan att det“ péverkar

b_alag:ets_ fmansue_lla ra DD..G. rterm gﬂ

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sékerhet om att
arsredovisningen som helhet infe mnehailer nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentllgheter efler

ws&tag, och att idamna en rewsmnsberattelse som innehaller

vara uttalanden Rimllg sakerhet ar en hmg grad ay sakerhet
car:h god rewsmnssed | Sverlge alltid kammer att upptacka en
vasentllg felaktighet om en sadan finns. Felaktlgheter kan
uppsta pa-grund av oegentligheter etler misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammians rimiigen kan

forvantas paverka de ekoriomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsredovisningen.
S'om ide‘l av en r"ewslon enfic_}'t 'E'SA anﬁ'antier vi praf‘essionel’lt

h_el_a_ revisionen., Dessutmm

identifierar och beddmer wi riskerna fér vasenthga
fe!aktlgheter | arsredowsnmgen vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, ,utfor.m_ar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som- ar tilirackhga och &ndamalsenliga for ati

utgdra en grund foér vara uitalanden. Risken for att inte

upptdcka en vasentltg felakthhet till foljd av. eeqenthgheter ar

fﬂrfalsknmq, avsmthga utelamnanden felaktlg mformatlon
eller asidosdttande av intern kontroll.

fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om

.G_mstan_dlgzheter_na ‘men :nte for att uttala 0ss om

effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi l[Bmpligheten i de redovisningsprinciper som.

anvands och rimlighaten i styrelsens och verkstallande

direktdrens uppskattningar i redovisningen och-tillhdrande

upplysningar.
& drar vi en slutsats om [ampligheten i atf styrelsen och

verkstdallande direktéren anvander antagandet om fortsatt

_drlft vld upprattandel ay arsredwisnmqen Vt drar ocksa

--sadana handeiﬁer eller forhallanden SOM kan Ieda tsll’
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsétta

verksamheten. Om vi drar slutsafsen att det finns en
visentlig osdkerhetsfakior, mdste vii revisionsberdtteisen
fasta  uppmdrksamheten  pa

uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pd de revisionsbevis som inhamtas fram Lill datumet for
revisionsherdttelsen. Dock kan framtida hidndeiser eiler
forhdllanden gdra att ett bolag inte léngre kan fortsitta
verksamheten.

> utvdrderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet 1 arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna ach handelserna pad ett sédtt som
g'e‘.r en rdattvisande bild.

p_l.a,ne_rade .amf_attmng_ oc_h_ lnrl_ktmng s_amt ilcipun_,kten fo_i den_--

Vi maste ocksa informera om betydeisefullaiakttagelser under

r-e-vis-.i-o-n':en,_'-ci-'a_'-r_‘i:bl,and de eventuelia betydande brister | dén

interna kontrollen som vi identifierat.

Vi mdste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi har

foljt relevanta yrkesetiska krav avseende abeéroende, och ta
upp alla relationer och andra forhdilanden som rimllgen kan

paverka vart -oberoende, samt i tillampliga fall atgarder som.

har vidtaqgits for att eliminera hoten efler motatgéarder som har
vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
reyisionen av arsredowsmngen inklusive de wviktigaste

beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfér
utgor de f6r revisionen sarskiit betydelsefullda omradena. Vi

beskrwer tiessa amraden 1 revismnsherattelsen Savlda infe

'fragan.

upplysningarna |
arsredovisningen. om den visentliga osakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
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Uttalanden

Uttver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en

revision av styrelsens och verkstallande direktorens farvalt-

ning av Pareto Securities AB for rikenskapsdret 2023 samt av

farsiaget till dispositioner betraffande bolagets vinst.
Vi tlllstyrker att' bolagsstamman  disponerar vinsten enligi

forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdflande direktdren ansvarsfrinet for

rakenskapsaret..

Grund for uttalanden

Vi har uttért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns:
ansvar. Vi dr oberoende i forhdllande till bolaget enligt god

revisorssed i Sverige ach. har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar en-ligt dessa krav.

Det ar stvrelsen som har ansvaret for forslaget fill

dlSpGSittaner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning Innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdeiningen ar férsvarlig med hdnsyn till de
Krav som balagets verksamhetsart, omfattning och risker

zstéller pa stnrleken av bolagets egna kapital,

.Styrelsen ansvarar fér bolagets organlsatlon oc¢h farvaltnlngen

av bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att
fortibpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att

tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen,

medelsférvaltningen och holagets ekonomiska angeldgenheter

i Ovr gl: kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skota den |Spande forvaltningen enligt

styrelsens riktlinjer och anvisningar-och bland annat vidta de

atgdrder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska

fullgbras i dverensstdmmelse med lag och for att medels-
frvaltningen ska skotas pd ett betryggande satt.

.Re visorns ansvar

vart .u.tta_lande om ansvarﬁf rlhe.t ar..at.t lnhamta rewsmns.ﬁ;ews
for att med enrimlig grad.av sékerhet Kunna bedéma om nagon

styrelseledamof  eller verkstillande direkiéren | nagot
vasentligh avseender

> fdretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan fGranteda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

- p& nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagsiagen,
lagen om  arsredovisning 1 kreditinstitut  och

vérdepappersholag eller bolagsordningen.
Vart mal betraffande remsmnen av forslaget t|II dlspas:tmner

detta_ ar att med rlmllg_g_rad av sakerhet bedama om fgrslaget

&r forenliot med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hég grad av sakerhet, men ingen garanti

{or att en revision som utfacs enligt god revisionssed i Sverige

alitid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som
kan férarleda ersattnmggskvldlghet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller fdriust inte &ar
fﬂrenllgt med aktlebolagslagen

Som. en dél av en revision enligt -god revisionssed 1 sverige
anvander w prafessmnellt omdmme och har en professmnellt
forvaltmngen ﬂch fﬂrslaget t|II dlspDSItlaner av balagets vlnst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av

rdkenskapernia. Vilka tillkommande granskningsatgdrder som

utfors baseras pa var professmnella bedammng med__

fmkuserar qranskmngen pa sadana atgarder Gmraden f:)ch.
férhallanden som &r vasentliga fér verksamheten och dar

avsteg och overtradelser skulle ha sdrskild betydelse fér
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,

beslutsunderlag, vidtagna atgdrder och andra fdrhallanden
som &r relevanta for vart Gttalande om ansvarsfrihet, Som

underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till

dispositioner bétrdffande bolagets: vinst eller fériust har vi

granskat styrelsens motiverade yitrande samt ett urval av

underlagen for detta for att kunna beddma om forslaget ar

rappﬂ_rten
Det dr styrelsen som haransvaret for hallbarhetsrapporten pa

sida 5 och fér att den &r ‘uppréttad i enlighet med

arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation
RevR 12  Revisorns vyitrande om den lagstadgade

-hai!barhetsrapporten Detta inhebdr att var granskning av

hallbathetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt
mlndre amfattmng jamfort med den mnktnlng GCh amfattnmg

'ga_d rev_l_s_l_on_ssea_d I S_verl@e _ha.r__ V_l_ anser att d_enna gr:an_s_}in_ing
ger oss tillrdcklig grund for vart uttalande..

En hallbarhetsrapport har uppréttats.

Ernst & Young AB, utsdgs till Pareto Securities revisor av
bolagsstdmman den 27 mars 2023 ‘och har varit bolagets
revisor sedan 29 mars 2021.

Stockhelm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Erinst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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Signatarerna i detta dokument ar juridiskt bindande, Dokumenter ar signerat genom Penneo™ for
soker digital signering. Tecknarnas identiter har lagrats, och visas nedon.

“Med min signotur bekrafiar jog innehdllet ach alla datum i detta dokumentet.”

Carl Rudin

Auktoriserad revisor
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Detta dokument-ar digitalt signerat genom Penneo.com. Den digitala
signeringsdatan’| dokumentet ar sakrad och validerad genom det. __
datorgenererade hashvardet hos det originelia dokumentet. Dokumentet ar last
och tidsstamplat med ett certifikat fran-en betrodd tredje part. All kryptografisk
information ar innesluten i.denna PDE, for framtida validering om sa kravs.

Hur man verifierar originaliteten hos dokumentet

Detta dokument ar skyddat genom ett Adobe CBS certifikat. Nar du oppnar

dokumentet | Adobe Reader bor du se att dokumentet ar certifierat
med Panneo e-signature service <pennes@penneo.com:= Detta
garanterar att dokumentets inniehall inte har andrats.
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