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Global Private Equity 2 AB (publ)
Org.nr. 556732-9999

FORVALTNINGSBERATTELSE

ﬁrsredovisningen ar upprittad 1 svenska kronor, TSEK.

Verksamheten

Verksamhetens art och inriktning
Global Private Equity 2 AB (GPE 2 AB eller Bolaget) bildades 2007 1 Stockholm. Per den 31 december 2022 har Bolaget 1159

aktiedgare. Bolaget dger 82 procent av Global Private Equity 2007 AS (GPE 2007 AS), resterande del dgs av Global Private Equity 11
AS. Bolaget har inga anstéllda. Styrelsen bestar av tre personer (tva mén och en kvinna).

GPE 2 AB har i linje med malsittning och investeringsmandat byggt upp en diversitierad portt6lj av private equity-fonder genom
investeringsbolaget GPE 2007 AS.

Site
Foretagets site dr Stockholm.

Viktiga forhallanden och visentliga hiindelser under rikenskapsaret
Vasopharm var ett av Bolagets stOrsta underliggande investeringar och dgdes indirekt via Heidelberg Capital och Auda Global

Partners fonder. Bolaget utvecklade likemedel mot traumatisk hjidrnskada, men testresultaten pa fas Il undersdkningen var inte som
forvintat och bolaget har 6vertagits av veriNOS. Som en konsekvens av det och finansiella problem 1 Merlion, som ér det nést storsta
foretaget 1 Heidelberg Capital, har viardena i denna fond skrivits ned till noll. Fonden Heidelberg Capital sattes i likvidation.

Var Energi, beldget i HitecVision V, dr GPE 2007 AS:s storsta enskilda exponering och HitecVision har under 2022 minskat sitt
aktieinnehay, Bolaget blev under 2022 noterat pa Oslobors. HitecVision har exponering mot Var Energi genom ett antal fonder och
utfardade ett pressmeddelande 1 augusti 2022 om planer pa att omorganisera sitt dgande av bolaget, inklusive att gora utdelningar till
nuvarande aktiedgare.

Flerarsoversikt*

2022 2021 2020 2019 2018
Res. efter finansiella poster 3112 15 132 -35 074 -2 974 27734
Balansomslutning 95 605 [45 93] 158100 214676 245 312
Soliditet (%) 100,00 88,61 99,62 99,98 99,90

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Forvantad framtida utveckling samt visentliga risker och osidkerhetstfakforer
Styrelsen arbetar med olika alternativ relaterade till realiseringen av GPE 2007 AS kvarvarande portfol;.

Vardering
Virderingen av investeringsportféljen baseras pa oreviderade kvartalsrapporter for {jarde kvartalet 2022. Dessa kan avvika fran
reviderade arsrapporter som mottas efter framldggandet av arsredovisning for GPE 2007 AS. Styrelsen anser att det 4r dessa rapporter

som bast ger informationen om virdet av de investeringar som gjorts.

Av drets resultat fore skatt pa 3,1 miljoner kronor, avser avser 37,8 miljoner kronor utdelning fran GPE 2007 AS genom aret, och 34,2
miljoner kronor i nedskrivningar. Ackumulerade nedskrivningar per 31 december 2022 ar totalt 323,35 miljoner kronor.
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Global Private Equity 2 AB (publ)
Org.nr. 556732-9999

Forandringar i eget kapital

(TSEK)
Aktiekapital Balanserat Arets resultat  Summa eget
resultat kapital
Belopp vid arets ingang 4210 109 981 15132 129 323
Utdelning extrastimma -22 126 -22 126
Utdelning -14 704 0 -14 7704
Balanseras i ny rikning, 15132 -15 132 0
Arets resultat 3112 3112
Belopp vid arets utgang 4 210 88 283 3112 95 605
Resultatdisposition (kronor)
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstimmans forfogande star
balanserad vinst 88 283 255
arets vinst 3112 272
01 395 527
Styrelsen [Oreslar att
till aktiedgarna utdelas 8 066 599
1 ny rikning dverfores 83 328 928
91 395 527

Forslag till beslut om vinstutdelning
Styrelsen foreslar att utdelning limnas med 8 066 598,75 kr. vilket motsvarar 1,750 kr. per aktie.

Styrelsen foreslar att utbetalning av utdelningen skall ske i omedelbar anslutning till arsstimman.

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen dr forsvarlig med hidnsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stiller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stdllning 1 6vrigt.

Yttrandet ska ses mot bakgrund av den information som framgar av arsredovisningen. Foretagsledningen planerar inga vasentliga
fordndringar av befintlig verksamhet sa som visentliga investeringar, forsaljningar eller avveckling.

Betrdffande bolagets resultat och stidllning 1 6vrigt hinvisas till efterféljande
resultat- och balansrikningar med tillhdrande noter.
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Global Private Equity 2 AB (publ)
Org.nr. 556732-9999

RESULTATRAKNING 2022-01-01 E 2021-01-01
Not 2022-12-31 2021-12-31
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -4°78 -591
478 -591
Rorelseresultat -478 -592

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncerntoretag 4 359 15731
Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter 0 1
Réntekostnader och liknande resultatposter -J -8
3 590 15724
Resultat efter finansiella poster 3112 15132
Arets resultat 3112 15132

(V| B1jWr5hr3-rynhB528n ]

EF EABTE “ i+ wik




Global Private Equity 2 AB (publ)
Org.nr. 556732-9999

BALANSRAKNING 2022-12-31 2021-12-31
Not

TILLGANGAR

Anléiggningstillcangar

Finansiella ankiggningstillgangar

Andelar t koncernforetag S 94 847 129 052
94 847 129 052
Summa anliggningstillgangar 94 847 129 052

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 20 19
20 19

Kassa och bank

Kassa och bank 738 16 860

Summa kassa och bank 738 16 860

Summa omsittningstillgangar 758 16 879

SUMMA TILLGANGAR 95 605 145 931
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Global Private Equity 2 AB (publ)
Org.nr. 556732-9999

BALANSRAKNING 2022-12-31 2021-12-31
Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 4210 4 209

4 210 4 209

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 88 283 109 981

Arets resultat 3112 15132
91 395 125 113

Summa eget kapital 95 605 129 322

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0 61

Ovriga skulder 0 16 548

Summa Kkortlristiga skulder 0 16 609

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 605 145 931
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Global Private Equity 2 AB (publ)
Org.nr. 556732-9999

NOTER

Not 1  Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen dr uppriittad i enlighet med rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning,

Principerna dr oférindrade jamf{ort med foregaende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriiknas inflyta.

(_?wfga tilloangar, avséittningar och skulder
Ovriga tillgangar och skulder har vérderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Finansiella instrument
Finansiclla instrument varderas utifran anskaffningsvirde.

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument virderade utifran
anskaffningsvirdet) 1 BFNAR 2012:1.

Redovisning 1 och borttagande fran balansrikningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp 1 balansrikningen nir foretaget blir part 1 instrumentets avtalsmissiga
villkor. En finansiell tiligang tas bort fran balansrikningen nir den avtalsenliga ritten till kassaflodet fran tillgangen har
upphort eller reglerats. Detsamma géller ndr de risker och fordelar som dr forknippade med innehavet 1 allt visentligt
overforts till annan part och féretaget inte Lingre har kontroll over den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran
balansridkningen ndr den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Viirdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar virderas vid forsta redovisningstillfdllet till anskattningsvérde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ir direkt hianforliga till forvirvet av tillgangen.

Finansiella omsittningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfdllet till det lagsta av anskattningsvardet och
nettoforsiljningsvirdet pa balansdagen.

Kundfordringar och dvriga fordringar som utgér omséttningstillgangar virderas individuellt till det belopp som berdknas
inflyta.

Finansiella anldggningstillgangar viarderas efter forsta redovisningstilltallet till anskaftningsviarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar och med tilligg for eventuella uppskrivningar.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa finansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Not 2  Uppskattningar och bedomningar

De uppskatiningar och antaganden om framtiden som bolaget gor medfor ingen betydande risk tor justeringar 1 redovisade

varden.

Not3  Ovriga externa kostnader 2022 2021
Arvode {or bolagsadministration 194 177
Arvode for revision 141 186
Advokatarvoden 36 106
Euroclear-kostnader 38 97
Ovriga kostnader 69 15

478 591
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Global Private Equity 2 AB (publ)
Org.nr. 556732-9999

NOTER
Not4  Resultat fran andelar i koncernforetag 2022 2021
Utdelning 37 800 30914
Nedskrivningar -34 205 -15 183
3 595 15731
Not5 Andelar i koncernforetag
Foretag
Org.nummer Antal Eget kapital Redovisat
Site Kap.andel % Resultat varde
Global Private Equity 2007 AS
891 516 452 36 200 872 76 234 04 847
Oslo 81,97% 18 070
94 847
2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 418 396 418 396
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 418 396 418 396
Ingaende nedskrivningar -289 344 -274 161
Arets nedskrivningar -34 205 -15 183
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -323 549 -289 344
Utgaende redovisat virde 94 847 129 052
Not 6 Upplysningar om aktiekapital
Antal aktier Kvotviarde per
aktie
Antal/virde vid arets ingang 4 609 485 0,91
Antal/virde vid arets utgang 4 609 485 0,91

Not 7  Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

[ intressebolaget Global Private Equity 2007 AS har styrelsen lagt fram ett forslag om en utdelning didr GPE 2 AB forvintas
motta en utbetalning i slutet av juni1 2023 pa ca 8,22 MNOK.

Not 8 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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Global Private Equity 2 AB (publ)
Org.nr. 556732-9999

Stockholm enligt digital signering,

Terje Nesbakken Marie Reinius Even Mesna Dahl
Ordforande Styrelseledamot Verkstillande direktor
Rune Male

Styrelseledamot

Vir revisionsberiittelse har limnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

BDO Sweden AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Global Private Equity 2 AB (pubt)

Org.nr 556732-9999

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Global
Private Equity 2 AB (publ) for ar 2022,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Global Private Equity 2 AB
(publ)s finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman
resultatrakningen och balansrakningen.

faststaller

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande till Global
Private Equity 2 AB (publ) enligt sod revisorssed i Sverige och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dandamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedomningen av bolagets
férmaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktishet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professicnellt
omcdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen, Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar  revisionsbevis som ar  tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att wuttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tilthorande
upplysningar.

« drar vi en slutsats om (ampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsadtta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den vidsentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida hdndelser eller forhallanden gora att ett
bolag inte langre Kan fortsatta verksamheten.

» utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister
i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Global Private Equity 2 AB (publ) for ar 2022
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet “Revisorns
ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande till Global Private
Equity 2 AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdeining innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skota den iopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgdrder som ar nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i overensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om
forstaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka atgirder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forentigt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella bedomning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgédrder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm enligt elektronisk sighatur

BDO Sweden AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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