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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Ovako Sweden AB intygar att resultatrdkningen och balansrdkningen 1
arsredovisningen har faststillts pa &rsstimma 2022-09-09. Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens

forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i drsredovisningen och revisionsberiéttelsen stimmer 6verens med
originalen. |
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Styrelsen for Ovako Sweden AB har hdrmed upprittat arsredovisning for rakenskapséret 1 januari 2021 -
31 mars 2022. For att harmonisera med moderbolagets rikenskapsar har rikenskapsaret 2021 forlingts
med tre manader for att ddrefter omfatta 12 manader med start 1 april 2022. Uppgifter f6r ar 2021 avser

ddrmed 15 ménader, medan jimforelsedret omfattar 12 ménader.

Bolagets site: Stockholm

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
t tusental kronor (TSEK). Uppgifter inom parantes avser féregaende ar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Ovako dr en ledande europeisk producent av komponentstél och tillverkar hogteknologiska stallosningar
till kunder inom kullager-, transport- och tillverkningsindustrin. Produktionen dr baserad pa atervunnet
skrot och omfattar stal i form av stang, rér, ringar och komponenter.

Ovako har huvudkontor 1 Stockholm och produktionsanldggningar pa nio orter. Bolaget dr representerat i
over 30 linder och har forsdljningskontor 1 Europa, Nordamerika och Asien.

- Verksamheten drivs 1 tre Gvergripande produktionsfloden - Hofors-Hillefors, Smedjebacken-Boxholm
samt Imatra. Dessa produktionsfloden gor att Ovako har en bredd 1 erbjudandet mot kund och ddrmed
kan erbjuda kunderna [6sningar utifran flera olika behov.

O\Eak(f) har en lojal och diversifierad kundbas med 6ver 2 000 kunder, varav manga dr premiumtillverkare
inom sina nischer. Med ménga av kundema har bolaget ldnga samarbeten. Exempelvis har Ovako
samarbetat med de tio storsta kunderna i 6ver 20 ar, med vissa av dem sa ldnge som 100 ar.

Ovakos stallgsningar anvinds i en méngd produkter och produktionsprocesser inom manga olika
slutkundsmarknader sdsom generell verkstadsindustri, lastbilar och anldggningsmaskiner, personbilar,
gruv-, olje- och gasindustri samt energiproduktion.

Ovakos enheter 4r certifierade enligt den internationella standarden for miljéledningssystem ISO 14001.
Verksamheten dr dven kvalitetscertifierad enligt ISO 9001 och vissa enheter har dessutom certifierats
cenligt ISO/TS 16949 for fordonsindustri samt OHSAS 18001 ledningssystem for arbetsmiljo.

Ovako Sweden AB har verksambhet i Hofors och Hillefors och producerar linga stalprodukter av mycket
hog kvalitet och inriktar sig pa kunder som stéller hoga krav pé renhet och utmattningshéllfasthet i stalet.
Huvuddelen av. kundema finns inofi kullagerindustri, fordonsindustri, energibranschen och andra

-~ tillverkningsbranscher.:Bland annat produceras stal som anvinds till insatskomponenter i kullager,
dieselmotorer och andra specialprodukter.

Innovativa stallosningar for en hallbar framtid -

Ovakos vision ir att Ovako, tillsammans med kunderna, ska utveckla hogkvalitativt och innovativt stil
som formar en béttre framtid. Ovako virdesitier en konfinuerlig forbéttring av prestationsférmaga bade1
vart dagliga arbete och f6r vara kunder. V1 har utvecklat tre kdrnvirden {or att definiera Ovakos anda:

Ansvarsfull Vi tar ansvar for vara uppgifter och for varandra. Vi agerar med respekt for var omvirld.

Kurmié Vi anvinder var kunskap och samverkan for att erbjuda véara kunder bittre I&sningar.

Nyt&nkande V1 bidrar till utveckling och nya tankesitt. P
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Strategi
Ovakos strategi dr att skapa tillvaxt inom nyckelsegment, bygga en plattform for fortsatt I6nsam tillvixt

samt fortsdtta optimera verksamheten kostnadsméssigt och kommersiellt. Samarbetet mellan Ovako,
Sanyo Special Steel och Nippon Steel stirker Ovakos kommersiella erbjudande och tekniska formaga.
Tillsammans skapar vi ytterligare mdéjligheter f6r vara kunder pa den globala marknaden.

Klimat och koldioxidneutralitet
Ovakos langsiktiga mal dr ett stal utan koldioxidutslidpp och redan 1dag ér var stalproduktion

koldioxidneutral. Sedan 2015 har Ovako minskat koldioxidutslippen frdn den egna verksamheten med
55% genom investeringar i effektiva produktionsprocesser som bidrar till lagre utslidpp av koldioxid. Ett
delmal pa vigen mot en helt koldioxidfri produktion ir att reducera CO2 utsldppen med 80% till 2030
(fran referensaret 2015). Med start fran januari 2022 balanseras de aterstaende koldioxidutsldppen i
produktionen genom koldioxidkompensationer. Anvindningen av kompensation kommer minska 1 takt
med att foretaget fortsatter att investera i ny teknologi och forbattrade processer. Syftet med
kompensationerna dr att minska de globala koldioxidutslippen och dirigenom bidra till omstillningen

mot ett hallbart samhille.

En av stalindustrins stérsta utmaningar r att ersitta fossilt brinsle vid virmning av stal inf6r valsning.
Ar 2020 var Ovako forst i virlden att genom{ora ett framgangsrikt fullskaleforsék med viitgas som
briinsle. Testet visade att det 4r mojligt att 1 fullskalig produktion virma stal med vétgas. Ovako inledde
didrfor under 2021 ett samarbete med flera nyckelaktérer inom svensk och norsk industri. Initiativet stdds
dven av Energimyndigheten, med det gemensamma malet att etablera en industriomfattande anvidndning
av fossilfri vitgas, 6ka kunskapen och potentialen hos detta brinsle och att uppna kostnadseffektiv
produktion av vitgas. Detta har resulterat 1 att Ovako Sweden AB bygger Sveriges storsta |
vitgasanldggning i Hofors som kraftigt kommer att minska vara koldioxidutsldapp fran stalproduktion.
Detta projekt har dnnu inte haft nagon vésentlig paverkan pa bolagets balans eller resultattikning,
investeringarna kommer i huvudsak ske under kommande rékenskapsar.

Hallbarhetsrapportering
Hallbarhetsarbetet dr en integrerad del 1 Ovakos strategiska och operationella verksamhet och

hallbarhetsredovisningen 4r en viktig sammanfattning av arets insatser. Ovako har upprittat en
héllbarhetsrapport for koncemnen i enlighet med de upplysningskrav som anges i Arsredovisningslagen.
Rapporten har upprittats som en separat rapport, i enlighet med ARL 6 kap 11§ och finns tillgédnglig pa

www.ovako.com.

Viisentliga hindelser under och efter rﬁi&enskapsﬁret
Bolaget planerar att fusionera in de heldgda dotterbolagen Fastighets AB Synaren och AB Hillboms

Byggnads- och transportfirma under 2022. Dotterbolagen har ingen verksamhet idag och fusionerna
kommer inte pidverka bolagets resultat och stillning. -

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer
Det finns inga planerade eller forvintade fordndnngar i verksamheten.

Bolaget hanterar sina risker med st6d av Ovakokoncernens riskhantering som syftar till att minimera
verksamhetens risker men ocksa till att sdkerstilla att méjligheter kan tillvaratas pa bésta sitt.

Paverkan fran kriget i Ukraina |

Bolagets finansiella exponering till Ryssland och Ukraina 4r mycket begrinsad. Under 2021 utgjorde
intidkter fran Ryssland, Belarus och Ukraina mindre &n 1% av hela Ovako-koncernens intdkter, och f6r
Ovako Sweden ABs del en dnnu mindre andel. Inga visentliga nedskrivningar av kundfordringar eller
lager har varit nodvandiga. Ovako har slutat levererat till Ryssland och Belarus samt slutat képa
ramaterial ddrifran. Givet den osdkerhet som omger den pagaende konflikten ar det vildigt svart att Do
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forutse potentiella indirekta effekter som situationen kan ha pd Ovako, men den stoppade importen av .
‘stal fran Ryssland och Belarus har skapat en stor brist pa material 1 Europa, de skenande energipriserna
sitter stor press pa kostnader och storningar i leveranskedjorna hos véra kunder kan tvinga dem att 1 sin

tur se Gver sina inkop.

Marknadsrelaterade risker

Bolagets resultat och finansiella utveckling paverkas av ett stort antal faktorer, av vilka flera hgger
utanfor bolagets egen kontroll. De senaste arens volatilitet pa de globala finansiella marknaderna har
askadliggjort flera av de risker och osdkerhetsfaktorer som omger verksamheten. Dessa risker &r
huvudsakligen relaterade till konjunkturens paverkan pa efterfragan, marknadspniser och finansiering.
Ovakos underliggande marknad &r cyklisk och en svag efterfragan kan bland annat leda till ligre
forséljningsvolymer och/eller sjunkande marknadspriser. Arbetet med att identifiera och analysera risker
samt beslut om hur och i vilken man riskerna ska behandlas ar ett prioriterat omrade inom koncernen.

Révamprisrisker

For jamskrot och legenngar, bolagets huvudsakliga ravaror, tillampas skrot- och legeningstilidgg som ar
ett etablerat sitt att justera stalpriser till fo6ljd av nationella och internationella variationer i kostnader for
skrot och legeringsimnen. Tilldggen 4r i allminhet baserade pa publicerade priser for respektive ravara.
Syftet med skrot- och legeringstilldggen ir att lingre priséverenskommelser kan férhandlas fram vilket &r
till gagn for bade kunder och leverantérer. Beroende pa den underliggande prisstrukturen 1
prisdverenskommelserna skiljer sig skrot- och legeringstilldggen mellan olika leverantérer och ldnder.
Staltillverkningsprocessen kriver en betydande méngd encrgi. Fér att begrinsa den volatilitet 1 clpriserna
som orsakar fluktuationer i kassafléde och resultat kan sikringsatgirder, dir delar av det rorliga priset pa
el overﬁ)rs till ett fast pris, anviindas. Dessa sdkringar sker i Ovakokoncemens regi och féljer koncernens
pollmcs Frin och med 1 april 2022 tar Ovako ut ett energitilligg for att kunna hantera den kraftigt okade

volatiliteten 1 marknadsprisema f6r energi

Verksamhetsrelaterade risker

Staltillverkning sker genom en rad processer. Stoérmingar i en del av processen kan f3 allvarliga
foljdeffekter i 6vriga processled. Avbrott i verksamheten som orsakas av exempelvis transportproblem
eller processtorningar kan bli mycket kostsamma. Dessa risker begrinsas genom att optimera nivaer av
ravara, produkter 1 arbete och fardigvarulager. Ovako har dessutom forséikringar som minimerar

kostnaderna vid skador och avbrott.

Finunsiellu risker |

Finansiella risker sasom marknadsrisk, likviditets- och refinansienngsnsk samt kredit- och motpartsrisk
hanteras med st6d av moderbolagets finansfunktion och i linje med koncernens finanspolicy som antagits
av styrelsen och vars syfte dr att minska de negativa effekterna av finansiella risker pa koncernens
resultat, kassaflode och eget kapital, samt att sikerstilla en tillricklig likviditetsniva. I koncernens regi
sker ddrfor siknng av elpriser och valutor efter behov (f6r ndrvarande SEK). Kreditrisker 1
kundfordringar hanteras dels genom kreditforsikringar och dels genom en vil etablerad process {or att
godkénna limiter till kunder. Bolagets finansiering sikerstills av moderbolaget som star f6r koncernens

extema finansiering.

Forskning och utveckling |
Bolaget har en enhet som bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet 1 Ovakokoncernens regi,

Bolaget har inga utvecklingskostnader som aktiveras i balansrikningen.

Tillstinds-— eller anmilningspliktig verksamhet enligt miljébalken
Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet i Hofors och Hiillefors. For vardera verksambhetsort finns
erforderliga tillstind enligt Milj6balken. Tillstainden avser 1 huvudsak tillverkning av gjutna A
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stalprodukter, valsade och smidda &mnen, stang- och tfﬁdprodukter samt rdr- och ringprodukter.
Verksamheterna har viss paverkan pa omgivningen bland annat genom utslépp till luft och vatten, genom
alstring av buller och restprodukter. Den tillstindspliktiga produktionen motsvarar 100 % av bolagets

nettoomsittning.

Agarforhillanden
Sedan 28 mars 2019 #gs koncernens svenska moderbolag Ovako Group AB av Sanyo Special Steel Co.

Ltd, da Nippon Stee! Corporation salde Ovako Group AB till Sanyo Special Steel Co. Ltd, samtidigt som
Nippon Steel Corporation blev majoritetségare i Sanyo Special Steel Co. Ltd. Nippon Steel Corporation
har sitt site i Marunouchi 2-chome, Chiyoda, Tokyo 100-8071, Japan. Nippon Steel Corporation ir
noterat pd Tokyo, Nagoya, Fukuoka och Sapporo Stock Exchange i Japan. Foretaget handlas ocksa pa
den amerikanska over-the-counter marknaden. Sanyo Special Steel Co. Ltd #r noterat pa Tokyo Stock
Exchange. Ovako Group AB dger Ovako Midco AB som édger Ovako AB som, direkt och indirekt, dger
100% av aktierna i1 koncemens dotterbolag. Ovako Sweden AB égs till 100% av Ovako AB

(556813-5338).

Flerarsoversikt (T'SEK) = 2021/22 2020 2019
Nettoomséttning 6133060 3592709 41703821
Rorelseresultat 583 870 -117 868 -45 549
Resnltat efter finansiella poster 627 809 -172 571 -92 999
Balansomslutning 4779367 3918542 4087 087
Medeltal anstillda 1 342 1 363 1 486
Soliditet (%) 58,8 63,8 64,5

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper..

Utveckling under 2021
Aterhdmtningen som inleddes under andra halvan av ar 2020 har fortsatt och 2021 blev ett mycket starkt

ar fér Ovako. Forsiljningsvolymen for aret uppgick till 305 (208) tusen ton, en dkning med 47%, och
med 15% om man jimfor de senaste 12 manaderna. Intdkterna uppgick till 6 133 (3 593) MSEK, en
dkning med 71% och med 42% om man jamfor de senaste 12 manaderna. Betydligt hégre ravarupriser
och en bittre produktmix har inneburit att intdkterna 6kat mer &n forsdljningsvolymen. Den totala
stdlproduktionen (rdknat i produktion av rastal) uppgick till 419 kton, att jimfras med 276 kton f6r ar
2020. Bolagets rorelseresultat uppgar till 584 (-118) MSEK. Resultatet har stérkts vasentligt av de hogre
forsidljningsvolymermna, men dven av fortsatta kostnads-effektiviseringar som motverkat de hoga
prisdkningarna pa energi och andra insatsvaror. Under ar 2020 erholls permitteringsstdd 1 samband med
pandemin pad 57 MSEK. Motsvarande ersittningar under 2021 i form av ersattning for hdgre kostnader-
for sjukfranvaro p g a pandemin uppgar till 6 MSEK. Bolaget har ocksé erhallit statligt stod fran
Energimyndigheten pa 15 MSEK avseende bolagets investering 1 en vitgasanliggning. Bidraget har
redovisats som en minskning av investeringen. Genomsnittligt antal anstéllda uppgick till 1 342 (1 393).
Resultat efter finansiella poster uppgick till 628 (-173) MSEK och nettoresultatet till 171 (-73) MSEK.
Bolagets investeringar i materiella anlaggningstillgangar har uppgatt till 164 (153) MSEK och 1

immatericlla anldggningstillgangar till 0 (0) MSEK. P,
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Forandring av eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Arets Totalt
; kapital fond fond resultat resultat
Belopp vid érets inging 106 21 [ 852 325 253 085 72 623 2 032 914
Disposition enligt beslut av
irets Arsstimma; | | 72 623 72 623 0
Arets resultat . | 171 130 171 130
Belopp vid drets utging 106 21 1852325 180 462 171 130 2 204 044

S
i
x

Forslag till vinstdispoesition |
Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 180 462 596
Overkursfond - 1 852 324 753
arets vinst 171 130 294

| 2203 917 643

dispoﬁeras sa att | |
i ny rdkning dverfores 2203 917 643

Fﬁreta;gets resultat och stillning 1 6vngt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikning samt
kassaflodesanalys med noter. P~
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Resultatrikning
TSEK

Nettoomsiittning

Foréndring av lager av produkter i arbete, fardiga varor
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ravaror och formdédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstiligangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 koncernforetag
Rénteintidkter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

2,3

4

10
11
12

13

14

2021-01-01
-2022-03-31
(15 man)

6 133 060
201 963
226 579

6 561 602

-3 140 842
-1 303 835

-1273 894

-225 447
-33 715

-5 977 733
583 870

0

66 979
-23 040
43 940
627 809

-423 996

203 813

-32 683
171 130

7(28)

2020-01-01
-2020-12-31

3 592 709
-116 745
123 737

3 599 701

-1 622 789
-860 143
-960 819

-213 493
-60 324

-3 717 569
-117 868

-19 630

1 045
-36 118
-54 703

-172 571

88 700
-83 871

11248
-72 623
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Balansriakning
TSEK

TILLGANGAR
Anlii:'ggningstillgingar

Tmm ;zieriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanldggningar avsecnde materiella
anliggningstillgdngar

Finansiella anliggningstillgangar
Andeélar i koncemfiretag

Andelar i intresseforetag

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Uppskjutna skattefordringar

Andra langfristiga fordringar

Summa anlédggningstillgangar
Oms‘a;_‘ttningstillgﬁngar

Varulager m m

Ravaror och fornddenheter
Varor under tillverkning
Firdiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncemnforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsiittningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

15

16
17
18

19

20, 21
22
23, 24
25

26

27

26

2022-03-31

16 820
16 820

232 730
892 547
162 614

67 850
1355 741

56 156
74

9615
14413
851

81 109
1453 670

233 015
807 114
201 651
1241 780

513 258
1518 304
25 981

26 360
2 083 904

13
3 325 697

4 779 367

8 (28)

2020-12-31

22 364
22 364

234 167
798 021
155 876

223 506
1411 570

36 156
74

§ 444
3 437
836

68 947
1 502 881

174 421
603 410
176 476
954 307

208 347
1178 594
29 269

45 128
1461 338

16
2 415 661

3 918 542

-
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Balansrﬁkning Not 2022-03-31 2020-12-31
TSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 28, 29
Bundet eget kapital
Aktiekapital 106 106
Reserviond 21 21
127 127

Fritt eget kapital
Fni 6verkursfond 1 852 325 1. 852 325
Balanserad vinst 180 463 253 085
Arets resultat 171 130 -72 623

2203918 2 032 787
Summa eget kapital 2 204 045 2032914
Obeskattade reserver 761 802 586 334 -
Avsittningar
Avsatt for pensioner och likande forpliktelser enligt |
tryggandelagen 319980 284 743
Ovriga avsittningar for pensioner och liknande
forphktelser 0 344 8173
Uppskjutna skatter 6 960 12 598
Ovriga avsittningar 33,34 12 751 28 314
Summa avsidttningar 349 035 333 828
Langfristiga skulder 35 |
Skulder till koncemnfGretag 1634 - 1 634 ;
Langfristiga derivatskulder 36 5221 - 83
Ovriga langfristiga skulder - 1 634 1 625
Summa langfristiga skulder 8 489 3342
Kortfristiga skulder | |
Kortfristiga derivatskulder 36 5906 - 6 443
Forskott fran kunder ' 2 084 1 297
Leverantorsskulder , 697 620 400 250
Skulder till koncernforetag 26 - 307 369 276 092
Aktuella skatteskulder 63 875 2 641
Ovriga kortfristiga skulder 24 822 20 378
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 37 354 320 255 023
Summa kortfristiga skulder 1 455 996 962 124
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4779 367 3918542 ,
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Kassaflodesanalys Not 2021-01-01
TSEK -2022-03-31
(15 man)
Den lipande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 38 ; 627 809
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -39 248 217
Betald skatt 11936
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapital 887 962
Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Fordandring av varulager och pagaende arbete -287 472
Férdndring av kundfordringar | -304 911
Férandring av kortfristiga fordringar 292 642
Fordndring av leverantSrsskulder | 297 369
Fordndring av kortfristiga skulder 373733
Kassafldde fran den lépande verksamheten 1259 323
Invesfi:eringsverksamheten -
Investeringar i materiella anlaggningstiligdngar -164 119
Forsdljning av materiella anliggningstillgangar 2911
Investeringar 1 finansiella anldggningstillgangar | -1 360
Kassaflode fran investeringsverksamheten | -162 568
Final;isieringsverksamheten
Forandring av cashpool -848 230
Erhallna (ldmnade) koncernbidrag | -248 528
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 096 758
Arets kassaflide | -3
Likvida medel vid arets birjan |
Likvida medel vid arets bérjan 16

Likvida medel vid arets slut 26 13

10 (28)

2020-01-01
-~2020-12-31

-172 §71
250 358
-2 739

75 048

161 929
32 405
139 941
.33 415
3 042
378 950

-153 191
6

-1 330
-154 515

-224 435
0
~224 435

0

16
16
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Noter
TSEK

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmédnna upplysningar |
Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncemredovisning (K3) och Bokforingsnimndens allméinna rdd BFNAR 2020:1 Vissa
redovisningsfragor med anledning av coronaviruset. Redovisningsprinciperna dr oférindrade jamfort
med foregiende ar.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har virderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och

kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intiktsredovisning

Féorsdljning av varor
Intdkter bestar av forsdljning av varor 1 den normala affirsverksamheten. Intdkter redovisas nir riskerna

och nyttan som sammanhinger med dganderitten till varorna har 6vergatt {ran séljare till kopare, dvs 1
samband med leverans i1 enlighet med avtalade leveransvillkor. Intékter vérderas till verkligt virde av vad
som crhallits eller kommer att erhdllas med avdrag f6r mervirdeskatt, rabatter och returer.

Ovriga rorelseintdkter
Som &vriga rorelseintédkter redovisas andra intékter 1 rorelsen som inte hidrrdr fran den normala

affarsverksamheten, sdsom hyror, forsdkringserséttningar och realisationsresultat vid forséljning av
anldggningstillgangar. Ovriga rorelseintidkter redovisas nér det 4r sannolikt att de ekonomiska férmanerna
av transaktionen kommer tillfalla foretaget och intiktens belopp kan faststillas tiliférlitiigt.

Rinta och utdelning
Ersdttning i form av rédnta eller utdelning redovisas som intékt nér det dr sannolikt att foretaget kommer

att fa de ekonomiska fordelar som 4r férknippade med transaktionen och nir inkomsten kan beriiknas pa
ett tillforlitligt sdtt. Rdnta redovisas som intdkt enligt den s.k. effektivrantemetoden. Utdelning redovisas

som intdkt ndr foretagets ratt till betalning 4r sdkerstilid.

Anlidggningstillgangar

Immateriella och materiella anlidggningstillgangar

Materiella och immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffhingsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Immateriella anlédggningstilligangar avser
férvirvad mjukvara, inklusive kostnader fér anpassning av densamma. Materiella anldggningstillgangar
har delats upp pa betydande komponenter ndr komponenterna har visentligt olika nyttjandeperioder.
Avskrivningsbart belopp utgors av anskaffningsvirdet minskat med ett beridknat restvirde om detta ér
vasentligt. Avskrivning sker linjart 6ver den forvintade nyttjandeperioden. Restvirden och bedémda

nyttjande perioder omprdvas vid varje balansdag.

Féljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella tillgdngar 10-20 ar
Byggnader och markanldggningar 20-50 ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-20 ar

Inventarier 5-20 ar
; ﬁ/
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Finansiella anlaggningstillgangar
Tlllgangama redovisas till anskaffningsvirde. Vid varje balansdag bedémer bolaget om det finns nigon

indikation pa nedskrivningsbehov i nigon utav de finansiella anliggningstillgdngama. Nedskrivning sker
om vidrdenedgangen bed6ms vara bestaende

Laneutgifter
Rintekostnader kostnadsfors 1 resultatrikningen 1 takt med att de uppstar. Upplaningskostnader
periodiseras Gver lanets 16ptid. |

Finansiella instrument -
Foretaget anvidnder eidertvat, valutaterminer och valutaoptioner for att minska effekten pa féretagets

resultat och stéllning av fordndringar i marknadspriset pa el respektive valutakursen for SEK i
forhallande till EUR. S@kringsredovisning tillimpas inte. Finansiella instrument vérderas utifran
anskaftningsvirdet, vilket innebér att derivat med negativt virde (forlustkontrakt) redovisas 1
balansrakningen, medan derivat med positivt marknadsvérde inte redovisas. Upplysningar om
marknadsvirdet pa samtliga derivat anges i not 36. Ovriga finansiella instrument bestir av onoterade
aktier samt kapitalforsiakringar som innehas av bolaget, men som &r pantsatta for att trygga pensions-
forpliktelser som uteslutande 4r beroende av vérdet pd dessa kapitalforsdkringar, se vidare not 32.

Andelar i dotterforetag och intresseforetag
Andelar i dotterforetag och intresseféretag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella

nedskrivaingar. I anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvirvskostnader. Eventuella kapitaltillskott Iaggs till anskaffningsvirdet nédr de uppkommer.

Leasmgavtal |
Féretaget redovisar samtliga leasingavtal, sivil finansiella som operatmnella som operationella

leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjdrt 6ver leasingperioden.

Varulager
Varulagret dr upptaget till det ligsta av anskaffningsvérdet och nettoforsdliningsvardet. Déarvid har

inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvirdet beriknas enligt forst in- forst ut- principen. I anskaffnings-
virdet ingar forutom utgifter f6r inkép dven utgifter for att bringa varoma till deras aktuella plats och
skick. 1 egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvirdet av direkta tillverkningskosinader
och dé;illdirckta kostnader som utgdr mer an co ovdscntlig del av den sammanlagda utgificn Ot
tillverkningen. Vid virdering har hinsyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande.

Inkomstskatter
Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas 1 resultatrikningen, utom da -

underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas 1
eget kap:tal

AkmEH skatt |
~ Aktuell skatt avser inkomstskatt f6r innevarande rdkenskapséar samt den del av tidigare rikenskapsars

inkom?tskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran per den skattesats som géller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rikenskapsar till féljd av tidigare hindelser.

Redovisning sker enligt balansrikningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och
uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skattemissiga varden fOr tillgangar och skulder samt f6r §vriga skatteméssiga avdrag eller underskott.
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Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
férdndringar 1 géllande skattesatser resultatfors i1 den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuina
skattefordringar reduceras till den del det inte 4r sannolikt att den underliggande skattefordran kommer
att kunna realiseras inom en 6verskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansieil

anlaggmngstlllgang och uppskjuten skatteskuld som avsittning.

Avsittningar
Avsittningar redovisas nir bolaget har en legal eller informell forpliktelse till fOl_]d av intriffade

hiindelser, det dr mer sannolikt att ett utfléde av resurser kriavs for att reglera dtagandet &n att sa inte sker,
och beloppet har kunnat beréknas pa ett tillforlitligt sdtt. Avséttningar for omstrukturering gors nir en
detaljerad formell plan for atgiarden finns och en vilgrundad férvintan har skapats hos dem som berdrs.
Avsittning f6r pensioner bestar av formansbestimda planer som finansieras via Alecta samt ay
forménsbestimda pensionsforpliktelser vilka uteslutande ar beroende av virdet pa av foretaget dgda
kapitalf6érsdkringar. I enlighet med forenklingsregeln i BFNAR 2012:1 redovisas pensionsforpliktelsen
som en avsittning till samma virde som kapitalférsékringens redovisade virde.

Ersittningar till anstillda

Ersdttningar till anstdllda avser alla typer av erséttningar som foretaget idmnar till de anstéllda.
Foretagets ersittningar innefattar bland annat Ioner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattningar efter avslutad anstillning (pensioner). Redovisning sker 1 takt med intjanandet.

Erséttningar till anstidllda efter avslutad anstillning avser avgifisbestimda eller formansbestiamda

pensionsplaner. Som avgiftsbestimda planer klassificeras planer dér faststidllda avgifter betalas och det
inte finns forpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare, utdver dessa avgifter.
Ovriga planer klassificeras som férmansbestimda pensionsplaner. Foretaget har inga évriga langfristiga
ersdttningar till anstillda. I féretaget finns sdvil avgifisbestamda som férménsbestdmda pensionsplaner.
Utgifter for avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda utfor de
tiinster som ligger till grund for forpliktelsen. Foretagets 6vriga planer klassificeras som
formansbestimda och beriknas enligt Tryggandelagen och redovisas i enlighet med forenklingsreglerna i

BFNAR 2012:1.

De ovriga planemna bestar dels av pensionsplaner som finansieras via Alecta, dels av férmansbestdmda
pensionsforpliktelser vilka uteslhutande dr beroende av vérdet pa av foretaget dgda kapitalforsdkringar.
K.apitalforsikringarna redovisas som finaneiell anliggningstillgdng. I enlighet med {Srenklingeregeln i
BFNAR 2012:1 redovisas pensionsférpliktelsen som en avséttning till samma virde som
kapitalforsdkringens redovisade virde.

Fordringar och skulder
Om inget annat anges ovan virderas kortfristiga fordringar till det ldgsta av dess anskaffningsvirde och

det belopp varmed de beriknas bli reglerade. Langfristiga fordnngar och langfristiga skulder virderas
efter det forsta viirderingstillfillet till upplupet anskaffningsvirde. Ovriga skulder virderas till de belopp

varmed de beriknas bli reglerade. Ovriga tillgingar redovisas till anskaffningsvirde om inget annat anges

oval.

Offentliga bidrag
Offentliga bidrag f6r omkostnader redovisas som mtakt da den framtida prestation som krivs for att

~erhélla bidraget utforts, Offentliga bidrag for investeringar redovisas som en minskning av investeringar

om prestation utforts. [ de fall bidragen erhalls innan prestationen utforts, redovisas bidragen som skuld 1
balansrikningen. Offentliga bidrag virderas till det verkliga vardet av vad foretaget har erhallit eller

kommer att erhalla. o~
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Konéernbidrag
Erhallna och limnade koncerbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Koncernforhallanden
Nirmast 6verordnade moderforetag som upprittar koncernredovisning i vilken foretaget ingér dr Ovako

Group AB (org.nt. 556813-5379) med séte 1 Stockholm, vilket i sin tur dgs till 100% av Sanyo Special
Steel Co. Ltd med site i Tokyo, Japan.

Féretaget &r moderforetag men med hdnvisning till undantagsreglerna i rsredovisningslagen 7 kap 2§
upprittas ingen egen koncernredovisning.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som med{ort in- eller utbetalningar.Som likvida medel klassificeras kassa- och
banktillgodohavanden. Ovako Sweden AB ingar i koncemens cashpool. Medel pa koncermkonton i
cashp%olen redovisas i balansrdkningen som koncerninterna mellanhavanden.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Uppskattmngar och bedomningar

For att uppritta de finansiella rapporterna maste foretagsledningen gora beddmningar och antaganden
som péverkar det redovisade vérdet av tillgangar, skulder, intékter och kostnader samt lamnad
information 1 ovrigt. Uppskattningar och dértill hérande antaganden baseras pa historisk erfarenhet och
en méangd andra faktorer som bedéms i"eprescntcra den bista tillgingliga kunskapen {or virdering av
tillgangar och skulder. Faktiskt utfall kan skilja sig mot dessa uppskattningar. De uppskattningar och
bedémningar som behandlas i detta avsnitt ir de som beddms vara de viktigaste for att forstd koncernens

finansiella rapporter. Foretagsledningen har inte identifierat nagra kritiska bedémningar i tillimpningen
av redovisningsprinciper.

Nedskrivningstest

Det redovisade virdet av bolagets anldggningstillgangar provas med avseende pa nedskrivningsbehov nir
intrdffade hindelser eller forindrade omstdndigheter indikerar att det redovisade virdet inte kommer att
atervinnas. Atervinningsvirdet dr det hogre av tillgdngens verkliga virde med avdrag for
forsiljningskostnad, och dess nyttjandevirde. Nyttjandevirdet mits som de diskonterade framtida
kassaflidena for tillgangen, altemativt for den kassaflodesgenererande enheten till vilken tillgangen hor.
Under rikenskapsperioden har det inte funnits nagra indikationer pa vésenthga nedskrivningsbehov av

bolagets anldggningstillgéngar.

Virdering av varulager
Virderingen av varulager innehéller bedémningar avseende nettoforsidljningsvirde samt antaganden som

r6r férdelning av kostnader och normalkapacitet, vilka kan paverka det redovisade virdet.

Eveniualf‘érpliktelser

En evéntualférpliktelse ar:
- En mojlig férpliktelse som till 61;d av intrdffade handelser och vars férekomst endast kommer att

bekriftas av en eller flera osdkra framtida hiandelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll,

intraffar eller uteblir, eller
- En befinthig forpliktelse till f6ljd av intriffade hdndelser, men som inte redovisas som skuld eller

avsittning eftersom det inte dr sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas for att reglera 4.
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forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan beriknas med tillrdcklig tillforlitlighet.

Eventualforpliktelser 4r en sammanfattande beteckning for sddana garantier, ekonomiska ataganden och
eventuella forpliktelser som inte tas upp i balansrakningen. __
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Not 2 Nettoomsittningens fordelning

2021-01-01
-2022-03-31
Nettoomsittningen per rorelsegren

Stalprodukter 6 133 060
‘f 6 133 060

Nettoomsittningen per geografisk marknad
Norden | 1 656 069
Ovriga Europa 3712 883
Nordamerika 373 989
Ovriga marknader 390119
6 133 060

16 (28)

2020-01-01
-2020-12-31

3 592 709
3592 709

1 016 664

- 2216347
173 232
186 466

3 592 709

Not 3 Transaktioner med nirstiende

Koncemintern nettoomsétining uppgdr till 779 649 TSEK (403 862 TSEK) och konceminterna

inkSp uppgick till 412 373 TSEK (158 783 TSEK). Av bolagets totala kosthader for inkdp respektive
intédkter av forséljning har 13% (10%) av inkGpen och 13% (11%) av forsiljningen skett till andra

- foéretag inom Ovako-koncernen. Fér koncerninterna rinteintikter respektive rintekostnader, se not 11

och 12. Bolaget har under rdkenskapsaret inte genomfort transaktioner med sadana parter som anges i

Arsredovisningslagen 1 kap. 8-9§§ pa annat sitt in marknadsmissiga villkor.

Not 4 Valutakursdifferenéer

I rorelseresultatet ingdr valutakursdifferenser avseende rérelsefordringar och rorelseskulder enligt
f6ljande:

2021-01-01 2020-01-01
-2022-03-31 -2020-12-31
Ovriga rorelseintakter 44 079 45 897
Ovriga rorelsekostnader -33 715 -60 324
10 364 -14 427

Not SgLeasingavtal

Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal, uppgar till 33 644 TSEK.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsédgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

2021-01-01 2020-01-01

-2022-0)3-31 -2020-12-31

Inom ett ar 24 843 38 962
Senare #n ett ar men inom fem ar 55 985 28 497
Senare &n fem ar 250 0
| 81 078 67 460

Bolagf;i. hyr frimst tunga fordon sdsom truckar, kranar, lastbilar med mera. Hyreskontrakten har en ‘;t
genomsnittlig hyresperiod pa 5-10 ar och ofta med méjlighet att formya kontraktet darefter. Inga nya :
vésentliga leasingavtal har ingatts under perioden. ,-
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Not 6 Arvode till revisorer

2022102812936

2021-01-01 2020-01-01
-2022-03-31 -2020-12-31
KPMG AB *
Revisionsuppdrag 1 138 971
1138 971
Not 7 Anstillda och personalkostnader
2021-01-01 2020-01-01
-2022-03-31 -2020-12-31
Medelantalet anstiillda
Kvinnor 278 291
Min 1 064 1102
1 342 1393
Ldner och andra ersittningar |
Styrelse och verkstillande direktor 6 886 5 969
Tantiem och liknande ersittning till styrelse och verkstillande |
direktor | 2 059 501
Ovriga anstillda 821 070 620 355
| 830 015 626 825
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direktor 1419 1570
Pensionskostnader f6r Ovriga anstdllda 120 983 71 244
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 294 892 217719
417293 290 532
Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och -
pensionskostnader 1247308 917 357
Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor 1 styrelsen ' 20 % . 1T%
Andel min 1 styrelsen 80 % 83 %

Avtal om avgangsvederlag
Villkor fér ledande befattningshavare: Uppsdgningstiden fran befattmngshavarens sida ska vara 6

manader. Vid uppségning fran bolagets sida ska summan av uppsagningstid och den tid under vilken
avgangsvederlag utgir maximalt vara 24 manader. Avgangsvederlag ska minskas med eventuell

ersitining fran framtida arbetsgivare. ,, -
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Not 8 Avskrivningar och nedskrivningar pa anliggningstillgangar

Byggnader och markanldggningar
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventaner, verktyg och installationer
Ovriga immateriella anldggningar

l;i

Not 9 Ovriga rorelsekostnader
Valu;t:alcursfﬁrluster

Not 10 Resultat fran andelar i kohcernﬁiretag
Nedsifrivningar

Not 11 Ovriga rﬁnteintﬁkter och liknande resultatposter

Rinteintdkter fran koncernforetag
Ovriga rinteintakter
Valutakursdifferenser

Not 12 Riintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader till koncernféretag

Ovriga rintekostnader
Valutakursdifferenser

Ovriga finansiella kostnader

2021-01-01
-2022-03-31

46 920
150 123
21 102
7302
225 447

2021-01-01

-2022-03-31

33715
33 715

2021-01-01
-2022-03-31

O
0

2021-01-01
-2022-03-31

154
2070
64 754
66 979

2021-01-01

-2022-03-31

3 183
14 152
0

5 705
23 040

18 (28)

2020-01-01
-2020-12-31

72 206
114 873
19 702
6713
213 493

2020-01-01
-2020-12-31

60 324
60 324

2020-01-01

- -2020-12-31

19 630
19 630

2020-01-01

-2020-12-31

22

1 023
0

1 045

2020-01-01
-2020-12-31

6 594
11 421
13 703

4 400

36118 ,
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Not 13 Bokslutsdispositioner

Fordandring av éveravskrivningar
Limnade koncernbidrag
Periodiseringsfond

Not 14 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Under aret utnyttjande av tidigare ars
underskottsavdrag vars skattevirde ¢
redovisats som tillgang

Effekt av dndrad skattesats
Skattereduktion investeringar

Redovisad effektiv skatt

Procent

20,60
0,20
0,22

-4,77
16,04

Not 15 Balanserade utgifter for utvecklingsarbéten

Ingdende anskaffningsvirden
Omklassificering av tillgangar som tagits i bruk
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2021-01-01
-2022-03-31

95 700
248 528
79 768
423 996

2021-01-01
-2022-03-31

49 297
-16 614
32 683

2021-01-01
2022-03-31

Belopp
-203 813

-41 985
417

9719
-32 OR}

2022-03-31

34 146
1 757
35 903

-11 782
7302
-19 084

16 820

- 2020-01-01

-2020-12-31

-88 700

-88 700

2020-01-01

-2020-12-31

0

-11 248

-11 248
2020-01-01
Procent Belopp
-83 871
21,40 17 948
-3,80 -4 862
0,17 144
-2,36 -1 982
13,41 11 248

2020-12-31

33 246

900

34 146

-5 069

-6 713

-11 782

22 364

19 (28)
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Not 16 Byggnader och mark

Ingdende anskaffningsvirden
Fﬁrsﬁljningar/utrangeringar

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

‘Ingdende avskrivningar
Férséljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgﬁende redovisat viirde

Bokf{f‘:irt virde byggnader
Bokfort virde mark

Not 17 Maskiner och andra tekniska ankiiggningar

Ingdende anskaffningsvirden
Fﬁrséljningariutrangeringar

Omklassificeringar av tillgangar som tagits 1 bruk
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingaende avskrivningar
Forsiljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

i

Not 18 Invelitarier, verktyg och installationer

Ingiende anskaffhingsvirden
Anskaffning
Forsiljningar/utrangeringar
Omklassificeringar av tillgangar som tagits i bruk
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingiende avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat viirde

2022-03-31

1595121

-2 737

45 528
- 1637911

-1 360 953
2 692

-46 920

-1 405 181

232 730

189 826
42 904
232 730

2022-03-31

4 345 425
-28 873
244 649

4 561 201

-3 547 404

28 873
-150 123
-3 668 654

892 547

2022-03-31

501 375
9 892
-8 478
17 948
520 737

-345 499
8 478
-21 102

-358 124

162 614

20 (28)

2020-12-31

1 582 447
-576

13 250
1595121

-1 289 324
376

- =72 206
-1 360 953

234 167

191 264
42 904

234 167

2020-12-31

4 320 051
-2 482
27 8335
4 345 425

-3 435 013
2 482

-114 873
-3 547 404

798 021

2020-12-31

481 786
- 27782
-4 984
21 791
501 375

-330 781
4 984
-19 702

-345 499

155 876

f-.—/




Ovako Sweden AB
Org.nr 556692-1317

AB Hillboms Byggnads- och
transportfirma

556118-5454

Not 19 Pagaende investeringar avseende materiella anliggningstillgangar

Hillefors
f\f

21 (28)

2022-03-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 223 506 136 893
Arets investeringar 154 227 150 409
Omklassificeringar av tillgangar som tagits 1 bruk -308 125 -62 896
Omklassificeringar av immateriella tillgdngar i bruk -1 757 -900
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 67 850 223 506
Utgaende redovisat viirde 67 850 223 506
Not 20 Andelar i koncernforetag
2022-03-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 75 786 75 786
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 75 786 75 786
Ingdende nedskrivningar .19 630
Arets nedskrivningar | -19 630
Utgaende ackumulerade nedskrivningar | -19 630 -19 630
Utgaende redovisat virde. 56 156 - 56156
Not 21 Specifikation andelar i koncernforetag
Kapital-  Rostritts-  Antal Bokfort
Namn andel andel andelar + vyarde ;
Ovako GmbH 100 100 1 000 13 202
Ovako Ltd 100 100 1500000 0
Ovako Polska Sp.Z0.0 99,9 99,9 999 124
Ovako North America Inc 100 100 770 41 283 .
Fastighets AB Synaren 100 100 4 000 105 .
AB Hillboms Byggnads- och
transportfirma 100 100 4000 1 442 ¥
Org.nr Siite ;
Ovako GmbH HRB12679 Tyskland |
Ovako Ltd 03879876 England
Ovako Polska Sp.Z0.0 0000267420 Polen
Ovako North America Inc 22-1474037 USA
Fastighets AB Synaren 556057-7081 Hofors
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Not 22 Specifikation andelar i intresseforetag

22 (28)

Kapital- Rostritts- Antal Bokfort
Namn | andel andel andelar virde
AB Jirbruksfornodenheter 20 20 300 74
) | 74
| Org.nr Site
AB Jirnbruksformddenheter 556014-7083 Stockholm
Not 23 Andra langfristiga virdepappersinnehav
- 2022-03-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 8 444 7 265
Arets anskaffningar 1360 1330
Arets utbetalningar -189 -151
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 9615 8 444
Utgﬁen de redovisat virde 9615 8 444
Not 24 Specifikation virdepappersinnehav
* 2022-03-31 2020-12-31
J emlébntoret - 199 199
Tagakeriet i Bergslagen AB 67 67
Metallurgiska Forskningsbolaget Swerea MEFOS 5 5
Kapitalforsakringar 9344 8 173
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 9 615 8 444
Utgéende bokfort virde 8 615 8 444
Markriédsvﬁrdet pa kapitalforsdkringar uppgick till 11 353 (9 809) TSEK pa balansdagen.
Not 25 Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt pa temporiira skillnader
2022-03-31
Temporira skillnader Uppskjuten Uppskjuten Netto
" skattefordran skatteskuld
Pensionskostnader 2 402 2 402
Derivatskulder 2292 2292
Skattereduktion {or investeringar 9719 9719
Skattemdssigt ej avdragsgill avskrivning pa
uppskrivet virde pa byggnader -6 960 -6 960
14 413 ~6 960 7453
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Ovako Sweden AB
Org.nr 556692-1317

2020-12-31
Temporiira skillnader Uppskjuten
skattefordran
Pensionskostnader 2093
Derivatskulder ' - 1344
Skattemissigt ej avdragsgill avskrivning pa
uppskrivet virde pa byggnader och mark |
3437
Fiirﬁndfing av uppskjuten skatt 2021-01-01 -
2022-03-31
Belopp vid

arets ingang
Skillnad mellan skatteméssigt och

bokféringsméssigt virde pa byggnader och mark 0

Pensionskostnader 2 093

Dernivatskulder f 1344

Skattemissigt ¢j avdragsgill avskrivning pa

uppskrivet virde pa byggnader och mark -12 598

Skattereduktion {6r investeringar 0
-9 161

Not 26 Fordringar och skulder pa koncernkonto

Uppskjuten

skatteskuld

-12 598
-12 398

Redovisas i
resultatrak.

309
948

5 638
9 719
16 614

23 (28)

Netto

2 093
1 344

-12 598
-9 161

Belopp vid
arets utgang

0
2 402
2292

-6 960
9719
7 453

I fordringar hos koncemforetag ingar medel pa koncemkonto med 858 715 (248 675). I skulder till
koncemfbretag ingar medel pa koncernkonto med 0 (-237 920). Férdndringar av rérelsefordringar och
rorelseskulder i kassaflodesanalysen omfattar enbart fordndringar av ej rintebirande fordringar och

skulder. Hanteringen av finansieringen skots av ett koncernbolag som svarar for koncernens

lanefinansiering och for koncerbolagens finansiella transaktioner.

2022-03-31

Likvida medel
Banktillgodohavanden 13
13

Not 27 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

‘ 2022-03-31
Forutbetalda kostnader 9786
Fakturor pa remiss 16 574
26 360

Not 28 Antal aktier och kvotvirde

Aktiekapitalet bestar av 1 002 st aktier med kvotvirde 105,98 kronor. o

2020-12-31

16
16

2020-12-31

13 746
31 382
45 128
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Not 29 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel
(kromnor):

balmsemd vinst
Overkursfond
arets vinst

disponeras sa att
1 ny rdkning dverfores

Not 30 Obeskattade reserver

Ackumulerade éveravskrivningar
Periodiseringsfonder

2022-03-31

180 462 596
1 852 324 753
171 130 254
2 203 917 643

2203917 643

2022-03-31

682 034
79 768
761 802

Not 31 Avsiittningar for pensioner och liknande forpliktelser

Belopp vid érets ingéng
Arets‘avsittningar
Under aret ianspraktagna belopp

Sprriﬁkaﬁml
FPG/PRI-pensioner

Hirav tryggat enligt tryggandelagen

2022-03-31.

284 743

59 507
-24 271
319 980

319 980
319 980

319 980
319 980

24 (28)

2020-12-31
586 334

586 334

2020-12-31.

282 866

21 995
20118
284 743

284 743
284 743

284 743
284 743
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Ovako Sweden AB | 25 (28)
Org.nr §56692-1317 ‘

Not 32 Ovriga avsiittningar for pensioner och liknande forpliktelser

2022-03-31 2020-12-31
Belopp vid arets ingang 8 173 6 994
Arets avsittningar 1 360 (1330
Under aret 1anspraktagna belopp -189 -151

9 344 8173

Formansbestimda pensionsforpliktelser vilka uteslutande dr beroende av vérdet pa av foretaget dgda
kapitalfordakringar,

Not 33 Ovriga avsiittningar

2022-03-31 2020-12-31

Belopp vid arets ingang 28 314 16 588
Arets avsittningar 6 228 23 560
Under aret iansprakstagna belopp -21 791 -11 834
12 751 28 314

Not 34 Specifikation av dvriga avsittningar |

2022-03-31 2020-12-31

Miljobetingade avsittningar 8 045 8 237
Omstruktureringsatgirder o 4 706 20 077

12 751 28 314

Miljobetingade avsédttningar avser att ticka kostnader relaterade till deponi och avfall fran Ovakos
stalverk. Berdknade kostnader ér baserade pa bésta bedémning utifran tillgénglig information per
balansdagen. Merparten av avsitiningen férvdntas anvdndas 1nom 10 ar. |

Avsiittning for omstrukturering redovisas nir bolaget har faststillt en utférlig och formell
omstruktureringsplan och omstrukfureringen har antingen pabdrjats eller blivit offentligt tillkinnagiven.
Merparten av avsdttningen forvéntas tas 1 ansprak inom 1 ar.

Not 35 Langfristiga skulder

2022-03-31 2020-12-31

Forfaller senare iin fem ar efter balansdagen
Skulder till koncernféretag -1 634 -1 634
-1 634 -1 634

Langfristiga skulder till koncemnbolag har ingen amorteringsplan men ér efterstillda koncemens
-externa skulder. Py
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Not 36 Upplysningar om finansiella instrument

© 26(28)

2022-03-31 2020-12-31

Derivatskulder
Langfristig del 5221 83
Kortfristig del 5 906 6 443
11 127 6 526

Derivg.tinstrument bestar av elderivat och valutaterminer. For ovanstiende derivatskulder ir
marknadsvirdet for elderivat 11 444 (-3 311) TSEK och valutaterminer -5 525 (0) TSEK.

Foretaget anviander elderivat, valutaterminer och valutaoptioner for att minska effekten pa foretagets

resulat och stillning av fordndringar 1 marknadspriset pa el respektive valutakursen f6r SEK 1 forhallande
titl EUR. Sdkringsredovising tilldmpas inte. Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvérdet,
vilket innebdr att dertvat med negativt varde (forlustkontrakt) redovisas i balansrikningen, medan derivat

med positivt marknadsvirde inte redovisas.

Not 37 Upp]upna kostnader och férutbetalda intikter

2022-03-31 2020-12-31
Upplupna l6ner -19 608 -16 522
Upplupna semesterléner -109 857 -97 285
Upplupna sociala avgifter -63 586 -51 790
Upplupna elkostnader -37 961 -15 082
Ovriga poster -123 308 -74 345
* -354 320 -2585 022
Not 38 Betalda riintor och erhaillen utdelning

; 2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2020-12-31
Erhallen riinta 2 224 1 045
Erlagd riinta -9 415 -27 959
| -7 191 -26 914

Not 39 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet * -
2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2020-12-31
Avskrivningar 225 447 213 493
Virdeforindnng finansiella instrument 4 601 2 308
Forandringar i avséttningar 21 034 14 933
Vinst:vid {Orsdljning av anldggningstillgangar -2 865 -6
Nedskrivning av andelar i koncernforetag 19 630
‘; 248 217 250 358

I
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Not 40 Eventualforpliktelser

2022-03-31 2020-12-31
Ansvarighet PRI Pensionsgaranti 6 400 5695
Bankgarantier 803 803
7203 6 498
Not 41 Stallda siikerheter

2022-03-31 2020-12-31

For pensionsforpliktelser:
Kapitalférsiakringar 9 344 8173
9 344 8173

Not 42 Hallbarhetsrapport

Bolaget upprittar enligt 7 kap 31 a§ inte nagon lagstadgad hallbarhetsrapport utan hanvisar till
moderbolaget Ovako Group AB, organisationsnummer 556813-5379, med site i Stockholms lén,
Stockholms kommun som har upprittat en hallbarhetsrapport for koncernen. Denna finns tillgianglig pd

www.ovako.com.

Not 43 Viisentliga hindelser efter rikenskapsarets slut
Som framgar av férvaltningsberiittelsen planerar bolaget att fusionera in de heldgda dotterbolagen

Fastighets AB Synaren och AB Hillboms Byggnads- och transportfirma under 2022. Dotterbolagen har
ingen verksamhet idag och fusionerna kommer inte paverka bolagets resultat och stallning

- L]
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Resulté;t- och balansrdkningen kommer att féreldggas pa arsstimma 2022- G - U for faststillelse.
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REVISIONSDEratielSe

Tiil bolagsstdmman i Ovako Sweden AB, org. nr 556692-1317

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

(M ErE - (L N, M plaar maqen e o Ny~ e e

Vi har utfort en revision av arsredowsmngen for Ovako Sweden AB for rakenskapséret 2021-01-01—2022-03-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Ovako Sweden ABs finansiella stdllning per den 31 mars 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for rékenskapsaret enligt

arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.
Vi tilistyrker darf@r gtt bolagsstamman faststaller resultatrakmngen och balansrakningen;

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing-(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Ovako Sweden AB enligt god revisorssed | Sverige och har i

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tilirdckliga och dndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningsiagen.
Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som den beddmer ar
nddvéndig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av bolaets formaa att forisatta verksamheten. Den

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsbherittelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt [SA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.

Dessutom:

—— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inh&mtar revisionsbevis som &ar
tillrdckliiga och andamaisenliga for att utgora en grund fdr vara
uttalanden. Risken fér att inte upptdcka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter &r hdgre &n fér en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosittande av intern kontroll,

—— gkaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fGr var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar ldmpliga med hédnsyn till
omstidndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten |

den interna kontrollen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

-

Uttalanden

upplyser, nér sa ar tillampligt, om f&rhallanden som kan paverka

férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om -

fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt aiternativ till att géira nagat av detta.

—— utvérderar vi [Ampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

— drar vi en slutsats om ldmpligheten | att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhd@mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i

revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna’

| arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,

nm sadana npplysningar &r otillrdckliga maodifiera uttalandet am
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhd@mtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock

kan framtida handelser eller forhallanden gdra att ett bolag inte
langre Kan fortsétta verksamheten.

—— utvérderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredwlsnmgen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa et satt som ger en rattvisande bild. |

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat:.

T -

b . m

Utéver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens férvaitning fér Ovako Sweden AB for rékenskapsaret 2021-
01-01-—2022-03-31 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller fGriust.

Vi tillstyrker aft bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for

rdkenskapsaret.

—_—

Grund for uttalanden
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Vi har utfort revijsianen enligt god revisionssed i Sverige. Véart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till Ovako Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tilirackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

INET Ry Aremm e - WAITRRIr W

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for firslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stailer pa storleken av bolagets egna kapital,
konsclideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt.

Revisorns ansvar _

Vart mél betréffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av. sakerhet kunna bedtma om nagon styrelseledamot
i nagot vasentligt avseende: -

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyidighet mot
bolaget, aligr

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,:
arsredovisnhingslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddarmed vart uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sdkerhet bedoma om fdrslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen,

Rimlig s&xerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Stockholm den 7 sept_ember 2022

KPMG AB

Hok-O%v-Forsbery: | Thomas Nielsen
- AuktonseradAevisor |f Auktoriserad revisor

Revisionsberittelse Ovako Sweden AB, org. nr 566692-1317, 2021-01-01—2022-03-31

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tilise att bolagets
organisation &r utformad sa att bokfdringen, medelsférvaltningen och

bolagets ekonemiska angelégenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

irow oA - Tar
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller fériust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdtme och har en professionelit skeptisk
installning under heia revisionen. Granskningen av férvaltningen och
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utfirs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt | risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pé sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vésentliga fér verksamheten och dar avsteg och
overtridelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation, Vi
gar igenom och prévar fattade bestuf, beslutsunderiag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta fér vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagefs vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ér forenligt med aktiebolagslagen.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen qﬁ;h verkstallande direktdren f6r Ovako Group AB (org nr 556813-5379) far harmed avge
arsredovisning for saval bolagets som koncernens verksamhet under rakenskapsaret 1 januari 2021 ~ 31

‘mars 2022 For att harmonisera med moderbolagets rékenskapsar har rakenskapsaret 2021 férldngts med

tre manader for att darefter omfatta 12 manader med start 1 april 2022. Uppgifter for ar 2021 avser darmed
15 manader, medan jamforelsedret omfattar 12 manader 2020. -

Verksamheten
Ovako Group AB &r moderbolaget i Ovako-koncernen. Ovako &r en
ledande eurgpeisk tillverkare av komponentstdl till kunder inom
kullager-, tranéport- och tillverkningsindustrin. Med narvaro i Europa,
Nordamerika. och Asien och ett stalsortiment som innefattar
nischprodukter och skraddarsydda l6sningar bidrar Ovako tili att
skapa varde for saval kunderna som kundernas kunder i hela varlden.
Ovako tillverkar rent, starkt och hallbart st3l i form av stanger,
ror, ingar och forkomponenter. Ovakos stal ar hallbart eftersom
produktionsprocessen ar baserad pd atervunnet skrot och nordisk
fossilfri el. Som ett resultat ar koldioxidavtrycket for Ovakos
stélpmdukterficirka 80 procent ldgre an det globala genomsnittet.
Ovakos pmtiijkter ar aven rena och starka eftersom Ovako

. minimerar fﬂmranmgar i stalet under produktionsprocessen. Det

ger stalet egenskaper som gor det mailigt for kunderna att skapa
[dttare, starkare och mera slitstarka slutprodukter.

Ovako har huvudkontor i Stockholm och produktionsanlaggningar
pa nio orter.. Bolaget dr representerat | 6ver 30 lander och har
fﬁrsﬁljningskééntar | Europa, Nordamerika och Asien. Ovako ags av
Sanyo Special Steel Co. Ltd (“Sanyo Special Steel”), en global
marknads- och teknikledare inom specialstal av hog kvalitet och en
del av stalkoricernen Nippon Steel Corporation (" Nippon Steel”), en
av varldens storsta stalproducenter.

Ovakos verksamhet &r indelad i tre produktionsfléden ~ Hofors &
Hallefors, Smedjebacken & Boxholm och Imatra. Dessa
produktionsfldden resulterar i ett brett kunderbjudande och ger
Ovako mdjlighet att erbjuda kunder inom olika industrier losningar
for manga olika behov. Ovako tillverkar dessutom hardkromade
produkter under varumarkena Cromax och NiKrom.

Ovako har.en Ic:;al gch diversifierad kundbas med Sver 2 000
kunder, varav manga“ar Eré&numtzl!verkare inom sina nischer. Med
manga av kunderna har bolaget samarbetit nder flera Artionden.

Ovakos stdlldsningar anvinds i en mingd produkter och
produktionsprocesser inom manga olika slutkundsmarknader
s350m generé_li verkstadsindustri, lastbilar och anldggningsmaskiner,
personbiiar, gruvindustri samt energiproduktion.

Ovakos enbeter arbetar i enlighet med eller &r certifierade enligt
de internationella 1SO-standarderna fér arbetsmiljo (ISO 45001),
miljo (IS0 14001), kvalitet (ISO 9001 och IATF 16949:2016} och
energi (150 50001).

Innovativa stallésningar for en hallbar framtid

Ovakos vision ar att Ovako, tillsammans med kunderna, ska utveckia
hagkvalitativt och innovativt stal som formar en béttre framtid.
Cvako vdrdesatter en kontinuerlig forbattring av prestationsférmaga
— bade i vart dagliga arbete och tdr vara kunder. Vi har utvecklat tre
kdrnvarden for att definiera Ovakos anda:;

Ansvarsfull - Vi tar ansvar for vara uppgifter och fér varandra. Vi
agerar med respekt 101 var omvarld.

Kunniqg — Vi anvander var kunskap och samverkan for att erbjuda
vara kunder bdttre Iésningar.

Nytdnkande - Vi bidrar till utveckling och nya tankesitt,

Strateqgi

Ovakos strategi omfattar tre fokusomradden: fortsitta oOka
marknadsandel genom att vdxa med vara kunder och bygga vidare
pa var starka hallbarhetsposition; uppna ledande produktivitet och
konkurrenskraft; sdkra en hégpresterande organisation genom
ledarskap och medarbetarengagemang. Strategin fangar ocksa
synergier med Sanyo Special Steel och Nippon Steel for att
vidareutveckla omraden som forskning och utveckling, produktivitet
samt service till vara globala kunder.

Klimat och koldioxidneutralitet |
Ovakos langsiktiga mal ar ett stal utan koldioxidutslapp och redan
idag ar var stdiproduktion koldioxidneutral. Sedan 2015 har Ovako
minskat koldioxidutsidppen fran den egna verksamheten med 55%
genom investeringar i effektiva produktionsprocesser som bidrar till
ldgre utsldpp av koldioxid. Ett delmd! pa vdagen mot en helt kol-
dioxidfri produktion ar att reducera CO, utslappen med 80% till
2030 (fran referensaret 2015). Med start fran januari 2022
balanseras de adterstdende koldioxidutsidppen i produktionen
genom koldioxidkompensationer. Anvéandningen av kempensation
kommer minska i takt med att féretaget fortsdtter att investera i ny
teknologi och forbattrade processer. Syftet med kompensationerna
dr att minska de globala koldioxidutslappen och ddrigenom bidra
till omstdliningen mot ett hdlibart samhélle.

En av stalindustrins storsta utmaningar dr att ersdtta fossilt
bransle vid varmning av stal infor valsning. Ar 2020 var Ovako forst
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| varlden att genomfdéra ett framgangsrikt fullskaleférsdk med
vatgas som bransle. Testet visade att det ar majligt att i fullskalig
produktion vdrma stal med vétgas. Ovako inledde ddrfoér under
2021 ett samarbete med flera nyckelaktdrer inom svensk och norsk
industri. Initiativet stdds aven av Energimyndigheten, med det
gemensamma malet att etablera en industriomfattande anvdandning
av fossilfri vatgas, tka kunskapen och potentialen hos detta bransle
och att uppnd kostnadseffektiv produktion av vdtgas. Detta har
resulterat i att Ovako bygger Sveriges storsta vatgasanléggning |
Hofors som kraftigt kommer att minska vara koldioxidutsigpp fran
stalproduktion.

Hallbarhetsrapportering

Hallbarhetsarbetet dr en integrerad del i Ovakos strategiska och
operationella verksamhet ach halibarhetsredovisningen ér en viktig
sammanfattning av arets insatser. Ovako har upprédttat en
héllbarhetsrapport for koncernen i enlighet med de upplysningskrav
som anges i Arsredovisningslagen. Rapporten har upprattats som
en separat rapport, i enlighet med ARL 6 kap 11§ och finns
tillganglig pa www.ovako.com.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Agarforhallanden

Ovako Group AB dgs till 100% av Sanyo Special Steel. Sanyo Special
Steel &@r noterat pa Tokyo Stock Exchange men kontrolleras av
Nippon Steel. Nippon Steel dr noterat pa Tokyo, Nagoya, Fukuoka
och Sapporo Stock Exchange. Ovako Group AB dger Qvako Midco
AB som &ger Ovako AB som direkt och indirekt dger 100% av
aktierna | koncernens dotterbolag.

Marknaden

Ovako verkar pd marknaden for langa laglegerade stélprodukter,
komponentstal, vilket motsvarar uttrycket "engineering steel”. Ovako
ar det enda nordiska bolaget inom sitt produktsegment och har en
ledande position pa den europeiska marknaden fér komponentstdl
och t ett antal globala nischer. Ovakos konkurrenskraft grundar sig i
bolagets formaga att tillverka specialiserade produkter som skapar

rmervérde for kunderna. Ovakos forsdlining drivs huvudsakligen av

den industriella produktionen i Europa. Bolaget utgdr ett av de forsta
stegen i en relativt l1dng vérdekedia.

Nyckeltal 2021 (15 man) 2020 2019 2018 2017
FOrsaliningsvolym, kton 873 572 667 786 783
Forsadljning, MEUR 1 310,9 706,1 868,1 1016,4 921,3
EBITDA fore omstruktureringskosinader, MEUR 160,5 25.4 42,0 91,9 99.6
EBITA fére omstruktureringskostnader, MEUR 111,9 ~11.,4 5.9 - 62,6 68,5
EBIT fore omstruktureringskostnader, MEUR 106,0 ~-19,4 ~2,2 54,3 59,7
EBITDA, MEUR 160,5 21,5 39,5 91,7 96,3
EBITA, MEUR 111,9 ~-15.,3 3,4 62,4 65,2
Résrelseresultat (EBIT), MEUR 106,0 -23.3 -4,7 54,1 55,7
Justerad EBITDA marginal, % 12,2 36 4,8 9.0 10.8
Justerad EBITA marginal, % 85 ~1.6 0.7 6,2 7.4
Justerad EBIT marginal, % 81 ~2,7 ~-0,3 53 6.5
EBITDA marginal, % 12,2 30 ' 4,6 90 10,5
EBITA marginal, % 8,5 ~2,2 0,4 6,1 7,1
EBIT marginal, % 8,1 -33 ~-0,5 5.3 6,0
Arets resultat, MEUR 85,6 ~18,0 %555 6,9 ~5,3
Kassaflode fran den iopande verksamheten, MEUR 96,5 54,2 51,2 ~-4,1 38,5
Soliditet, % 27 20 21 17 15
Justerad soliditet dar underordnat aktiedgarlan
inkluderas i eget kapital, % 27 20 21 17 14
Antal anstéllda vid periodens stut, FTE 2 B36 2 647 2 760 3 083 3 040

Tabellen med nyckeltal innehéller uppgifter som hidmtats direkt fran de finansiella rapporterna, uppgifter som kan hérledas fran dessa, samt statistisk
information. En avstdmning meltan de finansiella nyckeltalen och de finansiella rapporterna, inklusive sadana nyckeital som inte definieras i IFRS, presenteras
pd sid 43 och definitioner for samtliga nyckeltal pa sid 44. Nyckeltal presenteras som ett komplement till de finansiella rapporterna for att underiatta
fdrstaelsen f6r verksamhetens utveckling och finansiella stallning éver tid. Ovako anvdnder resultatmattet EBITA fér att visa pa verksamhetens underliggande
lnsamhet fore rianta och skatt, d& avskrivningar pd Gvervarden i fastigheter som belastar EBIT inte motsvaras av nya investeringar. Dessa avskrivningar
minskar successivt for att helt upphora ar 2024, Ovako anvander EBITDA f6r att ge en bild av verksamhetens formaga att generera resuitat och kassaflode

fGre investerings- och finansieringsverksamhet dver tid.
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Forsalining och resultat
Aterhidmtningen som inleddes under andra halvan av &r 2020 har
fortsatt och 2021 blev ett mycket starkt ar for Ovako. Paverkan av
Covid-19 pandemin &r begransad, men kvarstar framst i form av
utmaningar | kundernas leveranskedjor. |
Forsdljningsvolymen for &ret uppgick till 873 (572) tusen ton, en
Gkning pa 53;% jamitrt med féregdende ar, och med 21% om man
jamfdr de senaste 12 manaderna. Intdkterna uppgick till 1 311 {706)
MEUR, en dkning med 86% och med 49% om man jdmfdr de
senaste 12 manaderna. Betydligt hdgre ravarupriser och en battre
forsdljningsmix har inneburit att intdkterna &kat mer én forsalj-
ningsvolymen: Rérelseresultatet (EBIT) uppagick till 106 (-23) MEUR
efter omstruk tureringskostnader pa 0 (4) MEUR, vitket motsvarar en
EBIT marginal pa 8 (- 3) procent. EBITDA uppgick till 160 (22) MEUR,
vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 12 (3) procent. Avskrivningar

uppgick till 54 (45) MEUR inklusive avskrivningar pa nyttjanderatter

pa 8 (6) MEUR samt tvervdrden pa 6 (8) MEUR.
- Resultatet harstdrktsvisentligt av de hogre férséljningsvolymerna,
men dven av fortsatta kostnadseffektiviseringar som motverkat de
htga prisékningarna pa energi och andra insatsvaror. Under ar
2020 erhdlls permitteringsstod och liknande ersattningar i samband
med pandemin pa 10 MEUR. Under 2021 har ersattningar for hogre
sjukfrénvaro pga pandemin redovisats med knappt 1 MEUR,
Finansnettot f6r perioden uppgick tifll -3 (1) MEUR och har
paverkats av valutaetfekter pa -1 (3) MEUR. Resultatet fOre skatt tor
perioden uppgick till 103 (-22) MEUR ach nettoresultatet tili 86 (-18)
MEUR. Arets skattekostnad ar forhallandevis lag, da Ovako kunnat
utnyttjia forlustavdrag i Finland som blivit tillgdngliga efter ett
avgtrande till Ovakos fordel i Hogsta forvaltningsdomstolen |
Finland, se vidare nedan.

Kassafléde

Kassaflode fran den ldpande verksamheten uppgick till 97 (54)
MEUR. Ovako har under 2021 &terfatt 16 MEUR som under 2020
hade betalats in till den finska skattemyndigheten i tvisten kring
avdrag for réntor (se separat avsnitt nedan). Higre ravarupriser har
lett till en dkad kapitalbindning i kundfordringar och varulager.
Detta kompenseras bara delvis av storre leverantdrsskulder.
Sasongsmissigt ar rorelsekapitalet normalt hégre i slutet av mars
dn i stutet av.december vilket pverkar jamférelserna mellan aren.

Finansiell stéllning

Ovakos finaﬁsiering bestar dels av bankidn med overenskommen
loptid, dels a‘}: revolverfaciliteter. Vid arsskiftet uppgick outnyttjade
facilititeter till 113 (90) MEUR, inklusive outnyttiad checkkredit pa
10 (10) MEUR. Huvuddelen av bolagets finansiering utgérs av kort-
fristiga faciliteter. Mot bakgrund av dgarens langsiktiga perspektiv
pa investeringen 1 Ovako, och dgarens finansiella styrka, dr Ovakos

styrelse och ledning tryqg i att framtida finansieringsbehov kommer

tillgodoses. inga sakerheter har ldmnats av Ovako-kancernen {0r de
nuvarande lanen och det finns inga finansiella kovenanter.
Réntebédrande skulder (exkiusive leasingskulder) uppgick tilt 237
(290). MEUR. Nettoskulden (exklusive pensionsskulder och
leasingskuider) uppgick till 183 (240). Eget kapital uppgick till 239
(147) MEUR. Koncernens soliditet uppgick till 27 (20) procent. Eget

~ kapital har via dvrigt totalresultat paverkats med -7 (8) MEUR fran

omrékningsdifferenser och med 6 (2) MEUR fran fdrdndring |
antaganden som anvéands vid omvardering av pensionsskulder.

Koncernens likviditetsbuffert pd 167 (140) MEUR bestar av likvida
medel pa 54 (50) MEUR och outnyttjade kontrakterade kredititften
pa 113 (90) MEUR.

investeringar

Investeringar | materiella och immateriella anldggningstiligangar
uppgick till 32 (31) MEUR,

Medarbetare |
Totalt antal anstalida, omraknat till antal heltidstidnster, men
exklusive effekterna av korttidspermitteringar ar 2020, uppgick till
2 836 (2 647) vid arsskiftet. Andelen anstallda i Sverige och Finland,
dér huvuddelen av koncernens produktionsanliggningar finns, var
73 (74) procent respektive 21 (20) procent. Andelen anstdlida i
ovriga lander var 6 (6) procent. Upplysningar om ersdttningar till
ledande befattningshavare framgar av not 28. |
Ovakos langsiktiga och systematiska sdkerhetsarbete fortsétter
ge resultat och antalet olyckor som leder till sjukfranvaro ar nu 0,8
(1,9) per miljon arbetade timmar. Ovako priariterar sakerhet och
halsa och arbetar aktivt for att na helt otycksfria arbetsplatser.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning och utveckling uppgick till 5,4 (5,0) MEUR,
vilka kostnadsfarts i resultatrékningen. | detta ingar enbart arbete
relaterat till produki- och materialutveckling, ej det arbete som drivs
inom respektive enhet vad galler processutveckling.

Ovakos forsknings- och utvecklingsarbete sker i natverk som ar
specialiserade pa staltiliverkning, metalibearbetning och produkt-
egenskaper, Natverken dr organisationsvergripande och samlar
medarbetare fré&n olika geografiska och funktionella enheter med
fokus pa utveckling av material, produktionsprocesser och
kundapplikationer. For att optimera stdlets fordelar och
anvandningsomraden tar Ovako om majligt en aktiv roll i kundernas
utvecklingsarbete. Utvecklingsprojekten som gors tillsammans med
kunderna ger ocksd mojlighet att identifiera framtida behov.
Samarbete inom forskning och utveckling med Nippon Steel och
Sanyo Special Steel dr av stor betydelse inom koncernen.
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En viktiq del i utvecklingsarbetet dr att beakta halibarhet och ny
teknik. Genom béttre kontroll av de egna processerna kan dtgangen
av bade energi och ramaterial minskas. Arbetet med att utveckla
starkare och renare material resulterar ocksd i mindre
energikonsumerande produkter som, nar de anvands, ger en positiv
miljceffekt.

Tvister

Som beskrivits tidigare har skattemyndigheten i Finland {6rsokt
begrdnsa avdragsratten foér rdntekostnader pa lan fran Ovako
Finland Oy Abs svenska maderbolag, Ovako AB. Tvisten har under
2021 till sist avgjorts genom en dom i Hogsta férvaltningsdomstolen
| Finland som gav Ovako ratt i alla avseenden. Ovako fick darmed
tillgdng till forlustavdrag i Finland pa omkring 15 MEUR, vilket
inneburit en positiv paverkan pa arets skattekostnad med 3 MEUR
d§ dessa fOrlustavdrag inte tidigare hade asatts nagot vdrde.

Risker och riskhantering

Ovakos riskhantering syftar till att minimera verksamhetens risker men
ocksa till att sdkerstdlla att majligheter kan tillvaratas pa basta satt.
~ QOvakos resuitat och finansiella utveckling paverkas av ett stort
antal faktorer, av vilka flera ligger utanfor bolagets egen kontrall.
Dessa risker ar huvudsakligen relaterade till konjunkturens paverkan
pd efterfrdgan, marknadspriser och finansiering.

Paverkan fran kriget i Ukraina

Ovakos finansiella exponering till Ryssland och Ukraina dr
begransad. Under 2021 utgjorde intdkter frdn Ryssland, Belarus och
Ukraina mindre an 1% av koncernens intdkter. Inga vésentliga
nedskrivningar av kundfordringar elier lager har varit nbdvéndiga.
Ovako har slutat leverera till Ryssland och Belarus samt slutat kdpa
rématerial darifrdn. Givet den osdkerhet som omger den pagdende
konflikten &r det viidigt svart att forutse potentiella indirekta
effekter som situationen kan ha p& Ovako, men den stoppade
importen av stal fran Ryssland och Belarus har skapat en stor brist
pa material i Europa, de skenande energipriserna sdtter stor press
pa kostnader och stérningar i leveranskedjorna hos vara kunder kan
tvinga dem att i sin tur se Gver sina inkép. Ovako &r delvis beroende
av naturgas som en del av sin energiférsorjning vilket innebar risk
for vasentliga produktionsstérningar om leveranser av naturgas
skulle upphéra eller kostnaden bli alltfér hég. Koncernen planerar
forndrvarande fOr hur beroendet av naturgas ska reduceras.

Marknadsrelaterade risker

Féréndringar i efterfragan

Ovakos underliggande marknad &r cyklisk och en svag efterfragan
kan leda till lagre férsaljningsvolymer och sjunkande marknadspriser.
Arbetet med att identifiera och analysera risker samt beslut om hur
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och i vilken man riskerna ska behandlas ar ett prioriterat omréde
inom koncernen. Ovako arbetar med stdndiga produktivitets-
forbattringar och anpassningar av organisationen for att bibehalla
flexibilitet och mojliggdra snabba omstadllningar vid férandringar i
efterfragan.

Okad konkurrens

Den marknad dar Ovako verkar dr konkurrensutsatt och oférmaga
att behalla bolagets konkurrensposition kan innebéra minskade
marknadsandelar och darmed minskat resuitat.

Verksamhetsrelaterade risker
Avbrott i verksamheten
Avbrott i verksamheten som orsakas av exempelvis processtdrningar
elier transportproblem kan bli mycket kostsamma. Ett férebyggande
och fokuserat underhallsarbete samt modjligheter att fiytta
tillverkning mellan olika enheter bidrar tilf att begransa
verksamhetsriskerna. Konsekvenserna av intriffade handelser
begransas genom att optimera nivaer av ravara, produkter i arbete
och fardigvarulager. Ovako har dessutom forsakringar som
minimerar kostnaderna vid skador och avbrott.

Lokala krisplaner finns ocksa pa varje anldggning, exempelvis
kring hantering av akuta avbrott som f&ljd av olycka eller brand.

Forskning ach utveckling

Ovakos framgdang ar beroende av en innovationsprocess dér nya
anvandningsomraden och nya produkter utvecklas, ofta i nara
samarbete med kunderna. | |

Mdjligheter att kunna rekrytera rdtt kompetens

Verksamheten dr beroende av tillgang pa ratt kompetens for
fortsatt utveckling. Framtida rekryteringsbehov ar ett fokusomrade
och en viktig del i Ovakos engagemang i lokalsamhallet. Bolaget
arbetar aktivt med skolor och andra utbildningsinstanser for att
sakerstdlla att kompetens finns pa de orter dar bolaget har
verksamhet. |

\

Medarbetarnas hélsa och sakerhet

Ovakos Safety standard har implementerats i hela verksamheten.
Syftet &r att skapa en kultur dér sékerhet prioriteras i alla situationer.
Ovako prioriterar sdkerhet och halsa och arbetar aktivt for att nd
helt-olycksfria arbetsptétser. |

Korruption och mutor

Ovakos uppférandekod hanterar antikorruption och maénskliga
rattigheter och dar behov finns har bolaget formulerat komp-
letterande lokala regler avseende antikorruption. Alla medarbetare
som riskerar att exponeras for korruption och mutor far sarskild
utbildning i dmnet.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Negativ miljpaverkan

Alla verksamheter inom Ovako har tilistand och licenser for sin
verksamhet © enlighet med respektive lands mifjdlagstiftning.
Robusta system fér uppfélining finns och investeringar gors
kontinuerligt - {6r att minska bolagets miljopaverkan. | Sverige
faststaller Mark- och miljodomstolen verksamhetstillstdnden samt
dess milj6villkor for de stérre enheterna. Fér Ovako Hallstahammar
ar det miljéprdvningsdelegationen pa lansstyrelsen som miljéprévar
verksamheten. | Finland & det Regionférvaltningsverket som
faststaller villkor fér Ovako Imatra.

Tillsténden reglerar bland annat produktionsnivaer, verk-
samhetens utsidpp till luft och vatten, bullernivier, hantering av
mellanlagringar och deponier. Alla enheter inom koncernen bedriver
sin verksamhet | enlighet med verksamhetstilistdnd och har

- lagstadgade miljoskadeférsdkringar.

Utsldppsratti Qh eter
Ledningen ansvarar fOr att hantera eventuella underskott efler
Bverskott | utslappsrétter. Detta sker genom extern handel med

godkanda motparter. inga forvérv eller avyttringar av utslippsrétter
har skett 2021 eller 2020.

Finansiella risker

Koncernen utsitts for finansiella risker sasom marknadsrisk (inki
valutarisk), likviditets- och refinansieringsrisk samt kredit- och
motpartsrisk. Huvuddelen av koncernens finansiella transaktioner
samt den finansiella riskhanteringen hanteras centralt genom
koncernens finansfunktion. Finansiella risker och riskhantering
beskrivs | not Z23.

Révaruprisifisker
For stalskrot och legeringar, koncernens huvudsakliga rdvaror,
tilldmpas skrot- och legeringstilldgg som dr ett etablerat satt att

justera stalpriser till foljd av variationer i kostnader for skrot och

legeringsamnen, Tilldggen ar i alméanhet baserade pa publicerade
priser for respektive ravara. Syftet med skrot- och legeringstilldggen
§r att ldngre priséverenskommelser kan férhandias fram vilket 4r
tili gagn fér bade Ovako och vdra kunder,

Normalt férekommer bade positiva och negativa begrdnsade
effekter pa resultatet under ett ar pa grund av att priset till kund
inte fullt ut foljer priset pa ravaror vid inkopstillfallet, eftersom tiden
meilan inkép och forsélining kan variera, t ex beroende pa typ av
produkt och'dess genomloppstid i produktion.

Ovakos stdrre produktionsenheter | Sverige och Finland som
anvanderelektriskaljusbagsugnar (" EAF")istaitillverkningsprocessen
kraver en betydande mangd energi. For att begrdnsa den volatifitet
| elpriserna som orsakar fluktuationer i kassafidde och resultat kan
sakringsatgdrder, dar delar av det rorliga priset pa el verférs till ett
fast pris, anvdndas enligt Ovakos finanspolicy. Fran och med 1 april
2022 tar Ovako ut ett energitilldgg f6r att kunna hantera den
kraftiqt 6kade volatiliteten i marknadspriserna for energi. Ledningen
ansvarar for att hanteringen av elprisriskerna sker i enlighet med
finanspolicyn och styrelsens rikthnjer. FOr ytterligare upplysningar
om elprisrisker och sakringar, se not 23 Finansiella risker.

Vasentliga hindelser under aret
Inga.

%
Handelser efter balansdagen
Inga.

Forvantad framtida utveckling
Det finns inga beslutade eller férvdntade vasentliga dndringar |
foretagets verksamhet.

Ovakos verksamhet har hittills inte paverkats vésentligt av kriget
i Ukraina, men som framgdr av avsnittet under risker ovan &r de
potentiella indirekta konsekvenserna svara att f6rutsdga.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestdr i att dga och forvalta aktier |
andra foretag som . utvecklar, tillverkar och saljer stdlprodukter,
samt att bedriva darmed fdrenlig verksamhet. Resultat fére skatt
samt nettoresultat uppgick till 0,0 (0,0) MEUR. Moderbolagets
tillgdngar uppagar tili 346 (346) MEUR och eget kapital till 346 (346)
MEUR.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstdmmans férfogande | Ovako Group AB (org nr 556813-
5379) star:

Overkursfond, EUR 278 974 070
Balanserat resultat, EUR | 67 051 934
Arets resultat, EUR -48
Summa, EUR 346 025 956

Styrelsen foreslér att vinstmedien dverfdrs i ny rdkning.

OVAKO GROUP AR ARSREDQVISNING 2021
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Koncernens resultatrakning

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

2021-01-01
MEUR Not - 2022-03-31 2020
Intakter | | | 23 13109 706,1
Kostnad for salda varor 3,4 ~1 136_0 | ~688,6
BRUTTORESULTAT 1?4;9 17,5
Forsdljningskostnader o 34 B —30:4 22,9
Administrationskostnader 3,4 o -42,7 -31,4
Ovriga rorekeintdkter 5 4,2 13,5
RORELSERESULTAT 1060 ~23,3
Finansiella intdkter b . 0,5 3,6
Finansiella kostnader , 7 3l -2,4
Resultatandel i intressefdretag 11 00 S
RESULTAT FORE SKATT 103,0 ~22,1
Skatt 8 174 4,1
ARETS RESULTAT 856 ~18,0
Arets resultat hanférligt til Moderbolagets aktiedagare R BE,E R | -18,0
Koncernens rapport over totalresultat
2021-01-01

MEUR Not - 2022-03-31 2020
Arets resultat | .86 180
Poster som kommer omklassificeras till arets resuitat ., s, ) s
Omrakningsditferenser - 18 . -7 82
Kassatlddessakringar 18 o1y 52
Skatt hantorlig till kassafiodessdkringar 14 -2,5 1,0

SRAT, .): AU SO 1.4
Poster som inte kommer omklassificeras till arets resultat - n ) o
Aktuariella vinster och foriuster pa pegsioanﬁrpliktelser. netto ) R - “_7;..‘53_#_% .25
Skatt hanforlig till aktuariella vinster och forluster pad pensionsforpliktelser 14 ~1,5 i ~0,7

58 S

Omvardering av innehav i onoterade féretag som redovisas till verkligt varde via :
dvrigt totalresultat 10 -1,7" —
Ovrigt totalresuitat, netto efter skatt - 7,0 14,2
Arets totalresultat 926 -3,8
Arets totalresultat hidnforligt till Moderbolagets aktiedgare 95!.;5 -:3.8
OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021 7
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens balansrakning

MEUR Not 2022-03-31 2020 12-31
TILLGANGAR

Anlﬁggn‘ingstﬁlgéngar | -

Materiella aﬂlﬁégﬁingstilfg&ngar 29 “ 257,2 276,7
Immateriella anlaggningstiligangar 2,10 o 17;5 _‘ 18,0
Nyttjanderatter.. 2,25 153 15,2
Andelar | mtressefnretag | 1 01 G,
()vr;ga ﬁnanme! a anlaggningstillgangar 12,13 w 0,1 o 1,8
Ovriga langlristiga fordringar 13 0,0 - 0,0
Derivatfordringar 13 10 2,2
Uppskjutna skattefordringar 14 *' 12,6 16,1
Summa anlidggningstiligdngar | 303.8 330,1
Omsﬁﬂningstillgéngar |

Varulager ; 15 314 8 227,7
Kundfﬂrdnngar 323 161 Bh“ 70,6
Gvriga kortfristiga fordringar 13,16 20,9 | 22,6
Aktuella skattefmdrﬁmgar | o '0,0 16,7
Derivatfordringar B3 . 2 76
Likvida medei ) 13,17 _ ) 54 2 49 7
Summa omsﬁttningﬁ’tlllgéngar o 57 g, 394,9
SUMMA TILLGANGAR - 3?5 2 725,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER . -

Eget kapital hdanférligt till moderbolagets aktiedgare |

Akliekapital s 00 0,0
t)verkursfond 18 ~279,0 279,0
Reserver 18 | ) ;“-{-E,IJ 7.9
Balanserad vins} inklusive arets resultat 18 N N F~;¢;33,2_ . ~124,6
Summa eget kapttal hanférligt till moderbaiagets aktleagare - 239,} | MEEW
Lingfristiga skulder s

Langfristiga rantebarande skulder 321 20,0 50,0
Denuatskuldﬁr 1E HQ;: 0,0
Uppskjutna skatteskulder 14 | 38 & 29,0
Avsattningar féir pensioner och liknande farpliktelser 19 _ Bhifgu;h 93,6
Ovriga avsatiningar 20 N 1.1
Lé’ingirisﬁg& ie%singskulder 13,25 - 185 9;9
Ovriga langfristiga skulder 13 - 0,5 0,4
Summa langfristiga skulder N 152;] ﬂ 184.0
Kortfristiga skulder T M |
Kortfristiga rantebarande skulder 13,21 2172 240,0
Derwatskuider B3 . 10 1,2
Leverantomskulder 13 164% 87,2
Akiuella Skatteskuider 8,6. 0,0
Avsattningar 20 ) 12 4,7
Kortfristiga leasmgskulder 13,25 49 5,5
Ovriga kc:rtfnst:ga skulder o 322 &5 55,9
Summa kortfrlsttga skulder B L B 484,9 m;!?;t:'é_
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER B 876,7 725,0

tnformation mﬁ kancernens stdlida sakerheter och euentdaiférpﬁktelser finns i not 29,

OVAKO GROUP AR ARSREDOVISNING 2021
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Koncernens kassaflodesanalys

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

2021-01-01
MEUR Not - 2022-03-31 2020
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN S
Rérelseresultat 106,0 ~23,3
Justering for ej kassaflodespaverkande poster: o -
Av- och nedskrivningar - 54,5 449
Ovriga justeringar 24 32 7.4
Kassaflode fran rorelsen fore férandring av rﬁrelsekapital - 163,7 | '29,0
Forandringar i rorelsekapital: o L
Fordndringar av kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar -89,9 5.8
Forandringar av varulager —90,2 | 36,9
Férandringar av leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder 1083 0,2
Forandringar av avsattningar -9,7 ~5,5
Kassaflode fran rérelsen fore rdntor och skatt "_ 35,2 o 66,4 |
Erhdllen ranta 05 4,5
Betald rénta 27 -2,
Betald inkomstskatt 16,5 -14,6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten o 96,5 54,2
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN . o
Forvdrv av immateriella tillgangar L =29 ~-4,3
Forvdry av materiella anldggningstiligangar 9 -29.4 26,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten =33 -30,5
Kassaflode fére finansieringsverksamheten | 64,2 23,7
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -
Amortering av lan .o, =600 ~25,0
Nyupptagna lan | 68 45,0
Amortering av leasingskuld -7.9 -6,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten L =611 13,8
Okning/minskning av likvida medel . | 31 | 37,5
Likvida medel vid Arets borjan T “ 4917,., F ” 14,8
Kursdifferens i likvida medel 1,4 ~2,6
Likvida medel vid arets slut 54,2 49,7

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens rapport éver forindringar i eget kapital

2021 : Hadnfarligt till moderbolagets akliedgare

Balanserad vinst
inkiusive arets
resultat

1P eyt By b v Sr | ATl bt fobpirem 1 o e S

Reserver sumima

(Not 18}

Aktiekapital
Overkursfond

L= i 1 iy et e shoa o = 1A 300 i Eodromderade Ui e il
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Omrékningsdiife;‘eﬁser ? 18 +_ et e T M-G,‘_J"*, s ~6,7
Kassaflodessakringar, netto efter skatt 18 e - 95 = 96
Aktuariella virrzast'erqm;hh fﬁrlustér pé | | | A R A L
pensionsiGrpliktelser, netto efter skatt
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Omvardering av innehav i onoterade foretag

som redovisas till verkligt varde via dvrigt

totalresultat o s s <17 L S -1,7
Summa bvrigt totalresultat — ) — 1,2 5,8 70
Summa tﬂtggemlt&t e o m— L2 91,4 92,6

Btgéﬁnde ba}aﬁ; 2022-03-31

2020

6.7 -33,2

Mantbriigt till moderbolagets aktiedgare

““““““““““““““““ * F o Balanserad vinst - -

Aktiekapital Reserver inklusive drets Summs

MEUR Not (Mot 18) Overkursfond {Not 18) resultat eget Kapital

Ingaende balans 2020-01-01 0,0 279,0 -20,3 -108.4 150,3

| Tntaﬁlres{ﬂta;é

Arets resultat’ — - - ~18,0 ~18,0

t erékningsqifferensgr | } 18 — — 8,2 —— 8,2

Kassaflddessgkringar, netto efter skatt 18 e — 4,2 s 4,2
Aktuariella vinster och foriuster pa

pensionsforpliktelser, netto efterskatt 19 - — T 18 1,8

Summa dvrigt totairesultat . .. —_ 124 1,8 14,2

Summa totalresultat — — 124 -16,2 -3,8

Utgdende balans 2020-12-31 ) 00 279,0 -7, ~124,6 146,5

1
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Allman Information

Ovako Group AB {org. nr 556813-5379) med sate i Stockholm ar koncernens
svenska moderbolaq. Bolaget dgs till 100 procent av Sanyo Special Steel Co.
Ltd. Ovako Group ABs registrerade adress ar Box 1721, 111 87 Stockholm.
Moderbolagets verksamhet bestar av att dga och forvalta aktier | andra
foretag som utvecklar, tillverkar och saljer stalprodukter, samt att bedriva
darmed forenlig verksamhet.

Arsredovisningen och koncernredovisningen fér rakenskapsaret som
omfattar perioden 1 januari 2021 till och med 31 mars 2022 (i fortsatt-
ningen kallat rdkenskapsaret 2021 eller ar 2021) har godkants fér utfar-
dande av styrelsen och verkstillande direktéren den 12 juli 2022. Koncer-
nens och moderbolagets resultat- och balansrakningar blir féremal for
faststdllelse pa arsstdmman den 15 augusti 2022,

Grund for rapporternas uppréattande
Koncernredovisningen for rakenskapsaret 1 januari 2021 till 31 mars 2022
har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sasom de antagits av Europeiska unionen {EU) fér rakenskapsar med
bérjan 1 januari 2021, Vidare har rekommendationen RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner utgiven av Radet for Finansiell Rapporte-
ring tilldmpats.

De finansiella rapporterna presenteras i miljoner euro (EUR). Samtliga
enskilda siffror {inklusive summeringar och delsummor) avrundas till nérmsta
hundra tusental. Ur presentationssynpunkt kan darfor enskilda siffror skilja

sig mot gjorda summeringar.
De finansiella rapporterna ar upprattade pa basis av historiska anskaff-

ningsvérden. Finansiella tillgangar och skulder dr redovisade till upplupet
anskaffningsvarde, forutom vissa finansiella tillgangar och skulder som vér-
deras till verkligt vdrde. Finansiella tillgangar och skulder som vdrderas till
verkligt varde bestar i sin helhet av derivatinstrument,

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, till-
lampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter,

Andrade redovisningsprinciper 2021
De redovisningsprinciper som tillampas ar desamma som de som tillimpats
i koncernens arsredovisning for 2020.

Kommande redovisningsprinciper
Nya och dndrade IFRS med framtida tilldmpning férvédntas inte komma ha
nagon visentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Osidkerhet hanforlig till bedomningar i redovisningen
For att uppratta de finansiella rapporterna maste féretagsledningen gora
beddmningar och antaganden som paverkar det redovisade vdrdet av till-
gangar, skulder, intdkter och kostnader samt lamnad information i dvrigt.
Uppskattningar och dartill hérande antaganden baseras pa historisk erfa-
renhet och en mangd andra faktorer som bedoms representera den basta
tillgangliga kunskapen for vérdering av tillgangar och skulder. Faktiskt utfall
kan skilja sig mot dessa uppskattningar, De uppskattningar och bedom-
ningar som behandlas i detta avsnitt dr de som beddms vara de viktigaste

for att forsta koncernens finansiella rapporter. Foretagsledningen har inte

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021

KONCERNENS NOTER

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

identifierat nagra kritiska beddmningar i tillampningen av redovisnings-
principer.

Nedskrivningstest

Det redovisade vardet av koncernens anldggningstillgangar prévas med
avseende pa nedskrivningsbehov ndr intraffade handelser eller férandrade
omstdndigheter indikerar att det redovisade vardet inte kommer att ater-
vinnas. Atervinningsvirdet ir det hégre av tillgdngens verkliga virde med
avdrag for forsaljningskostnad, och dess nyttjandevarde, Nyttjandevardet
mats som de diskonterade framtida kassaflodena for tillgangen, alternativt
for den kassaflodesgenererande enheten till vitkken tillgangen hor. Under
rakenskapsperioden har det inte funnits nagra indikationer pa vdsentliga
nedskrivningsbehov av koncernens anldggningstillgangar. Det finns ingen
goodwill | koncernens balansrdkning.

Pensionsantaganden

Pensionsataganden bygger pa aktuariella berdkningar., En diskonterings-
ranta anvands for att mata nuvirdet av de formansbestamda pensionsata-
gandena. Dessa antaganden bedtms atminstone varje ar for varje plan |
varje land. Andra antaganden som kan gdlla demografiska faktorer som
pensionsalder, dodlighet och personalomsattning omprdvas inte lika ofta
och bygger oftast pa offentlig statistik i varje land.

Vdrcdlering av varulager

Varderingen av varulager innehaller bedémningar avseende nettoférsalj-
ningsvarde samt antaganden som ror fordelning av kostnader och normal-
kapacitet, vilka kan paverka det redovisade virdet.

Leasing

Bedtmningar och antaganden kravs for att faststdlla vardet av nyttjande-
rattstillgangen och nuvdrdet av leasingskulden. Sadana bedomningar och
antaganden innefattar att identifiera ett leasingavtal, at{ faststalla leasing-
perioden och att identifiera diskonteringsrantan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Ovako Group AB och alla
foretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer @n 50 procent
av rosterna eller pa andra grunder, direkt eller indirekt, utovar ett bestam-
mande inflytande.

Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden. Kopeskillingen for fér-
virvet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa Gverlatna tillgangar,
skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvarvade bola-
get och de aktier som emitterats av koncernen. | képeskillingen ingar dven
verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som ar en 6ljd av en dverens-
kommelse om villkorad kdpeskilling. Identifierbara férvarvade tillgdngar
och Gvertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga
varden pa forvarvsdagen. For varje {Orvarv — dvs. férvarv f6r forvarv —-
avgor koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande i det {6rvar-
vade féretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportio-
nella andel i det redovisade vardet av det forvarvade foretagets
identifierbara nettotillgangar. Forvarvsutgifter kostnadsférs ndr de uppstar
och redovisas som rorelsekostnader.
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KONCERNENS NOTER

Forts Aol i

De finansielld rapporterna fran koncernféretag inkluderas i koncernredo-
visningen fran-det datum kontroll dver foretaget erhalis fram tills denna
kontroll upphér, Koncerninterna transaktioner, fordringar, skulder och grea-
liserade vinster samt koncerninterna utdelningar elimineras.

Intresseféretag

Intressefdretaqg dr foretag | vikka Ovako-kKoncernen innehar mer dn 20 pro-
cent av ristratterna eller i vilka koncernen pa annat satt har ett betydande
men inte bestdmmande inflytande. Andelar i intressefédretag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Andel i intresseféretagets resultat redovisas i
resultatrakningen, och koncernens andel i foretagets egna kapital utgdr vér-
det pa innehavet | balansrdkningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner redovisas i respektive enhets funktionella valuta. Den funktio-
nella valutan dr den primdra valutan i den primdra ekonomiska miljén (fast-
st3lld t ex genom priser pa dess varor ach tjdnster) dar de i koncernen inga-
ende bolagen bedriver sin verksamhet.,

Transaktioner i utldndska valutor (andra an den funktionella valutan)
omraknas till transaktionsdagens kurs. Monetira tillgadngar och skulder
noterade i utldndska valutor omréknas till balansdagens kurs. Kursvinster
och kurstérluster som uppstar vid omrakning redovisas i resultatrdkningen.
Kursvinster och kurstériuster hanférliga till kundfordringar eller leverantors-
skulder behandias som justeringar av respektive post och inkluderas | rorel-
seresultatet. Kursdifferenser haniorliga till finansiering inkluderas bland
finansiella intdkter eller kostnader, netto. lckemanetdra poster raknas om till
transaktionsdagens kurs.

| koncernredovisningen har resultatraknmgarna fran dotterbolag med
annan funktiopell valuta dn koncernens rapporteringsvaluta omréknats till
EUR med hjdip av redovisningsperiodens genomsnittskurs. Dolterbaolagens
balansrakningar har omraknats tifl EUR till balansdagens kurs. Omrdknings-
difterenser fran omrakning av resultat och balansrdkningar redovisas i 6vrigt
totalresultat och ackumuleras i omrakningsreserven, en separat del av eget
kapital, Omrakningsdifferenser som uppstar genom omrakning av nettoin-
vesteringar | utldndska dotterbolag iors ocksa till omréakningsreserven via
dvrigt totalresultat.

De valutakurser som anvdnts i koncernredovisningen vid omrdkning av
dotterfiretagens balans- och resultatrakningar ar:

Balansdagens kurs: Genﬂmﬁmttskurs
2021 01- 01
2022 03 31 2{}20-12~31 -2022-03-31 2020
SEK | 10,_,‘33?9 | 10,0568 - 10,2130 10,4881
GBP . . 10,8460 09031  .0,8550 0,8896
UsD | - Lio1 1,2281 5 170? 11416
PLN J 4,6531 4,5565 4 5?67 4,4429
CNY “ 7,0403 8,0134 7,5282 , /8716
RUB | 117,2010 91,8851 87,4073 82,6634

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar ar upptagna till anskaffningsvérden juste-
rat for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Lanekost-
nader som #r direkt hanforliga till tillgdngen aktiveras som del av anskaff-
ningsvirdet i de fall det tar betydande tid i ansprdk att fardigstalla
anldggningen for avsedd anvindning eller forsaljning. | enlighet med Ova-
kos definitioner aktiveras lanekostnader for investeringar som uppgar til
minst 20 MEUR och som {Grvantas ta minst tolv manader att fardigstalia.
tinder 2021 f6rekom inga (2020: inga) investeringar for vilka ldnekostnader
har aktiverats, | anskaffningsvardet for egentiliverkade tillgangar inkluderas
materialkostnader, direkta i6nekostnader och en skdlig andel av produk-
tionsrelaterade omkaostnader. | den man tillgdngar bestar av komponenter
som vasentligen skiljer sig at med avseende pa nyttjandeperiod skrivs de av
separat, sa k%liad komponentavskrivning. Utgifter for betydande reparatio-
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ner och underhall inkluderas i det redovisade vardet pa tillgangen och skrivs
av dver den aterstaende nyttjandeperioden, { den man de dkar den ekono-
miska nyttan med tillgdngen. Sedvanliga utgifter t6r reparation och under-
hali kostnadsidrs nar de uppstar. Materiella anldggningstillgadngar skrivs av
linjart under sina uppskattade nyttjandeperioder till ett bedomt restvérde,
Uppskattad nyttjandeperiod dr:

Byggnader | 1040 ar
Processmaskiner och inventarier 1520 ar
Datorer 3-5 ar
Ovriga maskiner och inventarier 3-10 &

Restvdrden och bedémda nyttjandeperioder for materiella antdggningstifi-
gadngar omprdvas vid varie balansdag, och om de avviker vasentligt fran
tidigare beddmningar justeras dessa i enlighet med den nya beddmningen.
Realisationsvinst eller férjust hanforlig till avyttring eller utrangering av
materiella anldggningstiligangar inkluderas t Ovriga rbrelseintdkter eller
kostnader.

immateriella tillgangar

immateriella anldggningstiligdngar avser huvudsakligen forvarvad mijuk-
vara, inklusive utgitter for anpassning av densamma, samt licenser, varumar-
ken och andra liknande réttigheter. Immateriella anlaggningstiilgangar
redovisas i balansrakningen till anskaffningsvirde med avdrag for ackumu-
lerade avskrivningar och nedskrivningar. immateriella anlaggningstiligangar
skrivs av Hinjdrt under sina uppskattade nyttjandeperioder till ett bedtmt
restvarde. Den uppskattade nyttjandeperioden {or immateriella tillgangar ar
normait mellan 5 och 15 ar. Restvdrden aoch bedtmda nyttjandeperioder f6r
immateriella tillgdngar omprévas vid varje balansdag, och om de avviker
vasentligt fran tidigare bedémningar justeras dessa i enfighet med den nya
bedémningen.

Statliga bidrag

Statliga och andra liknande bidrag t6r omkostnader redovisas i resultatrak-
ningen under rubriken dvriga rorelseintakter i samma period som kostnaden
uppstar, om villkoren ar uppfyllda. Statliga bidrag f6r investeringar redovisas
som en minskning av investeringar, om villkkoren ar uppfylida. Koncernen har
under rapportperioden erhallit statligt stéd f6r investeringar som bidrar till
industrins klimatomstalining. Dessa har darmed redovisats som en minsk-
ning av investeringutgiften. Foregaende ar erhélls stod framforailt | form av
permitieringsersattningar i Sverige. De koncernbolag som dr del av EUs
program fOr handel med utsidppsrédtter har erhallit utstappsratter utan krav
nd motprestation. Dessa redovisas ej da tilldelade rattigheter ticker det
hehov foretaget har.

Forskning och utvecklingsutgifter

Utgifter 16r forskning kostnadsfors da de intréffar. Utvecklingskostnader
kan under vissa strik{a omstidndigheter aktiveras men detta kraver bland
annat att framtida ekonomiska fordelar kan pavisas da kostnaden uppstar.
Ovako madter och redovisar inte utvecklingsaktiviteter och dess resultat pa
den niva som skulle krdvas for en aktivering och har f6r narvarande mga
utvecklingsprojekt som aktiverats i balansrékningen.

Nedskrivning av materiella och immateriella tiligdngar samt
nyttjanderatter

Koncernens anldggningstilladngar utvdrderas drligen for att faststélla om
indikationer pa nedskriviingshehov foreligger. Om sddana indikationer
finns, uppskattas tillgdngens atervinningsvarde. Atervinningsvirdet &r det
hogre av netiofdrsdljningsvérdet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet ar
nuvardet av de framtida kassafloden f6r en tillgdng eller kassagenererande
enhet. En nedskrivning redovisas ndr det redovisade vérdet pa en tiligdng
eller kassagenererande enhet Oversiiger atervinningsvardet, | Ovako-
koncernen baseras atervinningsvardet pa nyttjandevardet och berdknas pa
kassagenererande enhetsnivad, alternativt pd enskilda tillgdngar da detf &r
mojligt att identifiera ett separat kassatiode f6r dessa.
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Forts Mot

Leasing - leasetagare

Ovakos leasingportftl] omfattar leasingavtal huvudsakligen fér tunga
fordon, produktionsutrustning och kontorslokaler, Vid leasingperiodens
borjan redovisas en nyttjanderatt och leasingskuld. Nyttjanderatisperioden
har faststallts med hjdip av avtalstiden i kontraktet men med hansyn tagen
till forvantad fornyelse. Leasingskulden redovisas initialt till nuvdrdet av
framtida leasingavgifter med anvandning av leasingavtalets implicita rénta,
eiler om denna inte kan faststéllas, koncernens marginella laneranta, base-
rat pa land och 1dngd pa kontraktet. Efterféljande vardering av leasingskul-
den gors genom 6kning av vardet for att aterspegla ranta och minskning av
virdet vid amortering. Dartill beaktas eventuella omvarderingar av leasing-
skulden.

Anskaffningsvardet fér nyttjanderatten utgérs av leasingskuldens initiala
varde med tilligg av eventuella férskottsbetalningar och andra initiala
direkta utgifter. Efterféljande vardering av nyttjanderdtten gors till anskaff-
ningsvdrde med avdrag 16r ackumulerade avskrivningar, eventuella ackumu-
lerade nedskrivningar och med beaktande av eventuella omvarderingar.
Avskrivning redovisas linjart over leasingperioden eller dver tillgangens eko-
nomiska livsldngd om det har beddmts som rimligt sakert att dganderatten
dvergar till koncernen, exempelvis genom utnytijande av képoption, vid
leasingperiodens slut. Nyttjanderattsavial kortare an 12 manader ar kiassifi-
cerade som korttidsavtal och ingar ddrmed inte i de redovisade nyttjande-
ratterna eller skulderna. Nyttjanderdttsavial med ett nyanskaffningsvérde
understigande 10 000 EUR (t ex kontorsutrustning och kaffemaskiner) har
klassificerats som lagvardeavtal och ingar inte i de redovisade nyttianderat-
terna eller skulderna. Koncernen har applicerat forenklingsregein for fasta
icke-leasingkomponenter och redavisar dem tilisammans med leasingkom-
ponenten i kontraktet. Ett framtida modilierat leasingavtal redovisas inte
som ett separat leasingavtal, utan redovisas som en omvardering av leasing-
skulden ach en justering av nyttjanderatten.

Varulager

Varulager redovisas till det lagre av anskaffningsvirde och nettoférsalj-
ningsvarde, dar anskaffningsvérdet beraknas med tillimpning av FIFOmeto-
den ("forst in, forst ut”)., Metoden for vagd genomsnittskostnad anvdnds
ndr den ger en mer tillforlitlig bild av vissa typer av lagerposter. Anskaff-
ningsvdrdet for fardiga varor och pagaende arbete inkluderar materialkost-
nad, direkt 16n, andra direkta kostnader samt en allokering av fordelnings-
baraindirektakostnaderbaserat pa normatkapacitet. Nettoforsaijningsvardet
ar det uppskattade forsaliningspriset minus uppskattade kostnader for far-
digstiilande samt forsaljning.

Kortfristiga ersattningar tili anstallda

Kortfristiga ersdttningar till anstéllda berdknas utan diskontering ach redo-
visas som kostnad ndr de relaterade tjdnsterna erhalls. En avsattning
for beraknade bonusbetalningar redovisas ndr koncernen har en rattslig
eller informell forpliktelse att géra sddana betalningar titl félid av att tjans-
terna ifraga har erhdllits fran de anstéllda och avséttningsbeloppet kan
bergknas tillférlitligt.

Ersattningar till anstdllda efter avslutad anstallning

inom Ovako finns saval avgiftsbestdamda som formansbestamda pensions-
planer. Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer ddr kon-
cernens forpliktelse dr begransad till de avgifter foretaget atagit sig att
betala. Pensionskostnaderna for de avgiftsbestémda planerna belastar
resultatet i takt med att de anstalida utfor sina tjanster. Forpliktelserna
berdknas utan diskontering da betalningarna 10r samtliga dessa planer f6r-
faller tili betalning inom 12 manader.

Pensionskostnaden for de f6rmansbestamda pensionsplanerna berdknas
enligt den sa kallade PUC-metoden (Projected Unit Credit Method), vilket i
korthet innebér att varje tjanstgdringsperiod ger upphov till en del sam
bidrar till den slutliga totala forpliktelsen och att varje sadan del berdknas
separat for att bygga upp ftrpliktelsens storiek vid rapportperiodens slut.
Forpliktelsen diskonteras till ett nuvdrde vid rapportperiodens slut, varifran
det verkliga vardet pa eventuella forvaltningstillgdngar dras av. Vidare
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paverkas berdkningarna av aktuariella antaganden, sasom aterstaende livs-
langd, framtida avgangsintensitet och berdknad loneutveckling. Aktuariella
vinsier och forluster uppstar ndr ett antagande forandras eiler nar verkligt
utfall avviker fran det antagna. Omvarderingar pa pensioner, vilka bestar av
aktuariella vinster och férluster samt skillnad mellan verkiig och berdknad
avkastning pa foérvaltningstiligdngar, redovisas i arets totalresuitat,”

For att faststalla diskonteringsrantan som anvands f6r att berakna nuvar-
det av de forménshestamda forplikteiserna utanfér Sverige anvinds avkast-
ningen pa hdgkvalitativa fretagsobligationer eller statsobligationer med
en liknande forfallotid som atagandet. Pensionsskulden i Sverige svarar for
cirka 88 procent av kancernens pensionsforpliktelser och 6r denna skuid
anvands bostadsobligationer {Gr faststallande av diskonteringsréntan.

Sdrskild [Gneskatt inkluderas | pensionskostnader i resultatrakningen. Nér
det finns en skillnad melian hur pensionskostnaden faststalls | juridisk
person och koncern redovisas en avsattning eller fordran avseende sarskild
l6neskatt baserat pa denna skillnad som en del av avsdttningen till pensioner,

Avsattningar

Avsattningar redovisas ndr koncernen har en aktuell forpliktelse, legal eller
informell, till folid av tidigare handelser, och det &r sannolikt att ett utflode
av ekonomiska resurser kommer att kravas f6r att fullqora forpliktelsen, och
en tillfortitlig uppskattning av beloppet kan goéras. Om effekten av nar |
tiden betaining sker ar vdsentlig berdknas avsdttningarna genom diskonte-
ring av det fOrvantade framtida kassaflddet. En avsattning f6r omstrukture-
ring redovisas ndr koncernen har faststallt en utférlig och formell omstruk-
tureringsplan, och omstruktureringen antingen har paboriats eller blivit
offentligt tillkkannagiven. '

Inkomstskatt

Koncernens redovisade skattekostnad bestar av skatt pa koncernbolagens
skattepliktiga resuitat {0r perioden samt eventuella justeringar avseende
skatt for tidigare perioder och foréandringar av uppskjuien skatt, Grunden
f6r berakning av aktuell inkomstskatt dr de skattesatser och regler som gal-
ler i respektive fand. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder berak-
nas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporéra skillna-
der mellan redovisade och skattemadssiga vérden pa tillgangar och skulder.
De mest betydande tempordra skillnaderna harrér fran anldggningstill-
gangar, avsdttningar inklusive pensionsférpliktelser, varulager samt oreali-
serade koncerninterna vinster. Uppskjutna skattefordringar redovisas endast
i den utstrdckning det dr sannolikt att en beskattningsbar vinst kommer att
vara tillganglig mot vilken de avdragsgilla temporara differenserna kan
anvandas. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder faststills till de
skattesatser som galler {6ér den period da tillgangen realiseras eller skulden
betalas utifran skattesatser (och tagstiftning) som dr antagna eller aviserade
pa balansdagen. Effekter fran uppskjutna skattefordringar och skatteskul-
der som redovisas | Ovrigt totalresultat redovisas enligt samma princip.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande transaktion
redovisats i 8vrigt totalresuitat eller i eget kapital varvid tillh6érande skatteef-
fekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital.

Redovisning av intakter

Koncernens intdkter bestar av 16rsdljning av stalprodukter. Dessa kan delas
in i produktomraden baserat pa vidareforadlingsgrad, vilket framgér av not
2. Grunderna f0r intéktsredovisning ar desamma f6r dessa produktomra-
den. Koncernen redovisar en intékt vid den tidpunkt d& prestationsatagan-
det dr uppfyllt och kunden erhallit kontroll 6ver den salda varan. 1 Ovakos
verksamhet intratfar detta vid leverans i enlighet med avtalade leveransviil-
kor. Intakter varderas till verkligt varde av vad som erhaliits eller kommer att
erhadllas med avdrag f6r mervdrdeskatt, rabatter och returer. | koncernens
intékter ingar dven valutakurseffekter pa kundfordringar.

Ovriga rorelseintakter bestar av intdkter i rérelsen som inte hdrror frén
forsdljning av stalprodukter, sasom statliga bidrag for omkostnader, hyror,
forsakringsersattningar, biprodukter och realisationsresultat vid forsaljning
av antdggningstillgangar.
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Finansielta tiligangar

Ovakos finansiella tillgadngar inkluderar likvida medel, kundfordringar, lane-
fordringar, onoterade aktier och andelar samt derivat (se separat rubrik
nedan). En finansiell tiflgang tas upp i balansrdkningen nar bolaget blir part
| instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget preste-
rat och avtalsentig skyldighet foreligger fér motparten att betala, aven om
faktura dnnu inte skickats. Kundfordringar tas upp nar fakturan skickats.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar skulden/instrumen-
tat slutbetalats, -alternativt upphort att gélla, eller dverforts genom att alla
risker och forgelar dvergatt till extern part. Kép ach {6rsaljning av finansiella
tilgdngar redovisas pa likviddagen.

Finansiella tillgdngar redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
tilgingens verkliga virde med tilldgy f6r transaktionskostnader férutom fér
derivatinstrument f6r vilka transaktionskostnader kostnadsférs direkt.
Redovisning sker darefter beroende pa hur tillgangen klassificeras. Finan-
siella tillgangar klassificeras i tre varderingskategorier baserat pa koncernens
affarsmodell c:-c}f\ tillgangens kontraktsenliga kassafliéde: upplupet anskafi-
ningsvarde, verkligt varde via dvrigt totalresultat samt verkligt varde via
resultatrakningen -

UVpplupet anska ffnfngs varde

Likvida medel, kundfordringar och {anefordringar aterfinns i denna kate-
gori. Fordringarna uppkommer da pengar, varor eller tjgnster tillhandahalls
till kunden eller. kredittagaren, ingen handel idkas i dessa fordringar. Till-
gangarna varderas till upplupet anskatfningsvarde, vilket bestams utifran
den effektivranta som berdknades vid anskaffningstidpunkten, Kundford-
ringar {som samtliga har en torfallotid understigande tolv manader) redovi-
sas inte tilt upplupet anskaffningsvirde utan till det belopp som véntas
inflyta, efter avdrag for nedskrivningar.

Likvida medel amfattar likvida bankmedet och tillgdnglig kassa samt kort-
siktiga tillgodohavanden med en aterstaende I6ptid fran forvarvsdagen pa
tre manader eller mindre.

Resery for kreditioriuster f6r gbrs baserat pa en modell som berdknar
nedskrivningsbehov med hansyn till forvantade framtida férluster. Ovako
har tiltampat den forenklade ansatsen som innebar att reserven kommer
motsvara den férvintade kreditforlusten éver hela kundfordrans livsiangd.
Verkligt varde via Ovrigt tatalresultat
| denna kategori ingdr, f6rutom derivat som innehas for sikringsredovis-
ning, Ovakos aktier i onoterade foretag. Dessa innehav ar langfristiga, ingen

hande! sker. Redovisning sker normalt tifi anskaffningsvérde dé& verkligt

varde inte kan berdknas pa tillférlitligt satt. Vid forsta redovisningstillidllet ar
det tillatet att oaterkalleligen klassificera egetkapitalinstrument {(aktier) som
inte innehas | handelssyfte till verkligt virde via dvrigt totalresultat. Efterfal-
jande vérdeforandringar, sdvéal oreasliserade som realiserade, redovisas i
dvrigt totalresultat. Ovako har darfér valt att tilldmpa detta f6r onoterade
aktieinnehav.

Verkligt virde via resultatrakningen

Tillgdngar som aterfinns i denna kategori dr sddana finansiella tillgangar
som inte uppfyller viltkoren fér virdering till upplupet anskaffningsvérde
eller till verkligt vérde via Gvrigt totalresultat (t ex derivat 16r vilka sékrings-
redovisning ej tildmpas). Ovako har {0r ndrvarande inga sadana tillgdngar.
Lan och fordringar

Lan och fordringar innefattar tillgangar som uppstar vid dvertéring av lik-
vida medel, varor eller tjanster tilt en galdenar. Fordringarna redovisas som
kortfristiga eller langfristiga beroende pa forfallodag. Lan utstélida av kon-
cernen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. En nedskrivning av ett lan
eller en fordran redovisas nér det finns objektiva indikationer pa behov av
nedskrivning. Sadana indikationer kan vara uteblivna eller {drsenade betai-
ningar, betydande finansiella svarigheter hos galdendren, inklusive uppgif-
ter om att gdldendren kommer ga | konkurs eller ingd annan finansiell
rekonstruktion. Kundfordringar redovisas till ursprungligt fakturabelopp
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med avdrag for eventuella nedskrivningar. Vérdering av osakra fordringar
bygger pa beddomd kreditrisk 1 respektive post vid balansdagen. Likvida
medel omiattar likvida bankmedel och tiliganglig kassa samt kortsiktiga till-
godohavanden med en aterstaende I6ptid fran f6rvdrvsdagen pa ire mana-
der eller mindre.

Finansiella tillgangar som kan saljas

Finansiella tillgangar som kan saljas innefattar i Ovakos fall onoterade aktier
for vilka verkligt vérde inte kan faststdlias tillf6riitligt, Dessa vérderas till
anskafiningsvarde minskat med eventuell nedskrivning.

Finansiella skulder
En finansiell skuld tas upp i balansrékningen nér bolaget blir part i instru-
mentets avtalsmassiga villkkor. Skuld tas upp ndr motparten har presterat
och avtalsenlig skyldighet {Greligger att betala, dven om faktura dnnu inte
mottagits. Leverantorsskuider tas upp nar fakturan mottagits. En finansieil
skuld tas bort fran batansrékningen nar {orpliktelsen i avtalet fuligérs eller
pa annet satt upphor. Detsamma galler f6r del av en finansiell skuld.
Leverantorsskulder har kort forvantad l6ptid och viarderas utan diskonte-
ring till nominellt belopp. Laneskulder redovisas till upplupet anskaffnings-
virde enligt effektividantemetoden. Upplaningskostnader periodiseras dver
lanets loptid och redovisas som en minskning av rantebdrande skulder.
Avgifter som betalas for lanelofien redovisas som transaktionskostnader for
upplaningen i den utstrackning det ar sannolikt att delar av eller hela kredit-
utrymmet kommer att utnyttjas. | sadana fail redovisas avgiften nar kredit-
utrymmet utnyttjas. Nar det inte foreligger nagra bevis {or att det 4r san-
nolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas
avgiften som en {6rskottsbetalning for finansiella tjanster och fordelas Gver
det akiuella [aneltftets ioptid.

Derivat och sakringsredovisning

Koncernen anvander sakringar f6r att minska risker hanférliga tilt volatilitet
i framtida kassafléden. Sakringsredovisning tiflampas for att presentera
utfallet av dessa sakringar i de finansiella rapporterna. Finansiella derivat
klassificeras antingen som sakringsinstrument, fér vilka vardeforéndring
redovisas Via dvrigt totalresultat, eller instrument som vérderas till verkliga
vérden via resultatrakningen. Ovako har inga derivat som varderas till verk-
ligt vérde via resuttatrékningen.

Koncernens derivat bestar av terminskantrakt avseende elpriser och valu-
takurser. Derivaten vérderas initialt till anskafiningsvarde, vilket ar det-
samma som verkligl vdarde vid anskaffningstidpunkten, och omvarderas
sedan til) verkligt varde vid varje efterfoljande bokslutsdag. Verkligt varde
baseras pa observerbar marknadsdata per balansdagen. |

Sdkringsredovisning tilldmpas for samtliga derivat. Vérdeforandringar fér
sakringsinstrument som utgér del av en effektiv kassaflodessgkring redovi-
sas via 6vrigt totalresultat och visas i sdkringsreserven i eget kapital, medan
den ineffektiva delen av sdkringen redovisas direkt i resultatrdkningen, Den
ackumulerade vardetordndringen pa sddana derivat tas till resultatet samma
period som den sdkrade posten paverkar resultatrakningen.

Vid infdrande av IFRS 9 kunde koncernen vélja att fortsatta titlimpa reg-
lerna {&r sakringsredovisning enligt IAS 39 eller tilldampa reglerna enligt IFRS
9, Koncernen har valt att tilldmpa IFRS 9, som kriver att koncernen ska
sdkerstdlla att sakringsrelationen dverensstammer med koncernens mal {or
riskhantering och strategi och tilldmpa en mer kvalitativ och framatrikiad
approach for att bedéma effektiviteten i sdkringar. Den typ av sdkringsrela-
tioner sam koncernen har identifierat upptyller kraven i IFRS och Gverens-
stammer med foretagets riskhanteringsstrategi och mét (se dven not 23 for
ytierligare upplysningar om detta). Under 2021 (2020) har ingen effektivitet
uppkommit i varken elderivat eller valutaderivat.
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Segmentinformation

Segmentinformation presenteras baserat pa foretagsledningens perspektiv
och rirelsesegment identifieras utifran den interna rapporteringen till Ova-
kos hdgste verkstdllande bestutsfattare. Ovako har identifierat koncern-
chefen som dess hogste verkstallande beslutsfattare och den interna rap-
porteringen som anvdnds av denne for att folja upp verksamheten och fatta
beslut om resursférdelning ligger till grund {6r segmentsindelningen. | den
interna rapporteringen utvarderas resultat per business unit pa nivan resul-
tat fore avskrivningar, tillsammans med vissa nyckeltal kring rorelsekapital
och investeringar. Ovako har slagit samman sina segment (business units) till
ett rapporterande rérelsesegment i enlighet med reglerna fér sammanslag-
ning. Ovakos business units levererar i stor utstrdackning till kunder inom
samma eller liknande verksamheter, inom samma geografiska omraden.
Produkter och produktionsprocesser ar likartade i de tre stalverk som till-
sammans utgdér basen for Ovakos verksamhet. Aven insatsmaterial, investe-
ringar och arbetskraftsbehov ar likartade, och gruppen delar gemensamma
funktioner f6r t ex inkdp, forskning & utveckling, marknadsféring, f6rsalj-
ning och distribution.

| tabellerna nedan finns information om {orsaljning per land, {6rsaljning per
produkt samt vdrdet av anlaggningstillgangar per land i enlighet med kra-
ven i IFRS 8 Rorelsesegment. Redovisningen av {6rsdljning per land ar base-
rat pa kundens geografiska lage. En kund svarar f6r 11 (14) procent av kon-
cernens forsalining.

MEUR 2021 (1Sman) 2020

——

Forsalining av varor

I'r WA

Sverige | S 312 6“‘” ” 1?;0,2,
Norden exki Sverige 1665 905
Vasteuropa exkl Narden | | 5_34,? 291,6
Osteuropa | - 156,1- 98,2
Nordamerika - 459 31,1
Asien | - T a9 22,7
Resten av vdrlden I ”4,2 '_. 1,8
Summa 1310,9 . 706,1
MEUR 2021 {15man) 2020
Férsdljning per produkt e |
Sténgprndukter | o 2892 160,4
Vidareftrddlade stangprodukter” ) n 7?29 ~ 386,5
Rﬁr:- och ringproduktér | | - 2137 133,8
Tredjepartsprodukter 35 25,4
Summa 13109 7061

MEUR 2022-03-31 2020-12-31

KONCERNENS NOTER

Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Anldggningstillgangar fordelat per land

|I
- TR N T ] o rL-e TRLG, LN RE o

Sverige o 235? 250,4
Finland - 46,9 | 52,0
Ovriga lander 74 7.5
summa 290,0 309,9

1) Vidareftrddling av stdngprodukter innebdr t ex svarvning, slipning, kapnmg,
férkromning, vérmebehandiing eller férkomponenttifiverkning.
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MEUR Not 2021 (15mén) 2020
Fordndring av varulager och

pdgiende arbete 769 ~26,1
Ramaterial u*ch forbrukningsmaterial | ,uh -661,6 -308,0
Valutakursdifferenser pa inkdpta varor . =10 0,8
Energt s -134,7- -56,0
Frakt och andra distributionskostnader —-54 6 -39,7
Reparation och underhdll | » -—-49 8 ~32,0
Externa tjianster i produktionen _' t_—-le_,Dﬂ -30,9
Ramaterial, tjanster och férnbdenhe- }

ter i -_—9{5.‘3‘,7" -465,8
Loner och ersattningar :ﬂ “-:-1‘7'1 1 ~129,4
Pensionskostnader | —19 0 —14 ]
Sociala avgifter - —486 ~36,5
Personalkostnader a4 -238 7 ~180,0
Byggnader? - #-11 8 -12,5
Masnkiner och inventarier | |  ~396 | -30,4
Ovriga immateriella | |

anldggningstillgangar =31 ~2,0
Av-och nédskrfvnf}igar : o -:54,5 ~44,9
Hyror o . 3 ,,,, -B,! .. —5,5 ﬂ,
Kundforluster | : -:b,s’ ~0,5
Adrmmstratron och ovriga kostnader 26 H,, ,,ﬂ:-24 4 -19.8
Ovnga externa kostnader B | . -33 1' -26,1
Summa kostnader for saida varor, o |
forsaljning och administration . —-1209.1 - =742,9
Avskrivningskostnader ingar i

foljande rader i resultatrakningen R
Kostnad for sildavaror C -5L7 0 -420
Fc&rsai;rimg:skastnader —-2,0 | ~2,0
Administrationskostnader | L ”-eﬁ,x&‘ ~0,8
Summa | o g --54,5 ~44,9

el 2 wmnw A A owa B ' -a

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgar till -5,4(-5,0) MEUR och
redovisas huvudsakligen som kostnad salda varor. Koncernen har inga utgif-
ter for utveckling som aktiveras i balansrdkningen.

Valutakursvinster ach -forluster
Realiserade och orealiserade valutakursvinster och -forluster hanforliga till

intdkter respektive rbrelsens kostnader ingdr i rorelseresultatet och uppgar
till 1,6 (—1,3) MEUR.

Langfristiga avtal for leverans av férnodenheter

For att forse produktionen med férnddenheter som el och syrgas har fore-
taget langsiktiga samarbeten med de leverantorer vars infrastruktur anvands
for att tillhandahalla dessa produkter pd ett sdkert satt. | samband med
detta finns avtal som innehaller ink&psiorpliktelser dar det langsta avialet
upphor 7 ar efter bokslutstidpunkten.

1} Varav -5,9 (-8,0) MEUR avser avskrivning pa Gvervdrden sormn alfokerals i sam-
band med forvarv.
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R EY Medelantal anstllda

Medelantal anstilida

Finansiella intakter

MEUR 2021 (15mén} 2020
Ranteintakter f6r 13n och fordringar - qi.g’.,,..m.m..._, 0,3
Summa ranteintakter | - 05 g3
Valutakursvif\st, netto _.r.m._, — 33
Summa 8vriga finansiella intakter - — 3,3
Summa- | N 0.5 3.6

Finansiella kostnader

ﬁfzrdeiat per fand 2021 (15mén) Man Kwnnﬁr Totalt

~ Sverige .. N 1*ﬁl3ﬂ o 384 - 1 99?
Filand .48 79 577
ltalien | | 397 46
Frankrike - s 8 35
Tyskiand - v 5 n
Nederlﬁndema | | 25 - ﬂ 4 ” 29
Storbritannien - 5__ | -3 B ;
USA 7 4. 1
Ryssland e 22 A
Polen | m- 2 ) | j 3
Summa 2240 500 2740
Antal anstéllda vid aret siut, FTE 2 836
Medelantal anstalida

fordelat per Iand 2020 Man Kvinnor Tﬂtait
Sverige 1642 385 2027
Finland t | 490 72 562
Itatien | 37 8 45
Frankrike | | 3} | 25 g9 34
Tyskland | 18 5 23
Nederlanderna 2 4 30
Storbritannien 8 4 12
LISA B 7 4 11
Ryssland 2 7 4
Polen “ 2. 1 3
Kina & _ 7 2 g
Summa ) - 2 264 496 2 760
Antal anstallda vid aret siut, FTE 2647

For uppgifter um ersattning till ledande befattningshavare, se not 28,

- -Ovriga rorelseintakter

MEUR - | 2021 (15man)

: 2020
Vinst vid avytiiing av materiella tilgéngar -~ 03 00
Statliga stod - | e OB“ﬁ 11,2
Hyror och vriga intdktsposter o L N 2.3
sSumma 4, 2 13,5
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MEUR “ 2021 {15man) 2020

Rantekostnader for tinansiella skulder till ,

upplupet anskaffningsvarde - =02 (3,4

Rantekostnad pensionsskuid : | 41;}" %1

Rantekostnad leasing | | - -03 ~0,2

Summa rﬁnteknétnader “ - | N wu-—1,5 ) -1}}
ﬂKnstnader f6r lénelofte och garanti | --0,3M i}, 2

ﬁwiga fmanmella kﬂslﬂader . -0,6 1—-0,5

Valutakursfarlust netto N ﬂ_ :_:hf e
Summa Mraga fi nansiella kustnader* 5 _“_: | 4’-"5:{} -0,7

Summa . -35 -2,4

MEUR | | 2021 (15man) 2020
Aktuell skatt a2 A
Uﬁpskjuten skatt s HQZ' 5,2
Summa S 17,4 4,

Avstamning av periodens skattekostnad redovisad i resultatrakningen och
berdknad skatt baserat pa den nationella skattesatsen i Sverige:

(TR . T r

Resultat fére skatt S 10300 =221
Inkomsiskalt beriknad utifrsn bolagsskatt ~ + E

i Sverige, 20,6 (21,4) % | =2 AT
Effekt av olika skattesatser i andra lander” S 203 -0,0
Effekt av att uppskjuten skatt delvis beraknats |

till annan skattesats dn drets skattekostnad @~~~ — 0,2
Beriiknad skattereduktion for investeringar 2 |

under kalenderaret 2021 14 —
Ovriga skattepliktiga intakter .00 0,0
Ovriga ej avdragsgilla kostnader och e |

skattepliktiga intakter - =01 -0,1
Utnyttjande av tidigare ej varderade -

underskottavdrag 32 0,2
Underskottsavdrag som ej virderats =04 ~0,4
justeringar avseende tidigare &r, aktuellskatt . 0,0 0,1
justeringar avseende tidigare dr, uppskjuten -

Skﬂﬂ - ‘ I U _—_-G,Z
Inkomstskatt § resultatrﬁknmgen . ~-17.4 4,1

1) Koncernen har utldndska dotterbolag | Finland, Tyskland, Halien, Frankrike
Nederkinderna, Storbritannien, USA, Polen, Ryssland och Kina. Bolagsskatten |

dessa ldnder skilier sig Irdn den i Sverige.
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R
Ch
&
A g g: B Materiella anlaggningstiligangar
)
(.
ﬁ 2021 Byggnader Maskiner Pagdende
MEUR och mark och inventarier nyanidggningar Summa
Ingdende balans 2021-01-01 1634 . 3%27 39 5480
Arets anskaffningar o | 0,0 o q1,9h N o 2?7{5  o uw _ | 20,4
Omklassificering | 52 | 408 - " -460 - O,b
Omklassificering till immateriella tillgangar %_ '_ | — ) T Fr | - | ” ——- o = '_ e
Arets omrikningsdifferenser _ o ' —E,E 1—»19,8ﬂ | --Q.S - "—:273}*
Utgaende balans 2022-03-31 161,7 3703 128 5448
Ackumulerade avskrivningar T s e s e e e
Ingaende balans 2020-01-01 - -,  -1642 00 - . -2652
Arets avskrivningar | ) B _,d,,:"gzg - -—-33§ ) :, .' -—— -43,4
Utrangeringar och avyttringar ) 1_ | 03 R 5,2 o *_ | —-: ) | | 5,5
Arets omrakningsdifferenser o 5,2 | 15,4 | ;_’ — 241,6‘
Utgaende balans 2022-03-31 - -1054 1764 00 2815
Ackumulerade nedskrivningar | T .
Ingaende balans 2021-01-01 ) . 0,0 | -1 - = =Bl
Arets omrakningsdifferenser = .00 ) i . _'H' 0,0
L Utgdende balans 2022-03-3: T R -
Redovisat varde 2021-01-01 624 1824 - 3,9 - - 2167
Redovisat varde 2022-03-31 .63 1881 . 128 . 2572
Byggnader Maskiner Pagdende
2020 MEUR och mark och inventarier nyanldggningar Summa
| Anskaffningsvdrde
Ingdende balans 2020-01-01 | 1556 327,2 | 243 507,
Arets anskaffningar 0,3 2,1 23,8 26,2
Utrangeringar och avyttringar -0,1 -1,6 ~0,0 1,7
Omklassificering | | : 2,3 15,6 | -179 0,0
Omklassificering till immateriella tillgAngar | —_— = | 00 0.0
Arets omrakningsdifferenser 5,3 9,4 1,7 | 16,4
Utgaende balans 2020-12-31 | 1634 352,7 | 31,9 5480
Ackumulerade avskrivningar | | - - o
Ingaende balans 2020-01-01 -86,8 -135,5 — ~222,3
Arets avskrivningar -10,9 | -25,7 | — ~36,6
Utrangeringar och avyltringar | 0,1 1,5 — 1.6
Arets omrikningsdifferenser -3,4 ~4,5 s -7,9
Utgaende balans 2020-12-31 o -101,0 - ~164,2 00 - —265,2
} Ackumulerade nedskrivningar |
i Ingaende balans 2020-01-01 0,0 -6,1 — | -6,1
" Arets omrikningsdifferenser - 0,0 — 0,0
Utgdende balans 2020-12-31 0,0 . - -6, 00 =61
| Redovisat virde 2020-01-01 68,8 185,6 24,3 278,7
| Redovisat varde 2020-12-31 62,4 1824 319 - 278,7
:
;
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j KONCERNENS NOTER
s , S Ovriga finansiella
iImmateriella anldggningstiligangar anliggningstillgingar
. Onoterade aktier och andelar tiligangliga f6r {6rséljning.
MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Anskatfningsvirde 2022-33:31 2{}2{1»12;31
Ing4ende balans 294 24,8 Redovkan  Reoovieat
% seore anska ; fnmgar : 29 43 Koncernens varde i varde i
- L B T G R o : Bolagsnamn innehav {%} MEUR MEUR
Utraﬂgermgar och avytiringar 0,0 -0,1 * T P T T R
Omklassificering fran materiella anldggnings- - Jernkontoret 12,0 00 00
tilgangar . 00 0,0 TAgakeriet i Bergslagen AB 10,0 . 0,0 0,0
Arets omrikningsdifferenser | =04 G4 Ascometal SAS o
Utgéehdé balans | 31,9 . 29,4 (under jkvidation) 63 0,0 0,0
o . | T Suomen ELF Oy 3.7 00 0,0
Ackumulerade avskrivningar | - | Imatran Seudun Kehitysyhtio Oy 25 01{} 0,0
Ingaende balans | - -u 4 i ~9,4 Vo:mayhuﬁ SF Qy 1 6 00. 1,7
Arels av:;kmmngar o | - -3 1ﬂ 22,0 Oy Nordgolf Ab 04 00 0,0
Utrangeringar och avyttringar 0, t} 0,1 Imatran Seudun S3hko Gy 62 0,0 0,0
Arets. umraknmgsdlfferenaer | - (H | -0,1 Mataliurglska Forskmngsbﬂlaget
| f Utgéende balans S -1a4 -11,4 iLulea AB 0,1 00 0,0
Summa dvriga finansiella
Redovisat vﬁrde 2021-01-01 o “ﬁllﬂ1g*gm:r BT anlaggningstillgangar A 1,8
Redovisatvarde 2022:03-31 . 175 180
Immateriella anldggningstiligangar bestar huvudsakligen av mjukvaror, MEUR N __2022-03-31 2020-12-31
| licenser, varumarken och liknande rattigheter. Anskaffnmgsvérde I
: Ingaende balans 1 januari - 6 8 6,8
| - e Utgaende balans 31 december .5 8 . 68
- Andelar i intressefﬁretag Ackumulerade nedskrivningar
. och omvarderingar e
| Koncernen innehar aktier i AB Jarnbruksformddenheter dir koncermens ~ 'ngaende balans 1 januan e 230 3,0
sgardel uppgar till dver 20 procent. AB Jirnbruksfornodenheter arbetar Omvardering via 6vrigt totalre- S
som inkdpsagent for jdrn- och stalskrot at svenska staiforetag. sultat ' . -
Utgdende balans 31 december =7 . 5.0
2022-03-31 2020-12-31 h I
| Redovisat ~ Redovisal  Redovisatvarde tjanuari . 18 1,8
3 Kancernens virde | virde i- Redwisat vérde 31 december o ﬁ 1 B 1,8
Bniagsnamn f mnehav {%) MEUR MEUR - STt e
e AT——— T mmm—— e 1) Ovakas innehav | Voimayhtic SF Oy ar en investering tillsammans med flera
igt av Ovako Bar AB: : o - andra stora finska industribolaq i ett kamkraftsprojekt i Finland, som varit under
AB Jsrnbruksfrmadenheter 75 - ;O,JD‘ . 0,0 projekteviexg en lngre tid, och vars syfte ar alt tilthandahalla of tilf sjalvkostnads-
Agt av Ovako Swe den AB: T, 7 pris. P3 grund‘av den f:ikadg risken fprgi_ektet bedéms det verkliga vdrdet vara
w0 wn e seemdemahenmn  wie e s noll. innehav i onoterade firetag klassificeras som tillgangar som varderas tilf
_AB Jﬁrnhruksfﬁmddenheter 20 ﬁ 0. 00 verkligt virde via Gvrigt totalresultat. Omvérderingen under 2021 har dirmed
J 45 - 0, (} 0.0 inte paverkat resultatrakningen.
Resultatandel i iqtressefﬁretag M | 01 01
Andelar i intresseforetag i k 0,1 01
Arets resultatandel i intresseforetag | t}p 0,0
Skatt pa resultat i i mtresse[ﬁretag 00 0 0
Summa arets resplt_ai_:andel e hgﬁp 0,0
Tillgdngar i AB Jadrnbruksfornddenheter (org nr 556014-7083) per 3t
december 2021 uppaick til 0,5 (0,5) MEUR, nettoomséttning 0,8 {0,7)
MEUR och resuitatet till 0,0 (0,0) MEUR, Bolaget hade inga eventualiérplik-
telser vid drets slut.
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Finansiella tillgangar och skulder

KONCERNENS NOTER

Tillgangar

Derivat  Tillgangar varde- varderade til!
2022-03-31 for sékrings-  rade till upplupet verkligt varde via Redovisat Verkligt
MEUR redovisning anskaffningsvdrde totalresultatet varde varde
Finansiella anldggningstillgangar . | o o
Ovriga finansiella anldggningstillgangar — = ot 01 0
Ovriga Iangfristiga- forrdringar — - 0p ) —- 00 o 0_":},
Derivatfordringar 1,0 - s 1,{)% 1,0
summa 1,0 0,0 0,1 1,1 1,1
Kortfristiga finansiella tillgangar o i
Kundfordringar — 161,8 — 161,8 161,8
Ovri_ga kortfristiga fordringar ) — ) 09 — o 0,9 o 0.9
Derivatfordringar X 22 02
Likvida medel — 54,2 — , 542 54,2
Summa 21,2 216,9 0,0 2381 2380
Ssumma finansiella tillgangar 22,2 216,9 0,1 239,2 239,2

Tillgangar

Derivat  Tillgdngar vérde- varderade till
2020-12-31 for sakrings-  rade till upplupet verkligt varde via Redovisat Verkligt
MEUR redovisning anskaffningsvarde totalresuitatet varde varfii ]
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar — - —- 1,8 1,8 1,8
Ovriéa Iéngf}iétiga forciringar e 0,0 — 0,0 0,0
Derivatfordringar 2,2 —— — 2,2 2,2
Summa 2,2 0,0 1.8 4,0 4,0
Kortfristiga finansiella tililgangar
Kundfordringar ‘ - 70,6 e 70,6 70,6
Ovriga kortfristiga fordringar — 07 — 07" 07
Derivatiordringar 7,6 P e e 76 7,6
Likvida medel o 49,7 — 49,7 49,7
Summa 1,6 121,0 o 128,6 128.6
Summa finansiella tillgangar 9,8 121,0 1.8 132,6 132,6
OVAXO GROUP AB ARSREDOVISNING 2020 19
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KONCERNENS NOTER

Farts. Mot 13

Derivat for  Skulder virderade

2022-03-31 sakrings- till upplupet Redovisat Verkligt
MEUR redovisning  anskaffningsvirde varde vdrge
Langfristiga finansiella skulder o - o o
 angfristiga banklan = 20,0 - 20,0 20,0
.angfristiga leasingskulder - | 10,5 10,5 - 10,5
Derivatskulder 0,5 - 05 © 05
Ovriga langfristigaskulder == 05 05 05
Summa ” B - ) - 95 31,0 . IND: 31,5
Kortfristiga finansiella skulder - 5, w . -
Kortfristiga bank!an — 2172 . 217,2 ©1217,2
Kortfristiga leasingskulder pogs 4,9 4,9 . | .49
Derivatskulder * 1,0 B 1,0 - *"1,{}
Leveranttrsskulder s 164,5 164,5 T 164,5
Ovriga kortfristiga skulder - 875 815 815
summa e o e Ar 4TS 4751
Summa finansiella skulder * h 15 505, 505,1 505,1
Derivat for  Skulder vérderade
2020-12-31 " sakrings- titl upplupet Redovisat Verkligt
MEUR redovisning anskaffningsvarde varde varde
Langfristiga finansielia skulder |
Langfristiga bankian — 50,0 50,0 50,0
Langfristiga leasingskulder e 9,9 9,9 9,9
Derivatskulder - 0,0 — 0,0 0,0
Qvriga Eéngfristiga skulder _ e i 04 o4 o 0 A
Summa S ) 0,0 60,3 60,3 60,3
Kortfristiga finansiella skulder n
Kortfristiga bagiklan e 240,0 240,0 240,0
Kortfristiga leasingskulder — 5,5 5.5 5,5
Derivatskulder: 1,2 — 1,2 1.2
Leverantorsskulder — 87,2 8/,2 87,2
Ovriga kortfristiga skulder - 55,9 55.9 55,9
Summa - . o 1,2 388,6 389,8 389,8
Summa finansiella skulder 1,2 448,9 450,1 450, 1

Upplysning om virderingsmetoder mm:

Derivat varderas till verkligt virde. Lanefordringar och kundfordringar samt
andra finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Rénte-
barande skutder (banklan) redovisas tili upplupet anskaffningsvirde, se vidare
Not 21. Leasingskulder varderas i enlighet med IFRS 16. Tillgangar varderade
tifi verkligt vérde via totalresultatet innehller onoterade aktier vitka 4r vérde-
rade till anskaffningsvarde da uppgift om verkligt vdrde ej kan beraknas till-
forlitligt.

Upplysning om verkligt virde pa finansiella tillgangar

och skulder:

Verkliga varden f6r derivat:

Det verkliga vardet pa elderivat berdknas med hjdlp av det noterade mark-
nadspriset. Verkligt virde pa valutaterminer berdknas genom en diskontering
av skilinaden mellan den avtalade terminskursen och den som kan tecknas pa
balansdagen for den aterstaende kontraktsperioden.

20

Verkliga varden for tillgangar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde:

For likvida medel och kortfristiqa fordringar och skulder kan det verkliga vér-
det anses vara lika med redovisat virde. Verkligt vdrde for tangfristiga rante-
barande skulder (banklan) beddms motsvara redovisat varde da huvuddelen
avser tan till rorlig rdnta.

Verkliga varden for tillgangar varderade till verkligt varde via total-
resultatet:

Denna kategori innehaller onoterade aktier vitka dr varderade till anskaffnings-
varde och for vilka uppgifter om verkligt varde ej kan berdknas tillforiithigt.

Verkligt varde hierarki:

Finansiella tillgangar och skulder klassificeras i en hierarki i tre olika nivaer
utifrdn den information som anvdnds for att fasistélla dess verkliga varde.
Nivs 1: Verkligt virde bestams enligt priser noterade pa en aktiv marknad for
samma instrument; Nivs 2: Verkligt varde bestéms utifran antingen direkt
(som pris) eller indirekt (harlett fran priser) for observerbar marknadsdata som
inte inkluderas | Niva 1; samt Niva 3: Verkligt varde bestdms utifran indata
som inte dr observerbar pd marknaden.

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISMING 2021
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forts Not 13

Specifikation av derivatfordringar och skulder

KONCERNENS NOTER

MEUR 2022-03-31 2020-12-31 MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Langfristiga derivatfordringar Langfristiga derivatskulder

Verkligt vérde av valutaderivat 0,3 1.6 Verkligt varde av valutaderivat 0,5 —
Verkligt virde av elderivat 0,7 0,6 Verkligt varde av elderivat e 0,0
Summa 1,0 2,2 Summa 0,5 0,0
Kortfristiga derivatfordringar Kortfrigtiga derivatskulder .

Verkligt varde av valutaderivat 04 7,6 Verkligt varde av valutaderivat 10 e
Verkligt varde av elderivat 20,8 —  Verkligt vérde av elderivat | 1,2
Summa o 2,2 7.6 summa ) m 1.0 d
Summa derivatfordringar 22,2 9,8 Summa derivatskulder 1.5 1,2
Upplysning om nominelit varde och forfallotid for derivat (kassaflédessakringar)

2022-03-31 2022-04-01 2023 -04-0{

Forfallotid -2023-03-31 -2024-03-31 Summa
Kassaftodessakringar, derivat S -

Valutaterminer (MEUR) _ , 8.5 ‘_JFITEE_W#“_ - 205,0
Summa 875. . - W75 . | 205,0
Kassaflodessdkringar, derivat T wEh | =
_Elderivat (Volym GWh) o 3409 330 L o o 373,9
Summa 3409 330 373,9
2020-12-31
Férfallotid 2021 2022 2023 Summa
Kassaflodessdkringar, derivat |
_ Valutaterminer (MEUR) B 1005 36,0 = 136,5
summa 100,5 36,0 e 136,5
Kassaflodessdkringar, derivat

Elderivat (Volym GWh) 3720 262,8 — 634.,8
Summa 372,0 262,8 — 634,8

SdKringspolicyn avseende finansiella risker samt risker kopplade till priset f6r
elektricitet framgar av not 23, finansiell riskhantering. Effekten pa arets
resultat av den ineffektiva delen av sdkringarna uppgick till 0,0 (0,0) MEUR.

MEUR.

Trms Eewncwmid — ko8 E R T B R + ¥ Be e proaa g Rl nd TE moaamm F g

Bruttobelopp, derivat
Belopp som har kvittats

Finansiella tillgangar respektive skulder som kvittas eller som omfattas
av ett rattsiigt bindande ramavtal for kvittning eller liknande avtal:
Finansiella tillgangar och skulder som kan kvittas mot varandra bestar av elde-

rivat och valutaderival som tdcks av juridiskt bindande ramavtat om nettning.

2022-03-31

Finansiella tillgdngar

1 oae o el T T PR S e -a = AER w o e e

Finansiella skulder  Finansiella tillgangar

2020-12-31

Finansiella skulder

w bk

Redovisat | bglansrﬁkningen
Belopp som omfattas av avtal om netting

Nettobelopp efter avtal om netting

OVAXO GROUP AB ARSREDQVISNING 2020

T I a _”1;5 9,8 1,2
22 “ o ‘,:'_‘1,5“? 9,8 1,2

I =06 "‘15 =06 ~0,6
21,6 0.9 92 0.6
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" Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

]

: ingdende . Redovisat Omradknings- {Utgdende
| balans Redovisat i idwrigt differens och om- _ balans
MEUR e " 2021-01-01  resultatrdkningen totalresultat kiassificeringar 2022-03-31
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Uppskjutna skzéttﬁfordringar o I o ,, o - | |
Varulager o . e, @5 09 o = 0y 13
Pensinnsffirpiikiéi&er ach Ovriga ersditningar ' ;L oms " .

till anstalida - A s =0 87
Lerivat i | 0,;?: E . — . . 00 . e | 0,3

.
LY (S SO IRy S T SETPTTTT PR S RN S T A 1 Mo oaeE a4 e e f mega G = -

-
& ,i"r & - - - n = Lo~ - B - mrirn g awms o T ey - b m "-\.,.\_..,Ij_.-H”..,, N T L S B T B T STTRE I N W R T N o 1—ri'.:--l.l-"'l.--r:"l Sty o eErmaaa F L =T w BT o r e My A EEp el TRt A e NP ey B e | Bt R oaaan e Ao e gl i i AW, il e T n Smremedd Ry B kg Byt R g B ek Pl by s mw
-
kS 4 L
; - - "
1 5
nderskotisavdrag - 3, - » e < 0 0
i ’ & il
- 3 a - yrer—a 4oy e ML e Mar e Leg A =1 dAaw TA A o lﬂ-l-"'\-'t:_'\-" ek el =y o ma = AT mag oy L L hewe e L] - a - (3 - e ol -y ra " - ] [l - A g * L} - - = o - - «F
*
[ ] ; X . .
rgea posier : ‘ e : :
a § $ -
: 3 3 ¥ - ¢ i |
-1 LY 3 Mty [ - i Nt e . AT i i sl ) ! Loy iy ol
- . 2 =, '3 - A 1 -
. a
- " 1 r - - 2 L3
w Lel gy I demn
] x > ’ i
- -y r 5 '. El K J .'
1 i . g oa gf A T d kE A b L3 = = w * L 4 = - P La 4 - .7 - ~ * i 2y i [ I S [ B ] e gy ¥ e
b
1
-
L
.
[ - r - - - a =y S g e A e A Rkl By 6 wrm el R Ty FoEm s ki T e e —— Tl Al mgr - B FIY IRF B e LR TRV e B L R s — = bmdm P . i o T SR B I S M e e - - r 4 M= LFE R o - - - [ L R R, B R ]
1
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Ovriga fordringar | 2,2 00. R o 0,0 2,2
Derivat | | 20 — : 2.5 S~ 45

a4 4 va- 71 W A 1!- (-2 g LY i
r

Periodiseringsfonder | . — W6 B 0,0 1,6 .

h
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| Pensionsforpliktelser | | et 00 e 00 - 07

Summa - 29,0 14 ) 25 -+~0,3 38,6

. A T ¥ e T o ® @ & eptEp - s PR rt o oph T # AW L a - L] r L A v e FUTREE T 1 + L -y - = - a4 iy P %
e i ; ” e : — S . i SR — i ot :
Uppskjuten skatteskuid, netto 129. -92 40 0,1 * 26,0

Den 31 mars 2?)22 hade koncemen underskottsavdrag pa 17,9 MEUR varav USA. Av de totzla underskotten ingdr endast de svenska underskotten |
1,2 MEUR avser underskott i Sverige och resterande del Nederlanderna och underlag f6r uppskjuten skattefordran.

h ingaende Redovisat Omraknings- Utgaende
| | balans Redovisat | | Ovrigt differens och om- balans
| MEUR | 2020-01-01 resultatrdkningen {otalresultat kiassificeringar 2020-1 2-31
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Uppskjutna skattefordringar
Varulager | | N . - -3 o= .. o 05
Penﬂgiﬁﬁsfﬁrpliiiel'ser och &;ﬁgé ers;éttningar | ’
il anstalida - n6 0,2 - ~07 03 S na

t (- - [ - -

Derivat 3 | | oy - LY . =
Underskottsavdrag | - 33 0.3 — | 0.0 3 4
Ovriga poster 0,6 -0,3 e 00 0,3
sum@ . €4 -0 -5 03 16,1

Upbskiutn_a si&attesk‘tgl’der | - o | - N | o
Materiella anlaﬁgningstillgangar | 27,3 ~4,7 e 0,8 234
Varulager : 2,1 0,6 — -0,2 1.3
Owiiga fordringar 5 3 L

Dervat - . e& o — 12 =20
PensionsfGrpliktelser o 02 -01r 0.0 oo b1

 ariea

Ssumma 325 -5,3 1,2 0,6 29,0

Uppskjuten skatteskuld, netto -6t . 52 A7 =03 129
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MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Ravaror och tillsatsmaterial ” 61,2 | 51.7
Reservdelar 1.9 1,8
Produkter i arbete 1883 124,1
Fardiga varor 634 50,1
Sjumma' ] _3:1‘4,‘@” 227,7
Kostnad for nedskriuning'av varulager o ;6;-64 -2,1

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Momsfardran 87 5,3
Ovriga fordringar | E},Q H 0,8
Upplupna intdkter -

och forutbetalda kostnader 13,3 16,5
Summa 20,9 - 22,6

Likvida medel

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Kassa och bank ‘ #5452 49,7
Summa 54,2 49,7

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2020
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KONCERNENS NOTER
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Eget kapital

Antalet aktier i Ovako Group AB dr 150 000.
Aktiekapitalet uppgar till 16 642 EUR. Kvotvdrdet per aktie dr 0,11 EUR. Alla
aktier dr fullt betalda.

Foljande reserver redovisas inom eget kapital {(MEUR).

Omrakningsresery 2022-03-31  2020-12-31
Ingaende balans - ~147 ~22,9
Arets férandringar , 6,7 8,2
 Utgdende balans | ~21,4 ~14,7

Kassallodessakringsreserv

PP T IR i sty o stel s el el IF gl e T Seknial - H, i g, R o, iy . el P, T g o o s iy gl ol Tt 14t R S Lo B (o Lty i e BT LT MRS A - e LA 3 W il A i Al TS

Ingdende balans . 88 2,6
Realiserat och omfért till resultat- | o

rakningen | -6,4 ~1,8
Skatt pa realiserat och omfort till o |
resultatrdkningen 1.3 . 04
Forandring i verkligt varde p‘_“ 18,5 | 7,0
Skatt pa férdndring iverkligt varde - H-F-E,B | 1 4
Utgaende balans | 16,5 6,8

Reserv avseende onoterade innehav

e B, gy B B il el e ey et il S 7 b e Wk s i b 5y vl g

Reserv avseende onoterade innehav. =~ .
Balans vid drets biirjan ) s T s —
Forandring i verkligt varde =17 e
Balans vid arets siut -1,7 -

Summa reserver

[T o e i ol 'l ] | b o
Lo g T Ao W L

Summa ingaende balans : , %?;?,! 1 ~20,3
Summa utgdende balans e YA ~7,9

Omrakningsreserven innefattar de valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av dotterbolagens finansiella rapporter. Kassaflodessakrings-
reserven inkluderar den effektiva delen av den totala nettofordndringen i
det verkiiga vardet i kassaflodessékringsinstrument. Se not 23 for beskriv-
ning av sakringsaktiviteter. Reserv avseende onoterade innehav innehaller
det ackumulerade vardet av omvdrdering av innehav i onoterade féretag
som redovisas via ovrigt totalresultat.
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KONCERNENS NOTER

Konecernen har ingatt ett antal pensionsavtal i enlighet med lokala regler
ech avtal. Bland pensionsplanerna finns bade férmansbestamda och avgifts-
bestamda planer. Vissa bolag | koncernen har specifika pensionsavtal for
ledningen.

1 Sverige finns bade avgiftsbestdmda planer f6r vilka pensionsersdttning-
arna hanteras av forsakringsbolag, och férmansbestamda planer 6r vilka
pensionsataganden tryggas i det svenska FPG/PRI systemet.

| Finland tryggas pensionskosinaden av lokala forsakringsbolag och ett
frivilligt pensionsavtal som tdcks av en tilldggsiorsakring. | Finland tacks
pension | huvudsak av den lagstadgade pensionen (TEL system). Vissa indi-
viduella avtal kan inkludera tidig pensionering eller funktionsnedsittning.
Andra langsiktiga ersattningar férekommer som t.ex. ersattningar for lang
tidnstglringstid, |

De ¢vriga uthindska dotterbolagens planer dr strukturerade i enlighet
med lokala regler och lokal praxis.

Koncernens kostnad for avgiftshestdmda pensionsplaner, exklusive sar-

skild loneskatt, uppagick tit 10,8 {8,6) MEUR. Kassaflddet forknippat med
formansbestamda planer forvantas uppga till 3,3 MEUR foér ar 2022.
Fﬁrménsbest&jmda planer:
Den storsta planen, som svarar {6r 91 {90) procent av pensionsskulden i
balansrikningen, ar den svenska planen som tryggas | FPG/PRI systemet.
Den genomsnittliga iGptiden f6r denna skuld dr ca 18 dr. Darutéver har dot-
terbolaget i Storbritannien en fonderad formansbestdmd pensions- och fivs-
forsakringsplan som dr stingd fé6r nyteckningar efter 31 december 2009.
Denna plan har.ett fortsatt underskott och inbetalning sker till fonden enligt
plan. Ovriga mindre planer dr bland annat en plan for ledande befattnings-
havare (nuvarande och tidigare) i Tyskland vilken dven den & stdngd for
nyteckningar, samt en plan for sjukvards- och ldkemedelskostnader §6r vissa
anstallda och fore detia anstalida i USA,

24

N19 - Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser

Pensioner och andra forpliktelser efter avsiutad anstilining,
netto efter beaktande av forvaltningstillgangar

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Pensionsférmaner, FPG/PRI planen - 683 75,7
Sarskild loneskatt, FPG/PRI planen 62 8,8
(ﬁ)wilga pensionsavsattningar o 79
Ovriga formaner efter avslutad anstdlining 14 1,2
summa __8L6: 936
Formansbestamda forpliktelser i balansrakningen

innefattar féljande poster:

Nuvdrde av ofonderade forplikteliser, o

exkl sarskild ibneskatt | S N8 824
sarskild laneskatt, FPG/PRI planen 6,2 8,8
Nuvirde av fonderade {Orpliktelser :1 10,3 10,3
Verkligt virde av forvaltningstilgangar A
Nettoskuid |  B1,6 93,6
Redovisat | resultatrdkningen

Kostnader for tjdnstgdring innevarande -

period T L8 ~2.,5
Sarskild loneskatt, FPG/PRiplanen ~0,2. -0,3
Rinta pa fﬁrplikfelsa, fonderad o —!:3:4,2"w 01
Rénta pa forpliktelse, ofonderad _ HQQ ; -1,
Berdknad ranta pa foérvaltningstiligangar 'ﬁ 9.1”:- 0,1
Belopp redovisat i resultatet =4,0 ~3,9

Kostnader for tjdnstgoring under innevarande och tidigare perioder samt
l6neskatt redovisas som pensionskostnader. Ranta redovisas som finansiella
poster.

OWVAKD GROUP AB ARSREDOVISMING 2021
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KONCERNENS NOTER

Forts Not 19

Redovisat i balansrakningen
FPG/PRI planen, i

2022-03-31 FPG/PR! planen sarskild loneskatt Ovriga - ~ Totalt

T 1. . 18 & pimm o wm op AU oW B mE R R e A rrwr o o e e e e TR ey o e et Sy Sy R TR T ST S SRR o T R G IR N PR o U SR o LR T N T S AR A A 1 P i P =x Lrmramar v brandedie P o B -l gy gy et P R e R L it Et, P Sk

Pensionsforpliktelse vid arets ingang . 757 | 8,8 17,0 101,5 !
Kostnader fdr tjanstgoring innevarande period | "2,6 c 0,2 02 - 3.0
Rintekostnad IR ¥ B ~0,1 | 0,2 BT
Utbetalda pensioner N -—“3:4 A . . 'T"OIB . LAl ;
Omvdrdering av pensionsforpliktelse ".--5_,6 - , 41,4 | ~0,5 ~7,5
Omklassificering till upplupna kostnader AT 4,2 - — =12 g
Valutakursdifierenser R ';'Z,Ei o '-0,1 | oz  -14 :
Pensionsforpliktelse vid arets utgang 6.8 . 913

] ey . B ek R — L — —— ram

883 82 0 188 - 913

— e S ey

Forvaltningstillgangarnas verkliga véarde vid arets ingang -- I . --- ok '7,9 o ‘ | ) _57,9
Beraknad ranta pé forvaltningstiligingar LR~ S SRR R
Tilskott fran arbetsgivaren = = 8 1.8
Vdrderingsvinster pa {6rvaltningstiligangar o — 5w : | — T L,2 : : —0,2
Valutakursdifferenser — | — 0,5 05 ;

TR T, § jEm Lo —_ M by e rele - = e P - - - -

Férvaltningstillgangarnas verkliga varde vid arets utgang . | e | 97 9.7 -

wrrwyrmrhr b $EEE @& Ty WLy wy wmbkw om nm o~

Forandringar i nettoskuld i balansrékningen | | | | ” ._ s | ,
Pensionsforpliktelse netto vid drets ingdng 787 .+ 0 88 91 936 !
Kostnader fér tjanstgdring innevarande period ¢ | -'-_'2_,5 L T 0,2 r - = G,Z | o I é,D E
Rantekostnad T e s T e T T
Tillskott fran arbetsgivaren netto efter avdrag LT e = e 4 T 14
Omvarderingsvinster/férluster B I~ LT - B
Omklassificering till upplupna kostnader = a2 T e e g
Valutakursdifferenser N o -20 201 — | 0.2 s -:-'1,9

e r gy g — L 2 | w1 -t I R e . — rh —— - - 1 —— — [

Pensionsforpliktelse netto vid arets utgang 68,3 6,2 I & “BT,G

FPG/PRI planen,
sarskild loneskatt Ovriga

= e n Nas sl ey e s ey e ey el AR oyl e b A R e B e B e A ek B R S W SR ] e W R w0, e ey e R Ny by gL WL, o R,

2020-12-31

FPG/PR! planen fotalt :
e e o g - e s iy iy e B L o S T gl g YT i R A e oy A Ru o e R nmm ki ram A AL, aam i mE Ud, RarEmEs T R " dmrmr m omer ok BaF gEg E TEW—m @ T— ra —r— - ", e A A

Pensionsfdrpliktelse vid arets ingdng 74,7 8,9 . 17,0 100,6
Kostnader {¢r tjdnstgdring innevarande period 2,4 0,3 0,1 2,8
Rantekostnad 1.1 -0,1 0,2 i,2
Utbetalda pensioner ~2,7 — -0,6 -3,3
Omvardering av pensionsforpliktelse -2,6 -0,6 1,0 -2,2
Valutakursditferenser 2,8 0,3 -0,7 2,4
Pensionsforpliktelse vid arets utgang 15,7 8.8 17,0 101,5

Forvaltningstitlgangarnas verkliga varde vid arets ingang

8,0

8,0

Berdknad rdanta pa forvaltningstillgangar e o 0, 0,1
Tillskott fran arbetsgivaren — — 0,2 0,2
Utbetalda pensioner — — -0,2 ~0,2
Varderingsvinster pa forvaltningstiligdngar — — 0,3 0,3
Valutakursdifferenser —_ — -0.5 ~0,5

Forvaltningstillgangarnas verkliga varde vid arets utgang

Forandringar i nettoskuld i balansrdkningen
Pensionsforpliktelse netto vid drets ingang
Kostnader fér tj@anstgdring innevarande period
Rantekostnad

Utbetalda pensioner

Tillskott fran arbetsgivaren netto efter avdrag
Omvdrderingsvinster/foriuster
Valutakursdifferenser

74,7

8,9

0,3
-0,1

-0,6
0,3

1.9

9,0

0.1
0,1
~-0,6
0,0
g,7
-0, 2

7,9

92,6
2,8
1,1

~3,3
0,0

~2,5
2,9

Pensionsforpliktelse netto vid arets utgang

OVAKQO GROUP AB ARSREDOVISMING 2020

15,7

8,8

9.1

93,6
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KONCERNENS NOTER

Feurts, Not 18

Visentliga antaganden som ligger till grund for de aktuariella berakningarna i stdrre planerna framgar av tabellen nedan.

Nettoskuld
2020-12-31 MEUR 2022-03-31

LR T P

MEUR

Sverige

Diskonteringsréﬁfa

Framtida 16nedkning

Okning av inkomstbasbeloppet
inflation

Tyskland
Diskonteringsranta
Framtida |6nedkning
Inflation |

Storbrita nnieﬁ
Diskonteringsranta
Framtida [éneGkning
Inflation

USA
Diskonteringsrdnta
Framtida kostnadsdkning

Qvriga fander -
Skujd sér_gk‘iid liﬁneska}t

P L e T RAR e gt g B OEE EMAA L N mg s mamram o s s w1

[ 1 o

2022-03-31

2,60%
3,70%
3,70%
2,70%

1,10%
2,50%
1,75%

2,50%
3,90%
3,30%

3,75%
5,00%

- T T T T

Nettoskuld i balansrékninﬁen

Kanslighetsanalys

110%

© 250%

2,50%

- 1,50%

o 075%
. 2,50%

1,20%
..220%
2,20%

2,27%
R

Nettoskuld

MEUR 2020-12-31

Rt T T A T e p e ) My R Sl b P N el ST TR

68,3

3.4

0,6

0,8

2,3
6,7

816

, Sy

3,7

12,4

2.3
88

i - ot # —mmaa s el o P g i -

93,6

Effekten pd den svenska FPG/PRI skulden vid en férandring av vasentliga
antaganden sufm ligger till grund f6r berakningen framgar av tabellen. Ana-
lysen baseras pa en foréndring i ett antagande medan alla andra antagan-
den halls konstanta. | praktiken ar det osannolikt att detta intraffar och
forandringar i nagra av antagandena kan vara korrelerade. Vid berdkning av
kdansligheten anvinds samma metod som vid berdkning av pensionsskul-

den. Minustecken innebar att skulden minskar.

MEUR

e ARy Emapeprngam b= Ak o gy v aom A m 2w o e - e b L L ) e P RS

Diskonteringsranta +0,5%
Disknnteriﬁgsrénfa -0,5%
Lanedkning +0,5%

L Gnedkning -0,5%
nflation +0,5%

nflation —0,5%

Livslangd +1 &r.

Livsldngd -1 &r

el e B ety ey S E— g ko e P e

~6,5
74
3,6
-3,3
6,8
-6,1
4.4
4,2

2022-03-31 2020-12-31

.. ;-?'7 :

. 8,7 .
a8
79
-
M 4,8
4,8
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Ovriga avsattningar 1

Miljobetingade Ovriga QE
MEUR Omstrukturering . avsattningar avsdtiningar Summa

Ingaende balans 2021-01-01 36 22 o~ 58" ;

Avsaitningar under aret 09 - =T T .09 %

Utnyttjade avsdttningar under aret .33 2 - 45 |

Effakt av rorelser i utlandsk valuta 0,0 0,0 o B . 00 |
Utgéende balans 2022-03-31 N W 22
Varav éngfristiga .o n = 10

Varav kortfristiga 1,2 0,0 | — 1,2 ;

Miljcbetingade Ovriga

MEUR Omstrukturering avsattningar avsattningar | Summa -
Ingéende balans 2020-01-01 1,7 1.3 = 3,0
Avsdttningar under aret 4.0 1.7 — 5,7
Utnyttjade avsattningar under aret “23 -0,9 o ~3,2
Effekt av rorelser i utlandsk valuta 0,2 0,1 — 0,3
Utgdende balans 2020-12-31 3,6 - 22 o = B 58
Varav l3ngfristiga 0,1 1,0 | — 11
Varav kortfristiga 3,5 1,2 — 4,7

Miljobetingade avsidttningar

Miljdbetingade avsattningar avser att tdcka kostnader relaterade tili deponi
och avfall fran Ovakos stalverk i Sverige. Berdknade kostnader dr baserade
pa basta beddmning med hjdlp av extern part utifran tillganglig information
per balansdagen. Merparten av avsatiningen forvantas anvandas inom 10
ar.

Omstruktureringsatgirder

Avsattning for omstrukturering redovisas nar koncernen har faststalit en
utforlig och formell omstruktureringsplan och omstruktureringen har
antingen paborjats eller blivit offentligt tillkdnnagiven.

OVAKDO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021

Avsattning for utsiapp

Det har under aret ej funnits behov av avsadtining for utsidppsrelaterade
kostnader med beaktande av bolagets realiserade utsldpp och utsidpps-
ratter.
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7 'Rantebarande skulder

Finansieringsavtal

Ovakos finansiering bestar dels av bankldn med éverenskommen 18ptid, dels
av revolverfaciliteter. Vid drsskiftet uppgick cutnyttjade faciliteter till 113 (90)
MEUR, inklusive. outnyttjad checkkredit pd 10 (10) MEUR. Huvuddelen av
bolagets finansiering utgdrs av kortlristiga faciliteter. Mot bakgrund av dga-

Av tabellerna nedan framgar de rdntebarande skuldernas férfallotid, valu-
tatdrdelning for koncernens langfristiga rantebdrande skulder per balansda-
gen samt forandringar av skulder hanfdrliga tilt finansieringsverksamheten

rens langsiktiga perspektiv pa investeringen i Ovako, och dgarens finansiella Leasingskulder
styrka, dr Ovakos styrelse och ledning trygg i att framtida finansieringsbehov Se upplysningar i not 25.
kommer tillgodoses. Inga sakerheter har lamnats av Ovako-koncernen {6r de
nuvarande lanen och det finns inga finansiella kavenanter,
MEUR o ‘ 2022—-03-31 2020 12-31
Ranteba rande Cskulder o o
Banklan, langfristig del ZOG 50,0
Bank!an kortfristig dei ) 200 . 20,0
Banklan rmlverl’acihtiteter 19?2 220.0
Summa rﬁntebafande skulder F I o 237, 2_ | 290,0
Rantebirande skulder per 2022-03-31 frfaller enligt foljande:
f 2022-04-01 2023-04-01 . 2024-04-01
MEUR ;i ; -2023-03-31 -2024 03-31 2025-03-31 summa
Banklany T s AR e “*M“*wm"*}“fi*im ; 50 N S s 53 '}:i
summa . | S T = 7 )
Rintabirand{sku!dur per 2020-12-31 forfaller enligt foljande:
| MEUR i 2021 2022-2023 2024 Summa
aanktan Ty ) T T T 240 0 T a0 w00 900
Summa - 2400 400 100 2900
Valutaférdelning for koncernens rintebirande skulder per balansdagen var foljande:
 MEUR A 2022-03-31 202[1*1 2-31
| EUR “’ o o 00 7900
UsD E B 53 -
Summa ) L ® 237,2 290,0
Fordandring av skulder hdnforliga till finansieringsverksamheten under 2021:
MEUR = 2021-01-0t Kassa Resultatréknmg f)wlgt . 2022-03-31
Banklan . T 2900  s,8 g3
summa | 290,0 528 - = i 2y
Fordndring av skulder hanforliga till finansieringsverksamheten under 2020:
MEUR ! 2020-01-01 - Kassa Resultatraknmg Ovrigt 202{1-12-*31
Bankldn 2700 200 0 0 — T ag00
summa . 2700 00 - = 2900
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Waig»B Ovriga kortfristiga skulder

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Upplupna personalkostnader, sociala avgitter och pensionskostnader I 5@9 41,6 g
Momsskulder 38 1,6 §
Upplupna kostnader, reklamationer 02 07 i
Ovriga skulder samt upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 32,7 12,0 L,
Summa - 875 55,9

Finansiell riskhantering

Koncernen utsdtts {6r finansiella risker sasom marknadsrisk, likviditets- och
refinansieringsrisk samt kredit- och motpartsrisk. Hanteringen av de finan-
siella riskerna styrs av koncernens finanspolicy som antagits av styrelsen.
Syftet med finanspolicyn ar att faststdlla overgripande finansiella mai,
ansvarsfordelning och limiter avseende finansielia risker. Syftet dr dven att,
inom ramverket for koncernens och dess affarsenheters strategiska och
operativa finansiella riskhantering, beskriva vilka atgarder som kan tas {6r
att minska dessa finansiella risker.

Det huvudsakliga syftet med koncernens finansiella riskhantering ar att
minska de negativa effekterna av finansiella risker pa koncernens resuitat,
kassafléde och eqget kapital, samt att sakerstalla en tillracklig likviditetsniva.

Koncernen skall inte genom{dra sdkringstransaktioner eller finansiella
transaktioner som inte dr relaterade till den operativa verksamheten eller
som pa annat satt kan anses som oldmplig hantering av koncernens finan-
siella exponering. Inga finansiella transaktioner far utforas i ett rent speku-
lativt syfte.

Huvuddelen av koncernens finansiella transaktioner samt den finansiella
riskhanteringen hanteras centralt genom koncernens finansfunktion.

Marknadsrisk

Marknadsrisken dr risken for att {drandringar pa marknaden géllande valu-
takurser och rdntenivaer eller andra priser paverkar koncernens intdkter
ach/eller finansiella stalining,

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att fdréndringar i valutakurserna paverkar
bolagets resultat, eget kapital samt konkurrenssituation. Valutarisken delas
in i omrikningsexpanering och transaktionsexponering.

En typ av omrdkningsexponering uppstar vid omrdkning av dotter-
bolagens balans- och resultatrakningar till koncernens rapporteringsvaluta.
En {orstirkning respektive {orsvagning av den svenska kronan respektive
USD i forhallande till EUR med 10 procent skulle leda till en dkning respek-
tive minskning av virdet pa nettotillgangar i dotterféretag som har SEK resp
USD som funktionell valuta med 38,6 (34,6) respektive 0,3 (0,3 ) MEUR.

En annan typ av omrdkningsexponering uppstar vid omrdkning av mone-
tdra tillgdngar och skulder i andra valutor 3n EUR. Eftersom koncernens
upplaning sker i EUR ar denna typ av omrdkningsexponering begransad till
kortfristiga rorelsefordringar och -skulder i framforallt svenska kronor {SEK)
samt avsattningar for pension dar pensionsskulder i SEK uppgar till 74,5
(84,5 ) MEUR vid arets slut.

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISMING 2021

Transaktionsexponering uppstar vid valutakursforandringar i nettokassa-
floden fran affarstransaktioner i andra valutor an den funktionella valutan.
Dessa fordndringar paverkar resultat- och balansrdkningen [Bpande under
aret. Ovako ar exponerat for valutarisker eftersom koncernens valuta ar
EUR, medan en del av intdkierna och en stor del av kostnaderna ar i andra
valutor. Den stérsta valutarisken ar kopplad till SEK vilket framst beror pa att
en stor del av Ovakos produktionskostnader dr i SEK. En forstérkning av den
svenska kronan i férhallande till EUR med 10 procent bedéms paverka kon-
cernens rorelseresultat negativt med ca 22 {(18) MEUR pa arsbasis, baserat
pa 2021 (2020) ars omsattning och utan hdnsyn tagen till valutasékringar.

For storre rdvaror, sasom jarnskrot och legeringar, dr de underliggande
inkOpspriserna faststdllda enligt globala eller europeiska marknader och den
funktionella inkGpsvalutan utgdrs darfér av USD eller EUR, dven om fakture-
ring av det faktiska inképet kan ske i SEK.

Storre delen av Ovako-koncernens forsaljning dr i EUR och uppdelat pa
respektive valuta var forsédliningen under 2021 (2020) ungefar enligt fol-

~ jande: 69 (67) procent EUR, 21 (22) procent SEK och 6vriga valutor 10 (11)

procent {(huvudsakligen GBP och USD).

Ledningen kan fran tid ti! annan besluta om att sakra kontrakterad netto-
exponering fran 16rsaljning och inkdp | andra valutor an den funktionella valu-
tan for att sdkra marginalerna. Koncernens tinanspolicy anger riktlinjer tor hur
mycket som ska respektive far sdkras samt langden pa sakringshorisonten.
Gallande maximal sakringshorisont ar for narvarande 24 {(24) manader.

Av den f6rvdntade nettoexponeringen i SEK f6r 2022 {(2021) dr ca 56 (48)

procent valutasakrat till en genomsnittskurs av ca 10,35 (10,82) till ett sam--

manlagt nominellt vdarde av 118 (101) MEUR. Av den forvantade nettoexpo-
neringen i SEK 2023 (2022) ar ca 42 {17) procent valutasdkrat till en genom-
snittskurs av ca 10,46 (10,55) till ett sarsmanlagt nominellt varde av 88 (36)
MEUR. Sdkringarna utgors av valutaterminer. Sadkringarna definieras som
kassaflodessdkringar och sadkringsredovisning tillampas. Ytterligare upplys-
ningar om derivat finns i not 13.

Rdnterisk
Ovakos tinansiering bestar delvis av revolverfaciliteter med rorlig rénta. Kon-

- cernens resultat eller eget kapital kan paverkas av fluktuationer pa grund av

forandringar i marknadsranta pa finansiella skulder.

En {6rdndring i rantesats med 1%-enhet skulle paverka koncernens rén-
tekostnader med 2,4 (2,9) MEUR om skulden var densamma som vid ars-
skiftet.
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KONCERNENS NOTER

fForts, Mot 73

Elprisrisk

Kostnaden 167 e uppgick till 81,6 (33,9) MEUR, vilken framst utgérs av det
rérliga priset pa el samt nétavgifter. For att begransa den volatilitet i elpri-
serna som orsakar Hluktuationer i kassafidode och resultat kan sdkringsatgar-

i

Sakring av framtida elkonsumtion genom elderivat?, per 2022-03-31

der, dar delar av det r6riiga priset pa el Sverfors tilt ett fast pris (elderivat),
anvandas. Vid slutet av aret var den forvantade framtida etkonsumtionen”
sakrad enligt féliande:

Nominellt varde Sékrat

: - Sakrad volym, Andel av av derivat, inkdpsvdrde,
Ar S GWH *~  {érbrukning, % Snittpris, EUR netto, MEUR MEUR
2022-04-01 - 2023-03-31 g0, - . 835 .. 2624 . 208 89
2023-04-01 - 2024-03-31 _ 329 0 st - 73300 - 07 At
summa ! | 21,5
Sakring av framtida elkonsumtion” genom elderivat, per 2020-12-31

| Nominelit virde Sdkrat

. Sakrad volym, Andel av | av derivat, ink&psvérde,
Ar ' GWH forbrukning, % Snittpris, EUR netto, MEUR MEUR
2021 | - 372,0 40 3 28,16 -1,7 10,5
20272 4 ) 262.8 30,5 23,80 ) . 0,6 6,3
Summa ~0,6

1) Forvantad framtida forbrukning &terspeglar t ex inte framtida tillvaxt, anpassning av produktionskapacitet eller mbjligheter till framtida energibesparing.

Sakringsredovisning tillampas och elderivaten har definierats som kassafld-
dessakringar. Det finns endast en ovisentilg ineffektivitet i dessa sakringar
vilket innebdr att det nominelia vardet av elderivaten enligt tabellen ovan
speglar ndr resiltatrakningen kommer paverkas av dessa. Yiterligare upp-
lysningar finns i not 13 samt i tabellen &ver kontraktuellt kassafléde nedan.

Kénslighetsanalys f6r portfolien av elderivat: om priset pa e} per 31

~mars 2022 (31 december 2020) skulle férandrats med +10 procent respek-

tive -10 procent skulle det ha paverkat Ovakos totalresultat, {6re skatt,
med 3,1 (1,6) MEUR respektive -3,1 {-1,6) MEUR pga omvardering av port-
follen av elderivat.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Likviditets- och refinansieringsrisk utgdrs av risken att koncernen inte har till-
gang till mede! som behdvs 16r att méta sina ataganden. | Sanyo Special Steel
och Nippon Steel har koncernen en stark och langsiktig dgare bade industri-

30

elit och finansiellt. Darmed har Ovakos mdjlighet att finansiera verksamheten
till betydligt battre villkor &n tidigare, dock med den nackdelen att huvudde-
len -av finansieringen har en Kort {Gptid, dven om avsikten &r att idpange
fornya fanen. Koncernens finansiering tillgodoses genom banklan och check-
kredit, vilket beskrivs i not 21. Det finns inga finansiella kovenanter,

Koncernens tillgdngliga likviditet uppgar tili 167,0 (139,7) MEUR, besta-
ende av 112,8,0 (90,0) MEUR i outnyttjad revolverfacilitet och checkkredit
samt en kassa pa 54,2 (49,7) MEUR. Enligt koncernens finanspolicy ska till-
ganglig likviditet vara minst 15 MEUR.

Likviditetstverskott anvands i forsta hand till amortering av lan. Nér detta
inte ar maojligt placeras dverskottet inom intern godkand ram hos banker
som ingar som motpart i kancernens kreditavtal.

Skuldernas forfatiostruktur for kommande ar presenteras i not 21. Tabel-
len nedan visar kontraktsenliga odiskonterade rantebetalningar och aterbe-
talningar av finansielia skulder. :

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021
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Forts Not 23
Kontraktuellt kassafléde per 2022-03-31

2022-04-01- 2023-04-01- 2024-04-01- 2026-04-01-
MEUR Nominellt belopp Totalt 2023-03-31 2024-03-31 2026-03-31 2029-03-31
Banki3n 23232 272 W2 ==
Leasingskulder . Aas5 -157 5,1 39 -4,8 - 1,9
————— e ,ﬂ .:H.jﬂ BT L. T L s ' f | 1 | a,‘ .
~ Utflde -2050 ~205,0 =175 B R S
Elderivat s T s T T 08 ~ S T
Summa | h L ~394,7 -3659 CF2 . -AB A9
Kontraktuellt kassatiéde per 2020-12-31
MEUR Nominellt belopp Totalt 2021 2022 2023-2024 2025-2026
Bank!4n ~-290,0 ~290,5 ~240,2 =202 - -30,1 -
Leasingskulder | —15,4 -16,17 -5.6 -4,0 -4,5 -2,0
Leverantorsskulder -87,2 -87,2 -87,2 —— — —
Valutaderivat o 3 o |
~ Utflode -136,5 -136,5 -~100,5 36,0 - B—
~infléde 136,5 145,9 108,1 37,8 | - =
Elderivat ~0,6 -0,6 -1,2 0,6 , — , —
Summa ~-386,8 -328.,4 | -21,8 ~34,6 -2,0

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk definieras som risken for att en motpart inte uppfyller sina betal-
ningsataganden. Koncernen utsitts for kredit- och motpartsrisk hos finan-
siella motparter i samband med att pengar deponeras, positiv kassabehall-
ning bevaras hos banker och ndr finansiella derivat férvdrvas. 1 syfte att
minimera dessa risker ingas avtal endast med finansiellt stabila motparter.
Utdver detta finns kreditrisker forknippade med kundfordringar. Koncernens
maximala kreditrisk utgérs darmed av kundfordringar, likvida medel), derivat-
fordringar samt ovriga langfristiga och kortfristiga fordringar som uppgar till
239 (133) MEUR, vilket framgar i not 13. Det ar endast kundfordringar som
dr kreditforsdkrade. Férutom vad som anges i aldersfordelningen nedan har
dessa fordringar ej forfallit till betalning per balansdagen, och nagot ned-
skrivningsbehov har inte beddmis {6religga.

Exponeringen for kreditrisker i kundfordringar hanteras i enlighet med
principerna i "Credit Management Rules and Guidelines” vilka faststéllts av
VD. Enligt dessa hanteras kreditrisk i kundfordringar i férsta hand med hjdlp
av kreditriskforsakringar, men dven bankgarantier, f6rskott samt remburser
anvands for att reducera kreditrisken. For varje kund upprattas en kredit-
grans som faststailts av bolagets forsakringsbolag eller bolagets interna kre-
ditkontroll. Den oftrsékrade delen av utestaende fordringar ska inte dver-
stiga 2 procent av bedémd drsomsattning och per arsskiftet uppgick den

MEUR

andelen till 1,2 (1,0) procent. Per drsskiftet var 90 (90) procent av Ovakos
utestdende kundfordringar kreditforsakrade. Av koncernens omsattning
star de fem storsta kunderna (koncerner inkl dotterforetaq) f6r 25 (30) pro-
cent. Ay koncernens kundfordringar star de fem stdrsta kunderna (koncer-
ner inkl dotterfGretag) f6r 17 (21) procent.

Per 31 december var dldersférdelning pa
kundfordringar foljande

MEUR 2022-03-31 2020-12-31

oy Fm e g .l e A = A
4

AL ¥ T HATREOTA 4 iRy = . g
B o % . AR P s e |

Kundfordringar, dlderstérdelning

=% rh

146,8 .

Ej forfallna kﬁndfﬂrg:lringar - 1468 . 60,1
bfundfnrdrinéar 1-30 dagarz forfallen "J 53.6 ,' 'B,I?.
Kundfordringar 31 — 60 dagar férfallen = {},8 0,7
Kundfordringar mer dn 60 dagar {6rfallen " 0,5 1,6
Total 1618 70,6

Resery for betarade kundfdriuster uppgar till 1,6 {0,8) MEUR. inga vasentliga
kreditforluster eller avsattningar till befarade kreditforiuster har forekommit
under 2021 {2020).

Justeringar till kassaflode fran den lopande verksamheten

i e,
e w0y

Transaktioner som inte direkt paverkar kassaflédet:
£j betalda omstruktureringskostnader och avsattningar

Summa

OVAKO GROUP AB ARSREDQVISNING 2021

2021 (15man) 2020

o 32 74
| 3,2 7.4
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Nyttjanderitter
MEUR

POl ey il s e | 4 ey, 3" il 1k I e 1 e oy Ly

Anskaffningsvarde

ingdende balans 2021-01-01
Arets anskatfningar

Avslutade kontrakt

Arets omrékningsdifferenser.
Utgéende balans 2022-03-31

MEUR

WPy v, gy g e e pere ik G e LA =Tt ] S HH Ag ik e BT T b oy il gl = - jy. sl gl

o A ey e bl

F—— m erer e a1 omoeeankn gy S

Byggnader

Pradukhansf{)rdﬂn Prnduktmnsutrustmng

8,1
19
-1,

LT

T I

.89

Byggnader
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6,0 p -
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Produktic}nsfc}rdon Pmduktmnsuirustmng

Ackumulerade avskrivaingar
Ingdende balans 2021-01-01

-2 4

U, U b AP g A T

o e & ] das

-57 w{] 2

ﬁckumulerade]auskrivningar
Ingaende balans 2020-01-01
Arets avsknvmngar
Ayslutade kontrakt
Arets amréknmgsdifferenser

[y I A i e o emdr T

Utgdende balans 2020-1 2-31

Redovisat varde 2020-01-01
Redovisat varde 2020-12-31

17 ;

e B T Sy - N dE malr s el o i e 4 wambkmuiE o ows

-1,7
-1,6
0,9

0,0

T e N T L T g 4 = m - - - = ——Le E 5 maaweE moE ke SASR s

y ;2. p

6.6

b,

Al

Summa

-3,5 0,11
37 0,1
0.8 S
03 0,0
-6,7 -0,2
9,6 05
7.6 0,4
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256

9,1
*"4':7,

-0,4
296

Summa

L F - A=
-10,4
¥
[ TR S ER i b

~-10,4

T brbde o iy A A il W T T P S - T e gy 1 e A e i b, T, Rl

Arets avskrivningar - -19 ” h h -43 | * -01w - fifz o ~8,0

Avslutade kontrakt 08 20 = 08 38
Arets omrakningsdifferenser 00 . 03 @0 00 03
Utgdende balans 2022-03- 31 —3 4 =92 —0 3 ~14 -14,3

Redovisat vérde 2021-01-01 s 16 o4 a5 15,2
Redovisat virde 2022-03-31 55 81 o3 .14 153

Nyttjanderatter

MEUR Byggnader Prﬁduktaansfardmn Produktionsutrustning Ovrigt Summa

Anskal‘fningsvarde |

Ingaende balanﬁ 2{}2{3-(}1 -1 8,3 13,1 0,6 2,2 24,72

Avets anskatfningar * 0,7 6 - 1,0 3.3

Avslutade kontrakt -0, -0, 8 — -0,7 -2,4

Arets omrakningsdifferenser 00 04 e OO pUER
Utgaende balans 2020-12-31 8,1 14,3 0,6 2,6 25 6

MEUR Byaggnader Pmduktmnsfardnn Prnduktmsutrustmng Ovrigt Summa

-6,1
6,3

2,3
-0, 3

18,1
15,4

M el iy

ol oamm

ey m—

re g

S e 1IN m

Sl H

i ek

i SR T B g

e I s it g, Y8 B P RSP o et P 747, Pt

Pt et e Sl

i e S ey

a4, 1= i i



L]

2022102812979

Forts. Not 25

Leasingskuld

2022-03-31 2020-12-31%

Kortfristig del av leasingskuld
Langfristig del av leasingskuld
Summa

.
105
15,4

2,5
9,9
15,4

Av tabellen nedan framgar en l6ptidsanalys av nar leasingskulden forfaller

till betalning, odiskonterade belopp

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021

Loptidsanalys
MEUR 2021 2020
inom et ar 5,1 5.7
Ar tva 39 4,0
Ar tre 2,8 2,7
Ar fyra 2,0 1,7
Ar fem L3 10
At sex och senare e 0810
Summa 157 16,1
| resultatrakningen redovisas f6ljande belopp relaterade til leasing

" Kostnadsupplysningar
MEUR 2021 (15man) 2020
Avskrivningar av nyttjanderdttsstiligangar | 4'~—ﬂ3,¥0“ -6,3
Rantekostnad leasingskuld -0,3 ~-0,2
Kostnader faér korttidsleasingavtal -1t -1,0
Kostnader {6r leasingavtal {or leasingtill- :
gangar av lagt vdrde - -06 ~0,4
Variabla hyresbetalningar som inte dr inklu-
gerace [} lessingextiden S . 2. S - L
Totalt -10,0 ~8,0
Kassaflodesupplysningar
MEUR 2021 (15man) 2020
Totala kassaflodet 6r feasingavtal ~9,:9 7.8

KONCERNENS NOTER

| NT ﬁ Revisionsarvade

MEUR 2021 (15man) 2020
KPMNG: | | - B S

Revisionsuppd_rag =09 -0,9
Skatteradgivning -0.0 ~0,0
Ovriga tjanster S -—02 ~0,2
Oviga: .

Revisionsuppdrag -0,1 -0, 1
Summa =Lz -1,2

Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen av arsredovis-
ningen och bokforingen samt styrelsens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomf6randet av sidana dvriga arbetsuppgifter. Med revisionsverksamhet
utbver revisionsuppdraget avses sadan granskning av f0rvaltning eller eko-
nomisk information, som skall utféras enligt forfattning, bolagsordning,
stadgar eller avtal, vilken ska utmynna i en rapport, ett intyg eller ndgon
annan handling, avsedd aven for andra an uppdragsgivaren och som inte
innefattas av revisionsuppdraget. Skatteradgivning dr konsultation i skatte-
rattsliga fragestallningar.

Ovriga tjanster &r radgivning som inte gar att hanfora till ndgon av de
ovan namnda kategorierna.
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Ovako Cromax-AB

~ Ovako Polska Sp.z0.0 (99,9%, 0,1% ags av Ovako Bar AB)

KONCERNENS NOTER

- Dotterforetag och transaktioner med néarstaende

Qvako Group AB dgs av Sanyo Special Steel Co. Ltd, som i sin tur kontrolleras av Nippon Steel Corporation. inga vasentliga transaktioner {Grekommer med

Nippon Steel eller med foretag i vilka Nippon Steel har ett bestémmande inflytande.

Koncernen bestar av foljande foretag:

Foretagets ﬁi"ﬂ&.. e I e 20G. UMMET
Aktier och andelar | dotterforetag égda av Ovako Group AH; o o |
Ovako Midco AB 556813-5361

Aktier och andelar ; dotterfﬁretag égda av Ovakn Midm AB:

OvakoAB . . 556813-5338

nT

Aktier och andelar | dotterforetag dgda av Ovako AB:

Ovako Bar AB . 556690 6102
Ovako Bright Bar Holdings AB 556690-6094
Ovako Swedery AB 556692-1317
Ovako Steel Marketing AB - o  556341-4522
Ovako Finland Oy Ab o | B 2347199-9
Ovako Metals Gy Ab - o ~ 0351634-4

Aktler och andelar i dotterforetag dgda av Ovako Steel Marketing AB:

OVAKO(Shanghiai) Special Steel Trading Co., Lid. 31000040064028
Aktier och andelar | dotterforetag dgda av Ovako Finland Oy Ab:

Ovako Imatra Gy Ab 2067276-0
Aktier och andelar § dotterfdéretag dgda av Ovako Bar AB: |

Ovako Polska Sp.zo.o (0,1%, 99,9% ags av Ovako Sweden AB) 0000267420
000 Qvako - 1077746317780

Aktier och andelar i dotterféretag agda av Ovako Imatra Oy Ab:

Ovako France SAS 392 564 019 RCS DHON

Aktier och afiéielar i dotter{éretag dgda av Ovako Bright Bar Holdings AB:
556055-1847

Ovako Forsbacka AB 556057-2082

1

Aktier och an&elar ‘i dcttgrfﬁiqgtég ég'dva. av Ovako fﬁgfng;{ﬁ&ﬂ )
Ovaka Hallstahammar AB ~

- e, - -

Ovakﬁ Mﬂhnellq S. p.A. ) 0112323(}3?0
Ovako Mora A8 5561?4*7857
}' 316 055 094 RCS REN-
{Ovako Redon S.A. NES
Ovako Twente B.V. 6 062 776
Aktier och andelar | dotterforetag dgda av Ovako Sweden AB:
Fastighets AB Synaren 556057-7081
Ovako GmbH - ‘ HRB12679
Ovako Lid 03879876
Ovako North America Inc 22-1474037
AB Hillboms Byggnads-och transportfirma 556118-5454
0000267420

34
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Koncernens
Sdte  dganderdtt, %
Sverige 100
~ Sverige 100
~ Sverige 100
Sverige 100
Sverige 100
sverige 160
Finland - 100
Finland 100
King 100
Finland 100
Polen 100
Ryssland 100
Frankrike 100
Sverige 100
Sverige 100
Svenge e H ,,
alien 100
Sverige 100
Frankrike 1006
Nederlanderna 100
Jverige 100
 Tyskland 100
Storbritannien 100 .
LISA 100
Sverige i00
Polen 100

Rl ram s —a i owa i e
- Wy

Koncernens
rostratt, %

A R e e

100

100

100
100

100
100
100

100
100

100
164

100

100
100

100
100
100

140
100

100
100
100
100
100
100
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KONCERNENS NOTER

.'rgs; Ersattning till ledande befattningshavare

Ersdttning till styrelsen faststélls av bolagsstamman och uppgick till 98 (96)  ska summan av uppsdgningstid och den tid under vitken avgangsvederlag

KEUR. Ersattning utgar inte till styrelsemedlemmar som &r anstéllda i koncer-  utgar maximalt vara 24 manader. Avgangsvederlag ska minskas med eventu-

nen eller i dess moderféretag. Ersattningen till styrelsen betalas fran och  ell ersattning fran framtida arbetsgivare. Pensionsaldern ar 65 ar. Pensions-

med 2021 fran Ovako Group AB (tidigare frdn Ovako Midco AB). VD och  {drmaner ska vara avgiftshaserade och kostnaden maximerad till 35 procent

Gvriga i ledningen ar anstidllida i dotterbolag och far sin ersattning darifran. av fast 1on. Det finns inga aktierelaterade ersatiningar. Ersattning till VD och
koncernledning iramgar av tabellen nedan.

2022102812930

Vilikor for ledande befattningshavare: Uppséagningstiden fran befatt-
ningshavarens sida ska vara 6 manader. Vid uppsdgning fran bolagets sida

2021 (15 man) kEUR VD  Koncernledning (exki VD) Summa
Fastersittning S s 7 2964 - 3805
Rorlig ersattning e .. S22 -8B 1380
Ovriga formaner | | | ' 39 . m; R ~ 161 200 -
Summa ersttningar .. Y402 3983 5385
Pensionskostnader | | L 269 o E 658 “ 927
Summa inkl pensioner | - 1enn . 4841 6312
2020 kEUR VD  Koncernledning (exkl VD) Summa
Fast ersittning T 864 2212 2876
Rorlig ersittning | | - | 139 289 428
Ovriga férmaner 18 106 124
Summa ersattningar 821 2 607 3 428
Pensionskostnader . 205 L 531 ' 736
Summa inkl pensioner 1026 3138 4 165
. 2021 2020
Konsfordelningen i {bretagsledningen, vid aretls slut Antal kvinnor Antal man Antal kvinnor Antal mén
Styrelse och verkstallande direktor o B .
Ovriga ledande befattningshavare | - S T 1 | 7

Stallda sdakerheter och
eventualforpliktelser

Koncernen ar inte involverad i nagra vasentliga legala tvister, Som beskrivits

MEUE _ ) h2022-q3-31 72020'12'31 . tidigare ar har skattemyndigheten i Finland 16rsokt begransa avdragsratten

; , for rantekostnader pa 1an fran Ovako Finland Oy Abs svenska moderbolag,
Stallda salferheter I ~ Ovako AB. Tvisten har under 2021 till sist avgjorts genom en dom i hdgsta
Pantsatta tiligangar — “'"‘ forvaltningsdomstolen som gav Ovako ratt i alla avseenden.

Som framgar av Not 21 har koncernen inte lamnat ndgra sdkerheter {6r de
banklan som utgér koncernens finansiering.

Eventualforpliktelser 2022-03-31 2020-12-31

ki

PRt Pénﬁnrisgaraﬁti ' 0,8 . 0,8
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning

2021-01-01

KEUR r Not - 2022-03-31 2020
Intakter ”“’"““mf T T T T P ) e
Admigistrgtiohg%pstﬁgﬂér _, I_ B _m S e | | _ | ) . ﬁ -»‘lﬁm o @
RORELSERESULTAT o -142 0
Finanstella intﬁk;’éer . o S | 3 e ﬂ J
Finansiella kostrader ) 4 =6 e
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER w ~148 - B
I{mggernbidrqi; d L Mﬁa ; —
RESULTAT FORE SKATT a 0 8
Skatt o B o L 3 - 0
ARETS RESULTAT 0 8
Moderbolagets rapport over totalresultat
2021-01-01

KEUR ; Not - 2022-03-31 2020
Arets resultat’ ) 0 8
Qvrigt totalresultat - e - ::ﬂ B e
Arets totalresultat 0. 8

OVAKC GROUP AB ARSREDOVISNING 2021
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER % |
o
Q0
N
L
o
2 o - g
S Moderbolagets balansrakning - | i
sl
-
ﬁ KEUR Not 2022-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR S |
Anlaggningstillgangar 3
Finansiella anlaggningstiligangar - S -
Andelar i dotterforetag 6 343990 343990
Summa anlaggningstillgangar . ©3439%0 343 990
Omsattningstillgangar - N
Fordringar fran koncerntérelag - o WEHOBE 2 052
summa omsattningstiligangar s | -2082 2 052 |
SUMMA TILLGANGAR - 346072 346 042 ‘
EGET KAPITAL OCH SKULDER L
Eget kapital ) ) )
Bundet eget kapital | | | | S |
Aktiekapital 7 17 17
Summa bundet eget kapital ) o 17 17
9 e L WL OE
Gverkursfond | - | - . 278974 278974 :
Balanserat resultat | # . B o | S 67051 - 67043 ]
Arets resultat * ‘ 0 8 q
Summa fritt eget kapital 346035 346 025 ~
Summa eget kapital 346042 346 042 ;
Kortfristigaskulder e }
Ovriga kortlristiga skulder e N “ 3 ‘30 e
Ssumma kortfristiga skulder ‘ | | ] 30 s i
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER * . 346072 346 042 :
! Information om moderbolagets eventualforpliktelser finns i not 8. ;
E
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets kassaflodesanalys

2021-01-01

KEUR Not - 2022-03-31 2020
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN T P
Rorelseresultat ~142. 0,
Férandringar i rirelsekapital ) o . * - o142 o
Kassafléde fran den lbpande verksamheten -0 0
Férandring | likvida medel o 0 0
Likvida medel vid rets bdrjan 0 0
Kursdifferens i likvida medel - N 0

0 0

~ Likvida méde!,vid arets slut

38
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbblagets rapport over forandringar i eget kapital

2021 Bundet eget kapital: Fritt eget kapital:
KEUR Aktiekapital Overkursfond Balanserade vinstmedel Arets resultat  Summa eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2021 V7 . 218974 ~ b7043 8 346 042M
Omioring av foregaende ars resultat -~ R~ DT N, T
Arets totalresultat — g S 0 - .
Utgdende eget kapital 31 mars 2022 17 278974 - 67051 0 - 346 042
2020 Bundet eget kapital: Fritt eget kapital:
KEUR Aktiekapital Overkursfond Balanserade vinsimedel Arets resultat  Summa eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 17 278 974 67 048 -5 346 034
Omfidring av féregdende ars resultat — ik : -5 | 5 s
Arets totalresultat — — —_ 8 8
Utgaende eget kapital 31 december 2020 17 278 974 67 043 3 346 042
OVAKO GROUP AB ARSREDOVISMNING 2021 39
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MOUERBOLAGETS NOTER

Noter

s - Sammanfattning av viktiga

% redovisningsprinciper
Skillnaderna som finns mellan de redovisningsprinciper som tillampas fr
moderbolaget och de t6r koncernen ar hénfériiga till begransade mojlighe-
ter att anvanda IFRS pa moderbolaget med beaktande av Arsredovisningsla-

gen samt Tryggandelagen och | viss man dven skatterelaterade ormraden.
Moderbolaget tillampar RFR2 Redovisning f0r juridiska personer.

Investeringar i dotterforetag
Aktier och andelar i dotterftretag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Koncernbidrag
Moderbolaget redovisar erhalina och [amnade koncernbidrag som boksluts-
dispositioner | resultatrdkningen enligt RFR 2.

Beloppen {&r moderbolaget visas i tusentals euro (KEUR).

. Revisionsarvode

Moderbolaget har ingen kostnad f6r revision da detta har betalats av dot-
terbolaget Ovako AB.

40

KEUR 2021 (15man) 2020 §
Owigﬂifjpan;iella intakter L0 - |
Valutakursvinster, netto == 9 |
Summa - 0 9 |
KEUR 2021 (15man) 2020 ‘
Ovriga finansiella kostnader - H*--l;'w“ -1 4
Valutakursforlust, netto . =5 — !
Summa | L. -1, |
Skatt pa arets resultat

KEUR 2021 {15man) 2020

Aktueliskat -0 0

Uppskjuten skatgm mmmmmmmmmm ) o ,_m.;,,.,. L e -

summa@ - - - .0 0

Egsu!taﬁ_fﬁri skqtt o ) o D 8

Skatt, 20,6 21,4)% ﬁ ST Wo L =2

Tidigare ej varderade underskottavdrag _m C -——-n F‘ 2
Redovisad skattekostnad A B 0

OVARD GROUP AB ARSREDOVISMING 2021
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MODERBOLAGETS NOTER

Bil+yg: W Andelarikoncernféretag

Rost- och 2022-03-31 2020-12-3}%
Namn kapitalandel % Antal andelar Redovisat virde Redovisat varde
Ovako Midco AB 100 50 000 # 314‘3 990 343 990
Namn Organisationsnummer Sdte
Ovako Midco AB ~ 556813-5361 Stockholm
KEUR 2022-03-31 2020-12-31

Anskaffningsvarde e
Ingaende balans 343990 343990

Utgdende balans 343990 343990

Eget kapital

Antalet aktier t Ovako Group AB dr 150 Q00.

Aktiekapitalet uppgar till 16 642 EUR. Kvotvdrdet per aktie ar 0,11 EUR.

Alla aktier ar fullt betalda.

Eventualforpliktelser

KEUR 2022-03-31 2020-12-3
| inga inga

DVAKO GROUP AB ARSREDOVISNIMNG 2021

N 9 Vinstdisposition

Styreisen foreslar att tili forfogande stdende vinstmedel tverfors i ny rakning.

2022-03-31

f'}verkufsfﬂﬁd T
Balanserat resultat, EUR

VL W e L L et M A i B gl L AL, P 72 gl 70 )

278974070
. 67051934

Arets resultat, EUR . -48-
Summa - | 1346025956
d
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STYRELSENS UNDERSKRIFTER

Underskrift

Styrelsen och verkstillande direktoren férsakrar att arsredovis-
ningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige,
respektive koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de
internationella rednwsmngsstandarder som avses i Europa-
parlamentets ech radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19
juli 2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder,

och ger en rdttvisande bild av moderbolagets och koncernens stali-
ning och resultat. Vidare forsdkras att forvaitningsberdttelsen for
moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande Oversikt
over utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osadker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncer-
nen star infor.

Stockholm den !Zj\aw‘ 2022

Katsuhim%lya&%. b\

Styrelseordforande

Martin lvert
St yrefseledamat

S IgEhll’O Oi a

St refseledamot

@ﬁﬁg

Akira Sato

Sakari Tamminen
Styrelseledamot

Mathi@s Skogfalt
Arbetstagarrepresentant

Marcus Hedblom
Verkstillande Direk wr

Styrelseﬁedam ot

\jazo Takah ashl

Styrelseledamot

Takashi Yatsunami
Styrelseledamot

Vi =

Tsma Vnpen
Arbetstaqgarrepresentant

OVAKD GROUP AB ARSREDOVISMING 2021

B 0P e PO o PP o,y i 8 - e, o e i




TR

Pl ki o

2022102812984

REVISIONSDEALEISE

Till bolagsstdamman | Ovako Group AB, org. nr 5566813-5379

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernfedovisningen for Ovako Group AB for rdkenskapsaret 2021-01-01—2022-03-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stilining per den 31 mars 2022 och av dess finansielia resultat och kassafldde foér rakenskapsaret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stélining per den 31 mars 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for rakenskapsaret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r

férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens gvriga delar.

Vi tillstyrker déarfor att bolagsstdmman faststéller resuitatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (1ISA) och god revisionssed | Sverige. Varnt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs nidrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirdckliga och d&ndamalsenliga som grund f&r vara uttalanden,

Styrelsens och verkstéilande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret {f6r att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU. .
Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedtmer ar nédviéndig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter elier
misstag. -

Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra védsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hig grad av
sdkerhet, men 4r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliiga om
de enskilt eller tillsammans rimiigen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionelit skeptisk instélining under hela revisionen.
Desstutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna f0r vasentliga felaktigheter |
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ir tilirdckliga och dndamalsenliga
fdr att utgra en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte
upptédcka en vésentlig felaktighet till fljd av oegentligheter &r
higre an for en vésentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroli som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgdrder som ar ldmpliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— Utv&rderar vi idmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande

Upplysningar.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nar sa &r tilldmpligt, om férhalianden som kan paverka
férmagan aft fortsétta verksambheten och att anvidnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldampas dock inte om
styrelsen och verkstédllande direktren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
tili att gbra nagot av detta.

— drar vi en slutsats om idmpligheten i att styreisen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vadsentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar

- slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fista uppmérksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otilirdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
f8rhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsilta verksamheten.

— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovishingen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett sitt som ger en
rattvisande bild.

—— inhamtar vi tilirdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affdrsakiiviteterna inom koncernen {6r att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar fr styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden,

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribiand
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktdrens
forvaltning far Ovako Group AB far rdkenskapsaret 2021-01-01—2022-03-31 samt av forslaget till dispositioner betraftande bolagets vinst eller

toriust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i fbwaltmngsberattelsen och bewljar styrelsens ledaméter och verkstillande

direktéren ansvarsfrihet fér rékenskapséret
Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god rews:onssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrws narmare i avshittet Revisorns ansvar, Vi &r
oberoende i f8rhillande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de reviswnsbews vi har inhdmtat &r tillrackliga och andamélsenhga som grund fér vara uttalanden.

Styreiaens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forsiaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag tili utdelning
innefattar detta pland annat en bedbmning av om utdelningen &r
férsvariig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
varksamhetsart, ornfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllnmg i Bvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortispande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

Revisorns ansvar .

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dédrmed vért
uftalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimiig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende: '

—  fGretagit nggun atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot agm_‘lat sé&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddarmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad. av sékerhet bedéma om fdrslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sﬁkerheté_ﬁr en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som'utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
-att uppticka atgérder eller fsrsummeiser som kan féranleda

Stockholm den 12 juli 2022
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att bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter |
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt.

Verkstéllande direktdren ska skdta den |3pande férvaltningen enligt
styreisens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nbdvandiga for att bolagets bokféring ska fuligbras i
dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst elfler fériust inte dr férenligt med aktiebolagsiagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionelit omddme och har en professionelit skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust grundar sig
frAmst pa revisionen av radkenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vdsentliga f6r verksamheten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styreisens
forsiag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eiler foriust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Nyckeltal

Berakning och avstamning mot finansiella rapporter

NYCKELTAL

Fran resultatrdkningen, MEUR (om inget annat anges) 2021 (15man) 2020 2019 2018 2017
Intdkter A 13109 /06,1 868, 1 1016,4 921.,3
Nettoresultat T ase <180 70 6,9 &3
+ Skatt 174 -4,1 -0,3 5,6 -1,9
+ Finansiella intdkter och kostnader, netto o 30  -12 2,6 41,6 62,9
EBIT 4 o B - 106,0 -23,3 ~4,7 54,1 55,7
+ Avskrivningar pa forvarvsovervdrden och nedskrivningar # 59 8,0 8,1 8,3 9,5
EBITA | - C .. .M -153 34 62,4 65,2
+ Avskrivningar | - | - 486" 368 36, 29,3 A,
EBITDA D 160,5 21,5 39,5 91,7 96,3
EBIT marginal % BIA*100 ” é;: -3.:3 —QS 53 6;0
EBITA marginal % C/A*100 8,5 ~2,2 04 6,1 7.1
EBITDA marginal % DIA*100 12,2 3,0 4,6 90 ~10,5
Justerat for omstruktureringskostnader, MEUR {om inget annat anges) 2021 {(15man) 2020 2019 2018 2017
Nedskrivningar i samband med omstrukturering G — — — — 0,7
Omstruktureringskostnader H1) - 3,9 2,5 0,2 3,3
EBIT fére omstruktureringskostnader I=B+G+H 1060 . -194 2,2 54,3 59,7
EBITA fére omstruktureringskostnader J=C+H jlf1 1.9 -11,4 5,9 62,6 68,5
EBITDA fdre omstruktureringskostnader K=D+#H  160,5 25,5 42,0 91,9 99,6
Justerad EBIT marginal % WA*100 81 27 -03 53 65
lusterad EBITA marginal % JIA*100 -~ 85 ~1,6 0,7 6,2 - 74
Justerad EBITDA marginal % K/A*100 12,2 36 4.8 9.0 10,8
Fran balansrakningen, MEUR {om inget annat anges) 2022-03-31 2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31 2017-12-31
Eget Kapital L 2391 146,5 150,3 132,7 -111.9
Aktiedgarlan M s — — — 213,9
Balansomslutning N 8767 725,0 709, 775,3 7417
Soliditet % LN*100 27 20 21 17 15
Justerad solditet dar underordnat aktieagarlan inkluderas

i eget kapital % (L+M)IN*100 27 20 21 17 14
1) Se definition pa sid 44
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DEFINITIONER

Definitioner

Fﬁrsﬁljningsvﬁélym ~ Sald volym avseende produkier som tillverkas

av Qvako, inte tredjepartspradukter

Produktionsvolym - Producerad volym uttryckt som antal ton

som anvants som insatsvara

Antal anstdllda vid periodens slut (FTE) — Antalet anstdllda vid

periodens slut, omrdknat till heltidsarbetande

Finansiella nyckeltal som harleds fran de finansiella rapporterna

Rorelseresultat (EBIT) — Resultat fore finansiella intékter och
kostnader och, skatter

EBITA - Resultat fére finansiella intakter och kostnader, skatter,
avskrivningar pa forvérvsévervarden och nedskrivningar

EBITDA - Resultat t6re finansiella intdkter och kostnader, skatter,
avskrivningar och nedskrivningar

Omstruktureringskostnader — Kostnader fér att genomfdra
Ovakos omstruktureringsprogram, vilkka huvudsakligen bestér av
kostnader for uppsagning av personal och avtal, kostnader | sam-
band med flytt av anldggningar samt nedskrivning av tillgangar

Justerat EBITDA - EBITDA exklusive omstruktureringskostnader
Justerat EBIT:A ~ EBITA exkiusive amstruktureringskostnader

Justerat EBIT?- EBIT exklusive omstruktureringskostnader och
nedskrivningar i samband med omstrukturering

Rﬁrelsemargihal (EBIT marginal) — Resultat enligt ovan |
procent av intakter

el o}

g ¥

EBITA marginal ~ Resultat enligt ovan i procent av intdkter
EBITDA marginal — Resultat enligt ovan i procent av intdkter

Justerad rérelsemarginal ~ Resultat enligt ovan | procent av
intakter

Justerad EBITA marginal — Resultat enligt ovan | procent av
intakter |

Justerad EBITDA marginal — Resultat enligt ovan i procent av
intdkter

Soliditet, procent — {Eget kapital / Balansomslutning} * 100

Justerad soliditet, procent — ((Eget kapital + Aktiedgarian) /
Balansomslutning) * 100

Berdkningar framgar av tabellen pa sid 43.
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