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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och denverkstallande direktéren for Exeger Sweden AB
(publ) avger hirmed redovisning for perioden 1 januari till och
med 31 december 2024. | rapporten ar belopp i tusentals svenska
kronor om inget annat anges.

Om verksamheten

Exeger bedriver genom dotterbolaget Exeger Operations AB
forsaljning, utveckling, produktion och kommersialisering av
tredje generationens solceller, s.k. fargsensiterade solceller eller
DSC. Bolaget bedriver sa kallad "business to business” forsaljning,
d.v.s. sdljer inte direkt till slutkonsument. Bolagets solceller saljs
under varumdrket Powerfoyle. Foretagets produkter inriktar sig
bland annat mot applikationer inom konsumentelektronik samt
internet of Things.

Bolaget har sin primara verksamhet lokaliserad till Stockholm och
hade i medeltal 194 anstillda under 2024 fran 38 lander.
Verksamheten bedrivs i enlighet med internationella standarden
for ISO9001, 1ISO14001 samt ISO27001.

Handelser av vikt under rakenskapsaret

Lanefinansiering fran Europeiska Investeringsbanken sakrades i
december 2023 for att stotta vidareutvecklingen av fabriken i
Kista. Utbetalningar till Exeger av detta lan skedde i februari med
10 miljoner Euro samt i augusti med 15 miljoner Euro.

Som ett villkor for lanet tog Exeger Sweden AB (publ) in
motsvarande 20 miljoner Eurc genom nyemissioner och under
varen och sommaren fattade styrelsen beslut om riktade
nyemissioner till Exeger Operations AB fran Exeger Sweden AB

(publ).

Ett tidigare lan till Energimyndigheten pa 59 miljoner kronor
omvandlades i maj till ett bidrag.

| september beslutade en extra bolagsstimma att samtliga
optionsprogram med utnyttjandeperiod i oktober 2024 forlangs
med ett ar till oktober 2025.

Under aret har Exeger fortsatt att utveckla sina tva fabriker
samtidigt som steg har tagits for att utveckla produkterna
viterligare.

Under hosten genomfdrdes dven en omorganisation for att vara
battre organiserade att mota kunderna, sakerstilla en stabil
produktion samt for att anpassa organisationen till efterfragan pa
kort sikt.

| oktober genomfordes den arliga 1SO certifieringen med godkant

resultat och Exeger ar numera certifierade enligt 1509001,
1SO14001 samt [SO27001.

Exeger har vid arets utgang 267 patent godkdnda.

Forvantad framtida utveckling

Bolagets ledning och styrelse ser fortsatt en stark potential i
marknaden fér kommersialisering av tredje generationens
solceller och riknar med att bolaget kommer att ha en god
finansiell utveckling, men vytterligare finansiering kommer
behdvas under 2025 innan bolaget genererar positivt kassaflode,
se not K23 - Finansiering och bedémning av fortsatt drift.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling inom omradena
cellutveckling, materialutveckling samt processutveckling.
Arbetet sker kontinuerligt och inkorporeras l6pande i befintliga
produkter och processer.
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Handelser av vikt efter rakenskapsarets slut
Lanet fran AB Svensk Exportkredit aterbetalades i februari 2025,

| mars och april 2025 sikrades 150 miljoner i finansiering.

Risker, osakerhetsftaktorer och riskhantering

Exeger befinner sig fortsatt i ett skede dar bolaget gar fran
forskning till storskalig produktion och kommersiell forsaljning.
Denna omstallning kan leda till problem och forseningar som
ledningen inte har kunnat férutse och darfér inte har kunnat
motverka pa ett tidigt stadium.

Marknadsrisken minskat allt eftersom nya produkter med
Powerfoyle lanserats men ett bredare globalt genombrott
kvarstar fortsatt. Oro och handelshinder pa varldsmarknaden kan
eventuellt ha en negativ paverkan pa potentiella kunders vilja att
lansera nya produkter och tekniker. Da bolaget verkar pa en
global marknad 6kar risken kring antaganden, marknaden och
framtiden ytterligare vid pandemier, konflikter eller andra globala
hiandelser.

Bolagets framtida konkurrenskraft paverkas av en bibehallen
utveckling, framgangsrik forskning och industrialisering av
forskningsframstegen, vilket alltid ar omgardat av osdkerhet och
risker.

Agarférhallanden

Bolaget &r anslutet till Euroclear och per arsskiftet var antalet
aktiedgare 3 161 (3 175). Det dr en minskning med 14 aktiedgare
fran féregaende ar.




FLERARSOVERSIKT

Belopp i miljontals kronor (mSEK) : 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat

Nettoomsattning 8,5 13,3 6,6 6,0 0,2
Roérelseresultat exklusive av- och nedskrivningar, EBITDA -263,0 -283,8 -254,9 -227.,5 -105,4
Rorelsemarginal, %, EBITDA -31101 -2 131,2 -3839.4 -3813,1 -
Balansomslutning 685,1 7450 9743 740,5 638,1
Eget kapital 192,9 427.9 671,5 413,5 537,8
Soliditet, % 28,2 57.4 68,9 55,8 84,3
Genomsnittligt antal anstillda 194.2 166,2 177.6 154,7 130,8

PERSONAL

Medelantalet anstallda uppgick under aret till 194,2 (166,2) personer.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar féljande forslag till vinstdisposition {svenska kronor):

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Friéverkursfond | 1877 638763
Balanserat resultat -114 179 900
Arets resujtat -548 541
Totalt 1762910322
Styrelsen f6restar att i ny rakning dverfors 1762910322

Exeger Sweden AB (publ)

O N NN R S il st e L B W O
4.

INU U DU




ank=2{72

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Januari - december, kKSEK Not 2024 2023
Nettoomsattning | 8455 13314
Aktiverat arbete for egen rékning K8, K10 14 650 15431
Ovriga rorelseintikter K3 60 509 1518
Summa 83614 30 263
Rdrelsens kostnader
Materialkostnader -10 124 -24 340
Ovriga externa kostnader K4 -148 699 -109 327
Personalkostnader K5 -186 877 -179 172
Av- och nedskrivningar av materiella cch immateriella anlaggningstillgangar K8, K? Ki0 -135 834 -127 999
Ovriga rérelsekostnader K3 J -869 -1176
Summa rdrelsens kostnader -482 403 -442 014
R3relseresultat -398 789 -411 751
Resuitat fran dvriga foretag som det finns ett dgarintresse | - 109
Finansiella intakter Ké 22 658 12 261
Finansiella kostnader ° Ké -31526 -14 174
Resultat fran finansiella poster -8 868 -1 804
Resultat fire skatt -407 657 -413 555
Inkomstskatt K7 1220 725
Arets resultat -406 437 -412 830
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Moderforetagets dgare -406 437 -412 830
Totalt resultat -406 437 -412 830

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Januari - december, kSEK 2024 2023
Periodens resultat -406 437 -412 830
Ovrigt totalresultat for perioden somi kan komma omklassificeras till resuitatrakningen
v o mraknmgsd;ﬁerenserés ......................................... 409
Summa Svrigt totalresultat fOr perioden 65 -409
Totalresultat for perioden -406 372 -413 239

Totalresuitat hanfrligt till:
Moderbolagets aktiedgare -406 372 -413 239
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KONCERNENS BALANSRAKNING

31 december, kSEK Not 2024 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Immateriella tillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten mm. K8 69 181 172437
Patent och varumarken K8 271952 30815
Ovrigaimmateriella tillgdngar K8 3029 4621
Summa immateriella tillgdngar 100 162 207 873
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderatt byggnad K9 128432 148 847
o 'F'E;"r'l:q)'h:tir'i;és'urtéif:ter, ann:ans fastighet K10 | o 66 624 o 68 966
"""""" Maskiner ochinventarier K0 69768 79335
Byggnadsinstallationer, annans fastighet K10 1235 1652
Pagaende arbete och forskott avseende materiella
anlg'a:ggningstillgéngar K10 15890 85612
Summa materiella anldggningstillgangar 381949 384412
Finansiella anl&ggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran K7 2 630 1410
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2630 1410
Summa anl3ggningstillgangar 484741 593 695
Omsattningstiligangar
Varulager K11 78291 46 202
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar K12 1925 12272
Ovriga fordringar K13 8 925 8 957
Foruthetalda kostnader och upplupna intakter Ki4 20498 12 609
Summa kortfristiga fordringar 31348 40838
Likvida medel K15 20677 64279
Summa omsattningstillgangar 200 316 151 319
SUMMA TILLGANGAR 685057 745014
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KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTS.

31 december, kSEK Not 2024 2023
EGET KAPITAL
Aktiekapital Kié6 1138 1083
Ovrigt tillskjutet kapital 1885 109 1670998
Annat eget kapital inklusive arets resultat 1693373 -1244 139
Summa eget kapital 192874 427 942
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskuld, langfristig del K9 115 103 135323
Skulder till kreditinstitut, |angfristig del K17 275 340 81887
Summa langfristiga skulder 390 443 217 210
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut, kortfristig del K17 23000 16 938
Leverantdrsskulder 15951 25 660
Ovriga skulder K18 9 805 9576
Leasingsku*ld, knrtir’ristig del K9 22322 20 369
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter K19 30 662 27 319
Summa kortfristiga skulder 101740 99862
Summa skulder 492 183 317072
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 685 057 745014
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital
hdnforiigt till Summa eget
moderbolagets kapital

aktiedgare

1 januari 2024 1083 - 1670998 -1244 139 | 427 942 427 942
Totalresultat

S e R ey N R R, A o, M R e R AR AL AN A A AL AN NS S A AE raT s st sl e marasr skl e i mareaes ddrmrrdrstrdhflradrdri i ddmd bt dd e bt rd bk rAr i rl e Ak P Ak n R T v b A e A r IR P AR AN P A AL R R A PR r AN AR ARG T P L A A A A At T Rt AR P AR AN A A H A A A A AR L P L A AR T AR A RS LA A N A AN P LAY FAFASRA YT LV A S AR LA, AL R, E AN AT E R E S .

Arets resultat -406 437 -406 437 -406 437

Ovrigt Annat eget
tillskjutet kapital inkl.
kapital arets resultat

Ej registrerat

Aktiekapital aktiekapital

Forandring i omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat for aret

65

= AR E R R LR AT EAE R R A Y R, R
Ii:! ésjfi:l

65

-42 861

65

-42 861

Summa totalresultat

-449 233

-449 233

-406 372

EmEnmragpEFRErbissbhranrarasraeraedwsrasdeardarbhundbhndbhrdbhfFhinfhadhdbFfhirdwdhasdbird i dbdwdaen A h o At et m hdhm bk sl i R A A Y ARy AR FA RS

Optionsprogram

Emissionskostnader

302036

-88 568

3020921

-88 568

A sl AR e A AR AR PRt R P A R A P A AR R ST AR R A N A S P il R g g B R S A R o R [ o S N A R A Ly N R R ST P N L R N S LS L N R N R G ] L R L L e e mag oh pm  ad o s g el ey i el e e o e el e e e e ] el ko

Nyemission aktier 302 091

-88 568

Summa transaktioner med aktiedgare

214112

214 167

214 167

31 december 2024

1138 -

1885110

192876

192876

1 januari 2023

1501 309

671459

671459

Totalresultat
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Arets resultat -412 830 -412 830 -412 830
"~ Férandring i omrakningsdifferenser 409 -409  -409
Summa totalresultat - - - -413 239 -413 239 -413 239
Transaktioner med aktiedgare

T T e A T L T L L e e o R e o e R T e e L e o e ol e e T T N L LN e R I L L o o N N e o o g o R N e T P I T A TR FEe P Y P R P PR R N R AR R Y PR R LR P FIE N PR E S P SR e FET RS SR A RY L)

FER L F LY ) arbhmibadeEmraransrhsrfErdrd el rehdnrdirtiteA sl AhdrErd ErATYaE A i A Erme e At A Av FRdEhirt i Yd e d e Rl Ay AT S i Y e el s vy F R R A E Y AR e e F raweh aef ww Er EEhrs

EEaS SN ErESsamsaEEEEpepEdE s s raTslissarasrs e e rdlrsdmshsswdknramfradashesmh rdrad hdwrdirddrAbv sl AR Rl AR A AN A AN AP APA R, R R T A AR AR A AN FAER A G R PR R AR PR AT R AT R R T AT RS AR, R T F AR T I RFAR I RV AT A AR R FASR PR F LA AR ALY AL RFARFRE AT AR PP AT RARA R EFA YA ISP AR Y RN ST R WSS R NN RS PN Sy P S SN R EC R R R

Nyemission aktier 95 -62 176853 176 886 176886
Ernmsmnsknstnader 7120 71207120
Summa transaktioner med aktiedgare 95 -62 169 689 - 169722 169 722
31 december 2023 1083 - 1670998 -1244 139 427 942 427 942
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Januari - december, kSEK Not 2024 2023
Kassafldde frin den |6pande verksamheten
Raorelseresultat -398 789 -411751
Justeringar for poster som inte ingar i kassafltdet
- Aterlaggning av avskrivningar 135789 127 999
- Ovriga ej kassapaverkande poster K21 -59 653 843
Erhallen ranta 2418 5991
Erlagd rinta -17 986 -9 869
Erlagd skatt -272 -
Kassafidde fran den I5pande verksamheten f8re frandring av rirelsekapital -338 493 -286 787
FArdndringar i rrelsekapital
Okning/minskning varulager -32 090 -1 280
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar | 10 968 -9812
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder -6 625 17 285
Summa forandringar i rérelsekapital - -27 747 6193
Kassafidde fran den ibpande verksamheten -366 240 -280 594

KassaflGde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -12 897 -20 968

FR T AT LR L E R Y I P AT L AT RTINS L FE R FE AL RSN FREL R LR FS Y L PR L LR R LR TE LI RN AR AR YR AN REFSRE R LI AN R AL AR R LE LY FRYS LR LS ENFELRELE LY LT EL AR AR LN LY LLERR DL ARLELE SN LSRR SL YRR LR LR L, JREIREEENLEEELARERENE Y FRLELERNERLF AT ELRLIE R ZRFRELFLLE NS AREFRS LR LY LY FRY FEFA BE RS RETDLE D A RLELS L L REL R LS L L LR L bR L L RNl R ] ]

Investeringar i materiella anladggningstillgdngar -53 242 -50 804
Avyttringar 6vriga finansiella investeringar - 109
Kassafldde fran investeringsverksamheten -66 139 -71 663

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

(RS IR EE IS A ERE AL RN RE RIS R FEE R R YR PR RREFIEREL DL FERNFLESE FES FLESRFEL LSRR RN YR LA SRR SRR RILE ISR REE R ISFRENE RN R LESRE AN RN RELESREERE RIS JLPF IR SER RN LRI RERSE AL LDEAAE BERIENLLIRESERRE S LI SASERRAR SR _JRITLAERERNERES IR AR NERFLER AR SN SER 8 SR LEJHFRELREEIE BN SONILEFRESESREN AR SRR AN LEFED IS RN A SR EELET LY ARETESREN LN AR IR LSRR IRESR SR LESE AR LHEE L]

Nyemission 302 021 176 886
Emissionskostnader -88 568 -7 120
Teckning av optioner 654 115
Aterkop av optioner -10 -159
Upptagande av lan 283030 -
Amortering av lan K17 -16 364 -16 644
Amortering leasingskuld K2 -24 483 ~21 765
Ovrig finansieringsverksamhet - -112
Kassafltde fran finansieringsverksamheten 456 350 131201
Omrikningsdifferenser i likvida medel 2427 | 5686
Periodens kassafidde | 26 398 -215 370
Likvida medel vid periodens b&rjan 64279 279 649
Likvida medel vid periodens slut K15 90677 64279
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NOTER TILL KONCERNENS
BOKSLUT

K1. VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER,
UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR

REDOVISNINGSANDAMAL

Inledning

Exeger Sweden AB (publ) med dotterforetag bedriver verksamhet
som omfattar utveckling och kommersialisering av Dye Sensitized

Solar Cells (DSC).

Koncernredovisningen ar upprattad i moderbolaget Exeger
Sweden AB (publ) 556777-6926, ett aktiebolag som ar registrerat
i Sverige och har sitt site i Stockholm. Bestksadressen till
huvudkontoret ar Brinellvigen 32 och postadressen ar Box

55597, 102 04 Stockholm.

Denna arsredovisning godkiandes for offentliggdérande av
styrelsen den dag som framgar av de elektroniska signaturerna.

Samtliga belopp redovisas i tusentals svenska kronor {(kSEK) om
inte annat anges.

Grund for rapporternas upprattande

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
arsredovisning upprattats anges nedan.

Arsredovisningen for Exeger Sweden AB (publ) ir upprittad
enligt Arsredovisningslagen samt med tillampning av Radet for
hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Detta innebdr som huvudregel att de
internationella redovisningsreglerna [FRS/IAS som har antagits
av EU tillampas for bolaget sa langt som mojligt men att vissa
undantag forekommer vilka framst harstammar fran
Arsredovisningslagen. Exeger Sweden AB (publ) utvirderar
l6pande de fordndringar som sker gallande redovisningsregler
och beaktar dessa i den man RFR 2 medger. Koncernens
arsredovisning ar upprattad i enlighet med IFRS som antagits av
EU samt dven tagit i beaktande de tolkningsuttalanden fran [FRIC.

Vid upprattandet av redovisningen per 31 december 2024 har
inga andringar tratt | kraft som paverkar verksamheten. Fran och
med februari 2025 kommer anskaffningsvardet f6r individuella
artiklar i varulagret fordelas utifran standardpris i stallet for FIFO

(forst in férst ut).

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika
enheterna i bolaget ar virderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). | redovisningen anvands svenska
kronor (SEK), som rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som giller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen. Valutakursdifferenser pa likvida medel,
utlaning och upplaning redovisas i finansnettot, medan 6vriga
valutakursdifferenser ingar i rérelseresultatet.

Exeger Sweden AB (publ)
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Rorelseforvarv

Vid forvary av verksamhet berdknas anskaffningskostnaden for
forvarvet somdet verkliga vardet av de tillgangar och skulder som
overlatits den dag forvarvet sker, inklusive verkligt virde av en
eventuell tillaggskopeskilling. Transaktionskostnader hanférliga
till forvarvet ses kostnadsfors i enlighet med [FRS.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt den indirekta metoden. |
likvida medel ingar banktillgodohavanden med forfallodag inom
tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utveckling

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika produkter som kontrolleras
av bolaget, redovisas som immateriella tillgdngar. Direkt
hanforbara utgifter som balanseras som en del av tillgangen
innefattar utgifter for anstallda. Balanserade utvecklings-
kostnader redovisas som immateriella tillgangar och skrivs av fran
den tidpunkt da tillgangen ar fardig att anviandas.

Avskrivningstid for balanserade utgifter for utveckling uppgar till
5 ar. '

Forsknings- och utvecklingskostnader som inte uppfyller
kriterierna kostnadsfors nar de uppstar. Kosthader som
kostnadsforts i tidigare perioder redovisas inte som tillgang i
efterfdéljande period.

Patent och varumérken

Patent och varumiarken som forvarvats separat redovisas ({ill
anskaffningsvarde. Patent och varumarken somforvarvats genom
ett rorelseforvarv redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
Patent och varumarken har en bestambar nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av-
och nedskrivningar. Nedlagda patent- och varumarkeskostnader
redovisas som immateriell tiligang och avskrivning paboérjas vid
den tidpunkt da patent/varumarket Dblir  beviljat.
Avskrivningstiden uppgar till patentets/varumarkets
giltighetstid, om inget annat framgar uppgar avskrivningstiden for
patent/varumérken till 5 ar.

Materiella anlaggningstiligangar

Samtliga materiella anldggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med av- och nedskrivningar.

| anskaffningsvirdet ingdr utgifter som direkt kan hanforas till
forvarvet av tillgangen. | detta inkluderas arbete direkt
hanférbart till konstruktion och modifiering av maskiner som
konstrueras och/eller modifieras internt for att anpassas till
bolagets produktionsprocess.

Tillkommande utgifter {aggs till tillgdngens redovisade varde eller
redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
férmaner som ar férknippade med tillgangen kommer att komma
bolaget tillgodo och tillgangens anskaffningsvdrde kan matas pa
ett tillférlitligt satt. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrikningen under den
period de uppkommer,

Avskrivningar pa materiella anliggningstillgangar gors linjart
6ver den berdknade nyttjandeperioden. Fér tekniska anldggnings-
tillgangar 5-15 ar, forbattringsutgifter pa annans fastighet 5-15
ar, installationer 20 ar samt maskiner och inventarier 3-5 ar.

Tillgangarnas restvdarde och nyttjandeperioder provas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade varde
skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade virde dverstiger dess bedémda atervinningsvérde.,
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Vinster och forluster vid avyttring faststills genom en jamforelse
mellan forsaljningsintdkten och det redovisade vardet och
redovisas | Ovriga rorelseintikter respektive Ovriga
rorelsekostnader i resultatrakningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella

anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod
eller immateriella tillgangar som inte ar fardiga fér anvandning,
skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov.

Materiella anldggningstillgdngar och sadana immateriella
tillgangar som skrivs av bedoms med avseende pa virdenedgang
narhelst handelser eller férandringar i forhallanden indikerar att
det redovisade vardet kanske inte &ar atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade
viarde éverstiger dess atervinningsvirde. Atervinningsvardet ar
det hogre av tillgdngens verkliga védrde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. For materiella
och immateriella anlaggningstillgangar, som tidigare har skrivits
ner, gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor
goras.

Finansiella instrument

Exeger klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i
foljande varderingskategorier:

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvéarde:
Tillgangar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafléden och dir dessa kassafléden enbart bestir av
kapitalbelopp och ranta, redovisas till upplupet anskaffnings-
virde. Exeger klassificerar kundfordringar, likvida medel samt
den del av 6vriga kortfristiga fordringar som avser finansiella
instrument i denna kategori.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde:
Exegers skulder omfattar &vrig upplaning, skulder till
kreditinstitut, leverantorsskulder och den del av o6vriga
kortfristiga skulder som avser finansiella instrument klassificeras
i denna kategori.

Redovisning, virdering och borttagande fran
balansrédkningen

Kop och forsaljningar av finansiella instrument redovisas pa
affarsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att képa eller
sdlja tillgangen. Finansiella instrument redovisas foérsta gangen till
verkligt viarde plus transaktionskostnader, vilket giller alla
finansiella instrument som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen. Finansiella instrument som viérderas ({ill
verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till
verkligt vidrde, medan hanférliga transaktionskostnader
redovisas i rapporten dver totalresultat.

Finansiella tillgadngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att
erhalla kassafléden fran instrumentet har [6pt ut eller dverforts
och koncernen har overfort i stort sett alla risker och formaner
som ar forknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas
bort fran balansriakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts
eller pa annat satt utslackts.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde redovisas efter anskaffningstidpunkten till
upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Ranteintdkter och kostnader redovisas
som finansiella intdkter och kostnader. Vinster och forluster som
uppstar vid bortbokning fran balansriakningen redovisas direkt
inom resultat fran finansiella poster tillsammans med
valutakursresultatet.

Exeger Sweden AB (publ)
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Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansridkningen, endast nar det finns en legal ritt
att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden. Den legala rattigheten far inte vara beroende av
framtida handelser och den maste vara rattsligt bindande for
foretaget och motparten bade i den normala affarsverksamheten
och i fall av betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

Nedskrivning av finansiella tlligangar

Forlustreserven avseende finansiella tillgangar ar baserad pa
antaganden om risk for fallissemang och férviantade forlustnivaer.
Exeger gor egna bedomningar for antaganden och val avindata till
berdkningen av nedskrivningen. Dessa baseras pa historik, kdnda
marknadsforutsattningar och framatblickande berdkningar vid
slutet av varie rapporteringsperiod.

Exeger tillampar den forenklade metoden foér berdkning av
forvantade kreditforluster for kundfordringar. Metoden innebar
att foérvantade forluster under fordrans hela l16ptid anvdnds som
utgangspunkt for kundfordringar och avtalstillgangar.

For att berdkna forvantade kreditférluster har kundfordringar
grupperats baserat pa kreditriskkaraktaristika och antal dagars
drojsmal. De forvantade kreditforiustnivaerna baserar sig pa
kundernas betalningshistorik. Historiska forluster justeras sedan
for att ta hansyn till nuvarande och framatblickande information
om makroekonomiska faktorer som kan paverka kundernas
mojligheter att betala fordran. Kreditforluster pa kundfordringar
redovisas som kreditforluster — netto som 6vrig extern kostnad.

Atervinningar av belopp som tidigare skrivits bort redovisas mot
samma rad i resultatrakningen.

Likvida medel

| likvida medel ingar banktillgodohavanden med forfallodag inom
tre manader fran anskaffnings-tidpunkten.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvirdet och
nettoférsaljiningsvardet. Anskaffningsvardet bestar av direkta
varu- och fraktkostnader. Anskaffningsvardet for individuella
artiklar i varulagret fordelas utifran FIFO (forst in forst ut).

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanfoéras till emission av nya aktier redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och i férekommande
fall uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen utom nar
skatten avser poster som redovisas | Ovrigt totalresuitat eller
direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas daven skatten i dvrigt
totalresulitat respektive i eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken ar
beslutade. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som
gjorts | inkomstdeklarationer avseende situationer dar tillampliga
skatteregler ar féremal for tolkning och goér, ndr sa beddms
erforderligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
Skatteverket.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dess
redovisade varden i redovisningen. Uppskjuten skatt redovisas
inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgdr den
forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett
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rorelseférvary och som vid tidpunkten for transaktionen varken
paverkar redovisat eller skattemaissigt resultat.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar det
finns en legal ratt att kvitta, ndr de uppskjutna skattefordringarna
och skatteskulderna hanfor sig till samma motpart (samma
Skattemyndighet) och det finns en avsikt att nettoreglera skuld
mot fordran.

Ersattningar till anstallda samt aktierelaterade
ersattningar

Kortfristiga erséttningar till anstéllda

Skulder for loner och ersattningar, inklusive icke-monetira
formaner och betald franvaro, som férvantas bli reglerade inom
12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga
skulder till det odiskonterade belopp som férvantas bli betalt nar
skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna
utférs av de anstillda. Skulden redovisas som forpliktelse
avseende ersattningar till anstillda i balansrikningen.

Pensionsfbrpliktelser

Bolaget har i princip enbart avgiftsbestamda pensionsplaner med
undantag for VD som aven har Kkapitalforsakring. For
avgiftsbestamda pensionsplaner betalar Exeger avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsfarsakringsplaner
pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Bolaget har inga
ytterligare betalningsférpliktelser nar avgifterna val ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstriackning som kontant aterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma bolaget tillgodo.

Optionsprogram

Exeger har fem optionsprogram i kraft per 2024-12-31. Optioner
har tilldelats anstdllda inom koncernen, for vilket
marknadsmassigt pris betalats av den som tilldelats optioner.
Marknadsvardet pa optionerna har faststallts genom tillampning
av Black & Scholes. Saledes uppstar ingen personalférman for
optionsprogrammen.

Losenpris Varav
Program  Utstalld e :L:;:;r per ::ttiaolner ::tt?;mr
BT period  Exeger etallgy  tilldelade
Operations till
AB personal
TO1 2018 gg;‘;be" 620639 77777 75 679 -
TO2 2021 ggg;ber 634745 10264 10136
TO3 2021  OKtober L o9540 10264 9 550
...................................................... 20
TO4 o021  OKtober . 1694 10264 9477
...................................................... 20 e —————_—
Mars
TO5 2023 005 1325911 102464 85691

Exeger Operations AB har, som endel avlanefinansieringen, stallt
ut 10271 optioner varav 8 731 optioner har tilldelats till en
angivare. Optionerna utgor en del av den totala ersattningen for
anet och klassificeras som en finansiell skuld eftersom langivaren
nar ratt till kontant aterbetalning i stallet for att erhalla aktier.
Optionerna redovisas till verkligt virde per balansdagen baserat
pa aktuellt marknadsvarde, och omvarderingen redovisas i
resultatrdakningen under finansiella intdkter och kostnader,
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Transaktioner med narstaende

Som en del av en storre investeringsrunda investerade Exeger
Sweden AB (publ):s verkstallande direktor Giovanni Fili samt
styrelseledamoéterna Robert Taflin och Carl-Johan Svennewall,
som ar att betrakta som narstdende enligt 1AS 24, indirekt via
bolag totalt 78,9 mSEK. Investeringen genomfordes (il
marknadsvarde och pa samma villkor som for dvriga investerare.
Transaktionen godkandes av en extra bolagsstamma den 29 april
2024, Transaktionen har inte gett upphov till nagra utestaende
fordringar eller skulder vid arets slut.

Under aret har moderbolaget Exeger Sweden AB (publ) i
omgangar investerat totalt 216 mSEK i nyemission i
dotterbolaget Exeger Operations AB. Investeringen har skett till
marknadsvarde. Se mer under akiieinnehav i not Mé - Akiier och
andelar samt koncerninterna lan i not M/ - Fordringar och
skulder koncernféretag.

Intaktsredovisning

For de intakter som genereras av bolaget tas intdkten upp till
verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhailas och
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska
fordelarna kommer att tillgodogéras koncernen samt intakterna
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Vid forséljning av varor redovisas intdkten nar de vasentliga
formaner och risker som ar forknippade med dgandet av varan har
overforts fran foretaget till kdparen, detta sker normalt vid
leverans.

Nettoomsattningen utgors av intakter fran forsaljning av celler
vilka klassificeras som varor. Prestationsatagandet uppfylls nir
varorna levereras till kund och intakterna redovisas vid leverans.
Betalningen sker vanligtvis inom 30 dagar fran
leveranstidpunkten.

Generellt lamnas garantier for en period om 24 manader efter
leveranstidpunkten. Garantier |dmnas for definierade
funktionsparametrar inom denna period. Garantierna begransas
generellt till direkta skador och uppgar maximalt till 75 procent av
kontraktsvardet per rullande 12-manader. Avsattning for
lAdmnade garantier ar ej upptagen da beddmning ar baserad pa
nuvarande forsaljningsniva och anses da icke materiell.

Statliga stod for utvecklingsprojekt

Bolaget har tidigare redovisat ett villkorstan fran
Energimyndigheten om 60 mSEK i balansrakningen. Under 2024
har detta lan oklassificerats till ett bidrag och har darmed
intaktsforts samt avskrivits fran skuldsidan.

Leasing

Exeger hyr lokaler framst kontorslokaler, lager och
produktionsutrymmen.  Leasingavtalen innehaller olika
avtalsvillkor men inga kovenanter.

Forlangningsoptioner forekommer och beddms i avtal for avtal
om det ar rimligt sikert att de kommer att utnyttjas.

Forlangningsoptioner inkluderas i leasingperioden om det ar
rimligt sdkert att de kommer att nyttjas. Leasingavtalen redovisas
som nyttjanderattstillgang med en motsvarande leasingskuld, den
dagen som den leasade tillgdngen finns tillgdnglig for anviandning
av Exeger.

| resultatrakningen redovisas avskrivningar pa tillgangen och
rantekosthader pa skulden. Rantekomponenten férdelas dver
leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast rintesats for den under respektive
period redovisade leasingskulden.

Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart 6ver den kortare
perioden av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperioden.
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Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal
redovisas initialt till nuvirde. Leasingskulden inkluderar nuvardet
av fasta leasingavgifter och variabla leasingavgifter, darav framst
indexupprakning och hyresrabatter. Leasingbetalningarna
diskonteras med den implicita rantan i leasingavtalet om den |att
kan faststallas, om inte tillampas den marginella upplanings-
rantan.

Den marginella upplaningsrantan som nuvarande leasingkontrakt
har diskonterats till uppgar till 2,81 procent vilket ar att den ranta
som Exeger vid diskonterings-tillfallet skulle ha fatt betala for ett
lan under samma period med samma sakerhet pa det belopp som
skulle kravas for att kopa en liknande tillgang i en liknande
ekonomisk omgivning.

Leasingbetalningar for korttidsleasingavtal samt leasingavtal f6r
vilka den underliggande tillgdngen ar av mindre viérde
kostnadsfors lopande. Korttidsleasingavtal dr avtal med en
leasingperiod pa 12 manader eller mindre.

Definitioner av nyckeltal | forvaltningsberattelse

Soliditet, %
Eget kapital delat med balansomsiutning.

Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster, av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella anliggnings-
tillgangar delat med nettoomsattning.

EBITDA

Rorelseresultat innan av- och nedskrivningar samt innan
jamforelsestorande poster.

Uppskattningar och bedomningar vid tillampning

av bolagets redovisningsprinciper

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden f0r

redovisningséindamal

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande rikenskapsar anges i huvuddrag
nedan.

Virdering av underskottsavdrag

Bolaget har gjort bedémningen att inte redovisa uppskjuten skatt
avseende ackumulerade underskottsavdrag, beaktat foretagets
historik av forluster. Vardering av underskottsavdraget ar
foremal for l0pande provning, varfor ett varde pa underskotten
kan komma att redovisas sa snart som skattepliktiga overskott
kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt.

Beddmning avseende aktivering av egenupparbetade

immateriella tiligAngar

Bolaget gb6r I6pande beddmningar gallande aktivering av
egenupparbetade immateriella tillgangar. Bedomningarna
inkluderar huruvida utvecklingsprojekten fortsatt ar aktuella
medan de pagar, ndr utvecklingsprojekten anses vara klara for
aktivering och om ett utvecklingsprojekt inte ska aktiveras utan
kostnadsforas. | takt med att respektive utvecklingsprojekt
implementeras i de produkter som kan saljas till kund aktiveras
den upparbetade tillgangen och skrivs av under en period om 5 ar.

Exeger Sweden AB {publ)
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K2. FINANSELL RISKHANTERING

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for ett antal
finansiella risker framst hanforliga till kundfordringar,
leverantorsskulder och skulder till kreditinstitut. De finansiella
riskerna utgérs av marknadsrisk, huvudsakligen valutarisk,
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernen stravar efter att
minimera de potentiellt ogynnsamma effekterna av dessa risker
pa koncernens finansiella resultat.

Exeger-koncernen har inga formellt faststillda mal avseende
kapitalhantering, bolaget har dock lan som ar férenat med
kassarelaterade kovenantvillkor. Kovenanterna f&ljs upp
regelbundet och efterlevdes per balansdagen.

Malet med koncernens finansverksamhet ir att:

- sakerstalla att koncernen kan fullgdra sina betalningsataganden
- hantera finansiella risker

- sakerstilla en tillforsel av nodvandig finansiering

- optimera koncernens finansnhetto

Bolaget tillampar inte s.k. sdkringsredovisning enligt reglerna i
IFRS 9.

Marknadsrisk/Valutarisk

Exeger verkar till storsta del i Sverige. Detta innebar att
valutarisken i bolaget till storsta del ar relaterad till inkop i
utldndsk valuta, fraimst EUR och USD, utdver det utlandska
innehavet i Exeger Asia Ltd.

Valutaexponering

Trans- Fakturering Nediagda Netto
Exponerings- Omraknings- trans-

aktions- netto-  kostnader
valuta exponeri ing g 1) aktions-
exponering

usD 791 791 -2 654 -1862
EUR? 12 12 -4 959 -4 947
GBP 0 0 -81 -81
JPY -18070 -18 070
NOK -288 ~-288
DKK -300 -300
CHF -98 -98
CNY -91 -91
HKD -715 O -71 -786

B Transaktioner i utlandsk valuta avseende externa inkop.

24 | februari och augusti mottogs laneutbetalningar i Euro (10+15 mEUR) vilket har
minskat transaktionsexponeringen netto vilket ej framgar i tabellen ovan.

Kénslighetsanalys avseende valutarisk utifran balansposter utestaende
_pa balansdagen

Paverkan
1)
UsD 10% 376
EUR 10% -25>882
HKD 10% 25

1} +10% definieras som att valutan stirks mot SEK
2 Allt annat lika, resultatpaverkan fore skatt (kSEK)

Analysen omfattar tillgangar och skulder i utlandsk valuta per
balansdagen, inklusive kassa, 1an, kundfordringar och
leverantorsskulder.

Omrakningsexponering

Avser konvertering till SEK vid konsolidering av nedlagda
kostnader i Exeger Asia Ltd.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponering avser fakturering och nedlagda
kostnader fér fakturerade varor och tjansteriandravalutor an det
individuella dotterbolagets funktionella valuta.
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K2, forts.

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Eftersom bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebirande
tillgangar, ar bolagets intdkter och kassaflode fran den I6pande
verksamheten i allt vasentlighet obercende av fordandringar i
marknadsrantor.

Bolagets ranterisk uppstar framst genom langfristig upplaning.
Den upplaning bolaget har per balansdagen ar ett lan fran AB
Svensk Exportkredit samt ett [an fran Europeiska Investerings-
banken.

Ranterisken hanteras genom att bolaget finansierar sig med lan
till fast ranta. Lanet fran Europeiska Investeringsbanken |6per
med fast ranta under hela loptiden. Lanet fran AB Svensk
Exportkreditlianet har i grunden rérlig rdnta, men rantan har
faststallts for hela resterande aterbetalningsperioden, vilket gor
rantekostnaden kdnd.

Vid en rimlig forandring av marknadsrdntan bedtms ingen
vasentlig paverkan uppsta pa bolagets kassafléden eller resultat,
med hansyn till att all upplaning [6per med fast ranta.

Se aven not K9 - Nyttianderdtter samt K1/ - Skulder tilf
kreditinstitut och dvrig finansieringsverksamhetdar villkoren for
lanen beskrivs mer i detalj samt tabell avseende 16ptidsanalys.

Kanslighetsanalys, effekt pa
resuftatet fOre skatt fOr
rantebdrande skulder vid
forandring av ranta med 1%

1ar 2ar 3ar 4 3r Totalt

Europeiska Investeringsbanken! 2872 2632 1675 718 7897

Ny g g ey g o ek A A Ry o A A G N B L, T N A R B o oy g e e gy g g o o ol e o e ko o g g e e ek o ke e o e e o e Bl kA kR

AB Svensk Exportkredit 38 - - -

Summa 2910 2632 1675 718 7935

I Redovisade i kKSEK anvindande stangningsvalutakurs 2024 for EUR/SEK: 11,4845.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar koncernens risk for att inte kunna uppfylla sina
kortfristiga betalningsataganden till féljd av otillrackliga medel.
Ledningen foljer rullande prognoser fér koncernens
likviditetsreserv (inklusive kreditfaciliteter) och likvida medel
baserade pa forvintade kassafloden. Till féljd av koncernens
tillvaxtprofil sa kravs en flexibel riskhantering avseende
likviditetsrisk. For att finansiera bolagets fortsatta verksamhet
och tillvaxtplaner kommer ytterligare kapital att behévas under
kommande rakenskapsar. Styrelsen arbetar aktivt med att
identifiera och sakerstilla 1dmpliga finansieringslosningar,
inklusive eget kapital, lan eller andra finansieringsalternativ.

Likviditeten i koncernen bestar av kassa SEK 90,7 miljoner.

De odiskonterade kassafldden som kommer av bolagets skulder i
form av finansiella instrument, baserat pa de vid balansdagen
kontrakterade tidigaste aterstdende l6ptiderna finns i nedan
tabell.

2024-12-31
L&ptidsanalys <3 man 3-12 man 1-3ar 3-5ar >5ar Totait
Skulder till kreditinstitut V2 23315 22973 327 365 - - 373653
Leasingstaganden® - 6474 19423 . 61393 48357 16122 151769
Leverantﬂr 5 5 kmder .................................................... 15771 ......................................... I — e em—— e — e 15771
Summa 45560 42 396 388 758 48 357 16 122 541193

1) Beloppen ovan anges odiskonterade, det vill siga, de inkluderar dven framtida rintebetalningar baserat pa rintesatsen kind per balansdatum.

2 Odiskanterade beloppen redovisade i SEK anvindande stiangningsvalutakurs for 2024: 11,4865.

3 Framtida leasingataganden, nominell leasingskuld.

2023-12-31
L3ptidsanalys <3 man 3-12 man 1-3 ar 3-54ar >5 ar Totait
Skulder till kreditinstitut ¥ 4751 13 840 23259 - - 41 850
Villkorslan ¥ 1482 5039 70278 - - 76799
Leasingdtaganden 2 6109 18 374 70082 31743 47 623 173 31
Leverantorsskulder 25 660 - - - - 25 660
Summa 38 002 37 253 163 619 31743 47 623 318 240
1} Beloppen ovan anges adiskonterade, det vill sdga, de inkluderar dven framtida rantebetalningar baserat pa réntesatsen kind per balansdatum.
2 Framtida leasingataganden, nominell leasingskuld.
K3. OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA K4. REVISIONSARVODEN
RORELSEKOSTNADER
2024 2023
Ovriga rdreiseintakter 2024 2023 Obrlings PricewaterhouseCoopersAB
Valutakursdifferenser 826 938 ~ Revisionsuppdrag 657 741
Lan fran Energimyndigheten _ Ovriga radgivningstjianster 162 59
s 59461
o onverterattillBIdrag | et et e — 819 300
Ovriga rorelseintikter 222 580
Summa dvriga réreiseintdkter 60 509 1518
2024 2023
Ovriga revisionsbolag
C'Jvriga rdrelsekostnader 2024 2023 93 =00 e 3 A RS O R85
Revisionsuppdrag 21 20
Valutakursdifferenser -849 1176 B R O e o G A A S S S DR
Skatteradgivning 114 -
Summa dvriga rorelsekostnader -869 -1176
Summa 135 20

Exeger Sweden AB {publ)
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K4, forts,

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade
som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sadana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar
indelat pa skattekonsultationer respektive andra uppdrag.

K5. ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA SAMT
UPPLYSNINGAR OM PERSONAL

Ersattningar till anstalida 2024 2023
Léner och ersattningar 123 500 120 988
sgma;akustnader ................................................................ 40190 .................... 40539
Pensmnskgstnader1580113307
Ovrigapersonalkostnader 7386 4288
Summa 186877 179172

Genomsnittligt antal anstallda 2024 2023
varav man varav mari
Sven ge ......................................................... 1 94’2 ........... 69,6% ..... 1.55,3 ........... 6912%
Hongl(nng ...................................................... 0 0 .............. 0 ,0%0,988,9%
Totalt 1942 69,6% 1662 69,3%

Grundlbn/  Ovriga

g ltonde s ey Lo S
arvode
2024
Styrelsearvode 601 - - 601
Kai Gruner 171 - - 171
Per Langer 86 - - 86
Carl-Johan Svennewall 86 = - 86
....... Rﬂberfraﬁfn A > . - >
""" Astrid Rauchfuss 86 - - 86
KarlSwartling 86 - - 86
VD, styrelseledamot 2572 19 1239 3830
E;’:ﬁan'ii;iﬂgjare 14653 - 115 4067 18835
Summa 17 826 134 0306 23266
2023
Styrelsearvode 480 - - 480
Kai Gruner 120 - - 120
""" Perlanger 60 - . 60
Stefano Ferrari 60 - = 60
Carl-Johan Svennewall 60 - - &0
Robert Taflin 60 ~ - 60
Astrid Rauchfuss 50 ~ = &0
Karl Swartling 60 - - &0
VD, styrelseledamot 58034 2553 1072 92428
g;’;ﬁan:igzﬁgjare 16671 4648 3817 25136

Summa 22954 7201 4889 35044

U Grundldn bestdr av under aret utbetald kontantlén inklusive semesterldnetillagg.
Styrelsearvode anges exki. sociala avgifter.

2 | ovriga formaner ryms ersittningar f6r optionsprogram.

3 Pensionskostnaden avser den kostnad som paverkat arets resultat, exklusive
sarskild 16neskatt. Pensionskostnaden bestar i huvudsak av intjdning till
formansbestimda pensionsplaner inklusive ITP.

Y Varav 2 443 utgdr grundldn samt 3 360 avser engangsutbetalning fér att ticka
skatteeffekt av forandring i optionsprogram.

Exeger Sweden AB (publ)
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| kategorin ovriga ledande befattningshavare ingar 9 {9), varav 8
(8) mén och 1 (1) kvinnor.

K6. FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

2024 2023
Finansiella intdkter
Valutakursdifferenser 2374 5743
Ranteintikter 3042 6132
Omvirdering avseende optioner! 17 242 -
- ff}vr-ig-a fiﬁanéiél!:a"iﬁi.:igi'lét;r ----- - - ‘386
Summa finansiella intakter 22 658 12 261
Finansiella kostnader
Valutakursdifferenser -4 133 -
_leasingader o Aua A
Ovriga rantekostnader -865 -1412
Summa finansiella kostnader -31526 -14174
Resultat fran finansiella poster, netto -8 868 -1913

) Avser omvirdering av optionerna som dr endel av lanet fran Europeiska
Investeringsbanken titi marknadsvirde per balansdagen.

K7. INKOMSTSKATTER

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beraknad
skattekostnad baserad pa gallande skattesats ar foljande:

2024 2023

Resultat fore skatt 450518 413555
Inknmstskattberaknadenllgt .........................................................................................
.gallande skattesats® F Y sl

Skatteeffekt ej avdragsgilla .858 503
SRR e e e

Skatteeffekt ej skattepliktiga 4 3

Skattemassiga underskott for vilka

ingen uppskjuten skattefordran -91030 -83 581

redovisats

Redovisad inkomstskatt i

resultatrakningen ——— —

1} Gillande skattesats i Sverige dr 20,6% och Hong Kong fran 8,25% till 16,5%.

Uppskjutna skatteskulder och
skattefordringar 2024 0
Uppskjutna skatteskulder

Nyttjanderatt byggnad 30 662 30 663
Summa uppskjutna skatteskulder 30 662 30 663
Uppskjutna skattefordringar

Leasingskuld 33292 32073
Summa uppskjutna skattefordringar 33 292 32073
Uppskjuten skattefordran
(+)/skatteskuld {-), netto aae0 Ee
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K7, forts.

Foradndring | uppskjuten skatt i tempordra skillnader 31 december 2023 Redovisat i resultatrakningen 31 december 2024
Leasingavtal 725 1220 1945
Totalt 725 1220 1945
K8. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
2024
Ingaende anskaffningsvirde 375060 47 142 9 363 431565
|Westenngar/kapltahseratunderamt ............................................................... 1 15194 2267 ................................................... 2 4 .......................................... 1 3310
omk|3551f|¢er|ngar ................................................................................................................... - __440 ...................................................... e -440
Utrangermgarunderamt ..................................................................................................... S . __45 ................................................. “45
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 386 579 48 769 9342 444 890
Ingdende avskrivningar -202 623 -16 327 -2 200 -221 150
AVskrwnlngarunderaret ........................................................................................ ; 22356 ........................................... 4.«590-1571 ........................................ _ 29117
tgaende ackumulerade avskrivningar -225 479 -21017 -3771 -250 267
Ingaende nedskrivningar - - -2 542 -2 542
Nedskrwnmgarunderéret21 ................................................................................. : 91919 ...................................................... S e SR : 91919
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -21919 - -2 542 -94 461
Utgaende redovisat varde 69 181 27 952 3029 100 162
2023
| Balanserade  Patentoch varurnﬁrke?} Suriat Totalt
utvecklingskostnader
Ingaende anskaffningsvarde 364076 41578 4943 410597
|nvester|ngar/kamtahseratunderéret ............................................................... 1 0984,5564 ............................................ 4420_2 0968
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 375060 47 142 2363 431 565
Ingaende avskrivningar -142 820 -11 948 -559 ~-155 327
Avskrwnmgarunderaret ........................................................................................ : 59303"-4379-1641 ........................................ : 65 823
Utgaende ackumulerade avskrivningar -202 623 -16 327 -2 200 -221 150
Ingadende nedskrivningar ~- - - =
NEdSkrwnmgarunderarEt ........................................................................................................................................................... __2542 ........................................... 2542
Utgdende ackumulerade nedskrivningar - -2542 -2 542
Utgdende redovisat virde 172437 30815 4621 207 873

1 Utglende balans for patent och varumirken inkluderar dven patent och varumirken i godkinnandeprocess om 15 870 {16 006).
2 Varav 42 861 avser engdngsjustering av dterférda avskrivningar gentemot fonden fér utvecklingsutgifter i eget kapital.

Kostnader for forskning och utveckling uppgar under 2024 till
163 612 (115 856).

Balanserade utvecklingsutgifter som annu inte har fardigstallts
skrivs inte av. | stillet provas dessa tillgangar for nedskrivning.
Atervinningsvirdet for balanserade utvecklingsutgifter har
faststéllts baserat pa berdkning av nyttjandevirdet. Berdkningen
utgar ifran uppskattade framtida kassafiéden baserade pa
prognoser for perioden 2025 - 2030 upprattade av koncern-
ledningen och godkanda av styrelsen.

Prognoserna baseras dels pa historiska kostnader, en basta
bedémning avseende intakter fran koncernens utveckling men
aven pa basis av extern information om marknadstillvaxt.
Prognoser utarbetas baserade pad ett antal huvudantaganden
avseende framtida tillvaxt och rorelsemarginal.

Det berdknade atervinningsbara beloppet stalls mot det bokftrda
virdet., Kassafloden bortom femarsperioden, det vill saga efter
2030, extrapoleras med hjalp av en bedémd tillvaxttakt om 2
procent motsvarande en vagd genomsnittlig tillvaxttakt enligt
Rikshankens inflationsmal och ar i linje med branschens uthalliga
tillvaxt.

Exeger Sweden AB (publ)
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Vid diskonteringen av forvantade framtida kassafléden har en
genomshittlig kapitalkostnad (WACC) fore skatt anvants, for
narvarande 20 procent. Nagra av de mest kritiska antaganden
som anvants i nedskrivningstestet har varit:

- Riskfriranta: Tioarig svensk statlig obligationsranta

- Tillvaxt bortom prognosperioden: 2 procent

- Diskonteringsranta: 20 procent.

Vid en forandring av diskonteringsrantan med +/- 1 procentenhet
foreligger fortfarande inte nagot nedskrivningsbehov.

Vid en férandring av tillvaxt bortom prognosperioden med +/- 1
procentenhet foreligger fortfarande inte nagot
nedskrivningsbehov.
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K9. NYTTJANDERATTER

Nyttjanderatter avser, i Exegers fall, hyresavtal avseende lokaler.

Nyttjanderatt leasing 2024 2023
Ingaende anskaffningsvarde 191 361 161458
Tillkommande nyttjanderatter 2102 29 903
Utgadende ackumulerat

anskaffningsvarde 193 463 191 361
Ingaende avskrivningar -42 514 -21 564
Avskrivningar -22 517 -20 950
Utgaende ackumulerade 65031 47514
avskrivningar

Utgdende redovisat varde 128 432 148 847

Det totala kassaflodet gillande hyresbetalningar avseende

leasingkontrakt under 2024 var 24 483 (21 765).

Koncernen dr exponerad for eventuella framtida okningar av
rorliga leasingbetalningar baserade pa ett index eller en ranta,

som inte ingar i leasingskulden forran de trader i kraft.

K10. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

K9, forts.

Leasingskuld 2024 2023
Kortfristiga leasingskulder 22322 20 369
Langfristiga leasingskulder 115108 135323
Utgdende redovisat varde 137 425 155 692
Redovisade varden resultatrdkning 2024 2023
Avskrivningar nyttjanderattstillgdngar -22 517 -20 950
Réntekostnader leasingskuld 4114 4334
Summa ~26 631 -25 284

Rantan redovisas i resultatrakningen éver leasingperioden pa ett
satt som medfor en fast rantesats for den under respektive period
redovisade leasingskulden. Nar justeringar av leasingbetalningar
baserade pa ett index eller en ranta trader i kraft omvarderas
leasingskulden och  justeras mot nyttjanderitten.
Leasingbetalningar fordelas mellan amortering av skulden och
ranta.

Se not K2 - Finansiell riskhantering for loptidsanalys av
leasingatagandena.

2024
Fﬁrbﬁttringsutg‘ifter, M;.-'askiner qch - Byggpads- ) Pégéer!:de nyanlaggningar och Totalt
annans fastighet inventarier installationer forskott f6r byggnader och mark
Ingaende anskaffningsvarde 81810 187 648 4441 85612 352511
I o7 o T . )
Omklassificeringar 1504 20363 - 01867 _.
Utrangenngarunderéret ............................................................................ B : -130_H-64 ............................. : 194
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 84 289 207 940 4 4473 115890 412 560
Ingaende avskrivningar -12 844 -101 745 -2 789 - -117 378
AVSkrwnmgarunderHFEt .................................................................. . 4321H-29359 ............................ 417.._ ...................... ”35097
Utgdende ackumulerade avskrivningar -17 665 -131 604 -3 206 - -152 475
Ingaende nedskrivningar . -6 568 -~ - -6 568
Nedskrwmngarunderéret .......................................................................... o e
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - -6 568 - - 6568
Utgaende redovisat virde 66 624 69768 1235 115890 253517
2023
Fﬁrbﬁttringsutgjfter, Ma.askiner qch ' Byggr}ads- ) Pégéeqf:le nyanlaggningar och Totalt
annans fastighet inventarier installationer férskott fér byggnader och mark
Ingdende anskaffningsvarde 72776 184 493 3804 48 705 309778
Justeradmgaendehalansfran ........................................................ * 7465““_ ................................................................. 7 465_
e T OO
Investeringar/inkép under aret ¥ 2515 2225 637 45427 50804
‘Omklassificeringar 13984 930 - 15939 11025
Utrangenngarunderara ...................................................................... s - B . P
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 81810 187 648 4441 85612 359511
Ingaende avskrivningar -924772 -73463 -2 373 - -85 308
Avﬁkrwnmgarunderara ........................................................ : 3372 ...................... -23232 ............................ : 416__.-32076
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12 844 -101745 -2789 - -117 378
Ingaende nedskrivningar - - - T
Nedskrwnmgarunderaret2! ...................................................................... o : 6563- ..................................................................... : 46 ................... -66 14
Utrangermgarunderamt ......................................... ettt * 4 - _ = T
Utgdende ackumulerade nedskrivningar - -6 568 - - -6 568
Utgdende redovisat varde 68 966 79335 1652 85612 235 565

WVarav aktiverat arbete for egen rikning relaterat till pagaende nyanliggningar och forskott for byggnader och mark avseende konstruktion av maskiner 3 131 (4 447).
AVarav 5 470 avser kvalitetskontrollsystem vilket inte kan anvandas da det inte uppfyllde kraven. 1 144 avser maskindetalj som inte kan anvindas. Bada har skrivits ner till

nyttjandevérde noll.

Exeger Sweden AB (publ)
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K16. EGET KAPITAL OCH OVRIGT

25U625;732506241 1496

K11. VARULAGER
TOTALRESULTAT
2024 2023
Varulager, rivaror 49 067 79 884 Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i rapport
................................................ :....-...y."-..--.-......”..-....-..-.-"-.................-...-..-.......m......-..-..........,-..-._.....,.._.....-.-..-.-.-.... ,EjvEr f{'jré nd ringar i eget kapitall Vi'ken faljer nﬁrmast efter
Navulager, proguRIer L aEDete e DB — balansrakningen.
Varulager, fardigvarulager 17738 9915
Varulager, vrigt? 17 642 3403 Antal aktier  Aktiekapital
Summa varulager 78 291 a4 202 Utgadende balans per 31 december 2021 44049752 881
DVarav 13 899 (1 870) avser maskindelar till pAgiende maskinbyggnationer. Nyemission kontant ! 8466 678 169
, ) o , _ ) Utgaende balans per 31 december 2022 52516430 1050
Anskaffningsvardet for individuella artiklar i varulagret férdelas —
utifran FIFQ (forst in forst ut). Nyemission kontant 1634845 33
Utgaende balans per 31 december 2023 54 151275 1083
K12. KUNDFODRINGAR Nyemission kontant 2746 279 55
Utgdende balans per 31 december 2024 56 897554 1138
Ndemnahfs' kundfordringar 2024 2023 MWarav pa balansdagen 7 127 615 aktier ej annu registrerade hos Bolagsverket.
Ej forfallna - 8523
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Aktierna har ett kvotvarde pa 0,02 kr per aktie. Alla per
FnrfanaO—SOdagarS(J? ........................ 1 356 balansdagen registrerade aktier ar fullt betalda. Totalt antal
Forfallna31-60dagar A 1436 registrerade aktier pa balansdagen uppgar till 56 897 554 st och
Férfallna 61-90 dagar _ 245 totalt registrerat aktiekapital uppgar till 1 137 951,22 kronor.
Forfallna mer an 90 dagar 1616 212 | dotterbolaget Exeger Operations AB fanns pa balansdagen 199
Summa kundfordringar 1925 12272 264 st tecknade och registrerade optioner. Se sektion

Optionsprogram under not KI - Vdasentliga redovisnings-
principer, uppskattningar och bedomningar for redovisnings-

K13. OVRIGA FORDRINGAR gndamal
K17. SKULDER TILL KREDITINSTITUT OCH OVRIG

2024 2023
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Skattefordran 6188 4383
Momsfordran 2737 4574 Langfristiga skulder till kreditinstitut 2024 2023
Summa dvriga fordringar 8 925 8 957 Europeisk Investeringsbanken ¥ 275 340 =
Energimyndigheten - 58 887
K14. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH RESRAR R pactitadi - 23000
-- Summa langfristiga skulder 275 340 81887
U PPLU PNA INTAKTER HVarav 265 487 kSEK avser |an och 9 853 kSEK avser optioner. Fér mer information
om lanets villkor, se not K2 - Finansiell riskhantering.
2024 2023
Férutbetald hyra 6 662 6 288 Skulder till kreditinstitut 2024 2023
Forutbetalda forsakringar® 1191 1996 B ablilin Lo S A
Forutbetalda Arsavgifter 826 732 Langfristig del 275340 81887
Férutbetalda licensavgifter 3552 3725 Utgaende redovisat varde 298 340 98 825
Ovriga poster 8 267 6 868
' 202 2023
3un':um:nf:;1n.|:::tt::da kostnader och 20 498 19 £09 4
N\aravi 2023 avsag 1 132 pensionsforsakringar. | 2024 dr denna kostnad inte Ingaendebalans98825_115469
férutbetald. Lan fran Energimyndigheten 59 461 .
Nytt 1an Europeiska
K15. LIKVIDA MEDEL nvesteringsbanken e -
2024 2023 Aterbetalning av lan -16 364 -16 644
Utgaende redovisat virde |
Balansrﬁknlngen ..................................................................................................................... balansrﬂkningen 298 340 98 825
Kassa och bank 90 677 64 279
Summa likvida medel 00 677 54279 K18. OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
balansrakningen
2024 2023
Kassaﬂ .......... ana .. SendR Personalskatt 2920 3123
SuKassal::j;d a:‘ed - Sirskild loneskatt 6991 6 250
mma a e -.---‘-. ------ * -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
kassafl&desanalysen ki Skire Ovrigt -105 203
Summa &vriga kortfristiga skulder 9 805 9576

Exeger Sweden AB (publ)
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K19. UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

2024 2023
Upplupna semesterloner 11734 10 555
Upplupna sociala avgifter 6 844 6277
Upplupnaréntor 107 233
Ovriga upplupna kostnader 11977 10 254
Summa upplupna kostnader och
frutbetalda intakter 30662 27317
K20, STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER
Stdllda sdkerheter 2024 2023
Foretagsinteckningar 168 000 168 000
Banktillgodohavanden 12 988 12 988
Kapitalforsakring 3771 2 805
Summa 184759 183793

B Avser till storsta del panter stillda for fastigheterna i Kista - Stockholm i,

K21. OVRIGA EJ KASSAFLODESPAVERKANDE
POSTER

2024 2023
Valutakursjustering operativt kapital 43 390
" La&nfran Energimyndigheten .. ...
Konverterattilbidrag " A
Ovriga ej kassapaverkande poster -235 453
Summa ej kassaflédespdverkande
poster 59 653 843

K22. UPPLYSNING OM INNEHAV | ANDRA
FORETAG

For upplysningar om innehav i andra féretag, se not Mé - Aktier
och andelar.

K23. FINANSIERING OCH BEDOMNING AV
FORTSATT DRIFT

Bolaget ar fér narvarande i en fas dar verksamhetens intakter inte
ar tillrackliga for att finansiera de operativa kostnaderna pa egen
hand. Vid rakenskapsarets slut uppgick koncernens likvida medel
till 21 mSEK, vilket inte ar tillrackligt for att tacka verksamhetens
behov under de kommande 12 m3naderna.

Bolaget har utvecklat en finansieringsplan for att sakerstalla att
tillrackliga medel finns for att finansiera verksamheten framover.
Forsta steget | denna plan ar den finansieringsrunda om 150
mSEK, som slutférdes under mars och april 2025. Vidare atgarder
forvantas inkludera en kombination av nyemission och lan for att
tillféra det kapital som kravs fér att bolaget ska kunna fullfélja

planerad verksamhetsutveckling.

Styrelsen bedomer, baserat pa de nuvarande forutsattningarna
och planerade atgirder, att bolaget kommer att kunna sakerstalla
den erforderliga finansieringen och fortsatta verksamheten utan
avbrott. Styrelsen har darmed upprattat arsredovisningen under
antagandet att bolaget har formagan att fortsatta driften under
de kommande 12 manaderna, i enlighet med fortlevnads-
principen.

Exeger Sweden AB (publ)
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Detta medfér att det foreligger férhallanden som, om planerad
finansiering inte sdkerstalls, kan ge upphov till betydande tvivel
betraffande foretagets férmaga att fortsatta sin verksamhet.




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
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Januari - december, kSEK Not 2024 2023
Rdrelsens intdkter
Ovriga rorelseintakter -5 6
Summa roreisens int3kter -5 6
R&relsens kostnader

Ovriga externa kostnader M2 -845 1077

Ovriga rorelsekostnader -2 -2
Summa riérelsens kostnader -847 -1079
Rorelseresultat -852 -1073
Finansielia intakter M3 10 29
Finansiella kostnader M3 -108 -887
Resuitat fran finansiella poster -98 -858
Erhallna koncernbidrag 401 408
Summa bokslutsdispositioner 401 408
Resultat fOre skatt -549 -1 523
Skatt pa arets resultat M4 = -
Arets resultat -549 -1523
Januari - december, kSEK 2024 2023
Periodens resultat -549 -1523
Ovrigt totalresultat fér perioden ~ -
Totalresuitat for perioden -549 -1523

Exeger Sweden AB {publ)
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 december, kSEK Not 2024 2023
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anl3ggningstillgangar
Andelar i koncernforetag M5, Mé 1767 536 1551768
Summa finansiella antaggningstillgangar 1767 536 1551768
Summa anliggningstillgangar 1767 536 1551768
Omsittningstiligdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar koncernforetag M7 401 408
E— Ov“ga furdrmgar .................................................................................................................... MB ..................................................... E; 74 ........................................... .; 64
B Fﬁa-futbet-alds; kc:s'tna-de:" nc-h upplupné ineakter Mé ------------------------ 2 31 --------------------------------------- 2 79
Summa kortfristiga fordringar 1306 1351
Likvida medel M10 755 1668
Summa omsattningstiligangar 2061 3019
SUMMATILLGANGAR 1769597 1554787
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital M11
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1138 1083
Summa bundet eget kapital 1138 1083
Fritt eget kapital
Overkursfond 1877 639 1664126
Balanserat resultat -114 180 -112 657
Arets resultat -549 -1523
Summa fritt eget kapital 1762910 1549 946
Summa eget kapital 1764048 1551029
Skuider
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 180 497
o Ovriga skulder.' knncern-fﬁretag M7 5000 3000
 UepliprakostRddsr achsrutbetalda hEskEeE M12 69 261
Summa kortfristiga skulder 5549 3758
Summa skulder
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 1769597 1554787

Exeger Sweden AB (publ)

O . Al ., FIEma===T Aoss
I Y.

INSH DL T )




g

3362

ani—22

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Not Aktiekapital n:::xr::s Overkursfond Bal?;ﬁ::: Arets resultat Sumrr;(;:lgtztl
1 januari 2024 1083 e 1664126 -112 657 -1523 1551029
Totalresultat
Arets resultat -549 -549
........ - esultatdlspwtlonenhgtbeslutwdw_
________ L L S
- Resultat balanserat i ny rakning -1523 1523 -
Summa totalresultat - - - -1523 974 -549
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 55 302036 302 0921
z;ae:fiasg:;nskostnaderlsamband med .88 523 .88 593
Summa transaktioner med aktiedgare 55 - 213513 = - 213568
31 december 2024 1138 - 1877 639 -114 180 -549 1764048
1 januari 2023 988 62 1487332 -104 426 8231 1375725
Totalresultat
Arets resultat -1523 -1523
........ : esultatdmpnmtmnEnllgtbeslutwdMw
________ e L1 S
- Resulitat balanserat i ny rdkning -8 231 8 231 -
Summa totalresultat ~ - ~ -8 231 6708 -1523
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 25 ~62 176 853 176 886
Transakuonskostnadensambandmed59"59
nyemission
Summa transaktioner med aktiedgare 95 -62 176794 - - 176 827
31 december 2023 1083 - 1664126 -112 657 -1523 1551029

Exeger Sweden AB (publ)
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Januari - december, kSEK Not 2024 2023

Kassafltde fran den I8pande verksamheten

’w“‘ ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

- .

.f«‘?‘ Rorelseresultat -852 -1073

L e i e A

pra Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet

qr:r ................... ; ..‘ ......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

% - Qvrigaicke kassapaverkande poster 7 -4

% Erhéllen ranta 10 29

e A

ﬁ Betald skatt 6

4:‘;":'“ Kassaflidde fran den I6pande verksamheten fre f8randring av rérelsekapital -841 -1048

)

WL

f,ﬁ; Fdrandringar | rdrelsekapital

g Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 51 -414

ot o e s e

,.Ué Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder 1676 202
E Summa férandringar i rorelsekapital 1727 -212

Kassafldde fran den I8pande verksamheten 886 -1260

Kassafidde fran investeringsverksambheten

EX IR FR L R Y L R RIS L R SRR PR R SRR IR PN R PRI L LRl LR L L TR RN Lo Fa AR R YL LA AT RESERE ALY ALY REIRIESERRIE SN FREE R LIS N AREE NI LR ARE ST RSN AN ENLRETELESELTREERNTARLEL LY LAESELR SRR EREIRINFRERES IR IR LS JTARE] AL R LR RO LRJRERNE LN LEFRERERSRENE NN R PIRELRJIRSLRE AN R JRRERNELESIRNERNESRLE SN SESENERE LE S LR N FNES LN 8 1 LR

Finansiella anldggningstillgdngar -215767 -521 689
Kassafldde fran investeringsverksamheten -215 767 -521 689

Kassafl8de fran finansieringsverksamheten

EpEErAS S S AR e ST e s s s s mes s ra S rsdmha s sdhrhd sd eshardeskhrdimsbh e e el b wirh Pl A I F LR FR A A F IR FEASFLE AN FE R RN SA AR FOI AR BTSSR AT PN FAR S AP AR AR E AR A, AR ST A ISR FIT AR AR NIRRT AT NI TR AN A AR AR T R F I AR I FA NI A A F ARSI I R FY AR S FR N FFR SR FT R FEIESE AR FIYE RS FAL SRR P RS R

Nyemission 302091 176 885
Emissionskostnader -88 523 -59
Erhallna koncernbidrag 401 408
Ovrig finansieringsverksamhet - 345 602
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 213 969 522836
Periodens kassafidde -913 -113
Likvida medel vid periodens bérjan 1668 2577
Kursdifferenser i likvida medel ~ -796
Likvida medel vid periodens slut M10 755 1668

Exeger Sweden AB (publ)

P oo

. A
OI L4 INL U rTULD LW




243

u"'i_
%,

3 “31&’:2{}25 {}62

NOTER TILL MODERBOLAGETS
BOKSLUT

M1, VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget, Exeger Sweden AB (publ), tilldmpar Ars-
redovisningslagen och RFR 2 "Redovisning for juridiska personer”.
RFR 2 staller krav pa att moderforetaget tillampar samma
redovisningsprinciper som koncernen, d v s IFRS i den omfattning
som RFR 2 tillater.

De viktigaste skillnaderna mellan redovisningsprinciperna for
koncernen och moderféretaget ar:

Koncernfbretag

Investeringar redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.
Investeringarna redovisas till anskaffningsviarde och endast
utdelningar resultatférs. Nedskrivningstest genomférs arligen
och nedskrivhingar redovisas om det kan antas att
vardenedgangen ar bestaende.

Aktieagartillskott redovisas i enlighet med RFR 2.
Aktiedgartillskott 6kar moderbolagets investering.

Rorelseforvarv

Forvarvsrelaterade kostnader inkluderas i anskaffhingsvardet |
forvarvande bolags bokslut medan de for koncernen kostnadsfors
nar de uppstar.

Viktiga redovisningsprinciper, uppskattningar och

bedomningar for redovisningsandamal

Se noter till koncernens bokslut, not K7 - Vdsentliga redovisnings-
principer, uppskattningar och bedémningar for redovisnings-
andamal.

M2. OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

2024 2023
Revision -113 -75
Konsulttjanster -10 -11
Ovrigt -723 -991
Totalt -845 -1077

M3. FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

M4, INKOMSTSKATTER

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdaknad
skattekostnad ar foljande:

2024 2023

Resultat fore skatt -549 -1523
Inkomstskatt beraknad enligt giliande

1) 113 314

L Ci ) LT NI e ————

Ej avdragsgilla kostnader - -2
Ej skattepliktiga intdkter o 2
Skattemassiga underskott for vilka
ingen uppskjuten skattefordran -113 -314
redovisats
Inkomstskatt - -

1l Skattesats 20,6 % 2024 och 2023,

M5. FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernforetag
2024 2023
Ingaende balans 1551768 1030079
‘Kopochnyemissioner 215768 521689
Utgaende balans 1767536 1551768

2024 . 2023
Finansiella intdkter
Ranteintikter 10 29
Summa finansiella intdkter 10 29
Finansiellakostnadler
Rantekostnad -108 -887
Summa finansiella kostnader -108 -887
Resulitat fran finansiella poster, netto -98 -858

Exeger Sweden AB (publ)
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M6. AKTIER OCH ANDELAR

Nedanstaende forteckning omfattar direkt och indirekt dgda

aktier per den 31 december 2024.

Aktier dgda direkt av moderforetaget

Nominellt innehav i

Bolag Org.nr. Sate Innehav, % lokal valuta, tusental Bokfért varde kSEK
Exeger Incentive Sweden AB 556976-3997 Sverige 100 50 100
Exeger Operations AB 559073-6806 Sverige 96,57 67 1767 436
Aktier agda av koncernforetag
Bolag Org.nr. Sate Innehav, % Indirekt innehav, %
Exeger Asia LTD 3053949 Hong Kong 100 96,57
M7. FORDRINGAR OCH SKULDER M11, AKTIEKAPITAL, OVERKURSFOND OCH
KONCERNFORETAG TECKNINGSOPTIONER
2024 2023 Specifikation over forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten
. Forandringar i eget kapital, vilken foljer narmast efter
Ovrigafordringar e balansrikningen.
Exeger Incentive Sweden AB 401 408 | Antal aktler  Aktiekapital
Summa dvriga fordringar
kencernfSretag 401 408 Utgaende balans per 31 december 2021 44049752 881
Gvriga skulder Nyemission kontant 5370313 107
'''''' E xegerlncentweSwedenAB50003000 Ej registrerad nyemission 3096 365 62
Summa Svriga skulder koncernfdretag 5 000 3 000 Utgaende balans per 31 december 2022 52516430 1050
Nyemission kontant 1634845 33
M8. OVRIGA FORDRINGAR Utgdende balans per 31 december 2023 54 151275 1083
Nyemission kontant 2746279 55
2024 2023 Utgaende balans per 31 december 2024 56 897 554 1138
Skattefordran 674 664
Summa 8vriga fordringar 674 664 Aktierna har ett kvotvirde pa 0,02 kr per aktie. Alla per
balansdagen registrerade aktier ar fullt betalda. Totalt antal
. registrerade aktier pa balansdagen uppgar till 56 897 554 st,
M9. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH varav 4 000 000 A-aktier, och totalt registrerat aktiekapital
LIPPLUPNA INTAKTER uppgar till 1 137 951,22 kronor.
2024 2023 Pa balansdagen registrerat aktiekapital e
Ovriga poster 974 279 Moderbolaget Antal aktier (SEK)
Summa férutbetalda kostnader och 234 579 A-aktier 4 000 000 80000
UPP'UPna im;kter .-,......-“......... --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
B-aktier 52897 554 1057 951
b6 i A- och B-aktier medfér samma ratt till andel i bolagets tillgangar
och vinst, men vid omrostning vid bolagsstamma medfér A- och B-
Balansrikningen aktier enligt nedan.
Kassa och bank 755 1668 _ _ _ ) )
Varje aktie av serie A ska medfdra det antal roster motsvarande
Summa likvida medel i i N g 7 o ;
755 1668 det ldgre av {i} tio roster och (ii) det antal roster (avrundat {ill
balansrakningen - ) . :
narmast heltal antal rdster) som resulterar i att samtliga
utestaende aktier av serie A har sanara 35 procent som majligt av
_Kassaflodesanalysen det totala antalet roster for aktier som fran tid till annan ar
(aies SEBARE 755 1668 utestaende av samtliga serier.
Summa likvida medel |
kassafiddesanalysen b kaka

Exeger Sweden AB (publ)
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M12. UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

2024 2023

Upplupen ranta koncernfiretag 253 145
QW,gauppmpnakostnader ................................................... 1 15 ........................... 1 16

Summa upplupna kostnader och 369 261

f8rutbetaida intakter

M13. ANTAL LEDAMOTER PA BALANSDAGEN

2024 2023
varavman varav maén
Styrelseledaméter 6 83,3% 7/ 85,7%
Verkstallande direktér 1 100,0% 1 100,0%
Totalt 7 85,7% 8 87.5%

For ytterligare upplysningar kring ersattningar och anstillda, se
not K5 - Ersattningar tifl anstdlida samt upplysningar om
personal

M14, RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar foljande forslag till vinstdisposition {svenska
kronor):

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Fri overkursfond 1877 638 763

Balanserat resultat -114 179 200
Arets resultat -548 541
Totalt 1762910322
Styrelsen foreslar att i ny rakning dverfoérs 1762910322

Exeger Sweden AB {publ)
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UNDERSKRIFTER

Bolagets resultat- och balansrakning kommer att forelaggas arsstamman 2025- - for faststallelse.

Stockholm, den dag som framgar av vara elektroniska signaturer.

RIEN

ey

Kal, Gruner

Kai Gruner
Styrelseordforande

72_ #’ Robert Ta,ﬁlow

Per Langer Robert Taflin
Styrelseledamot Styrelseledamot

24325662

-
e

ani=20250623

Gt Gudian nnel? Aghid Rawehfui

Carl-Johan Svennewall Astrid Rauchfuss
Styrelseledamot Styrelseledamot

AoS Coe

Giovanni Fili Karl Swartling
Verkstillande direktér och styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

NN —

Niklas Jonsson
Auktoriserad revisor

Exeger Sweden AB (publ)
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Verification
Transaction 09222115557545633829

Document

g F1 N ey - ™ . o e b mh oy, rdy iy el oy ey m—y g +d L b 2

AR 2024 - Koncernen Exeger Sweden AB - FINAL -
Swedish

Main document

21 pages

Nordenstrom (DN)
Finalised on 2025-05-06 22:26:38 CEST (+0200)

Initiated on 2025-04-30 15:48:04 CEST (+0200) by Daniel

- iy gl drurij. ey pule g sy sprip |
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Initiator

o L i LH-ELAT B +- irplal e g dem

prosmlrdl =l

Daniel Nordenstrom (DN)
daniel. nordenstrom@exeger.com
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Signatories
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Giovanni Fili (GF)
ID number 760205-6694
giovanni.fili@exeger.com

The name returned by Swedish BanklD was "GIOVANNI

FILI®
Signed 2025-05-05 12:44:25 CEST (+0200)
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Astrid Rauchfuss (AR)
astrid.rauchtuss@outlook.com
+49 1703344219

Artrid Ranchfuss

Signed 2025-04-30 16:05:19 CEST (+0200)
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Transaction 09222115557545633829
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Carl-Johan Svennewall (CS)
1D number 740806-0254

CIS@OEEroUp.se

BankID

ot Godin Al

| The name roturned by Swedish BankiD was "CARL -
JOHAN SVENNEWALL”
Signed 2025-04-30 16:05:46 CEST (+0200)
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Kai Gruner (KG)

ID number 65082 1-3094
kai.gruner@web.de

BankID

Kai Granch

The name returned by Swedish BanklD was "KAI
GRUNER"
Signed 2025-05-05 09:51:19 CEST (+0200)
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Karl Swartling (KS)
ID number 651003-1237
karl.swartling@stenasessan.com

The name returned by Swedish BankiD was "KARL

SWARTLING"
Signed 2025-05-02 14:31:24 CEST (+0200)
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Per Langer (PL)
1D number 690928-4637
per@polarstructure.se

BanklID

5

The name returned by Swedish BankID was "PER

LANGER"
Signed 2025-04-30 17:16:18 CEST (+0200)
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Transaction 09222115557545633829
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Robert Taflin (RT) Niklas Jonsson (NJ)

ID number 690525-04.34 PwC
robert.taflin@paui.se ID number 741209-8597
niklas.fonsson@pwc.com

NN —

The name returned by Swedish BanklD was "Kent Niklas

Jonsson”
Signed 2025-05-06 22:26:38 CEST (+0200)

The name returned by Swedish BanklD was "ROBERT

SVEN CHRISTER TAFLIN®
Signed 2025-05-01 20:44:52 CEST (+0200)
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This verification was issued by Scrive. Information in italics has been safely verified by Scrive. For more
information/evidence about this document see the concealed attachments. Use a PDF-reader such as
Adobe Reader that can show concealed attachments to view the attachments. Please observe that if the
document is printed, the integrity of such printed copy cannot be veritied as per the below and that a
basic print-out lacks the contents of the concealed attachments. The digital signature (electronic seal)
ensures that the integrity of this document, including the concealed attachments, can be proven
mathematically and independently of Scrive. For your convenience Scrive also provides a service that
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Exeger Sweden AB (publ), org.nr 556777-6926

Laad o t B LR EWSEEIRR R TR R S B N I Rk R R R 1 1 o '

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Exeger Sweden AB (publ) for ar
2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2024 och av .
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande fill
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppméarksamheten pa forvaltningsberattelsen och

rubriken Forvantad framtida utveckling, samt not K23 i arsredovisningen och koncernredovisningen. Dar
framgar det att moderbolaget kommer behova ytterligare finansiering under 2025. Vidare framgar att kapital

forvantas tillforas genom en kombination av nyemission och’lan. Om planerad finansiering inte sakerstalls
foreligger en risk rorande koncernens fortsatta drift. Detta medfor sammantaget att det foreligger en vasentlig
osakerhetsfaktor rorande moderbolaget och koncernens finansiering som kan leda till betydande tvivel om
moderbolaget och koncernens formaga att fortsatta verksamheten.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare

sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de

ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del

av revisionsbherattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for Exeger Sweden AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota den {opande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett

betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styreiseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranieda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Jonsson
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD 2025-05-06 20:21:16 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Kent Niklas Jonsson

Niklas Jonsson

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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