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ARSREDOVISNING
FOR
BRAGNUM INVEST Il HOLDING AB
559446-2573

FOR RAKENSKAPSARET
2023-08-29- 2024-12-31

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Bragnum Invest ll Holding AB intygar att resultatrakningen och
balansrakningen i arsredovisningen har faststéllts pa drsstdmma den 15 april 2025. Arsstdmman
beslutade att godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stammer 6verens med
originalen.

Stockholm den 23 april 2025

rister Wiberg
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Bragnum Invest Il Holding AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen for Bragnum Invest Il Holding AB avger foljande arsredovisning for rakneskapsaret 2023-08-29 —
2024-12-31.

De finansiella rapporterna ar upprattade i svenska kronor, TSEK om inte annat sarskilt anges.

Allmant om verksamheten

Bolagets verksamhet ar att aga och forvalta aktier och andelar i dotterbolag och intressebolag. Bolaget ar
moderbolag till Bragnum Invest Il (E) AB org. nr. 559446-2581 och Bragnum Invest Il {D) AB org. nr. 559446-
2599. Bragnum Invest Il (E) AB och Bragnum Invest Il (D) AB ar registrerade AlF-forvaltare enligt lagen om

forvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:561) och har som syfte att generera avkastning genom att
investera i sma och medelstora bolag. Investeringarna finansieras genom tillskott fran bolagens investerare och

med externa lan i portféljbolagen.

Bolagets har sitt sate i Stockholm.

Utveckling av verksamhet, resultat och stallning for investmentbolaget och
moderbolaget

2024
Resultat fran e i
investeringsverksamheten B ‘.-2.122;;
Resultat efter finansiella poster 2142 ;
Balansomslutning ] . 82061 .
Soliditet -~ 99,96%:

Detta r Bragnum Invest |l Holding ABs forsta verksamhetsar. Bolaget har via sina dotterbolag gjort
investeringar i tva portfoljbolag.

Agarforhallanden

Agare med innehav och/eller réster lika med eller storre dn 10,0 %:
EastMountain Invest AB, 556902-8037, med 54,1 % av aktierna och 65,4 % av rosterna
Steen Proceeds AB, 559129-9010, med 13,3 % av aktierna och 17,9 % av rosterna

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Bolaget har under rékenskapsaret investerat i Bragnum Invest Il (D) AB och Bragnum Invest Il (E) AB.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Den 26 mars 2025 holl en sista stdngning (Final close) av den fond som utdrs av Bragnum Invest Il (D) AB och
Bragnum Invest Il (E) AB.

Inverkan pa koncernen och dess portféljbolag till féljd av radande marknadslage

Radande marknadslage beddms ha haft en begransad paverkan pa bolaget i dagslaget, men utvecklingen f6ljs
l6pande. Notera dock att ovanstaende bedémning ar en nulagesbild som givetvis kan komma att férandras om
konsekvenserna av den geopolitiska utvecklingen eller radande marknadslage férvarras eller forandras.

Information om risker- och osakerhetstaktorer

Den mest vasentliga risken i Bragnum Invest |l Holding AB:s verksamhet ar varderingen av andelarna i
portfdljbolagen. Varderingen paverkas framfor allt av portféljbolagens intjaning och marknadens

avkastningskrav for liknande tillgangar. Arbete sker kontinuerligt med att analysera och beddma riskerna. Se
vtterligare information om riskerna och hur de hanteras i not S.
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Bragnum Invest |l Holding AB
559446-2573

Hallbarhetsupplysningar

Bragnum Invest || Holding AB &r ett investmentbolag som har investerat i Bragnum Invest |l (D) AB och Bragnum
Invest Il (E) AB vilka klassificeras som Artikel 8 i EU-direktivet SFDR. Dessa bolag har upprattat en separat
hallbarhetsrapport for 2024.

Forslag till disposition betraffande bolagets vinst
Till arsstammans forfogande finns foljande belopp i kronor:

Balanserade vinstmedael 84 146 789
Arets resultat -2 142 390
Summa 32 004 399

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel disponeras enligt foljande:

Utdelning 0
Balanseras i ny rakning 82 004 399
Summa 82 004 399

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i ovrigt, hanvisas till efterféljande finansiella rapporter med
tillhérande redovisningsprinciper.
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Bragnum Invest Il Holding AB
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RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT FOR

INVESTMENTBOLAGET

29 augusti 2023 - 31 december 2024

TSEK

e i
g :
Not . :
o
]
b

Investeringsverksamheten
Nettoforandring i verkligt varde avseende finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde via resultatrakningen 3

Resultat fran investeringsverksamheten

Ovriga rorelseintikter

Ovriga externa kostnader 4

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fore skatt

Inkomstskatt 1

Arets resultat

Arets totalresultat (tillfaller moderbolagets aktiesigare)
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Bragnum Invest |l Holding AB
559446-2573

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR INVESTMENTBOLAGET

TSEK Not  2024-12-31°
Tillgangar E
Anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar |
Andelar i portféljbolag 3,6,7,8 82 025 .

Summa anlaggningstillgangar 82 025

Omsdttningstillgangar

Kundfordringar 3 0
Likvida medel 8 36
Summa omsédttningstillgdngar 36
Summa tillgangar | 82 061 |

Eget kapital och skulder

Eget kapital 9 _
Aktiekapital 25 .
Ovrigt tillskjutet kapital | 84 147
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 3 -2 142
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 82 004
Summa eget kapital r 82 029 '
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 8 0.
Ovriga skulder 8 12
Upplupha kostnader och forutbetalda intékter 8 20 -
Summa kortfristiga skulder o 32%
Summa skulder - 32
Summa eget kapital och skulder 82061 i
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Bragnum Invest [l Holding AB
559446-2573

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL FOR
INVESTMENTBOLAGET

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet

TSEK

Ingaende eget kapital 2023-08-29 0

Arets totalresultat
Arets totalresultat

Arets totalresultat

Transaktioner med dgare
Tillskott fran och virdedverforingar till digare

Inbetalt aktiekapital 25
Erhallna aktieagartillskott
Summa tillskott fran och vardeoverforingar till dgare 25

Utgaende eget kapital per 2024-12-31 25

Ey rd4cLpiAyg-ByeN58as0lg

kapital

84 147
84 147
84 147

Balanserade
vinstmedael inkl
arets resultat

0

-2 142
-2 142

-2 142

Summa

-2 142
-2 142

25
34 147
84 172
82 029



Bragnum Invest Il Holding AB
559446-2573

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR INVESTMENTBOLAGET

29 augusti 2023 — 31 december 2024

TSEK Not B 2024 %
Den l6pande verksamheten Lo
Resultat fore skatt -2 142 ¢
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet (férandring verkligt varde) 2122
21
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 0
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 32
Operationella investeringar
Lamnade tillskott till dotter-/portfoljbolag -84 147
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 7'84;13632
Finansieringsverksamheten |
Erhallna aktiedgartillskott 84 147
Inbetalt aktiekapital 25
Aterbetalda aktiedgartillskott till moderbolagets dgare 0
Utbetald utdelning till moderbolagets dgare 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 84172 ﬁ
Arets kassaflode 36 |
Likvida medel vid arets borjan 0
Likvida medel vid arets slut ‘36 e
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Bragnum Invest Il Holding AB
559446-2573

RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

29 augusti 2023 - 31 december 2024

TSEK

Investeringsverksamheten

Nettoforandring i verkligt varde avseende finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Resultat fran investeringsverksamheten
Ovriga rorelseintakter

Ovriga externa kostnader
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Arets resultat

Arets totalresultat (tillfaller moderbolagets aktiedgare)
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Bragnum Invest 1l Holding AB
559446-2573

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

TSEK

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 3,6,7,8"

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 8 .
Likvida medel 8 ..

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital 9° .

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 8
Ovriga skulder 8 :J

Upplupna kosthader och forutbetalda intakter 8 -

Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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Bragnum Invest Il Holding AB
559446-2573

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET

TSEK

Ingaende eget kapital 2023-08-29
Arets totalresultat
Arets totalresultat

Arets totalresultat

Transaktioner med dgare

Tillskott fran och viardeoverforingar till d4gare

Inbetalt aktiekapital
Erhallna aktieagartillskott

Aktiekapital

Summa tillskott fran och vardedverforingar till dgare

Utgaende eget kapital per 2024-12-31

rJ4chiAyg-ByeNSBasﬂjg_]

25

25
25

Balanserade
vinstmedel inkl
arets resultat

-2 142
-2 142

34 147

84147

82 004

Summa

-2 142
-2 142

25
84 147
84 172
82 029
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Bragnum Invest |l Holding AB
559446-2573

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR MODERBOLAGET

29 augusti 2023 — 31 december 2024

TSEK Not
Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet (férandring verkligt varde)

Okning (~)/Minskning (+) av rérelsefordringar

Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder

Operationella investeringar
Lamnade tillskott till dotter-/portféljbolag

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhallna aktieagartillskott

Inbetalt aktiekapital

Aterbetalda aktiedgartillskott till moderbolagets dgare

Utbetald utdelning till moderbolagets agare

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflide

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
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Bragnum Invest Il Holding AB
559446-2573

NOTER TILL DEN FINANSIELLA RAPPORTEN

Not 1 Allman information

Bragnum Invest Il Holding AB (moderbolaget) ar ett investmentforetag enligt definitionen i IFRS 10, dar
andelarna i Bragnum Invest Il (E) AB org. nr. 559446-2581 och Bragnum Invest Il (D) AB org. nr. 559446-2599 tas

upp till verkligt varde i arsredovisningen.

Bolagets verksamhet ar att dga och forvalta aktier och andelar i dotterbolag och intressebolag. Bolaget ar
moderbolag till Bragnum Invest il (E) AB org. nr. 559446-2581 och Bragnum invest (D) Il AB org. nr. 559446-
2599.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med sate i Stockholm. Adressen till bolaget ar
Bondegatan 7, 116 23 Stockholm.

Moderbolaget ags till 76,6 % (kapitalet) av de personer som utgor styrelsen. Styrelsen kontrollerar
moderbolaget via roststarkare aktier och aktiedgaravtal. Arsredovisningen for moderbolaget och
investmentbolaget har godkants for utfardande av styrelsen den 15 april 2025. Resultat- och balansrakningar
for moderbolaget och investmentbolaget blir foremal for faststallande pa arsstamman den 15 april 2025.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i TSEK. Noterna nedan avser bade investmentbolaget och
moderbolaget om inget annat anges.

Not 2 Vasentliga redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsstandarder for koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar
fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU.

Redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent for alla perioder som arsredovisningen avser, om inte annat
anges.

De standarder som tradde i kraft under féregaende rakenskapsar (IAS 1 avseende utformning av finansiella
rapporter, IAS 8 avseende redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel och IAS
12 avseende inkomstskatter) har ingen effekt pa koncernens redovisning.

Inga nya eller andrade IFRS standarder eller tolkningar som trader i kraft for rapportperioder som borjar efter 1
januari 2025 beddms komma att ha nagon vasentlig paverkan pa bolagets redovisning.

Varderingsgrunder tilampade vid upprattandet av finansiella rapporter
Aktier och andelar i investeringsverksamheten redovisas till verkligt varde éver arets resultat. Ovriga finansiella

och icke-finansiella tillgangar och skulder redovisas till verkligt varde sa langt det gar och tas i annat fall upp till
anskaffningskostnad eller upplupet anskaffningsvarde.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Den funktionella valutan i Bragnum Invest Il Holding AB &r svenska kronor (SEK), vilket dven ar
rapporteringsvaluta for investeringsbolaget och moderbolaget. Féljaktligen upprattas alla finansiella rapporter i
SEK. Alla belopp ar, om inte annat anges, avrundade till narmast hela tusental. Observera att viss
sifferinformation inte summerar pa grund av avrundningar.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar samt antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen for tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det faktiska utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och bedémningar ses dver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen goérs och i de framtida perioder som paverkas.

12
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Bragnum Invest Il Holding AB
559446-2573

Viktiga beddmningar vid tillampningen av redovisningsprinciper

Viktiga redovishingsmassiga bedomningar som gjorts vid tillampningen av redovisningsprinciper beskrivs
nedan:

Faststéillande av huruvida Bragnum Invest Il Holding AB dr ett investmentbolag

Mot bakgrund av reglerna i IFRS 10 kring investmentbolag ska ett moderféretag faststalla huruvida det ar ett
investmentbolag. | IFRS 10 punkt 27 framgar att ett investmentbolag ar ett foretag som

a) Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsforvaltningstjanster

b) Forbinder sig gentemot sina investerare att verksamhetens syfte ar att investera medel for att uppna
avkastning uteslutande genom kapitaltillvaxt och/eller investeringsintakter

c) Mater och utvarderar avkastningen pa i stort sett alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

Bragnum Invest il Holding AB gor beddmningen mot bakgrund av ovanstaende kriterier att definitionen pa
investmentbolag ar uppfyilt. Exempel pa avgdrande egenskaper vid beddémningen huruvida Bragnum Invest
Holding AB ar ett investeringsbolag ar att det finns flertalet investerare, det finns investerare som inte ar
narstaende, det finns mer dn en investering samt det finns agarintressen i form av aktier och andelar i andra
foretag. Bragnum Invest Il Holding AB har dessutom en faststalld uttradesstrategi.

Viktiga kallor till osdakerhet i uppskattningarna

De kéllor till osdkerhet i uppskattningarna som anges nedan avser sadana som innebar en betydande risk for att
tillgangars och skulders varde kan komma att behdva justeras i vasentlig grad under det kommande
rakenskapsaret.

| de fall nar investeringar inte handlas pa en marknad som beddéms som aktiv och verkligt varde inte bestams
mot bakgrund av faktiska kopkurser utan med hjalp av varderingsmodeller (se nedan under finansielia
instrument) finns en risk att innehaven kommer att ha betydligt annorlunda verkligt varde i kommande
perioder. Bolaget tillampar sina modeller pa ett konsekvent satt mellan perioderna, men berakningen av
verkligt varde karaktariseras av osdkerhet. Baserat pa de kontroller som tillampas, anser Bolaget att de verkliga
varden som redovisas i balansrakningen dr vil genomarbetade och avvigda for att aterspegla de underliggande

ekonomiska vardena.

Investmentbolag

Bragnum Invest !l Holding AB ar ett investmentbolag enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning. Ett
investmentbolag ska varken konsolidera sina dotterforetag eller tillampa IFRS 3 Rorelsefdrvarv nar det erhaller

ett bestdammande inflytande dver ett annat foretag. | stallet ska investmentbolaget vardera innehav i ett
dotterforetag till dess verkliga varde via resultatet i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument. Samtliga
dotterforetag klassificeras som Andelar i portféljbolag och varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas anvandas |
verksamheten eller betalas efter mer an 12 manader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och
kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas erhallas eller betalas inom 12 manader

raknat fran balansdagen.

Intakter
Ovriga rorelseintakter utgors av vidarefakturerade utgifter.

Utdelningar till aktiedgare
Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstamman godkant utdelningen.

13
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Bragnum Invest il Holding AB
559446-2573

Fordndring i verkligt viirde for innehav redovisade till verkligt virde

FOr poster som fanns i balansrakningen saval vid ingangen som vid utgangen av perioden utgors
vardeforandringen av skillnaden i varde mellan dessa tidpunkter. For poster i balansrakningen som realiserats
under perioden, utgors vardeforandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid ingangen av
perioden. For poster i balansrakningen som forvarvats under perioden utgors vardeférandringen av skillnaden

mellan vardet vid utgangen av perioden och anskaffningsvardet

Skatter

Inkomstskatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i arets resultat forutom da
den underliggande transaktionen redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sadana fall
redovisas de tillhorande skatteeffekterna i ovrigt totalresuitat eller direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas under det aktuella aret, med tillampning av de skattesatser
som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, samt justeringar av aktuella skatter som ar

hanforliga till tidigare perioder.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. |

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan aktier och andelar |

investeringsverksamheten, likvida medel och andra kortfristiga fordringar. Pa skuldsidan aterfinns

leverantorsskulder och rantebarande skulder.

Redovisning i och borttagande fran balansréikningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i instrumentets
villkor. F6rvarv och avyttringar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen som ar den dag da foretaget
forbinder sig att foérvarva eller avyttra tillgangen och-alla eventuella villkor for forvarvet eller avyttringen ar
uppfvllda. Upplaning redovisas nar transaktionen slutférs, det vill saga pa likviddagen.

Kundfordringar redovisas i balansrakningen nar alla villkor i avtalet har uppfyllts. Skulder redovisas nar
motparten har presterat och det foreligger en avtalsenlig betalningsskyldighet, aven om faktura annu inte
mottagits. Leverantdrsskulder redovisas nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang (eller del darav) tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiserats eller
forfallit, eller ndr foretaget vasentligen har overlatit alla de risker och férmaner som ar forenade med
aganderatten. En finansiell skuld (eller del darav) tas bort fran balansrakningen nar den férpliktelse som anges i

avtalet fullgjorts eller pa annat satt upphort.

Klassificering och viirdering

Finansiella instrument redovisas initialt till ett anskaffningsvarde motsvarande instrumentets marknadsvarde,
for fordringar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde med tillagg for transaktionskostnader.
Transaktionskostnader, till exempel avgifter och provisioner, f6r finansiella tillgangar som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen kostnadsfors i rapporten over totalresultat, Ett finansiellt instrument klassificeras
vid forsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet férvarvades. Klassificeringen avgor hur det finansiella
instrumentet varderas efter forsta redovisningstillfallet sasom beskrivs nedan.

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvdrde

Tillgangar som innehavs i syfte att inkassera I6pande kassafléden och dar dessa kassafloden endast utgdr
kapitalbelopp och ranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet av dessa tillgangar
justeras med eventuelit forvintade kreditforluster som redovisats. Bragnum Invest Holding ABs finansiella
tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde utgors av posterna Kgndfordringar och Likvida medel.

Framtida forvantade kreditforluster som ar kopplade till tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde
beddms vid varje balansdag. Likvida medel omfattar kassan och omedelbart tillgangliga banktillgodohavanden.
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Finansiella tillgangar viirderade till verkligt virde via Grets resultat

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar finansiella tillgangar som innehas for
att realisera kassafléden genom forsaljning av tillgangarna. Dessa redovisas aven i efterféljande perioder till
verkligt varde och vardeférandringen redovisas i rapporten éver totalresultat. Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde aterfinns i posten andelar i portféljbolag och vardeférandringar redovisas i rapporten éver
totalresultat i posten nettoférandring av verkligt varde i andelar varderade till verkligt varde via

resultatrakningen.

Ej noterade investeringar och investeringar t6r vilka information om marknaden inte ar tillforiitlig
De tillgangar som varderas till verkligt varde avser portféljbolagen.

Bragnum Invest Il Holding AB storsta vdrde kommer fran investeringarna i Bragnum Invest Il (D) AB och
Bragnum Invest Il (E) AB.

Det verkliga vardet pa aktierna i portféljbolagen har berdknats genom att utga fran bolagens nuvarande
portfoljbolagsvarderingar som grundar sig pa en analys kring varderingsmultiplar sasom EV/EBITDA och
EV/EBITA. De applicerade vardemultiplarna baseras pa en jamforelse med motsvarande multiplar for
jamférbara noterade bolag med hansyn tagen till en illikviditetsrabatt mellan 25-40 procent. Darefter sker
avdrag for nettolaneskuld till for att erhalla det verkliga vardet pa aktierna.

Bragnum Invest Il Holding AB beraknar darefter det verkliga vardet pa sina innehav i portféljbolagen med
avdrag for den del som tillfaller externa investerare samt med tillagg for tillgangar/skulder i Bragnum Invest |l
(E) AB och Bragnum Invest Il (D) AB som tillfaller Bragnum Invest Holding AB. Det belopp som aterfinns i
balansrakningen under “Andelar i portfoljbolag” i arsredovisningen beddéms motsvara det varde som tillfaller
Bragnum Invest Il Holding AB vid exit per balansdagen det vill saga det verkliga vardet av Bragnum Invest I
Holdings AB innehav i portfdljbolagen.

Finansiella instrument varderas till verkligt varde och klassificeras i en varderingshierarki utifran hur vardering
gors. De olika nivaerna i hierarkin definieras enligt foljande:

e Noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1}

e ' Andra observerbara data for tillgangen eller skulden dn noterade priser inkluderade i niva 1, antingen
direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (dvs harledda fran prisnoteringar) {niva 2)

e Data for tillgangen eller skulden som inte baseras for observerbara marknadsdata (dvs ej observerbara
data) (niva 3)

Portféljbolagen varderas i niva 3, dvs varderingen baseras inte pa observerbara marknadsdata. |
investmentbolaget finns inga finansiella skulder varderade till verkligt varde per balansdagen. Det har inte skett

nagon overforing mellan nivaerna av verkligt varde under aret.

For att utvardera varderingarna gjorda i niva 3 foljer Bragnum noggrant varje enskild investering |
underliggande portfoljbolag. | samband men en investering erhaller alltid Bragnum Invest Il (E) AB och Bragnum
Invest Il (D) AB en eller flera styrelseplatser vilket ger god kunskap fér |6pande utvarderingar och uppféljningar
av respektive investering. Investeringsbolagen rapporterar aven kvartalsvis till ledningen i Bragnum Invest Il (E)
AB och Bragnum Invest Il (D) AB vilket ger ytterligare information som beaktas i varderingsmodellen f6r verkligt
varde. Vidare gors aven kvartalsvis uppfoljningar av jamférbara noterade foretags multiplar samt senaste

transaktionspriser vid bedémning av verkligt varde.

Varderingen till verkligt varde pa andelar i portféljbolagen utférs av ledningen i Bragnum Invest Il (E) AB och
Bragnum invest |l {D) AB. Ledningen bedémer aven lampligheten i valda varderingsmodeller och vasentliga
indata. Verkligt varde berdknas enligt varderingsmetodik baserad pa International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines (IPEV).

Vid beddmningen av verkligt varde per respektive balansdag har ledningen gjort noggranna genomgangar av
respektive enskild investering. | samband med beddmningen har granskningen gjorts av om det férekommit
nagra vasentliga forandringar sedan tid for férvarvet. Efter genomgang har inga omstandigheter identifierats
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som vasentliga paverkar det verkliga vardet pa investeringarna och bedémningen ar att investeringarna
aterfinns pa en stabil marknad och att nedan indikationer visar pa att senaste transaktionspriset kan anvandas

for berakning av verkligt varde.

Det har inte varit nagon vasentlig forandring av resultatutvecklingen
Det har inte varit nagon vasentlig forandring i marknaden av for foretagen eller dess produkter samt

potentiella produkter
Det har inte varit nagon vasentlig forandring i den globala ekonomin eller i den ekonomin eller i den

ekonomin dar foéretagen verkar
Det har inte varit nagra vasentliga forandringar i interna forhallanden sa som exempel forandringar i

management som skulle kunna paverka verkligt varde.

Det verkliga vardet pa andelar i portféljbolag som berdknats motsvarar det belopp som skulie tilifalla Bragnum
Invest Il Holding AB om en exit av samtliga investeringar genomfoérdes per balansdagen

241231
Ingdende verkligt virde pa portféljbolagen 0
FOrvarv 84 147
Orealiserad vardeforandring via resultatrakningen -2 122
Utgaende verkligt varde pa portfdljbolagen 82 025

Det verkliga vardet pa andelarna i portfoljbolagen ar framfoér allt kansliga for férandringar i portféljbolagens
resultat och de vardringsmultiplar som anvands. En +/- 10 % forandring av det underliggande aggregerade
resultatet i portféljbolagen alternativt motsvarande forandring i genomsnittlig varderingsmultipel skulle

medfdra en forandring av det verkliga vardet om ca +/- 11 500 TSEK.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskatfningsvérde
Bragnum Invest Il Holding AB varderar de skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning

av effektivrantemetoden. Dessa skulder bestar av leverantérsskulder, dvriga skulder samt upplupna kostnader
och forutbetalda intakter.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget har upprittat arsredovisningen enligt Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning i juridiska

personer. Det ar ingen skillnad mellan investmentbolagets och moderbolagets redovisningsprinciper. Det &r
vissa mindre skillnader i rapporternas uppstallning for investmentbolaget och fér moderbolaget vad galler eget

kapital.
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Not 3 Andelar i dotterbolag

Moderbolaget )
TSEK - 2024

Verkligt varde

..,
a
Er v s
-
= £ >
.- = &
P R =t S N )

Vid rets bérjan SR 1 oA
FOrvary © 84147
Vardeforandring 2122

Vid arets slut .. 82025

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterforetag

! 2024-1“2-31

| |

Antal andelar Andel i % Redovisat *

Dotterforetag / Organisationsnummer / Sate | varde ;

Bragnum Invest Il (D) AB, 559446-2599, 1 000 000 000 100% . 54984

Stockholm SEET SRR

Bragnum Invest Il (E) AB, 559446-2581, 2 331 343 458 53,13% . 27041
Stockholm | ‘

82 025

Moderbolaget har 100,00 % av rosterna i Bragnum Invest Il (D) AB och 83,26 % av rdsterna i Bragnum Invest I

(E) AB. Avkastningen fran portféljbolagen fordelas till Bragnum Invest Il (D) och Bragnum Invest Il (E) samt de
externa investerarna i enlighet med villkoren i investeringsavtalet.

Not 4 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Arvodet for revisionsuppdrag utférd av Grant Thornton fér Bragnum Invest |l Holding AB uppgar till 20,0 TSEK
ink. moms for 2024,

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning samt revision och annan granskning utford i enlighet med

dverenskommelse eller avtal.
Detta inkluderar dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller

annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana ovriga
arbetsuppagifter.
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Not 5 Skatter

Avstamning av effektiv skatt L L
TSEK - 2024(%) . 2024
Resultat fére skatt | | 2142 3
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget (20,6%) - 20,6% 441 f

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader '0.00% o 0
Ej skattepliktiga intakter | 0.00% - ?“ 0
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt 20.60% 4411
Redovisad effektiv skatt . 000% .0

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar
Skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i rapporten éver

finansiell stallning (balansrakningen):

TSEK 2024
Ackumulerat skattemassiga underskott 2 142

"
L
N,

W v
W R
i
« 3
n Y
. ,
S <2 i
CiLfy

Inga temporara skillnader uppkommer for orealiserade vinster eftersom vinster vid framtida forsaljningar inte
ar beskattningsbara.
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Not 6 Andelar i dotterbolag
Bragnum Invest Il Holding AB dger andelar i Bragnum Invest Il (E) AB och Bragnum Invest Il (D) AB.

Dotterbolag 2024 Organisationsnummer Redovisat varde
Bragnum Invest Il (D) AB 559446-2599 54 984 074
Bragnum Invest Il (E) AB 559446-2581 27 040 844
82 024 918

Not 7 Andelar i portfoljbolag

Bragnum Invest Holding AB ager andelar i Bragnum Invest Il (E) AB och Bragnum Invest Hl (D) AB. Bragnum
Invest Il (D) AB och Bragnum Invest |l (E) dger sedan via Bragnum Invest Il Investments AB, 559457-5044, aktier
i foljande portfdljbolag.

Bolag / Organisationsnummer / Sdte Forvarvstidpunkt Kapitalandel % i Rostandel %

Intressebolag

Kotera Group Oy (via Areto K Holding Ab 559458- Jan-2024 20,4% 39,3%
8237)

Ovriga bolag

Pinerock TopCo AB, 55489-3937 (via Bragnrock Sep-2024 13,2% 16,0%

Holding AB, 559478-6054)
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Not 8 Finansiella tillgangar och skulder per kategori
2024
TSEK :
Obligatoriskt  Varderade till
vdrderade till upplupet-
verkligt varde  anskaffnings-
Not via resultatet - vérde - Total  Niva3 Total
Finansiella tillgangar virderade till ) ' R B | I
verkligt varde , . R ; e
Aktier/Andelar i portfoljbolag 5... 82025 82 025 - 82 025 82025
. -82025 ¢ .. 82025 82025 82025
Finansiella tillgdngar som inte o B g g , | =y
redovisas till verkligt varde Fag . L
Kundfordringar S .0 0 - |
Likvida medel o 36 036

Finansiella skulder som inte
redovisas till verkligt varde

Leverantorsskulder | 0. '~ .0 0 -
Ovriga skulder fl | 12 0 12
Upplupna kostnader 20 20 B

Verkligt varde for tillgangar och skulder som vérderas till upplupet anskaffningsvarde bedéms inte skilja sig
vasentligt fran redovisat varde. Reserven for forvantade kreditforluster uppgar till 0 (0).

Avstamning av verkliga varden i niva 3

| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ingaende och utgaende balans fér finansiella instrument
varderade i niva 3. Se aven tabell pa sid 16.

TSEK Aktier
(totalt)
Verkligt varde 2024-01-01 _¥~ 0
Anskaffningsvirde forvéry . 84147
Verkligt virde 2024-12-31  82025:
Orealiserade vinster och forluster redovisadei  © = -2 122:

arets resultat for tillgangar som ingar i den
utgaende balansen 2024-12-31
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Not 9 Eget kapital

Per den 31 december 2024 omfattade det registrerade aktiekapitalet 1 000 000 000 aktier, varav 525 139 665
nreferensaktier av serie A, 427 374 302 stamaktier av serie B1 och 47 486 033 stamaktier av serie B2 samtliga

med kvotvarde 0,00001 kr. Aktierna har ett rostvarde om 1 rost per aktie for A-aktier och B2-aktier och 10
roster per aktie for Bl-aktierna. Aktier av serie A skall framfor aktier av serie B1 och B2 dga ratt att erhalla

utdelning. Alla aktier som dr emitterade av moderbolaget ar till fullo betalade.

Eventuell utdelning utvarderas [6pande enligt investeringsavtalet mellan aktiedgarna.
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Not 10 Finansiella risker och riskhantering

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.
¢ Marknadsrisk (valutarisk, rénterisk och prisrisk)
e Kreditrisk

e Likviditetsrisk

Koncernen efterstriavar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.
Malsattningen med koncernens finansieringsverksamhet ar att

e Sakerstdlla att koncernen kan fullgdra sina betalningsataganden

e Hantera finansiella risker
e Sikerstalla tillgang till erforderlig finansiering, och

e Optimera koncernens finansnetto

Det ar styrelsen som ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av Bragnum Invest |l Holding
ABs risker. De ramar som géller for exponering, hantering och uppféljning av finansiella risker faststalls av
styrelsen och revideras arligen. Styrelsen har mojlighet att besluta om tillfalliga avsteg fran de faststallda

ramarind.

Marknadsrisk
Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafldden fran ett finansiellt instrument

varierar pa grund av forandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre typer, valutarisk,
ranterisk och andra prisrisker vilka samtliga kan paverka Bragnumkoncernen.

Ranterisk
Rénterisk ar risken att vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsrantor.

Bragnumkoncernen ranterisk uppstar genom upplaning fran kreditinstitut. Rantan varierar éver tid och utsatter
koncernen for en ranterisk avseende kassafloden. Krediterna kan vid varje tidpunkt ersattas av investerarna

varfor ranterisken beddéms som lag.

Valutarisk
Risken att verkliga varden och kassafloden avseende finansiella instrument kan fluktuera nar vardet pa

frammande valutor férandras kallas valutarisk. Bragnumkoncernen ar exponerad mot valutarisk pa
transaktioner i den meningen att det finns en blandning mellan valutorna i vilken forsaljning, inkdp, fordringar
och skulder d@r noterade och respektive funktionell valuta i vissa portféljbolag. Bragnumkoncernens
valutariskexponering beddms som relativt lag da en vasentlig del av portféijbolagens omsattning och kostnader

ar 1 SEK.

Prisrisk
Bragnum Invest |l Holding AB innehar inga innehav i noterade aktier varfor prisrisken i sin hethet harrdr fran

innehav i onoterade bolag. Bragnum Invest |l Holding AB ar exponerat fér prisrisk avseende
verkligtvardeférandringar pa andelar i portfoljbolag klassificerade som finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen. Bragnumkoncernen arbetar kontinuerligt med reducering av prisrisk. Vid
varje ny investering gors en noggrann genomgang och vardering av investeringsprospektet. Dokumentation och
vardering granskas av styrelsen dar ocksa beslut fattas huruvida investering ska ske. Den maximal prisrisken
utgors av vardet pa andelarna i portféljbolag om 82 025 TSEK per 31 december 2024.

FOr att hantera prisrisk pa befintliga investeringar utvarderar Bragnumkoncernen ldpande sina investeringar. |
samtliga portfoljbolag innehar Bragnum Invest Il (E) AB och Bragnum Invest Il (D) AB en eller flera
styrelseplatser vilket gor att insikten i respektive investering ar mycket god. Rapportering av portfdljbolagens
utveckling sker kvartalsvis till Bragnum Invest Il (E) AB och Bragnum Invest Il (D) AB dar utvardering och

granskning sker av rapporteringen.

22

[Ey rJ4ci piAyg-ByeN58as0Jg




Bragnum Invest !l Holding AB
559446-2573

Koncentrationsrisk
Bragnumkoncernen arbetar dven med att sprida riskerna genom att investera i olika typer av verksamheter.

Bragnum undviker i mojligaste man alltfér hég koncentration av investeringar i enskilda bolag. Per 31
december 2024 fanns det atta operativa portfoljbolag vilket innebar en viss koncentrationsrisk.

Kreditrisk
Kreditrisken ar risken for att en kund eller motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sitt atagande
och déarigenom férorsakar Bragnum Invest Il Holding AB en finansiell forlust och uppstar huvudsakligen fran

Bragnum Invest Il Holding AB kundfordringar och investeringar i skuldinstrument. For att hantera kreditrisken
véaljer Bragnum Invest || Holding AB motparter med omsorg och utvarderar kreditrisken [6pande. Likvida medel

uppgar till 36 TSEK per 31 december 2024 och ar placerade hos ett svenskt kreditinstitut.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisken ar risken att Bragnumkoncernen kan fa problem att fullgéra sina skyldigheter som ar

forknippade med finansiella skulder. Bragnum Invest Il (E} AB och Bragnum Invest Il (D) AB f6ljer [opande
likviditetsplaneringen i dotterbolag och portfoljbolag. Likviditetsplaneringen anvands for att hantera
likviditetsrisken och kostnaderna for finansieringen av Bragnumkoncernen. Malsattningen ar att Bragnum ska
kunna klara sina finansiella ataganden i uppgangar saval som nedgangar utan betydande oférutsebara
kostnader och utan att riskera Bragnumkoncernens rykte. Om nagot ofdrutsett skulle handa i dotterbolagen
eller portféljbolagen sa férfogar Bragnum genom sina investerare dver betydande kapital vilket gor den direkta
likviditetsrisken relativt lag.

Refinansieringsrisk
Refinansieringsrisken ar risken att det uppstar svarigheter att refinansiera koncernen, att finansiering ej kan

erhallas eller att det endast kan erhallas till 6kade kostnader. Saval storleken som tidpunkten for potentiella
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer. Det finns risk att finansiering ej finns tifllganglig i ratt tid och
till rimlig kostnad. Risken begransas genom att bolaget arbetar inom de ataganden man har fran underliggande
investerare. Bragnum Invest I (E) AB och Bragnum Invest Il (D) AB har majoriteten av sina
investeringsataganden fran investerare outnyttjade per 31 december 2024.

Not 11 Narstaende

Bragnum Invest || Holding AB har en narstaende relation med sina dotterbolag och de portfdljbolag som dessa
investerat i. Darutdver har bolaget narstaende relation med sina agare och styrelseledaméter.

Det finns inga vasentliga narstaendetransaktioner eller mellanhavanden med néarstaende utbver deras
investeringsataganden.

Not 12 Handelser efter balansdagen

Bragnum Invest Il har den 26 mars 2025 stangt sin andra fond.
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Styrelsens intygande

Arsredovisningen for investmentbolaget och moderbolaget har, som framgar ovan, godkants for utfardande av
styrelsen den 15 april 2025. Investmentbolagets rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat och rapport over
finansiell stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstamman

den 15 april 2025.

Stockholm det datum som framgar fran var elektroniska signatur.

Lars Osterberg Anders Steen Christer Wiberg
Ordférande Ledamot Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor
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&Y GrantThornton

Till bolagsstdmman i Braghum Invest || Holding AB

Org.nr. 559446-2573

Rapport om arsredovisningen for moderbolaget
och den finansiella rapporten for investmentiéreta-

get

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for och de finansiella
rapporterna fér investmentforetaget f6r Bragnum Invest | Holding

AB for rakenskapsdaret 2023-08-29 - 2024-12-31.

Enligt vé&r uppfattning har drsredovisningen upprattats | enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31

december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
&ret enligt arsredovisningslagen. Den finansiella rapporten for in-
vestmentféretaget har upprdttats i enlighet med &rsredovisnings-
lagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av

investmentforetagets finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredo-

visningslagen.

Férvaltningsberdattelsen &r férenlig med arsredovisningens och
den finansiella rapporten fér investmentforetagets 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstéimman faststaller resultatrakning-
arna och balansrdkningarna fér moderbolaget och for investment-
foretaget.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende | foérhallande till moderbolaget och investmentféretaget en-
ligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fuligjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillraickliga och
dndamdlsenliga som grund 6r vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér att drsredovisningen och den
finansiella rapporten for investmentféretaget upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad
galler den finansiella rapporten for investmentforetaget, enligt
IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU. Styrelsen
ansvarar gven for den interna kontroll som den beddmer ar néd-
vandig fér att uppratta en drsredovisning och en finansiell rapport
for investmentféretaget som inte innehdller ndgra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprdattandet av drsredovisningen och den finansiella rappor-
ten for investmentféretaget ansvarar styrelsen for bedémningen

Revisionsberattelse

av bolagets och investmentféretagets férmaga att fortsatta verk-
samheten. Den upplyser, ndr sa &r tillampligt, om férhallanden
som kan pdverka formdagan att fortsatta verksamheten och att an-
vdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldimpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upp-
héra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ il
att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av stkerhet om huruvida ars-
redovisningen och den finansiella rapporten for investmentforeta-
get som helhet inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sadker-
het dr en hég grad av sdkerhet, men &r ingen garanti f6r att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som anvdndare fat-
tar med grund i drsredovisningen och den finansiella rapporten f6r

investmentforetaget.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela re-
visionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter
i drsredovisningen och den finansiella rapporten for investmentfo-
retaget, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, ut-
formar och utfér granskningsatgdrder bland annat utifran dessa
risker och inh@mtar revisionsbevis som ar tillrackliga och anda-
malsenliga f6r att utgdra en grund fér vara uttalanden. Risken for
att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag, ef-
tersom cegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalsk-
ning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller dsidosét-
tande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse f6r var revision for att utforma gransknings-
atg&rder som ar ldmpliga med hdnsyn till omstdndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi [ampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

+ drar vi en slutsats om ladmpligheten i att styrelsen anvander an-
tagandet om fortsatt drift vid upprattandet av drsredovisningen
och den finansiella rapporten for investmentforetaget. Vi drar
ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig ostkerhetsfaktor som avser
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sadana héndelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och investmentféretagets férmaga att fortsétta
verksamheten, Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osa-
kerhetstaktor, mdste vi i revisionsberdttelsen fdsta uppmdrksam-
heten pd upplysningarna i @rsredovisningen och den finansiella
rapporten for investmentforetaget om den vasentliga osdkerhets-
faktorn eller, om sddana upplysningar @r ofillréickliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och den finansiella rapporten for
investmentfdretaget. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida héndelser eller forhadllanden gora att ett bolag och ett
investmentforetag inte langre kan fortsatta verksamheten.

+ utvdrderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen och den finansiella rapporten fér in-
vestmentforetaget, daribland upplysningarna, och om &rsredovis-
ningen och den finansiella rapporten for investmentforetaget ater-
ger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

« planerar och utfér vi revision av investmentféretaget fér att in-
hamta tillréckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen for féretag eller affdrsenheter inom
investmentfdretaget som grund for att gora ett uttalande avse-
ende den finansiella rapporten for investmentféretaget. Vi ansva-
rar for styrning, dvervakning och genomgang av det revisionsar-
bete som utférts for revisionen av investmentféretagets syfte. Vi ar
ensamt ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisicnens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten f&r den. Vi maste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

UtSver var revision av arsredovisningen och den finansiella rappor-
ten tor investmentforetaget har vi dven utfort en revision av styrel-
sens forvaltning for Bragnum Invest Il Holding AB f&r ar 2024 samt
av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller f6r-
lust,

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget
i torvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamoter an-

svarsfrihet for ridkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
dr oberoende i forhdllande till moderbolaget och investmentfére-
taget enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Stockholm, enligt datum som framgdr av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid f6rslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar for-
svarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och investmentfore-
tagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller p& storleken
av moderbolagets och investmentforetagets egna kapital, konsoli-
deringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeladgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande beddma bolagets och investmentfGretagets ekonomiska si-
tuation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i dvrigt kontrolleras p& ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, dr att inh@mta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot i nagot vasentligt avseende:

« fdretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon f&rsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
« p& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-

redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller f&rlust, och ddrmed vart uttalande om detta, dr
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget Gr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet @r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utiérs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptéicka dtgdrder eller férsummelser som kan féran-
leda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktie-

bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionelit omddéme och har en professionellt skeptisk in-
stallning under hela revisionen. Granskningen av fdrvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller foriust grun-
dar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utférs baseras pd var professionella be-
démning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att
vi fokuserar granskningen p& s@dana atgarder, omréden och for-
hallanden som dr vasentliga for verksamheten och ddr avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gdr igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra forhdllanden som ar relevanta f6r vart utta-
lande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r vart uttalande om sty-
relsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
av underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar for-

enligt med aktiebolagslagen.
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