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Undertecknad styrelseledamot intygar harmed, dels att denna kopia av arsredovisningen
och revisionsberattelsen stammer overrens med originalet, dels att resultatrakningen

och balansrakningen for féretaget har faststillts pa arsstammaden {#/ & 2025.
Arsstdmman beslutade att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Karlskrona den \Ol/ Qv 2025
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Blagul Spinnaker MidCo lll AB
559385-6734

ARSREDOVISNING
FOR BLAGUL SPINNAKER MIDCO il AB

Styrelsen for Blagul Spinnaker MidCo [ll AB avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2024-01-01--2024-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning
Bolagets verksamhet bestar i att 4ga och forvalta vardepapper. Portfdljen av vardepappar ska framst besta av bolag som

bedriver utveckling av produkter inom IT-sakerhet jamte darmed forenlig verksamhet. Foretagets sate ar i Stockholm.

Agarférhallanden
Blagul Spinnaker MidCo (Il AB ags till 100 % av Blagul Spinnaker Intressenter AB som i sin tur ags till 98,966% av

Okinawa S.a.r.l.. Resterande procent ags av ledande befattningshavare och nyckelpersoner i koncernen. Okinawa S.a.r.l.
ags till 100% av Vitruvian Investment Partnership 1V (VIP 1V), vilket ar en fond som forvaltas av Vitruvian Partners LLP och

har sitt sate | London, Storbritannien.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser under rakenskapsaret.

Framtida utveckling
For att svara mot marknadens vaxande intresse for molnbaserade tjanster kommer bolaget halla fortsatt fokus pa detta

omrade i framtida forvarv samt forvaltningen av befintlig agarportfol;.

Utveckling av verksambhet, stallning och resultat

20/06/2022-
(kr) 2024 2023 31/12/2022
Resultat e, finansiella poster -1 010 324 561 1661 12 347
Balansomslutning 1649 304 557 2659631660 2 659 629 999
Soliditet ™ 100% 100% 100%

M) Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten
skatteskuld.
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Blagul Spinnaker MidCo lll AB
559385-6734

Forslag till vinstdisposition (kr)
Till arsstammans forfogande star foljande ansamlade vinst

Overkursfond 34 520 405
Balanserat resultat 2 625 070 555
Arets resultat -1 010 324 561

Styrelsen foreslar att
den ansamlade vinsten Gverfors i ny rakning.
i Ny rakning balanseras 1 649 266 399

1 649 266 399

1 649 266 399

3 (10)

Betraffande foretagets resultat och stallning i Ovrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakning, rapport over

forandring | eget kapital samt noter. Alla belopp uttrycks i svenska kronor dar ¢j annat anges.
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RESULTATRAKNING Not 2024-01-01 2023-01-01
(kr) 2024-12-31 2023-12-31
Rorelsens intakter
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 840 -793
Rorelseresultat -1 840 -793
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande intakter 3 3 686 11 356
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstiligangar -1 010 326 334 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 4 73 -8 902
Resultat efter finansiella poster -1 010 324 561 1 661
Resultat fore skatt -1 010 324 561 1661
Skatt pa arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT -1 010 324 561 1 661

v Signerat 2025-06-05 17:19:31 UTC
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BALANSRAKNING Not 2024-12-31 2023-12-31
(kr)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar | koncernféretag 5 1649 083 020 2 659 409 354
1 649 083 020 2 659 409 354
Summa anldaggningstillgangar 1 649 083 020 2 659 409 354
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 0 2 542
0 2 542
Kassa och bank 221 537 219 764
Summa omsattningstillgangar 221 537 222 306

SUMMA TILLGANGAR

1 649 304 557

2 659 631 660

v Signerat 2025-06-05 1/:19:31 UTC
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Blagul Spinnaker MidCo lli AB

559385-6734
BALANSRAKNING Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 38 158 38 158
38 158 38 158
Fritt eget kapital
Overkursfond 34 520 405 34 520 405
Balanserad vinst eller forlust 2 625 070 555 2 625 068 894
Arets resultat -1 010 324 561 1 661
1 649 266 399 2 659 590 960
Summa eget kapital 1 649 304 557 2 659 629 118
Kortfristiga skulder
Aktuella skatteskulder 0 2 542
0 2 542
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 649 304 557 2 659 631 660
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FORETAGETS RAPPORT OVER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(kr)

Ingaende balans per 1 januari 2023
Disposition av foregaende ars resultat

Arets resultat

Summa vardeforandringar
Utgaende balans per 31 december 2023

Ingaende balans per 1 januari 2024
Disposition av foregaende ars resultat

Arets resultat
Summa vardeforandringar

Utgaende balans per 31 december 2024

v/ Signerat 2025-06-05 17:19:31 UTC

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Overkurs- Balanserat Summa eget
kapital fond resultat Arets resultat kapital
38 158 34 520 405 2 625 059 089 9 805 2 659 627 457
9 805 -9 805 0
1 661 1 661
0 0 0 1 661 1 661
38 158 34 520 405 2 625 068 894 1 661 2 659 629 118
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad
Aktie- Overkurs- vinst eller Summa eget
kapital fond forlust Arets resultat kapital
38 158 34 520 405 2 625 068 894 1 661 2 659 629 118
1661 -1 661 0
-1 010 324 561 -1 010 324 561
0 0 0 1010324561 -1010 324 561
38 158 34 520405 2625070555 -1 010 324 561 1 649 304 557
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Blagul Spinnaker MidCo Hll AB
559385-6734 |

NOTER

Not 1 Allman information

Blagul Spinnaker MidCo [l AB med organisationsnummer 559385-6734 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med séate |
Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Blekingegatan 1, 371 57 Karlskrona.

Blagul Spinnaker MidCo [ll AB ar dotterbolag till Blagul Spinnaker Intressenter AB. Blagul Spinnaker Intressenter ar det
narmast overordnade moderforetaget som upprattar koncernredovisning i vilket foretaget ingar. Blagul Spinnaker MidCo
lll AB upprattar ingen koncernredovisning med hanvisning till undantagsregeln | arsredovisningslagens 7 kap. 2 §.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Rorelseforvarv
Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kopeskillingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket beraknas som summan av de

verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller overtagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument och utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseforvarvet. Exempel pa utgifter ar
transaktionskostnader. | kdpeskillingen ingar villkorad kopeskilling, forutsatt att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt att

kdpeskillingen kommer att justeras vid en senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.
Anskaffningsvardet for den forvarvade enheten justeras pa balansdagen och nar den slutliga kopeskillingen faststalls,

dock ej senare an ett ar efter forvarvstidpunkten.

De identifierbara forvarvade tiligangarna och overtagna skulderna redovisas till verkligt varde per forvarvstidpunkten med

féljande undantag:

 pensionsforpliktelser faststalls enligt K3 kapitel 28 Erséattningar lill anstéllda,

» uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder faststalls enligt K3 kapitel 29 Inkomstskatter,
 skulder for aktierelaterade ersattningar faststalls enligt K3 kapital 26 Aktierelaterade erséttningar,

» immateriella tillgangar utan akiiv marknad, samt
« eventualforpliktelser vilka varderas enligt K3 kapitel 21 Avséttningar, eventualforpliktelser och eventualtillgangar.

En avsattning som avser utgifter for omstrukturering av den forvarvade enhetens verksamhet ingar i forvarvsanalysen
endast i den utstrackning som den forvarvade enheten redan fore forvarvstidpunkten uppfyller villkoren for att fa redovisa

en avsattning.

Vérdering av minoritetens andel av tillgangar och skulder vid forvarvstidpunkten
Vid forvarv av farre an samtliga andelar av den forvarvade enheten laggs vardet av minoritetens andel {ill
anskaffningsvéardet. Minoritetens andel av den forvarvade enhetens tillgangar och skulder, inklusive goodwill eller negativ

goodwill varderas till verkligt varde.

Intakter
Intékter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for

mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag. Intakten fran partnerférsaljning redovisas brutto, dvs
partnerkommission redovisas som en forsaljningskostnad.
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Utlandsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrédkning av poster i utldndsk valuta
Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som

varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
rorelseresultatet eller som finansiell post utifrdn den underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar, med
undantag for transaktioner som utgor sakring och som uppfyller villkoren for sakringsredovisning av kassafloden eller av

nettoinvesteringar.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt
Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade

resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla | andra perioder. Foretagets aktuella skatteskuld beraknas

enligt de skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skaft

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt
redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra

kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar foremal for en obetydlig risk for
vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far loptiden inte Gverskrida tre manader fran tidpunkten for

forvarvet.

Oneflow 1D 10956744 Page 9/ 11
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Not 3 Ovriga rinteintdkter och liknande intakter
2024 2023
Ranteintakter 3 686 3 445
Kursdifferenser 0 7 911
Summa 3 686 11 356
Not 4 Rantekostnader och liknande resultatposter
2024 2023
Rantekostnader 73 0
Kursdifferenser 0 8 902
Summa 73 8 902
Not 5 Andelar i koncernforetag
2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 2 659 409 354 2 659 409 354
Utgaende ackumulerade anskaffnhingsvarden 2 659 409 354 2 659 409 354
Arets nedskrivningar -1 010 326 334 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1 010 326 334 0
Utgaende redovisat varde 1 649 083 020 2 659 409 354

Not 6 Handelser efter balansdagen ,
| januari 2025 avgick Annika Norin som styrelseledamot i bolaget.

Not 7 Fortsatt drift

Styrelsen beddmer fortldpande bolagets likviditet och finansiella resurser bade i det korta och langre
perspektivet. | samband med arsredovisningens upprattande skall styrelsen sarskilt beddma denna fraga ur ett
tolvmanadersperspektiv. Bolaget redovisar under 2024 ett negativt resultat pa 1 010 324 561. Under perioden

januari - februari 2025 ar resultatet negativt,

Bolagets likvida medel uppgick till 221 537 kr och det egna kapitalet uppgick till 1 649 304 557 kr per 2024-12-

31, vilket i sig &r tillrackligt for att stddja verksamheten under 2025,

Styrelsen har beaktat dessa fakta och férhallanden och anser baserat pa detta att bolagets fortsatta drift ar
mdjlig och rekommenderad och redovisningsprinciperna som tillmpas i denna finansiella rapport bygger pa ett

antagande om fortsatt drift.

Not 8 Disposition av foretagets vinst

Till arsstammans forfogande star f6ljande ansamlade vinsten 1 649 266 399

Styrelsen foreslar att den ansamlade vinsten pa 1 649 266 398 kr overfors i ny rakning.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Karl Thedéen
Styrelsens ordforande och styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avgivits deh dag som framgar av var elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Huvudansvarig auktoriserad revisor

v Signerat 2025-06-05 17:19:31 UTC
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Revisionsberattelse

& 11l bolagsstamman i Blagul Spinnaker MidGo I AB, org.nr 5593856734
?% Rapport om arsredovisningen

:;2 Uttalanden

:é:i Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Blagul Spinnaker MidCo Ill AB for &r 2024,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Blagul Spinnaker MidCo |ll ABs finansiella stalining per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar

forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Blagul Spinnaker
MidCo Il AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande fill

Blagul Spinnaker MidCo Il AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirdckliga och andamaisenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven foér den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund | arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utbver var revision av arsredovishingen har vi aven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Blagul
Spinnaker MidCo Il AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forjust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamot ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Blagul Spinnaker MidCo lll AB enligt god revisorssed |

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

v Signerat 2025-06-05 17:17:23 UTC Onefiow ID 10999093 Page 1/3




Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till

de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation ar
utformad sé att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot i nagot

vasentligt avseende:

» fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCaoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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