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Undertecknad styrelseledamot/VD i Stabelo Asset Management AB intygar,
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Stabelo Asset Management AB 2 (12)
Org.nr 5590642384

Styrelsen och verkstédllande direktoren for Stabelo Asset Management AB avger foljande arsredwlsnmg
for rikenskapséaret 2022.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
t hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregéende ar.

Forvaltningsberiittelse

':Info-rm ati‘on om verksam heten

(2013 561) om f"orvaltme av altematwa mvestermgsfander Forvaltnmgen av alternatwa
investeringsfonder sker i ett heldgt dotterforetag, Stabelo Fund 1 AB, som forvaltar bolan. Dottertoretaget
investerar endast i svenska bostadskrediter upptagna av fysiska personer och med tillhorande sdkerheter i

villor och bostadsritter.

Bolagets personal uppritthaller funktionerna sdsom VD, portfoljforvaltare, oberoende

virderingsfunktionen och klagomalsansvarig. Funktionerna for riskhantering, regelefterlevnad,

internrevision, ekonomi och back-office 4r outsourcade via uppdragsavtal till externa leverantérer.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Bolaget och dess heligda fond Stabelo Fund 1 AB (“Fonden™) har forvaltat bolan sedan 3 januari 2018 d4
bolaget forviirvade de forsta boldneportféljen for Fondens rdkning frdn Stabelo AB. Bolaget har férvarvat
for Fondens rikning bolaneportféljer 16pande under dret av varierande storlek beroende pa
ansokningsvolymer av boldn hos Stabelo AB. Volymen av bolan vid 2022 ars utgéng var nominellt 22
182 mkr (20 353) och Bolaget har utfirdat vinstandelslan for 22 753 mkr (21 057) till och med utgingen

av 2022 1 Fonden.

Bolaget har erhllit 23 013 tkr (16 990) i forvaltningsavgift fran Fonden enligt avtal under 2022.
Forvaltningsavgiften betalas kvartalsvis 1 efterskott till Bolaget.

Agarforhillanden a - .
Bolaget ér ett moderbolag till Stabelo Fund 1 AB (publ), org. nr 559075-0203, med site i1 Stockholm.
Bolaget #r ett heldgt dotterbolag till Stabelo Group AB, org. nr 559030-7996, med site 1 Stockholm.

Gmup AB

&} Signerat MI, MJW, HS, BW, DE s — a
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Stabelo Asset Management AB
Org.nr 5590642384

Flerarsoversikt (Tkr)
Nettoomsiittning

Resultat efter finansiella poster
Antal anstillda
Balansomslutning

Soliditet (%)

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Forslag till vinstdisposition

2022
23013
10 655

4
25 998
47,8

17 086

2021
16 990
5798
3

Styrelsen {Greslar att till f6rfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets forlust:

disponeras sa att
i ny rdkning 6verfores

2020

11 300
S|
3

10 744
85,0

11552412
-612 913
10 939 499

10 939 499

20

7303

3 (12)

2018
1 642
4619

Foretagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikning med noter.

e Transaktion:09222115557489065110 :
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Stabelo Asset Management AB

Org.nr 5590642384

Rorelsens intiikter
Nettoomsttning

Personalkostnader

Roérelseresultat

Resultatrikning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostn

ader

Resultat frin finansiella poster

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Lamnade koncernbidrag

Resultat fore skatt

Arets resultat

Transaktion 09222115557489065110 =

Not 2022-01-01
-2022-12-31

e A 23012 540
23 012 540

-7 390 088

4 -5 044 638

~-12 434726
10577 813

70 144
6 6 663
76 807

LA

10 654 620

. -11 267 534

612 913

-612 913

3 SigneratMi, MJW, HS, BW, DE

4 .(12)

2021-01-01

-2021-12-31

16 990 377
16 990 377

-8 051 653
-3 135497
-11 187 151
5803 227

-5 722

-5 567

-1 880 000
3917 660

3 917 660




Org.nr 5590642384

Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstilledngar
Korifristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgdngar

Transaktion 09222115557489065110 5=

Not

2022-12-31

3050 000
3 050 000

5737 624

17210116

22 947 740

25997 740

5(12)

2021-12-31

3 000 000
3000 000

28 211
4 947 282
4975 493

0110718
14 086 211

17 086 211

Signerat MI, MJW, HS, BW, DE ~rmommer




Stabelo Asset Management AB
Org.nr 559064-2384

Balansrikning

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets r esultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaktion 09222115557489065110

Not

10

Signerat MI, MJW, HS, BW, DE =~ ~——em

1 500 000
1 500 000

11552412
-612 913

10 939 499

12 439 499

11268 101
61 808

184 539

1 925 542
13 558 241

25997 740

2021-12-31

1 500 000

7634752
3 917 660
11 552 412
13 032 412

1 880292

133 258
1 923 269
4 033799

17 086 211
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Stabelo Asset Management AB
Org.nr 5590642384

Rapport over forindringar i eget kapital

Aktie-  Balanserat Ovrigt fritt
kapital resultat eget Kapital

Ingaende eget kapital 2021-01-01 1500000 -7576501 12 500 000

Resultatdisposition 2711 253
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2021-12-31 1500000 -4865248 12 5060 000

Resultatdisposition 3917 660
Arets resultat

Utgdende eget kapital 2022-12-31 1500 000 -947 588 12 500 000

Arets
resultat

2711 233

-2 711 253
3917 660

3917 660

-3 917 660

-612 913

7(12)

Summa
eget kapital

9134 752

0
3 917 660

13 052 412

612913

12 439 499

Bolaget har erhallit ovillkorade aktiedgartillskott ar 2017, 2018, 2019 och 2020 som totalt uppgar till

(&3 Signerat MI, MW, HS, BW, DE

e Transakiion 09227115557489065110




Stabelo Asset Management AB 8 (12)
Org.nr 5590642384 -

Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allmiinna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning

ﬁ ch k.ncemredowsmng (KB)

Utlindska valuator , o .
Monetéra tillgangs- och skuldposter i utldndsk valuta virderas till balansdagens kurs. Transaktioner i
utldndsk valuta omréknas enligt transaktionsdagens avistakurs,

Intiktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt viirde av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas och redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intikterna
kan berdknas pa ett tillforhtligt sétt.

Ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar for poster med forfallodag mer an 12 ménader efter
balansdagen, vilket klassificeras som anlidggningstillgéngar. Fordringar tas upp till det belopp som
forvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Finansiella instrument

Finansiella anlég; ;nzl:ngstlllgangar vérderas utifrdn anskaffningsvérde. Vid varje balansdag bedoms om det
finns ndgon indikation pa att tillgdngens virde &r lidgre dn dess redovisade virde. Om en sddan indikation
finns, berdknas tillgéngens atervinningsvirde. Atervinningsvérdet dr det hdgsta av verkligt virde med
avdrag fbr fersal Jmngsk@stnader och nyttj andevarde Vld berakmng av nyttj andevardet beraknas nuvardet

bedomnmgar av penga1 nas tldsvarde och de rtsker’ som avser t11]gar1gen Fn tl dl gare nedskrwnmg aterfm S.
endast om de skél som 1ag till grund {6r berdkningen av atervinningsvérdet vid den senaste
nedskrivningen har férédndrats.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas till anskaffningsvirde. Skiljer sig det redovisade beloppet
frdn det belopp som ska dterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rdntekostnad dver 1anets l6ptid. Harigenom Overensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska dterbetalas.

Koncernforhillanden . .
Bolaget ér moderbolag men med stéd av ARL 7 kap 3 § upprittas inte ndgon koncernredovisning,

Aktiesigartillskott

Aktiedgartillskott som erhallits utan emitterade aktier eller egenkapifalinstrument som Idmnats 1 utbyte
redovisas direkt i eget kapital.

Nyckeltalsdefinitioner

(emi}  Signerat MI, MJW, HS, BW,DE  ——— e -

—= Transaktion 09222115557489065110




Stabelo Asset Management AB | 9 (12)
Org.nr 5590642384

Nettoomséttning
i, Rorelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intdktskorrigeringar.

= Resultat efter finansiella poster , o o

0 Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.
9, _

o Antal anstélida

Medelantal anstillda under rikenskapsaret.

Balansoms*lutrﬁng

Soliditet (%) . . o
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag {6r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Not 2 Nettoomsittningens fordelning
' ' 2022 2021

I nettoomsittningen ingar intikter fran
Forvaltningsavgift 23 012 540 16 990 377
23 012 540 16 990 377

Not 3 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokftringen samt styrelsens och
verkstillande direktérens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller

genomfOrandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter.
2022 2021

Emst and Young AB

Revisionsuppdrag 625 000 496 875
| 625 000 496 875

Lusch and Co revision
Ovriga tjénster J 63 000 56 000
' 63 000 56 000

]
|

Transaktion 09222115557489065110  €&288  Signerat ML, MJW, HS, BW, DE e
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Stabelo Asset Management AB

Org.nr 5590642384

Not 4 Anstillda och personalkostnader

Kyinnor
Mén

Medelantalet anstillda

Loner och andra ersittningar
Styrelse och verkstillande direktor

Ovriga anstillda

Sociala kostnader
Pensionskostnader

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Ovriga personalkostnader

Totala l6ner, ersdttningar, sociala kostnader och

pensionskostnader

Transaktion 09222115557489065110 {3

2022

900 000

2 679 695

316 581
1125372
22 990

1 464 943

10 (12)

2021

e b

1 225 000
1201 056
2 426 056

0

693 331
16 110
709 441

3 135 497

‘& )
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Ovriga ranteintikter

Not 6 Réintekostnader och liknande resultatposter

Kursdifferenser

Management Fee
Ovriga poster

'-v-r'ig:a- postefrt

Not 5 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Ovriga réntekostnader

Not 7 Bokslutsdispositioner

Lédmnade koncernbidrag

Not 8 Andelar i koncernforetag

Ingéende anskaffningsvérden
Forviry
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat viirde

Aktredgartillskott om 2,5 Msek dr villkorat

Not 10 Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter

Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter

Transaktion 09222115557489065110  §

&xl)  Signerat M, MJW, HS, BW, DE

2022

70 144
70 144

-6 663

-6 663

2022

11267 534
11 267 534

2022-12-31

3000 000

50 000

3 050 000

3 050 000

2022-12-31

5315235
393 813
5709 048

2022-12-31

417 062

131 041

1377438

1925 541

11 (12)

103

5619
5722

2021

I 880 000
1 880 000

2021-12-31

3 000 000
3 000 000

3 000 000

2021-12-31

4762 631
184 651

2021-12-31

353 525
111 077
1 458 667
1923 269




Org.nr 5590642384

') Not 11 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

% Bolaget har inga stéllda siikerheter eller eventualforpliktelser.
E'i Not 12 Visentliga héiindelser efter rikenskapsarets slut
2 Benjamin Wilson tilltridde som ny Verkstéllande Direkttr i januari 2023 och Mats Nilsson avgick pé

e e
egen begiran.

Stockholm 2023-03-16

Benjamin Wilson Hans Schedin
Verkstillande direktor Styrelseordforande

Johan Widerberg Michael Ingelog
Styrelseledamot . Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har [dmnats

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor

——m  Transaktion 09222115557489065110 Signerat MI, MJW, HS, BW, DE
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= Revisionsberattelse
"32? Till bolagsstamman i Stabelo Asset Management AB, org.nr 559064-2384

Rapport o arsredovisningen

Vi har-utfort enrevision av arsredovisningen fér Stabelo Asset
Management AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i entig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av Stabelo Asset Management ABS
finansiella stai!nmg per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resuftat for aret enligt Arsredovisningsiagen.

Forvaltnmgsberattelsen ar forenlig med Aarsredovishingens
ovriga delar..

Vi tilistyrker darfor att bolagsstdamman faststdtler resuliat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uftalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enfigt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnitiet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende | ferhallande till Stabelo Asset
Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevisvi har inhamtat ar tillréckliga och
andamalsentiga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direkitrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rétt-
visande bild enligt arsredwﬁmngslagen Styrelsen och verk-
stéllande direktdéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer &r nddvandig for att uppratta en arsredovis-
ning som inte inniehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direkttren for bedémningen av bolagets for-
maga att fortsitta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
tittdmpligt, om férhéllanden som kan péverka férmdgan att
fortsgtta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot

realistiskt alternativ till att gora nagc}t av-detta,

Revisorns ansvar

V-a-ra r—n-al ar att uppna en nmllg grad av sakerhet om att ars~
-aktlgheter vare 5|g des'sa bemr pa aegenthgheter eller
mlsstag, och att 1dmna en rewsi@nsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Ramlug sdkerhet dren hog grad av sdakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptéacka en
-vasentltg felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegenttighetereller .ml.sst.ag ochranses vara
vasentliga om de enskiit eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska besiut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligf I1SA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instdlining under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer viriskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent~
ligheter eller misstag, utformar och utfor granskmngsat-
garder bland annat utifradn dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som dr tlllrackllga och. andamalseniiga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vésentlig felaktighet till 16ljd av oegentllg-

heter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror na

misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i

maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig

information eller asidosdttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets-interna
kontroll som har betydelse fér var revision f6r att utforma
gransknmgsatgarder som ar Iampliga med hansyn till.om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effekfivi-
teten i den interna konfroflen.

» utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tilthdrande
upplysningar. |

» drar vien slutsats om Idmpligheteni att styrelsen och verk-
stallande direkidren anvénder antagandet.om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sddana hiandelser eller férhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsédtta verk-
samheten. Om vidrar slutsatsen att det finns en vdsentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta
uppmarksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
iysningar &r otilirdckliga, modifiera uttalandet om drsredo-
visningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberatielsen.
Dock kan framtida hdndelser elfer férhallanden gora att ett
bolag inte Idngre kan fortsatta verksamheten,

¢ utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet | arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen 8terger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

p{anerade omfattmng ach mrnktmng samt tidpunkten for den
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den

interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra fgrav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredowsnmgen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktérens forvalt-

ning av Stabelo Asset Management AB for ar 2022 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direkttren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uitalanden

V’i har ut’f'ort revisionen enligt gad revisi‘t}nssed |'Sver1ge V’ar't

ansvar Vl ar eberoende i farhallande tu!E Asset Management AB

enligt: god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart

yrikesetiska ansvar-enligt dessa krav.
'Vi anser att de r‘evision'sbevis vi 'har i’nhémt’a’t ér”tiI;'I-rézck'lfizga_;t)t:h;
Styrelsens ocn verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till

'utdelnmg mnefattar detta bland annat en bedomnlng av om

'verksamhetsart amfattnmg och risker staller pa sterleken av

bolagets egna kapital, konsoiideringsbehov, flikviditet och
stéllning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att

fortiopande beddma bolagets ekonomiska situation och att

tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
mé'de*'!‘sffjrvalt'ningeﬁ'g'ch bolagets ekonomiska angeldgenheter

1 wrigt kc}ntrolleras pa att betryggande Satt Verkatallande

sens rlkthnjer GCh anu:smngar och I:Jiand annat mdta de atgar-
der som &r nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras

I overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska-skbtas pa ett betryggande sttt

Revisorns ansvar

ivé'rt“'mél bétr"‘a’ffa‘ﬁde r’evi"sitjn*e’n av 'f’fﬁrv'alt'ﬁi'ﬁ'g'Eh' :Jch' "dé‘r‘med

styrelseledam@t eller verkstallande drrektaren i nagot vasent

ligt avseende:

« foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranieda ersatiningsskyldighet mot
bolaget, eller

«  pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,

arsredovisningsfagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forsiaget till dispositioner
av bolagets vinst eller fériust, och dérmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagsiagen.

Rim.l.l.g sakerhet ar en h&g grar:i av sakerhet men mgen qarantl.

aIItld knmmer att upptacka atgarder eller forsummeiser som

kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, etler att ett.

forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en rews‘i@n enhgt god' rev‘isimnssed i Sveri’ge;

elle_r ferlust grundar sug framst pa “revisionen av raken—
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgdrder som utférs
baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i
risk och vasentllghet Det innebdr att vi fokuserar gransk:
ningen pa sadana atgarder omraden och forhallanden som ar
vasentllga for verksamheten OCh dar avsteg och wertradelser
|gen0m ech pmvar fattade beslut beslutsunderlag, wdtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart

uttalande om ansvarsfrthet Sam underlag fii‘ vart uttalandes

vmst eI!er forlust har Vi granskat am forslaget ar forenhgt med'
aktiebolagslagen.
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