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ARSREDOVISNING
2024-01-01-2024-12-31
for
VNV Sweden AB
559269-7287

Undertecknad styrelseledamot i VNV

Sweden AB intygar, dels att denna kopia
av arsredovisningen overensstammer

med originalet, dels att
resultatrdikningen och balansrdkningen
faststdllts pa arsstdmma den 14 maj
2025. Arsstimman beslot att godkiinna
styrelsens forslag till vinstdisposition.

Stockholm, den 15 maj 2025
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Docusign Envelope ID: 1183A9B1-8694-4DE5-B43E-D8168BAD24C5

VNV Sweden AB

Forvaltningsberittelse

Styrelsen for VNV Sweden AB, organisationsnummer 559269-7287 (PVNV Sweden”
eller "Bolaget”), med séiite i Stockholm, avger hirmed arsredovisning for rikenskapsaret
2024-01-01-2024-12-31.

Verksamheten

VNV Sweden mvesterar 1 tillgangar med nétverkseffekter och stor virdetkningspotential.

Sektormandatet ar brett och syftet dr att skapa aktiedgarviirde genom 1nvesteringar 1 tillgangar
forknippade med risker som VNV Sweden ir vl rustat att hantera. Dessa risker innefattar

bolagsstyrningsrisker, likviditetsrisker och operativa risker.

Strategi

Bolagets investeringsstrategi dr att investera framst 1 private equity med hog vardedkningspotential.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Héndelser 1 investeringsportféljen under 2024 innefattar fraimst forédndringar 1 verkligt véarde av
t6ljande portfdljbolag:

1) Flo/Palta, genom GHE II, +43,9 miljoner SEK,
2) Bokadirekt, +40,0 miljoner SEK,

3) Mathem/Oda, -23,5 miljoner SEK,

4) Breadfast, +22,6 miljoner SEK,

5) Stardots, -13,4 miljoner SEK,

6) UAB Ovoko, +12,5 miljoner SEK.

Héndelser 1 form av avyttringar under 2024 innefattar foljande portféljbolag:

7) Booksy +52,5 miljoner SEK.
8) Carla +11,8 miljoner SEK.
9) Ovriga avyttringar &r 1 huvudsak relaterade till aktiviteter i likviditetshanteringen.

Finansiell stillning

Under aret var resultatet fran finansiella tillgangar virderade till verkligt virde dver resultatrdkningen
104 710 KSEK (2023: -274 497), huvudsakligen fran Flo/Palta och Bokadirekt.

Rorelsekostnader for aret uppgick till -10 595 KSEK (2023: -11 034).

Finansnettot uppgick till 1 285 KSEK (2023: 9), frimst relaterat till erhdllen utdelning samt
nedskrivning av aktier 1 dotterbolaget VNV 2xN Holding AB, org.nr. 559405-0287, dér dotterbolaget
efter utskiftning av bland annat portféljbolaget 2xN Lux kommer trida 1 frivillig likvidation.

Arets resultat efter skatt blev 95 400 KSEK (2023: -285 522).
Kassa och bank uppgick den 31 december 2024 till 3 401 KSEK (2023: 3 293).
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Eget kapital har forstarkts via aktiedgartillskott om 62 446 KSEK fran moderbolaget VNV Global
AB (publ), org.nr. 556677-7917, med séte 1 Stockholm, Sverige. Efter {6rsédljningen av
portfoljbolagen Booksy och Carla ldmnade Bolaget en utdelning om 90 000 KSEK till moderbolaget

VNV Global AB (publ).

Eget kapital uppgick den 31 december 2024 till 1 465 528 KSEK (2023: 1 397 681).
Balansomslutningen uppgick den 31 december 2024 till 1 467 236 KSEK (2023: 1 397 921).
Kortfristiga skulder uppgick den 31 december 2024 t1ll 1 708 KSEK (2023: 240).

Kassaflgdet fran den 16pande verksamheten for innevarande ar uppgick till 14 008 KSEK
(2023: -106 072) varav investeringar i finansiella tillgangar uppgick till -36 552 KSEK
(2023: -94 963). Storre investeringar under 2024 var 1 Collectiv Food och Myelin II.

Kassaflgdet fran finansieringsverksamheten uppgick till -15 741 KSEK (2023: 99 053) och &r frimst
hénforligt till erhallet aktiedgartillskott och ldmnad utdelning till moderbolaget VNV Global AB

(oubl).
Arets kassaflsde uppgick till -1 708 KSEK (2023: -7 019).

Medarbetare
Det fanns inga anstillda i Bolaget under 2024. VNV Sweden koper tjinster frin VNV AB.

Styrelse

Styrelsen bestar av tre ledamoter.

Aktiekapital, koncernstruktur och dgare
Aktiekapitalet uppgéar vid arets utgang till 50 000 SEK och antalet aktier till 50 000 stycken.
Bolaget bildades under 2020 och registrerades som ett privat aktiebolag den 2 september 2020.

Bolaget ér dotterforetag till VNV Global AB (publ), med séte 1 Stockholm, Sverige, som utgor det
slutliga moderbolaget inom VNV Global-koncernen.

Risker och riskhantering

Risker, riskhantering bl.a. hantering av finansiella risker, dvs valutakurs-, rinte-, likviditets-,
finansierings- och kreditrisk beskrivs i not 3.

Framtida utveckling

Bolaget kommer att fortsétta att utveckla substansvirdet med fokus pa mojligheter och utmaningar
som drivs av digitalisering och héallbarhet.

‘Héandelser efter rikenskapsarets utgang

Inga vésentliga hiindelser efter periodens slut.
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Docusign Envelope ID: 1183A9B1-8694-4DES5-B43E-D8168BAD24C5

VNV Sweden AB
Flerarsoversikt
Resultatrikning
(KSEK) 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat fran finansiella tillgangar
virderade till verkligt varde via
resultatrikningen 104 710 -274 497 -553 599 97 791 65 599
Rorelsens kostnader -10 595 -11 034 -10 893 -8 835 -419
Rorelseresultat 94 115 -285 530 -564 492 88 956 65 180
Finansiella intdkter och kostnader,
netto 1 285 9 3964 -394 753
Resultat fore skatt 95 400 -285 522 -560 528 88 562 65 933
Arets resultat 95 400 -285 522 -560 528 88 562 65 861
Balansrikning
(KSEK) 31 dec 2024 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2020
Finansiella tillgangar virderade till '
verkligt virde via resultatrdkningen | 454 025 1 370 546 | 549 839 1 546 099 328 642
Kassa och bank 3401 3293 10 385 9 974 45
Skattefordringar och 6vriga
kortiristiga fordringar 1 538 34 —~ 8 601 —
Totala tilleangar 1467 236 1397 922 1584 272 1572 920 531 537
Eget kapital 1 465 528 1 397 682 1 579 234 1 560 769 511715
Aktuell skatteskuld — — — 72 2
Ovriga skulder och upplupna
kostnader 1 708 240 5 039 12 079 19 750
Summa eget kapital och skulder 1467236 1397922 1584272 1572920 531 537
Kassaflode
(KSEK) 2024 2023 2022 2021 2020
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten 14 008 -106 072 -577 520 -938 516 -442 959
Kassafldde fran
investeringsverksamheten 25 — -15 802 -5 397 -2 850
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -15 741 99 053 J89 768 954 236 445 804
Arets kassaflode -1 708 -7019 -3 553 10 323 -5
Kursdifferens 1 likvida medel 1 816 -73 3 966 -394 —
Likvida medel vid arets borjan 3293 10 385 9974 45 50
Likvida medel vid arets slut 3 401 3292 10 387 9974 45
For ytterligare information om moderbolagets resultat och finansiella status hinvisas till
resultatrakningen, balansrikningen samt noterna till bokslutet.
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VNV Sweden AB
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Bolagets resultatriakning

(KSEK) Not 2024 2023
Resultat fran finansiella tillgangar virderade till verkligt virde

via resultatrdkningen 4,5 104 710 274 497
Rorelsens kostnader 6,7, 17 -10 595 -11 034
Rorelseresultat 94 115 -285 531

Finansiella intikter och kostnader

| Resultat fran andelar 1 koncernforetag -14 335 -
Utdelning fran koncernforetag 12 784 —
Rénteintikter 1 110 158
Réntekostnader -88 -76
Valutakursvinster/-forluster, netto 8 1 814 =13
Totala finansiella intikter och kostnader 1285 . 9
Resultat fore skatt 95 400 -285 522
Skatt pa arets resultat 9 — —
Arets resultat 95 400 -285 522

Rapport over totalresultat

(KSEK) 2024 2023
Arets resultat 95 400 285 522

Arets fvriga totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen

Valutaomriakningsdifferenser — —
Ovrigt totalresultat for aret — -
Summa totalresultat for aret 95 400 -285 522
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Bolagets balansrikning

(KSEK) Not 31 dec 2024 31 dec 2023
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier 1 dotterbolag 10 8272 24 048
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via

resultatrikningen 11,12, 13 1 454 025 1 370 546
Totala finansiella anlidggningstillgangar 1462 297 1 394 594
Omsiittningstilleangar

Ovriga kortfristiga fordringar 1 538 34
Kassa och bank 11, 14 3401 3293
Totala omsittningstillgingar 4 939 3327
Totala tillgangar 1467 236 1397 921
Eget kapital och skulder

Eget kapital 15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50
Totalt bundet eget kapital S0 50
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 2 089 258 2 089 258
Balanserade vinstmedel -719 180 -406 105
Arets resultat 95 400 -285 522
Totalt fritt eget kapital 1465478 1397 631
Totalt eget kapital 1465 528 1 397 681
Kortfristica skulder

Skulder hos koncernforetag 17 1 588 —
Upplupna kostnader 16 120 240
Totala kortfristiga skulder 1708 240
Totalt eget kapital och skulder 1467 236 1397 921
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VNV Sweden AB

Bolagets rapport over forindring 1 eget kapital

(KSEK) Aktiekapital Ovrigt tillskjutet  Balanserat Totalt
kapital resultat

Eget kapital per 1 januari 2023 50 1 985 288 -406 105 1 579 233
Resultat for aret 1 januari 2023-31 december 2023 — — -285 522 -285 522
Summa totalresultat for aret 1 januari 2023—

31 december 2023 — - -285 522 -285 522
Transaktioner med aktieégare:

Aktiedgartillskott — 103 970 — 103 970
Totalt transaktioner med aktiedgare — 103 970 - 103 970
Eget kapital per 31 december 2023 50 2 089 258 -6091 627 1397 681
(KSEK) Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt

kapital resultat

Eget kapital per | januari 2024 50 2 089 258 -691 626 1 397 682
Resultat {6r aret 1 januari 2024-31 december 2024 — — 95 400 95 400
Summa totalresultat for aret 1 januari 2024

31 december 2024 — — 95 400 95 400
Transaktioner med aktieéigare:

Aktiedgartillskott — - 62 446 62 446
Utdelning — — -90 000 -90 000
Totalt transaktioner med aktiedgare - — -27 554 -27 554
Eget kapital per 31 december 2024 50 2 089 2358 -623 780 1 465 528

Aktiekapitalet bestar av 50 000 aktier med kvotvirdet 1 SEK.

Aktierna har ett rostviarde pa 1 rost/aktie.

Alla aktier som emitterats av Bolaget ar till fullo betalda.
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VNV Sweden AB

Bolagets kassatlodesanalys

(KSEK) Not 2024 2023
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Resultat fore skatt 95 400 -285 522
Justering for:

Rénteintédkter -1 110 -158
Rintekostnader 88 76
Valutakursvinster/-forluster -1 814 13
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde

via resultatrikningen 4,5, 12 -104 710 274 497
Fordndringar 1 kortfristiga fordringar -1 505 -34
Forandringar 1 kortfristiga skulder -120 -93
Kassaflode anvint i den lopande verksamheten -13 771 -11 161
Investeringar 1 finansiclla tillgangar 4, 12 -36 552 -94 963
Forsdlining av finansiella tillgangar 4,12 64 331 52
Betald skatt — —
Totalt kassaflode anviint i den lopande verksamheten 14 008 -106 072
Kassaflode anvint for investeringar

Investeringar 1 andelar 1 koncernforetag,

efter avdrag 16r férvirvade monetéra poster 25 —
Totalt kassafléde anviint for investeringar 25 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Aktiedgartiliskott 62 446 103 970
Utdelning till akticdgare -90 000 -
Foriandring koncernmellanhavanden 17 11813 -4 917
Totalt kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 741 99 053
Forindring av likvida medel -1 708 -7 019
Likvida medel vid arets borjan 3293 10 385
Kursdifferens 1 likvida medel 1 816 -73
Likvida medel vid arets slut 14 3 401 3293
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VNV Sweden AB
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Noter till arsredovisningen

(Belopp 1 KSEK om annat e anges)

1. Allmén information

Bolagets redovisning dr upprittad 1 enlighet med Radet for Finansiell Rapportering, RFR2.
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. RFR 2 anger att foretaget i sin
arsredovisning ska tillimpa International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU, i den utstrickning detta &r méjligt inom ramen for Arsredovisningslagen, samt med hénsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg
som krdvs 1 forhallande till IFRS.

Bolagets rikenskapsar &r 1 januari—31 december 2024.

Att uppritta finansiella rapporter 1 6verensstimmelse med RFR2 kréver att ledningen gor
uppskattningar och bedémningar vid tilldimpningen av vissa av Bolagets redovisningsprinciper, se not
4: Uppskattningar och bedémningar f6r redovisningsdndamal.

Belopp redovisas 1 tusentals svenska kronor, KSEK dér annat inte anges, vilket d&ven utgér bolagets
presentationsvaluta.

Dessa rakenskaper har godkints av VNV Swedens styrelse den 14 mars 2025 for faststillande.

2. Redovisningsprinciper

Koncernredovisning

Bolaget upprittade inte koncernredovisning pa grundval av undantaget enligt Arsredovisningslagen
Fid,

Moderbolaget VNV Global AB (publ) bildades 1 Stockholm den 11 mars 2005 med organisations-
nummer 556677-7917. VNV Global AB (publ) upprittar koncernredovisningar som har uppréttats 1
enlighet med International Financial Reporting Standards som antagits av EU. Dessa koncern-
redovisningar finns tillgdngliga pa huvudkontoret pa Mister Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm,

Sverige eller pa vnv.global.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Nya standarder och tolkningar som dnnu inte tilldmpas:

Andra kédnda fordndringar av IFRS och IFRIC som kommer att tillimpas 1 framtiden férviéntas inte ha
nagon betydande inverkan pa Bolagets rapportering.
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VNV Sweden AB

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Bolagets redovisningsvaluta ir svenska kronor (SEK).

Fordringar och skulder i utldndsk valuta virderas till balansdagens kurs. Transaktioner 1 utidndsk
valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs. Vinster och forluster pa fordringar och skulder
av rorelsekaraktir nettoredovisas bland 6vriga rérelseintikter alternativt 6vriga rorelsekostnader.

Alla belopp avrundas till ndrmaste tusen, om inte annat anges.

Dotterbolag

Dotterféretag redovisas enligt forvirvsmetoden, vilket innebdr att innehav redovisas till
anskaffningsvirde 1 balansrdkningen minus eventuella nedskrivningar. Utdelningar fran dotterbolag
redovisas som utdelningsintdkter. Aktiedgartillskott redovisas direkt 1 eget kapital av mottagaren och
aktiveras 1 andelar i koncernforetag av givaren 1 den mén ingen nedskrivning krévs.

Innehav i intresseforetag

Bolaget viarderar samtliga aktier och andelar (forutom andelar 1 dotterféretag) till verkligt viirde
oavsett dgarandel och inflytande. Detta i enlighet med undantaget i ARL som ger foretag som

- omfattas av en koncernredovisning som upprittas i enlighet med IFRS mojlighet att f6lja
virderingsreglerna 1 IFRS vilket tillater att samtliga aktier (oavsett grad av inflytande) virderas till
verkligt virde i1 den separata finansiella rapporten for foretaget.

Finansiella tillgangar

Klassificering

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar 1 f6ljande kategorier:

— Finansiella tillgangar som virderas till verkligt virde via resultatrdkningen, och
— Finansiella tillgangar som vérderas till upplupet anskaffningsvirde.

Klassificeringen beror pa foretagets affirsmodell for hantering av de finansiella tillgangarna och
avtalsvillkoren for kassaflodena. For tillgangar virderade till verkligt vérde redovisas vinster och
forluster 1 resultatrdkningen.

Redovisning

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nér rétten att erhélla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller 6verforts och Bolaget har 6verfort 1 stort sett alla risker och férmaner som &r
forknippade med dganderitten.

Viirdering

Finansiella tillgangar som vdrderas till verkligt virde via resultatrdkningen (FVPL): Vid {6rsta
redovisningstidpunkten virderar Bolaget en finansiell tillgang till verkligt vérde. Transaktions-
kostnader for finansiella tillgangar som &r féoremal f6r FVPL kostnadsférs 1 resultatrdkningen. Direkt
efter det forsta redovisningstilliéllet, dvs efterf‘olj ande virdering, védrderas orealiserade vinster och
forluster 6ver resultatrdkningen.

& o - oy o g oo o g oo o e el N E  EE N R D DN N M B P o e e o ool o O sl e okl o ) o P o e e s Bl ol o ol e B B I - Bl N I R B B R PP P I P o g o e i sl ok o et O 4 ks O B B e P PY B AR P P TR D0 PR P R T P R e e el e ok B e R bk Bkl g 0 e

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu



Docusign Envelope ID: 1183A8B1-8694-4DE5-B43E-D8168BAD24C5

......... - - wol ey ks ek E (LT EHH A e - o il T IT ]

VNV Sweden AB

Finansiella tillgangar som vdrderas till upplupet anskaffningsvdrde: Upplupet anskatthingsvirde ar
det belopp till vilket den finansiella tillgdngen eller den finansiella skulden véirderas vid forsta

s redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade periodiseringar vid

&~ anvindning av effektivrintemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga beloppet och

oy beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hinsyn tagen till en eventuell

A forlustreserv.

2
e

Réntebdrande tillgangar

Klassificeringen av rintebérande tillgangar beror pa Bolagets affdrsmodell for att férvalta tillgangen
och kassaflédesegenskaperna hos tillgangen. Det finns tva kategorier dér Bolaget klassificerar sina
skuldinstrument: upplupet anskaffningsviarde och FVPL.

Aktier

Bolaget viarderar samtliga aktieinvesteringar till ”Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt vérde
via resultatrikningen”. Vinster och forluster till foljd av férdndringar 1 verkligt virde avseende
kategorin finansiella tillgadngar virderade till verkligt virde via resultatrakningen, resultatredovisas 1
den period da de uppstér och ingéar 1 resultatrikningens post ”Resultat fran finansiella tiligangar till
verkligt virde via resultatrikningen”.

Utdelningsintdkter intdktfors nir utdelningsintikten bedoms som séker. Vidare redovisas utdelnings-
intdkter inklusive kéllskatt. Dessa killskatter upptas som en kostnad 1 resultatredovisningen eller som
| en kortfristig fordran beroende pa om kéllskatten &r aterbetalningsbar eller ej.

Nedskrivningar

Bolaget bedomer pa framtidsbasis de forviantade kreditférlusterna 1 samband med sina réntebirande
tillgéngar redovisade till upplupet anskaffningsvirde. Den tilldmpade nedskrivningsmetoden beror pa
om det har skett en betydande 6kning av kreditrisken dér Bolaget beaktar mer omfattande
information vid bedémningen av kreditrisk och vérderingen av forvintade kreditforluster
inkluderande tidigare hidndelser, nuvarande férhallanden och rimliga och underbyggda prognoser som
paverkar den forvintade mojligheten att erhalla framtida kassafloden tran tillgangen.

Bolaget bedémer att kreditrisken f6r koncerninterna fordringar dr ovésentliga.

Kassa och bank

Kassa och bank definieras som kassa och banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hdnforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, 1 eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

(12)
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Kinansiella skulder

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas dérefter till upplupet anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas 1 resultatrdkningen férdelat over
[aneperioden, med tilldimpning av effektivrintemetoden. Uppldning klassificeras som kortfristiga
skulder om inte Bolaget har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden 1 atminstone 12

manader efter rapportperiodens slut.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder dr finansiella instrument och avser forpliktelser att betala f6r varor och tjénster
som har férvirvats 1 den l6pande verksamheten fran leverantorer.

Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de férfaller inom ett ar. Om inte
redovisas de som langfristiga skulder. Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt virde

och dérefter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrantemetoden.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnader redovisas 1 resultatet nér tjansten utnyttjas eller ndr hindelsen intriftat.

Rinteintikter och rintekostnader

Rintor redovisas med tillimpning av effektivriantemetoden.

Koncernbidrag

Bolaget redovisar savil erhdllna som ldmnade koncembidrag som bokslutsdisposition.

Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen dr beslutade
eller 1 praktiken beslutade 1 de linder ddr moderforetagets dotterféretag och intressefOretag dr
verksamma och genererar skattepliktiga intdkter. Uppskjuten skatt redovisas 1 sin helhet, enligt
balansrdkningsmetoden, pa alla temporira skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga
virdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade virden 1 Bolagets redovisning.

(13)
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3. Risker och riskhantering
[ sin verksamhet exponeras VNV Sweden for:

1) Investerings- och andra affdrsrisker
2) Marknadsrisker
3) Finansiella risker, inklusive pris-, valutakurs-, rinte-, kredit-, likviditets- och finansieringsrisker

4) Juridiska och regulatoriska risker

Riskhantering

Riskhantering utfors enligt godkénda policyer av styrelsen.

1) Investerings- och andra affirsrisker
Risker relaterade till portfolibolagens verksamhet

All affdrsverksamhet 1 portfoljbolagen dr forknippad med risken f6r forluster pa grund av till exempel
bristfilliga forfaranden, underlatenhet att 6ka och forbéttra funktionaliteten och kvaliteten pa
befintliga produkter och tjdnster, underlatenhet att utvidga befintliga licensavtal pa gynnsamma
villkor, misslyckande att férbli konkurrenskraftiga eller lansera nya produkter och tjdnster och att
framgangsrikt optimera produktionen och inféra kostnadsminskande atgérder.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget dr beroende av sina ledande befattningshavare som utgor styrelsen. Styrelseledamot, Per
Brilioth, ir av sdrskild betydelse for foretagets utveckling. Det kan inte uteslutas att Bolaget kan
paverkas allvarligt om nagon av styrelsemedlemmarna ldmnar féretaget.

Avyttrandehantering

Bolaget har en uttrycklig exitstrategi for att sdlja sina innehav 1 portféljbolag till strategiska
investerare eller via marknaden. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas sélja sina innehav till det
pris som upptagits 1 balansrdkningen vid avyttringstillfillet.

Exponering for foretag 1 tidigt utvecklingsskede

Huvuddelen av investeringsportf6ljen bestar av investeringar 1 nystartade fGretag och andra foretag 1
ett tidigt stadium av tillvixt. Sadana foretag genererar vanligtvis negativa kassafléden och kan vara 1
behov av kapitaltillskott for att bedriva sin verksamhet.

Forvirvsrisker

Bolaget forvirvar ofta andelar 1 onoterade foretag. Sadana {6rvirv kan medf6ra operativa risker,
sasom behovet av att identifiera investerings- och forvarvsmdjligheter pa gynnsamma villkor och om
det inte kan paverka foretagets operativa eller konkurrensméssiga milj6.
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2) Marknadsrisker

Allmdnna marknadsrisker

Bolagets investeringsverksamhet dr foremal for allmédnna marknadsrisker, vilket innebér en risk f6r
forlust till 16]jd av fordndringar 1 portféljforetagens marknadsvirde. Dessa f6rdandringar kan orsakas
av en global eller regional ekonomisk nedgang, sdrskilt 1 Europa. Foérdndringar 1 marknadsvérde
paverkar resultatet av Bolagets verksamhet genom fordndringar 1 virdet pa dess

investeringstillgangar.

3) Finansiella risker inklusive pris-, valutakurs-, rinte-, likviditets- och finansieringsrisker

Bolagets verksamhet medfor en rad finansiella risker, vilka beskrivs nedan. Finansiella
marknadsrisker avser risken for vardeforandringar i finansiella instrument till £61jd av férdndringar 1

aktiekurser, valutakurser och réntor. Bolaget dr &ven exponerat for kreditrisk, likviditets- och
finansieringsrisker.

Aktiekursrisk

Den 31 december 2024 bestod 99 procent av Bolagets investeringsportfdly av aktieinvesteringar
redovisade som finansiella tillgangar till verkligt virde via resultatrdkningen 1 Bolagets
balansrikning. En minskning av virdet pa de icke-noterade aktierna kan paverka féretagets
nettoresultat och kapital och dirmed ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
resultat och finansiella stdllning. Bolaget tar en aktiv roll 1 portféljbolag frimst genom
styrelserepresentation. 10% sédnkning av kursen pa de icke-noterade aktierna den 31 december 2024
skulle ha paverkat vinst och eget kapital efter skatt med cirka 144 miljoner SEK (2023: 135).

Valutarisk

Bolaget verkar internationellt och utsitts for valutarisker fran olika valutaexponeringar, frimst med
avseende pa den amerikanska dollarn (USD), det brittiska pundet (GBP) och Euro (EUR).

Skulle SEK per den 31 december 2024 ha stidrkts med 10 procent mot USD med alla andra variabler
oforidndrade, skulle resultatet efter skatt och eget kapital ha blivit 90 miljoner SEK lidgre (2023: 86
miljoner SEK), frimst som ett resultat av valutakursforluster vid omrékning av USD-denominerad
investering 1 Breadfast, Scout-investeringar, Wasoko, Hungry Panda, Flo/Palta, Booksy, Baly och

Vou.

Skulle SEK per den 31 december 2024 ha stidrkts med 10 procent mot GBP med alla andra variabler
ofordndrade, skulle resultatet efter skatt och eget kapital ha blivit 12 miljoner SEK ldgre (2023: 12
miljoner SEK), frimst som ett resultat av valutakursforluster vid omrikning av GBP-denominerade
investeringar 1 Collectiv Food och Olio.

Skulle SEK per den 31 december 2024 ha stidrkts med 10 procent mot EUR med alla andra variabler
oférandrade, skulle resultatet efter skatt och eget kapital ha blivit 69 miljoner SEK ldgre (2023: 40
miljoner SEK), frimst som ett resultat av valutakursforluster vid omrdkning av EUR-denominerade
investeringar 1 Cirplus, Pale Blue Dot och Aspect.
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Exponering

Bolaget f6ljer 16pande valutafluktuationer kontinuerligt och per 1dag innehas inga valutaderivat eller
sdkringar. Bolagets riskexponering 1 utléndsk valuta vid utgangen av rapportperioden, uttryckt 1 SEK,
var féljande:

0yl P P B - B T

31 dec 2024 31 dec 2023

USD EUR GBP USD EUR GBP
Finansiella tillgangar
vérderade till verkligt vérde 911 203 63 726 123 028 864 079 39 984 116 075
Kassa och bank -5 439 3779 8 -694 498 7
Ovriga kortfristiga fordringar — 1 504 - — — —
Langiristiga skulder — — - — — —
Ovriga kortfristiga skulder -1 588 — - - - -

Foljande valutakurser har anvénts till valutaexponeringstabellen ovan:

2024 2023
USD/ SEK 10,998 10,042
EUR/SEK 11,486 11,096
GBP/ SEK 13,847 12,768

Rdnterisk

Majoriteten av Bolagets finansiella tillgangar dr icke ridntebérande.

Kreditrisk

Bolaget dr utsatt for kreditrisk genom likvida medel och depaer hos banker och kreditinstitut.
Merparten av Bolagets kontanta medel placeras 1 bankkonton hos finansiella institut med hog

kreditvidrdighet och en betydande del av Bolagets kontanta medel placeras 1 olika typer av likvida
véirdepapper som atnjuter fullt skydd 1 hindelse av depabankens konkurs, da virdepapper 1 depa halls
atskilda fran depabankens balansrdkning och ddrmed aldrig blir en del av konkursboet.

Bolaget har inga kreditférluster att rapportera.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk 4r risken att en enhet far problem med att betala sina finansiella skulder.

Likviditetsrisken hanteras genom att Bolaget erhaller aktiedgartillskott tOr investeringar samt den
l6pande driften av moderbolaget VNV Global AB (publ) som innehar tillrdckligt med likvida medel.

Tabellen visar Bolagets avtalade finansiella kassafloden f6r kommande perioder.

Avtalade kassafloden (min) 31 dec 2024 31 dec 2023
3—12 méanader 1,7 0,2
1-2 ar — —
3-6 ar — —

(16)
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Finansieringsrisker

Bolaget 4r exponerad for ett antal finansiella risker. Det &r styrelsens ansvar att hantera risker 1
enlighet med styrelsens policy. VNV-koncernen har en centraliserad finansfunktion som har den
primira uppgiften att identifiera, begrinsa och hantera finansiella risker pa ett kostnadseffektivt sétt.
VNV-koncernen bedriver aktivt likviditetsplanering for att kontinuerligt utvirdera behovet av
likviditet 1 Bolaget. Huvudsyftet med denna centralisering &r att sikerstélla god intern
kostnadskontroll samt administrativa och finansiella skaltordelar.

4) Juridiska och regulatoriska risker
Redovisningspraxis och tillgang till annan information

Flera portfoljforetag ar integrerade 1 och/eller-verkar pa tillvixtmarknader. Redovisningspraxis,
finansiell rapportering och revision pa tillvixtmarknader kan inte jimftéras med motsvarande praxis
som finns 1 utvecklade linder. De formella kraven dr mindre breda vad géller publicering av
information dn pa mer utvecklade marknader. Dessutom finns det en risk att tillgangen till extern
analys, tillforlitlig statistik och historiska data &r otillracklig.

Skatterisker

Bolaget bedriver sin verksamhet 1 enlighet med lagstiftningen i relevanta jurisdiktioner, skatteavtal
och skattemyndigheters riktlinjer och andra krav. Skattelagstiftning och avtal om dubbelskatteavtal
tenderar att frekventa fordndringar inklusive inférande av nya skatter och avgifter och sadana
forandringar kan ha en betydande inverkan pa skattepositionen.

Bolagsstyrningsrisker

Missbruk av bolagsstyrning ar fortfarande ett problem 1 tillvixtmarknader. Minoritetsaktiedigarna kan
forbises pa olika sétt, till exempel vid forsédljning av tillgangar, 6verféringsprisséttning, utspadning,
begrinsad tillgang till arsstdmma och begriansningar pa platser i styrelser for externa investerare.
Otillrdckliga redovisningsregler och standarder har dessutom hindrat utvecklingen av ett effektivt
system for att upptidcka bedrédgerier och 6ka insikten.

Rdttsliga tvister

Bolaget kan investera 1 foretag som dr verksamma 1 ldnder déar den réttsliga ramen &r mindre séker
och affdrsmiljon mindre palitlig finns det en 6kad risk att Bolaget kan involveras 1 rittsliga tvister av
olika slag, inklusive arbetskraft, immateriell egendom, avtalsenlig eller reglerande karaktér.
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4. Uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Bolaget g6r vid framtagandet av ridkenskaperna vissa uppskattningar och antaganden. Osékerhet 1
uppskattningar och antaganden kan ha paverkan pa det bokforda virdet av tillgangar och skulder och
pa Bolagets resultat. De viktigaste uppskattningarna och antagandena ir:

Verkligt virde pa onoterade finansiella tillgangar

Uppskattningar och antaganden vid bestdmmandet av verkligt virde av onoterade finansiella
tillgangar till verkligt virde via resultatrikningen utvirderas l6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, sisom férviantningar pa framtida héindelser som beddms vara rimliga
under radande forutsittningar.

Uppskattningar av verkligt virde

Tabellen nedan utvisar viardepapper som tas upp till verkligt virde, per virderingsmetod. De olika
nivaerna definieras som foéljer:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

— Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser inkluderade 1 niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hérledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. €)
observerbara data) (niva 3).

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en birs,
méklare, industrigrupp, prissdttningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns létt och regelbundet
tillgéingliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armlingds avstand. Det noterade marknadspris som anvénds for bolagets
finansiella tillgangar dr den aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns 1 niva 1.

Verkligt virde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjélp av
virderingstekniker. Hiarvid anvinds i sa stor utstrackning som mdjligt marknadsinformation da denna
finns tillginglig medan foretagsspecifik information anvénds 1 sd liten utstrickning som mgjligt. Om
samtliga visentliga indata som krévs for verkligt virde virderingen av ett instrument &r observerbara
aterfinns instrumentet 1 niva 2. I de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berdrda instrument 1 niva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel om och nér nagot av
foljande intridffar: borsnotering eller notering/avnotering av vérdepapper, en ny transaktion pa
marknadsvillkor, en tidigare transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte ldngre

relevant som grund for en beddmning av verkligt vérde.
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Verkligt virde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv marknad faststdlls genom
priset pa nyligen gjorda marknadsméssiga transaktioner eller med hjélp av olika virderingstekniker
beroende pa foretagets karaktiiristika samt beskaffenheten hos och riskerna f6rknippade med
investeringen. Virderingen av niva 3-investeringar baseras antingen pa virderingsmodeller,
vanligtvis baserade pa EBITDA eller intdktsmultiplar av jimforbara noterade bolag eller
transaktioner pa marknadsvillkor som inkluderar mer osdkerhet med tanke pa den tid som har
forflutit sedan transaktionerna slutférdes eller strukturen pa transaktionerna. Andra
virderingstekniker som kan anvéndas inkluderar virdering av diskonterade kassafléden (DCF),
virdering utifran avyttringsmultipel (dven kallad LBO-vérdering), tillgangsbaserad virdering samt
| viardering utifran framtidsinriktade multiplar baserade pa jimioGrbara noterade fGretag.

Multipelbaserade virderingsmodeller fo6r niva 3-investeringar ar uppbyggda kring nagra viktiga
ingangsparametrar, nimligen framtidsbaserade intikter eller EBITDA-uppskattningar,
nettoskuldposition, medianmultipel for en vald jamforbar grupp och 1 férekommande fall en
justeringsfaktor som beddms kvalitativt och baserat pa féljande parametrar 1 férhallande till den valda
jamforelsegruppen: foretagets storlek, affirsmognad, geografi-fokus, tillvixtpotential, omséttbarhet
och likviditet. Justeringsfaktorn, om den tilldmpas, 1 multipelbaserade virderingsmodeller ligger

mellan 10—40%.

Vanligtvis anviinds transaktionsbaserade varderingar under en period om 12 manader forutsatt att
ingen betydande anledning f6r omvéardering uppstatt. Efter 12 manader anvéands vanligtvis en modell
beskriven ovan for att vdrdera onoterade innehav.

Giltigheten av virderingar som dr baserade pa tidigare transaktioner kan oundvikligen urholkas med
tiden, eftersom priset da investeringen gjordes speglar de toérhallanden som radde pa
transaktionsdagen. Vid varje rapporttillfille gbrs en beddmning om f6érdndringar eller hiindelser efter
den relevanta transaktionen skulle innebéra en fordndring av investeringens verkliga virde och 1

sadant fall anpassas virderingen déirefter.

Utestaende konvertibler varderas till nominellt virde inklusive upplupen rénta, vilket uppskattas
motsvara verkligt vérde.

Scout-investeringar virderas baserat pa redovisat substansvérde 1 respektive dgarbolag som 1 sin tur
‘baseras pa senaste transaktion 1 respektive verksamhetsdrivande bolag.

VNV Sweden f6ljer en strukturerad process for virderingen av onoterade tillgangar. Bolaget
bedomer bolagsspecifik och extern information for respektive investering pa manadsbasis.
Informationen utvirderas sedan vid manadsvisa och kvartalsvisa viarderingsméten med den seniora
ledningen. Om intema eller externa faktorer bedéms vara signifikanta gors ytterligare analys och
investeringen virderas dérefter till det bdsta mojliga verkligt varde-estimatet. Omvéarderingar
godkénns av styrelsen 1 samband med Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder

Det bokforda vérdet for rdntebdrande 1an, leverantérsskulder och 6vriga finansiella skulder anses
motsvara de verkliga virdena.

Senaste transaktion och virderingsmetod

Scout-investeringar virderas baserat pa redovisat substansvérde 1 respektive dgarbolag som 1 sin tur
baseras pa senaste transaktion 1 respektive verksamhetsdrivande bolag.

(19)
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Fordndringar for storre innehav under 2024
Avyttringar
Under aret har Booksy avyttrats for +52,5 miljoner SEK och Carla avyttrats f6r +11,8 miljoner SEK.

Investeringar

Inga stOrre investeringar 1 féretag har gjorts under aret.

Fordndringar i verkligt virde

De storsta fordndringarna 1 verkligt virde under aret aterfanns 1 Flo/Palta (+43,9 miljoner SEK),
Bokadirekt (+40,0 miljoner SEK, Mathem/Oda (-23,5 miljoner SEK) och Breadftast (+22,6 miljoner

SEK).

Fordndringar 1 verkligt virde 1 investeringsportfoljen reflekterar effekterna av multiplar. Multiplarna
kan dndras pa grund av fordndringar i forviantningar, kassafléde och vinster.

Forandringar for storre innehav under 2023

Breadfast

Breadfast dr ett egyptiskt snabbhandelsleveransforetag. VNV Sweden investerade 1 miljon USD 1
Breadfast under 2023.

Kavall/Mathem

Under det forsta kvartalet ingick VNV Sweden avtal om att sdlja portfoljbolaget Kavall till Mathem.
Efter transaktionen dger VNV Sweden en mindre andel av det sammanslagna bolaget. Under det
andra kvartalet slutférdes Mathems forviarv av Kavall. Som en del av transaktionen gjorde dven VNV
Sweden en liten kontantinvestering 1 Mathem.

Babylon

Efter obligatorisk avnotering pa Nasdaq den 29 juni 2023 atergick Babylons verksambhet till privat
dgande, 1 en nybildad enhet som kapitaliserats av AlbaCore och andra investerare. Babylonaktien
upplevde en total devalvering. VNV édger fortfarande tekniskt sett sina aktier 1 Babylon men virderar

dem ti1ll noll.

Nya investeringar

Storre investeringar 1 nya foretag har under aret gjorts 1 Mathem, Aspect, No Traffic och YUV.

Fordndringar i verkligt virde

De storsta fordndringarna 1 verkligt virde under aret aterfanns 1 Breadfast (+47,3 miljoner SEK),
Wasoko (-109,9 miljoner SEK), Olio (-78,4 miljoner SEK) och Hungty Panda (-40,2 miljoner SEK).

Fordndringar 1 verkligt virde 1 investeringsportfoljen reflekterar effekterna av multiplar. Multiplarna
kan dndras pa grund av fordndringar 1 forvantningar, kassaflode och vinster.

(20)
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Nedanstdende tabell presenteras information om investeringar som vérderas till verkligt virde per

31 december 2024.

Foretap Virderingsmetod  Multipel, Nival  Niva2 Niva 3 Forflyttningar  Niva 3 Senaste Forindring
jAmfo- belopp transaktion verkligt
relse- till mark- virde niva 3
grupp nadspris

irde i o 71590
Breadfast Senaste transaktion — — 254511 — Ingen fOrdndring — Maj 2024 —
Bokadirekt Intikismultipel 7,7 — — 230924 Ingen forédndring —  Dec 2021 39 960
NV Fund 1 & 2 Substansvirde — - — 218323 Ingen {Ordndring - Dec 2023 7713
Wasoko Intiktsmultipel 1,5 — — 114514 Ingen forindring — Feb 2022 4 803
glﬁg?}ta’ SEMOTL Mix - — — 107 674 Ingen fordndring —  Aug 2024 43 880
Hungry Panda Intdktsmultipel 0,9 — — 84 003 Ingen fordndring —  Dec 2021 1514
Collectiv Food Senaste transaktion - — 68339 — Frinniva3 tillniva2 -52433 Dec 2024 —
Tise Intdktsmultipel 2.5 — o 54 493 Ingen {6rédndring —  Jul 2022 4 338
Olio Intdktsmultipel 10,8 — — 50 535 Ingen {6réndring - Aug 2021 3491
Alva Intdktsmultipel 5,6 — — 40 493 Ingen {Oréndring —  Maj 2023 -1 002
Baly Intdktsmultipel 2,8 — — 38 778 Ingen {6réndring —  Sep 2021 4 521
Voi EBITDA multipel 15,4 - — 28 102 Ingen fordndring 2 025 Mar 2024 -1 131
Myelin II Substansvirde - ~ — 253K Ingen {6rdindring 6 286 Okt 2024 1 485
UAB Ovoko Senaste transaktion - — 19717 — Frinniva3tillmva2 -7170 Jun 2024 —
No Traffic Senaste transaktion - — 18011 ~ Ingen fordndring —  Sep 2024 -
Pale Blue Dot Substansvérde — — — 17 782 Ingen fOrdndring 2 755 Dec 2024 2 084
Ballroom Aps Intiktsmultipel 32 - —~ 12 522 Fran niva 2 till niva 3 3982 Apr2023 8 541
YUV Senaste transaktion — — 10998 — Ingen fordndring ~ Jul 2024 —
Stardots Intdktsmultipel — - — 10702 Franniva2tillniva3d 24124 Apr 2024 -13422
Cirplus Intdktsmultipel — — o 8 309 Ingen férindring —  Dec 2021 -5 068
2xN Lux Substansvérde — - — 7 960 Ny investering 7342 Okt 2022 618
Campspace Senaste transaktion — - 6577 — Franmiva3 tillniva2  -2309 Maj 2024 -
Hype Vent Senaste transaktion — -~ 5394 - Ingen férdndring — Maj 2024 -
Mohold Senaste transaktion — — 5107 — Ingen foréndring —  Dec 2023 —
Captain Cause Intédktsmultipel 1,4 — — 2 663 [ngen férindring —  Sep 2022 1 253
SSE Ventures Substansvirde - — — 035 Fran niva 2 till niva 3 810 Aug 2023 125
Medoma Senaste transaktion — — 718 — Ingen fOérdndring — Aug 2022 —
Parsly Intéiktsmultipel - — — 578 Ingen féréndring —  Mar 2022 400
Aspect Intdktsmultipel - — — 196 Franniva2tillniva3 9247  Jan 2023 -9 051
Fika Intdktsmultipel 3,2 — e — Ingen {6réandring —  Aug 2021 -86
Mathem/Oda Intédktsmultipel 0,7 — — — Franniva2 tillniva3 23473  Jun 2023 -23 473
YUV, lan Konvertibel — — 5499 — Ny investering —  Jul 2024 —
Apolitical Group, 1an Konvertibel — e — 4 154 Ny investering 4 055 — 99
Collectiv Food, lan Konvertibel — — - — Franniva 3 tillniva2 -16 598 - —
Likviditetshantering — — — — — - —
Totalt — 394 870 1059 155 5 589 71 590

Utgaende balans 1059 155

niva 3, 31 dec 2024
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Nedanstaende tabell presenteras information om investeringar som vérderas till verkligt virde per
31 december 2023.

Foretag Virderingsmetod  Multipel, Nival  Niva 2 Niva 3 Forflyttningar  Niva 3 Senaste Fordndring
jAmfo- belopp transaktion verkligt
relse- till mark- virde niva 3
grupp nadspris

:::f: gl:(:ej:irzdoezs L 0G0

irde i 262235
Breadfast Senaste transaktion - 231 927 — Franniva 3 till niva 2 -174 133 Mar 2023 —
NV Fund 1 & 2 Substansvirde - - 210610 Ingen fordndring 2294 Dec 2023 -10 473
Bokadirekt Intiktsmultipel 1,7 — 190 964 Ingen {6ridndring ~  Dec 2021 26 563
Wasoko Intdktsmultipel 1,6 — 109 711 Ingen foréndring —  Feb 2022 -109 930
Hungry Panda Intdktsmultipel 0,9 — 82 489 Ingen {6réindring —  Dec 202] -40 244
f}lﬁg?}ta’ . Intaktsmultipel - - 63 795 [ngen fordndring —  Feb 2022 _5 837
Collectiv Food Intéiktsmultipel 2,0 — 52 433 Ingen {6randring - Jul 2021 4 844
Booksy Senaste transaktion — 51493 — Franniva3tillmva2 -56611 Nov 2023 =
Tise Intdktsmultipel 2,5 = 50 157 Ingen f6rindring —  Jul 2022 -3 950
Olio Intdktsmultipel — — 47 044 Franniva2tillnivd3 125396 Aug 2021 -78 352
Alva Intdktsmultipel 6,4 — 41 495 Ingen f6rdndring 2 500 Maj 2023 -5 595
Baly Intdktsmultipel 2,0 - 34257 Franniva2tillmva3 10427 Sep 2021 23 829
Voi Intdktsmultipel — — 277 208 Ingen {6rédndring — Aug 2021 -3 355
Stardots Senaste transaktion — 24 124 - Ingen {6rdndring - Aug 2023 —
Mathem/Oda Senaste transaktion — 23473 - Ny investering — Jun 2023 —
Myelin II Substansvirde — — 17 741 Ingen fO6réndring 6646 Sep 2023 -T77
Collectiv Food, lan Konvertibel — - 16 598 Ingen {6rdndring 4 065 Aug 2023 -6
Cirplus Intdktsmultipel — ~ 13377 Franniva2tililnivd3 16628 Dec 2021 -3 251
Pale Blue Dot Substansvérde — — 12 943 Ingen {6rdndring 4 739  Jun 2023 -1 797
Carla Senaste transaktion — 11986 — Frannivda 3 tiliniva 2 -19767 Dec 2023 —
No Traffic Senaste transaktion — 10 042 — Ny investering —  Maj 2023 -
Aspect Senaste transaktion - 10 042 - Ny investering ~  Jan 2023 -
YUV Senaste transaktion — 10 041 - Ny investering — Maj 2023 -
UAB Ovoko Intiktsmultipel 8,7 - 7170 Franmiva2tillnivd3 4625 Okt 2022 2 545
Mohold Senaste transaktion — 4 663 - Ny investering —  Mar 2023 -
Ballroom Aps Senaste transaktion — 3 982 — Ny investering —  Apr 2023 -
Medoma Senaste transaktion — 2774 — Ingen fOréndring — Aug 2022 —
Hype Vent Senaste transaktion — 2 750 — Ingen foréndring ~  Dec 2022 -
Campspace Intdktsmultipel 5 — 2 309 Ingen {6randring — Jan 2022 -5 435
Captain Cause Intdktsmultipel 6,6 — 1410 Franniva2tillniva3 5561 Sep 2022 -4 151
SSE Ventures Senaste transaktion - 810 — Ingen {Oridndring — Aug 2023 —
Vinden AB Senaste transaktion - 463 — [ngen fOrdndring —  Apr 2023 —
Parsly Intdktsmultipel ~ — 179 Franniva2 tillniva3 10000 Mar 2022 -9 822
Fika Intiktsmultipel 5,1 - 86 Ingen {Ordndring — Aug 2021 -1 660
Kavall Intdktsmultipel — - — Ingen férdndring -5 110 Mar 2023 -35 381
Likviditetshantering - — — Ingen forindring — — —
Totalt 388570 981 976 -62 740 -262 235

Utgaende balans 981 976

niva 3, 31 dec 2023
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Féljande tabell visar Bolagets kidnslighetsanalys for tillgangar viarderade enligt niva 3.

|||||

Investerat

Kianslighet i

Foretag belopp virderingar *RESTigEL
-15% -10% 2024 +10% +15%
Bokadirekt 200 000 200 570 210 688 230 924 251160 261278  Intdktsmultipel
NV Fund 1 & 2 187 302 185 574 196 491 218 323 240 155 251071 Substansvirde
Wasoko 209 356 97 339 103 064 114 514 125 965 131690  Intdkismultipel
Flo/Palta, genom GHE II 69 061 91523 96 907 107 674 118 442 123 826 Mix
Hungry Panda 146 201 71 390 75 595 84 003 92 411 96 616  Intdktsmultipel
Tise 38 303 47713 49 974 54 495 59 016 61277  Intdktsmultipel
Olio 119 554 42 961 45 486 30:535 25 584 58 109  Intdktsmultipel
Alva 46 639 34 685 36 621 40493 44 365 46300  Intdktsmultipel
Baly 8 601 32 962 34 901 38 778 42 655 44 594  Intdktsmultipel
Voi 53 137 23 885 25291 28 102 30 913 32319 EBITDA-multipel
Myelin I 24 643 21717 22 982 25512 28 042 29 308 Substansvirde
Pale Blue Dot 16 836 15135 16 017 17782 19 546 20429 Substansvérde
Ballroom Aps 4 507 10 643 11270 12 522 13775 14 401 Intdktsmultipel
Stardofs 25 031 9 097 9632 10 702 11772 12 307 Intdktsmultipel
Cirplus 15432 7072 7 484 8 309 9133 0545  Intdkismultipel
2XN Lux 8 708 6 775 7170 7 960 8 749 0 144 Substansvirde
Captain Cause 5345 2 264 2 397 2 663 2 929 3062  Intdktsmultipel
SSE Ventures 0353 1 395 1 242 935 629 476 Substansvirde
Parsly 10 000 578 578 578 578 578  Intdktsmultipel
Aspect 10313 167 177 196 215 225 Intdktsmultipel
Fika 6 532 — - — —~ — [ntdktsmultipel
Apolitical Group, lan 4 055 3 531 3 739 4 154 4 570 4 777 Konvertibel
Totalt niva 3 1230 491 906 977 957 703 1 059 155 1160606 1211332
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Fordndring av finansiella tillgangar till verkligt vdarde via resultatrdkningen per 31 dec 2024

Innehav vérderade till senaste transaktion kan ha virdefordndringar pa grund av att innehavet ar 1
annan valuta idn svenska kronor.

Verkligt ; Forindring Forindring  Verkligt o

Kategori Foretag vjel;:dgi}gall ln;es;t;:;il:lgga ar:_ ay veigigz a:*r ::;gL% vjier:lgbg; pﬁ?ﬂjiz ‘:lg;:l Virderingsmetod
Marknadsplats Breadfast 254 511 — 22 583 10% 231927 17,5% 8,6% Senaste transaktion
Marknadsplats Bokadirekt 230 924 — 39 960 21% 190964 15,8% 14,8% Intdktsmultipel
Ovrigt NV Fund 1 &2 218 323 — 7713 4% 210610 15,0% — Substansvirde
Marknadsplats Wasoko 114 514 — 4 803 4% 109711 7,9% 2,4% Intdkismultipel
Digital hilsa 2}0{’5 "ﬁi&* e 107 674 ~ 43880 69% 63795  7,4% 22,0% Mix
Marknadsplats Hungry Panda 34 003 — 1514 2% 82 489 5,8% 4,0% Intdktsmultipel
Ovrigt Collectiv Food 68 339 22 092 -6 186 -8% 52 433 4,7% 11,8% Senaste transaktion
Marknadsplats Tise 54 4935 — 4 338 9% 50157  3,7% 8,3% Intiktsmultipel
Ovrigt Olio 50 535 — 3491 7% 47044  3,5% 9,5% Intiktsmultipel
Marknadsplats Alva 40 493 — -1 002 2% 41495  2,8% 9,9% Intdktsmultipel
Ovrigt Baly 38 778 — 4 521 13% 34257  2,7% 3,4% Intdktsmultipel
Transport Voi 28 102 2 025 -1 131 -4% 27 208 1,9% 0,5% EBITDA multipel
Marknadsplats Myelin II 25512 6 286 1 485 6% 17 741 1,8%100,0% Substansvirde
Marknadsplats UAB Ovoko 19717 — 12 547 175% 7 170 1,4% 0,9% Senaste transaktion
Transport No Traffic 18 011 — 7 969 79% 10 042 1,2% 0,7% Senaste fransaktion
Ovrigt Pale Blue Dot 17 782 2 755 2 084 13% 12 943 1,2%100,0% Substansvirde
Ovrigt Ballroom Aps 12 522 = 8 541 215% 3982 0,9% 8,2% Intiktsmultipel
Ovrigt YUV 10 998 — 957 10% 10 041 0,8% 5,4% Senaste transaktion
Digital hdlsa Stardots 10702 - -13422 -56% 24 124 0,7% 27,1% Intdkismultipel
Marknadsplats Cirplus 8 309 — -5 068 -38% 13377  0,6% 13,1% Intdktsmultipel
Ovrigt 2xN Lux 7 960 7342 618 8% - 0,5%100,0% Substansvirde
Marknadsplats Campspace 6 577 — 4 268 185% 2 309 0,5% 10,5% Senaste transaktion
Ovrigt Hype Vent 5394 2 300 344 % 2 750 0,4% 11,2% Senaste transaktion
Ovrigt Mohold 5107 - 444 10% 4663 0,4% 3,1% Senaste transaktion
Ovrigt Captain Cause 2 663 s 1253 89% 1410  0,2% 2,1% Intiktsmultipel
Ovrigt SSE Ventures 935 - 125 15% 810  0,1%100,0% Substansvirde
Digital hdlsa Medoma 718 - -2 056 -74% 2 774 0,0% 1,0% Senaste transaktion
Marknadsplats Parsly 578 — 400 224% 179 0,0% 10,5% Intdktsmultipel
Ovrigt Aspect 196 -794 -9 051 -98% 10 042 0,0% 44,6% Intdktsmultipel
Ovrigt Fika - = -86 ~ 86  0,0% 9,3% Intiktsmultipel
Ovrigt Mathem/Oda — — 23473 ~ 23 473 0,0% 0,0% Intdktsmultipel
Marknadsplats Carla — -11 785 -200 - 11 986 0,0% -
Marknadsplats Vinden AB — - -465 ~ 465 0,0% 2,9% Senaste transaktion
Ovrigt YUV, 1an 5 499 5341 159 3% - 0,4% — Konvertibel
Ovrigt Apolitical Group, lan 4 154 4 055 99 2% - 0,3% — Konvertibel
Ovrigt Collectiv Food, lan - -18 610 2012 —~ 16 598 0,0% — Konvertibel

Booksy — -52 546 1 053 —~ 51493 0,0% —

Likviditetshantering - 10500  -10 500 —~ - 0,0%

Investeringsportfolj 1 454 025 -21231 104 710 1370546 99,8%

Kassa och bank 3 401 3 293 0,2%

gg:?f';l;“““e"i“gs' 1 457 426 1373839 100,0%

Lan — -

Operete e 10 284

Totalt NAV 1 465 528 1 397 682
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Docusign Envelope ID: 1183A9B1-8694-4DE5S-B43E-D8168BAD24C5

VNV Sweden AB

5. Resultat fran finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via

ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ

ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ

resultatrikningen

2024 2023
Realiserat resultat;
Vederlag fran forsdljning av finansiella tillgangar till verkligt vérde
via resultatrdkningen 64 331 32
Anskafiningsvirde av salda finansiella tillgangar till verkligt virde via
resultatrdkningen -87 033 -409 928
Fordndring 1 verkligt virde av sdlda finansiella tillgangar vérderade till
verkligt virde via resultatrdkningen 23 933 —
Utdelningar 794 -
Totalt realiserat resultat 1 647 -409 876

~ Orealiserat resultat

Foriandring 1 verkligt virde av kvarvarande finansiella tillgangar
virderade till verkligt virde via resultatrikningen 103 063 135 379
Totalt orealiserat resultat 103 063 135379
Totalt resultat fran finansiella tillgangar virderade till verkligt
viarde via resultatrikningen 104 710 -274 497
Resultat fran finansiella tillgangar viarderade till verkligt virde via resultatrdkningen utgors av
resultat fran fordndringar 1 verkligt virde pa sadana finansiella tillgangar som fran forsta borjan
hianforts till kategorin varderade till verkligt virde via resultatrdkningen.
6. Rorelsens kostnader

2024 2023
Interna tjénster 7302 8 688
Kostnadsfoérd moms 1 826 2172
Externa tjénster 315 34
Andra utgifter 1152 140
Totala rorelsekostnader 10 595 11 034
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Docusign Envelope ID: 1183A9B1-8694-4DES-B43E-D8168BAD24C5

VNV Sweden AB

7. Exséttning till revisorer

L oty syt g o sk o e B el

T HH ey

Pw(C 2024 2023
Revisionsuppdrag 120 120
Totalt 120 120
8. Finansnetto

2024 2023
Valutakursvinster 2 630 162
Valutakurstorluster 816 -235
Totalt 1814 ~73
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Docusign Envelope ID: 1183A9B1-8094-4DE5-B43E-D8168BAD24C5

9. Skatter

VNV Sweden AB

Aktuell skatt

2024

2023

Totalt

Justering for tidigare ar

Aktuell skatt pa arets resultat

Uppskjuten skatt

2024

2023

Totalt

Total inkomstskatt

Effekt av dndrad skattesats

Aterforing av tillfilliga skillnader

Skatt hiinforlig till poster i Ovrigt totalresultat

Avstaimning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skatt

2024

2023

Resultat fore skatt

Skatteeffekt av:

Skattekostnad

Ej avdragsgilla kostnader

Icke skattepliktig inkomst

Inkomstskatt berdknad enligt svensk skattesats 20,6% (20,6%)

Skatteforluster 10r vilka icke uppskjuten skatt redovisas

95 400
-19 652

21 570

-1 918

-285 522

58 818

-56 956

-1 862

IIIIIIIIIII
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Bolagets ej nyttjade skatteméssiga underskottsavdrag kan ) med sékerhet nyttjas mot skattepliktiga
intdkter inom 6verskadlig framtid. Underskottsavdragen kan f6ras framat pd obestdmd tid.
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VNV Sweden A

10. Andelar i koncernforetag

Aktier och andelar i Siite Antal aktier Andel av Bokfort viirde, Bokfort virde,
dotterbolag kapital och 31 dec 2024 31 dec 2023
roster, %
¥5N9¥6‘;‘_B7=2§g°°kh°1m= Stockholm 50 000 100 8 247 24 048
;’g:kli}’m?gg‘gggzggl Stockholm 25 000 100 25 .
VNV 2xN Holding AB, Stockholm 2024 — 2024 — B B
559405-0287 (2023: 3 000) (2023: 100)
Totalt ' 8272 24 048
Forindringar av andelar i dotterbolag 2024 2023
Bok{ort virde vid arets borjan 24 048 8 247
Forvarv 25 —
Villkorat kapitaltillskott -1 466 15 801
Nedskrivningar -14 335 ~
Bokfort varde vid arets slut 8 272 24 048

Forviarv avser aktier 1 VNV NV Holding AB, 6vriga transaktioner under ar 2024 avser avvecklingen
av dotterbolaget VNV 2xN Holding AB.

(28)
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11. Finansiella instrument per kategori

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tilldmpats f6r nedanstaende poster:

31 dec 2024
Tillgangar i balansriikningen Upplupet Tillgangar Totalt
anskaffningsviirde virderade till
verkligt varde via
resuitatrikningen
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde
via resultatrikningen — 1 454 025 1 454 025
Kassa och bank 3401 — 3 401
Ovriga kortfristiga fordringar 1 538 — 1 538
Summa finansiella tillgangar 4 939 1454 023 1 458 964
Skulder i balansrikningen Skulder tiil upplupet Totalt
anskaffningsvirde
Lan — -
Summa langfristiga finansiella skulder - —
Kortfristiga finansiella skulder 1 708 1 708
Summa kortfristiga finansiella skulder 1708 1708
31 dec 2023
Tillgangar i balansrikningen Upplupet Tillgangar Totalt
anskaffningsviirde virderade till
verkligt viirde via
resultatrikningen
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde
via resultatrdkningen — 1 370 546 1 370 546
Kassa och bank 3293 — 3293
Ovriga kortfristiga fordringar 34 = 34
Summa finansiella tillgangar 3 327 1 370 546 1373 873
Skulder i balansriikningen Skulder till upplupet Totalt
anskaffningsvirde
Kortfristiga finansiella skulder 240 240
Summa Kkortfristiga finansiella skulder 240 240
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VNV Sweden AB

12. Langfristiga finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via

resultatrikningen

Tillgangarna i tabellen nedan &r investeringar 1 finansiella tillgangar védrderade till verkligt virde via

resultatrikningen.

Foretag Valuta Verkligt Agarandel % Investeringar/Fordindringi  Verkligt Agarandel % Andel av
virde, 31 av utestaende Avyttringar verkligt virde, 31 av utestaende port-
dec 2023 aktier, 31 dec virde  dec 2024 aktier, 31 dec  foljen

2023 2024

Breadfast USD 231927 9,0% — 22 583 254 511 8,60 17,5%

Bokadirekt SEK. 190 964 15,2% — 39960 230924 14,8% 15,9%

NVFiund1 & 2 USD 210610 — — 7713 218323 —  15,0%

Wasoko USD 109 711 4,2% — 4 803 114 514 24%  7,9%

Flo/Palta, genom GHE II USD 63 795 22,0% - 43 880 107 674 22,0%  7.4%

Hungry Panda USD 82 489 4,0% — 1 514 84 003 4,0% 5.8%

Collectiv Food GBP 52 433 10,0% 22 092 -6 186 68 339 11,8%  4,7%

Tise NOK 50 157 8,3% — 4 338 54 495 8,3%  3,7%

Olio GBP 47 044 9,5% - 3491 50 535 9.5%  3,5%

Alva SEK 41 495 10,2% — -1 002 40 493 09% 2,8%

Baly USD 34 257 4,3% — 4 521 38 778 34% 2,7%

Vol USD 27 208 0,8% 2 025 -1 131 28 102 0,5% 1,9%

Myelin II USD 17 741 — 6 286 1 485 25512 100,0% 1,8%

UAB Ovoko USD 7170 1,0% — 12 547 19 717 0,9% 1,4%

No Traffic USD 10 042 0,8% — 7 969 18 011 0,7%  1,.2%

Pale Blue Dot EUR 12 943 — 2755 2 084 17 782 100,0% 1,2%

Ballroom Aps DKK 3 982 8,2% — 8 541 12 522 8,2%  0,9%

YUV UusSD 10 041 5,4% — 957 10 998 5,4%  0,8%

Stardots SEK 24 124 33,5% — -13 422 10 702 27,1%  0,7%

Cirplus EUR 13 377 13,1% ~ 5068 8 309 13,1%  0,6%

2xN Lux EUR — — 7 342 618 7 960 100,0%  0,5%

Campspace EUR 2 309 21,7% — 4 268 6577 10,5%  0,5%

Hype Vent USD 2 750 9,5% 2 300 344 5394 11,2%  0,4%

Mohold USD 4 663 3,1% — 444 5107 3,1% 0,4%

Captain Cause EUR 1410 2,1% — 1253 2 663 2,1%  0,2%

SSE Ventures USD 810 — - 125 935 100,0% 0,1%

Medoma EUR 2 774 1,1% — -2 056 718 1,0%  0,0%

Parsly SEK 179 10,5% - 400 578 10,5%  0,0%

Aspect EUR 10 042 14,3% ~794 -9 051 196 44,6%  0,0%

Fika USD - 86 0,3% — -86 -0 93%  0,0%

Mathem/QOda SEK 23 473 1,6% —~ 23473 — 0,0% 0,0%

Carla SEK 11 986 3.2% -11 785 -200 — - 0,0%

Vinden AB SEK 465 2,9% — -465 — 2,9%  0,0%

YUYV, lan USD — — 5341 159 5 499 - 0,4%

Apolitical Group, lan GBP — - 4 055 99 4 154 - 0,3%

Collectiv Food, 1an USD 16 598 — -18 610 2012 — - 0,0%

Booksy USD 51 493 1,2% -52 546 1 053 — - 0,0%

Likviditetshantering — 10500  -10500 — 0,0%

Investeringsportfol] -21231 104710 1 454 025 100,0%
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Investeringar/avyttringar 1 ovanstaende tabell ingér ej kassaflédeméssiga poster. Under ar 2024 har
utskiftning av 2xN Lux i det likviderande dotterbolaget VNV 2xN Holding AB, org.nr. 559405-0287,

hanterats som ej kassafl6desmaéssig post 1 investeringsportiéljen.

FOregdende ars forindring, totalt:

Foretag Verkligt virde,  Investeringar/  Forindringi Verkligt virde,
31 dec 2022 Avyttringar verkligt varde 31 dec 2023

Summa langfristiga finansiella tillgangar

virderade till verkligt virde via

resultatrdkningen 1 549 839 95 204 -274 497 1 370 546

Investeringsportfolj 1 549 839 95 204 -274 497 1370 546

Forindring av langfristiga finansiella tillgangar 2024 2023

virderade till verkligt viirde via resultatrikningen

Ingdende anskafiningsvirde 2037013 1941 809

Inkop 43 100 95 256

Forsdljningar -64 331 -52

Utgaende anskaffningsvirde 2015782 2037013

Ingdende virdeférdndring -666 467 -391 970

Arets virdeforandring 104 710 -274 497

Utgaende viirdeforindring -561 757 -666 467

Ingiaende redovisat virde 1370546 1549 839

Utgaende redovisat viirde 1454 025 1370 546
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VNV Sweden AB

13. Innehav i intresseforetag

Intresseforetag dr foretag som VNV Sweden har betydande intresse 1. Betydande intresse innebér
mojligheten att delta 1 beslut som ror bolagets finansiella och operativa strategier men innebér inte
kontrol] eller gemensam kontroll. Normalt innebér ett 4gande motsvarande minst 20% och upp till
50% av rOsterna att ett betydande intresse innehas. Omstédndigheterna 1 det enskilda fallet kan
medidra ett betydande infresse dven vid 4gande av mindre dn 20% av rosterna.

Foljande finansiell information sammanfattas for innehaven:

iiiiiiiiiiiiiiiii

Foretag Underliggande Kategori Verksamhet Huvudsaklig Registrerings- Verkligt virde, Agarandel
tilleang marknad land 31 dec 2024
Flo/Palta, Flo, Palta Digital  Héilsoteknologi Europa Sverige 107 674 22,0%
gEnonLGHE I hilsa H
Stardots Stardots Digital  Molnbaserad digital Europa Sverige 10 702 27,1%
hilsa hilsoplattform 10r
behandling av
e Parkinsons sjukdom

Aspect Aspect Ovrigt Rekryteringsprogram Europa Sverige 196 44.,6%

baserad pa artificiell -

intelligens
14. Kassa och bank

31 dec 2024 31 dec 2023

Kassa och bank 3401 3293
Totalt 3 401 3 293

Kassa och bank 4r de komponenter som 1ngar.

15. Eget kapital
Ar Héandelse Fordindring Totalt antal Kvotvirde, Forindring av Totalt
av antalet aktier efter SEK  aktiekapital, aktiekapital efter
aktier forindring SEK forindring, SEK
2 sep 2020  Nybildning 50 000 50 000 1 50 000 50 000
31 dec 2024 Utgaende balans,
utgivna aktier - 50 000 1 — 50 000
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16. Upplupna kostnader

31 dec 2024 31 dec 2023
Ovriga kostnader 120 240
Totalt 120 240

17. Transaktioner med nirstaende

lllll

Bolagets nirstdende innefattar foretag inom samma koncern, styrelse, koncernledningen samt

Bolagets anstdllda och andra enligt beskrivning nedan.

VNV Global AB (publ), med séte 1 Stockholm, Sverige, &r moderbolaget 1 koncernen och

moderbolag till VNV Sweden, som i sin tur 4r moderbolag till VNV AB. Arsredovisningen for
koncernen finns publicerad pa www.vnv.global och utskrift kan dven bestéllas fran Bolagets kontor:

VNV Global AB (publ), Mister Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm.

Nedan anges andelen av arets inkdp och f6rsidljning avseende koncernforetag. Den redovisade

Inkdpen fran koncernforetag avser affarsstodstjénster frain VNV AB.

2024 2023
Koncerninterna tjanster
Forsédljning — —
[nkop -9 128 -10 860
Totalt -9 128 -10 860
31 dec 2024 31 dec 2023
Koncerninterna fordringar
Fordran mot koncernféretag — —
Totalt — -
31 dec 2024 31 dec 2023
Koncerninterna skulder
Skuld mot koncernforetag 1 588 —
Totalt 1 588 —

(33)
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VNV Sweden AB

2024 2023
Skulder hos koncernforetag -1 588 —
Netto fordan/ skuld -1 588 —
Fordandring koncernmellanhavanden: ] 588 -4 917
Foriandring koncernmellanhavanden kassaflode: 1 588 -4 917

18. Stillda sékerheter och eventualtorpliktelser

Bolaget har inga stillda sdkerheter eller eventualforpliktelser.

19. Vinstdisposition

Styrelsen 1 VNV Sweden foreslar arsstimman 2025 att ingen utdelning ges for 2024 utan att arets
resultat aterinvesteras i verksamheten. Bolagets resultat- och balansrdkningar &r féremal for

faststillelse pa arsstimman 2025.

31 dec 2024
Disposition av balanserade vinstmedel
Overkursfond: —
Balanserade vinstmedel -719 180 162
Aktiedgartillskott 2 089 257 729
Arets resultat 95 400 168
Totalt | 1465 477 735

Styrelsen foreslar hdrmed att dessa vinstmedel ska f6rdelas enligt t6ljande:

Balanseras 1 ny rdkning: 1 465 477 735 kronor.

20. Héindelser efter rikenskapsarets utgang

Inga visentliga hindelser efter periodens slut.

(34)
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VNV Sweden AB

Styrelsens forsikran

. Styrelsen forsdkrar att arsredovisningen har uppréttats 1 enlighet med god redovisningssed, ger en
rittvisande bild av bolagets stillning och resultat samt att férvaltningsberittelsen ger en réttvisande

dversikt ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stidllning och resultat samt beskriver vésentliga
risker och osédkerhetsfaktorer som bolaget stiar infor.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur.

14 mMarch 2025 . 14 mars 2025
DocuSigned by: [—nnnuSiﬂnnd by:
=14 ; '
-k fff’ o, o, S naevs
Per Brlioth" Biihvon Sivers
Ordforande

14 march 2025

DocuStgned by
C‘_"\ . =
& Qae. "*L/,ui’,a.ﬁ

[ 7k

Elise Klackenberg

Var revisionsberittelse har ldimnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

14 mars 2025

('—--';iuuu:i by

s |avlsson,
\ PRSNGSR TR0 B IR LAY

Bo Karlsson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsﬁstémman iﬁVI}IV Sweden AB, org.nr 5§9269—7;§Z
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér VNV Sweden AB for ar 2024,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av VNV Sweden ABs finansiella stallning per den 31 december 2024 och
av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaliningsberétielsen ar
férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrakningen fér VNV Sweden AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande {ill
VNV Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att
upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets férmaga att fortsétta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lAmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sédkerhet dr en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som uiférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alitid kommer att upptécka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens forvaltning for VNV Sweden
AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betratfande bolagets vinst eller f6Grlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till VNV Sweden AB enligt god revisorssed | Sverige och har i

Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar -

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlbpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation &r
utformad sa att bokféringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolieras
pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot

vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan fGranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sédkerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgéarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bo Karisson
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige
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Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: BO KARLSSON

Bo Karisson

Auktoriserad revisor
Leveranskanal; E-post

o Sigherat 2025-03-14 14:59.38 UTC Oneflow ID 10174369 Sida 3/ 3




