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Arsredovisning

for

Etraveli Group AB

556584-4684

Réakenskapsaret

2024-01-01 - 2024-12-31

Faststallelseintyg
Undertecknad styrelseledamot 1 Efraveli Group AB intygar att resultatrakningen och balansrikningen 1
arsredovisningen har faststéllts pé arsstimma den 18 juni 2025. Arsstimman beslutade att godkénna

styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 drsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer overens med
originalen.

Uppsala den 25 junt 2025

SSAR

Henrik Wetterdal
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Styrelsen och verkstéllande direktéren f6r Etraveli Group AB avger foljande arsredovisning for
rikenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp i
tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberaittelse

Yerksamheten
Bolagets verksamhet bestar av att tillhandahalla koncernévergripande tjanster till bolag inom

Etraveli-koncernen. Exempel pa detta dr koncernledning, ekonomifunktion/backoffice, marknadsforing &
férsdljning, IT-support och IT-utveckling.

Etraveli-koncernen erbjuder ett brett utbud av flyg och andra reserelaterade tjdnster och dr verksamt pa 75
marknader pa sex kontinenter med varumérken sasom Gotogate, Mytrip och Flight Network samt

metasoktjdnsten Flygresor.se 1 Sverige. Etraveli-koncernen dr en av de storsta flygcentrerade
onlime-aktdérerna 1 virlden och har samarbeten med bl.a. Booking.com och Google Flights. Gruppen har sitt
huvudkontor 1 Stockholm och har kontor 1 nio andra stdder viarlden 6ver samt outsourcade verksamheter i
sju lander.

Flerarsoversikt (Tkr) 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomséttning 2662978 2081 578 1201712 467 398 317 961
Rorelseresultat 1011932 637 220 196 339 -103 884 -102 766
Balansomslutning 5372951 6327 329 3775007 2 873 599 2606411
Soliditet (%) 33 6 15 13 15
Kassalikviditet (%) 96 89 33 32 57
Genomsnittligt antal anstillda 329 261 218 192 194
Agarforhallanden

Etraveli Group AB, 556584-4684, med site 1 Uppsala dgs till 100 % av Etraveli Group Holding AB,
559111-7873. Etraveli Group Holding AB, med séte 1 Stockholm, ér ett helédgt dotterbolag till Flugo
Holdings AB, 559111-7865, med séte 1 Stockholm som 1 sin tur dgs till 100 % av Flugo Group Holdings
AB, 559113-9570, med séte 1 Stockholm. Koncernredovisningen uppréttas av Flugo Group Holdings AB,
559113-9570. Flugo Group Holdings AB édgdes per 31 december 2024 till 83,24% av Nubo Holdings
S.a.r.l. (56,1 % per 31 december 2023) och till 16,76 % av dvriga (43,9 % per 31 december 2023). Nubo
Holdings S.a.r.l. hade 95,46 % av rosterna per 31 december 2024 (88,9 % per 31 december 2023) och
ovriga 4,54 % (11,1 % per 31 december 2023). Nubo Holdings S.a.r.l. har det bestimmande inflytandet i
Flugo Group Holdings AB. Nubo Holdings S.a.r.l. dgs 1 sin tur 1 sin helhet av Nubo Holdings Jersey
Limited vilket 1 sin tur 4gs av CVC Fonder.

Hallbarhetsrapport
Etraveli har publicerat en hallbarhetsrapport. Den finns tillgidnglig pa koncernens hemsida
www.etraveligroup.com.

Transaction 09222115557549244684 Signed MH, NR, HW, JE
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Visentliga hiindelser under rikenskapsaret
Inga héndelser av vidsentlig karaktdr har intrdffat under rdkenskapsaret.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Inga hdndelser av véasentlig karaktir har intraffat efter rikenskapsarets slut.

Information om risker

Den koncern 1 vilken Etraveli Group AB ingar paverkas av ett antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger
utanfor bolagets kontroll, men som kan ha en betydande inverkan pa koncernens resultat och finansiella
stdllning. Exempel pa risker ar politiska och sociala risker, naturkatastrofer, hélsorisker
(epidemier/pandemier), klimatforandringar, konjunkturberoende risker, IT relaterade risker och 6kad
konkurrens. Koncernen dr genom sin verksamhet dven exponerad for olika slag av finansiella risker. Med
finansiella risker avses fluktuationer 1 foretagets resultat och stillning till f61jd av férdandringar i

valutakurser, rdntenivaer, refinansierings- och kreditrisker. Se vidare angaende finansiella risker under not
28.

Under 2020 implementerade Etraveli ett nytt ramverk och arbetssétt inom Enterprise Risk Management.
Det dr en arlig process att validera och ga igenom koncernens risker for att sdkerstilla att atgdrder och

fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Inom detta arbetssitt identifierar koncernen ett antal risker inom
fyra omraden. I detta arbete identifierades 70 risker f6r 2024.

Riskomraden:

Strategiska - mal pa hég niva 1 linje med foretagets mission och vision

Operativt - mal som relaterar till effektiv resursanvindning

Finansiell rapportering - mal som inkluderar {éretagets behov av tillforlitlig finansiell rapportering
Efterlevnad - mal som inkluderar foretagets behov av att folja tillimpliga lagar och forordningar

Etraveli har under 2024 reviderat riskerna fran 2023 med hénsyn till den senaste kunskapen och
informationen om branschen, beaktande den 6kande betydelsen av olika miljé- och samhéllsrelaterade

fragor. Genom detta arbete har tva av riskerna klassificerats som hog risk och 18 stycken som medelhég
risk.

Exempel pa identifierade risker:
Hog risk: teknologisk eller industrirelaterad utveckling som kan paverka koncernen negativt.

Medelhog risk: forseningar 1 nagra av vara strategiska initiativ, cyberhot och andra vésentliga hdndelser 1
omvirlden som negativt paverkar flygindustrin (t.ex pandemier, krig och terrordad) osv.

Dessa risker har utvirderats och f6ljs upp av ledningen regelbundet och presenteras kontinuerligt f6r
styrelsen. Sedan 2020 har det varit en arlig process att validera och ga igenom koncernens risker for att
sakerstélla att atgdrder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. For 2024 var fokus pa att stirka
kommersiella relationer med flygbolag, Metas och B2B-partners, forbéttra skalning av var verksamhet och
sdkerstilla en balans mellan agilt utforande, effektivt tvarfunktionellt samarbete och forbéttring av stora
foretagsprocesser. Foretaget investerar kontinuerligt {or att forenkla processer samtidigt som man
samarbetar med nya partners eller introducerar i1dsningar for att sékerstilla bibehallandet av en

konkurrensférdel pa marknaden.

Signed MH, NR, HW, JE =
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 1243 121 890
arets vinst 481 665 832
1724 787 722

disponeras sa att

till aktiedgare utdelas (8 047,48 kronor per aktie) 1 720 550 463

1 ny rdkning overfores 4237 259
1724 787 722

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Styrelsens yttrande

Den foreslagna viardedverforingen, 1 form av vinstutdelning, reducerar bolagets soliditet. Soliditeten dr
fortsatt betryggande. Likviditeten 1 bolaget beddms kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ér att den foreslagna utdelningen, 1 form av vinstutdelning, ej hindrar bolaget fran
att fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att fullgdra erforderliga investeringar. Den
foreslagna virdeoverforingen kan ddrmed forsvaras med hénsyn till vad som anférs 1t ABL 17 kap 3 § 2-3
st (forsiktighetsregeln).

Foretagets resultat och stélining 1 §vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning samt
kassaflodesanalys med noter.

Transaction 09222115557549244684

Signed MH, NR, HW,JE ~—— i
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Resultatrikning
Tkr

Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 koncernféretag

Resultat fran ovriga vdrdepapper och fordringar som &r
anldggningstillgangar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Transaction 09222115557549244684

Not

10

11
12
13

14

135

Signed MH, NR, HW, JE

2024-01-01
-2024-12-31

2 662 978
478
2 663 457

-1 184 293
-355 781

-35 738
-75 712

-1 651 524

1011932

247 592

3062
205 012
-4389 5353
-33 8388

978 044

-417 946

560 097

-78 432

481 666

5(22)

2023-01-01
-2023-12-31

2 081 578
393
2 081 971

-1 122 028
-281 713

26716
14294
-1 444 751

637 220

230 433

3642
100 610
-275 495
109 194

746 414
-376 126
370 288

-33 240

337 048
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Etraveli Group AB
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Balansriakning
Tkr

TILLGANGAR
Anliiggningsﬁllgfmgar

Materiella anliggningstillgangar
Forbéttringsutgifter pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag
Fordringar hos koncernféretag
Andra langfristiga fordringar

Summa anliiggningstillgangar
Omsitttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Transaction 09222115557549244684

Not

16, 17
18
20

21

Sighed MH, NR, HW, JE

2024-12-31

1375
55 184
56 559

2945 678
7261
633

2 953 572

3010130

192 363

1 532 957
271 944
63 093

2 060 357

302 464

2 362 821

S 372 951

6 (22)

2023-12-31

1 236
62 615
63 850

2 005 524
1 593 663
830

3 600 066

3 663 917

114 833
1210593
295775
78 915

1700116
963 296

2 663 412

6 327 329
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Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reserviond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa Lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaction 09222115557549244684

Not

22

23

24

25

Signed MH, NR, HW, JE

2024-12-31

107
240
347

1243 122
481 666
1724 788

1725134

180 636

1 005 523
1 005 523

221 959
1 720 587
33 263

381 383
104 416

2 461 607

S 372 951

7 (22)

2023-12-31

107
240

3477

4 405
337 048
341 454

341 800

33 786

2950493
2 950 493

33 408
2321 572
26 201

423 925
126 144

2 981 250

6327 329
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Rapport over forandringar i eget kapital

Tkr
Aktie-
kapital
Ingaende eget kapital 2023-01-01 107
Utdelning
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2023-12-31 107
Utdelning
Aktiedgartillskott
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2024-12-31 107

~— Transaclion 09222115557549244684

Reserv-
fond

240

240

240

Signed MH, NR, HW, JE

Balanserat
resultat

554 405

-550 000
337 048

341 454

-340 000

1 241 668
481 666

1724 788

8 (22)

Summa
eget kapital

354 752

-550 000
337 048

341 800

-340 000
1 241 668
481 666

1725134
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Etraveli Group AB
Org.nr 556584-4684

Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar 1 kassaflodet
Erlagd rinta mm

Erhallen réinta

Betald inkomstskatt
Kassaflode frian den l6pande verksamheten fore
fordindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Fordndring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar

Forédndring av leverantdrsskulder

Fordndring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Forvérv av dotterforetag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Ldmnad utdelning

Fordndring lan

Erhallen utdelning

Deposition lokalhyra

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Transaction 09222115557549244634

Not

26

27

Signed MH, NR, HW, JE

2024-01-01
-2024-12-31

1011932
36 130
-42°7 468
209 019
-71 370

758 243

-77 530
-289 423
138 551

-1 189 884
-660 043

-28 838
-15 311
-44 149

0

- 0
43 113
247

43 360

-660 832
963 296
302 464

9 (22)

2023-01-01
-2023-12-31

637 220
26716
-254 427
36 095
-4 258

491 346

-75 065
-808 213

49 583
834 754

492 410

-45 678

-435 681

-437 660
-21 872
165 385

-897

-295 004

151 725
311 571
963 296
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen ér upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr ofériandrade jamfort med foregaende ar.
Virderingsprinciper mm

Intiaktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas 1 den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska foérdelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intédkterna
kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt.

Ersittning 1 form av rdnta, royalty eller utdelning redovisas som intédkt nér det dr sannolikt att féretaget
kommer att fa de ekonomiska fordelar som ar férknippade med transaktionen och nér inkomsten kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Rinta redovisas som intdkt enligt den sa kallade effektivrintemetoden. Royalty periodiseras 1 enlighet med
den aktuella dverenskommelsens ekonomiska mmnebord. Utdelning redovisas som intdkt néir foretagets ritt

till betalning &ar sdkerstélld.

Anldggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvédntade nyttjandeperioden med hdnsyn till vasentligt restvérde.
Foljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Licenser 5 ar
Inventarier 5 ar
Datorer 3 ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3 ar

Finansiella instrument

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar 1 dotterforetag redovisas till anskaffningsviérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar kdpeskillingen som erlagts tor aktierna samt forvarvskostnader.
Utdelning fran dotterforetag redovisas som intdkt. Vinst eller forlust fran forsédljning av aktier och andelar i
dotterforetag redovisas 1 resultatrdkningen 1 finansnettot.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
forvéantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osdkra fordringar.

Signed MH, NR, HW, JE
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Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskafiningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad dver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivrdnta. Harigenom dverensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och
det belopp som ska aterbetalas.

Kortfristiga fordringar och skulder 1 utlindsk valuta
Fordringar och skulder 1 utldndsk valuta har omréknats till balansdagens kurs.

Utlandska valutor
Nér valutasédkring inte tillimpas, virderas monetira tillgangs- och skuldposter 1 utldindsk valuta till
balansdagens avistakurs. Transaktioner 1 utlindsk valuta omridknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Likvida medel
Bolaget ingar 1 ett koncernkontosystem déir Etraveli Group AB 4r motparten till banken.
Tillgodohavanden/utnyttjad kredit redovisas som en fordran respektive skuld till Etraveli Group AB och

motsvarande redovisas 1 koncernbolagen som ingar 1 koncernkontosystemet. Per balansdagen 2024-12-31
uppgick fordran till 105 362 KSEK (fordran 194 130 KSEK per 2023-12-31).

Etraveli Group AB férmedlar flygbiljetter mellan resendrer och flygbolag. Nar resenéren har betalat och
erhallit biljett/biljett har bekriftats redovisas dessa betalningsmedel som likvida medel och en skuld till
flygbolag redovisas till dess att den &r reglerad. Bolaget hanterar dven aterbetalningar till resenérer
(refunds), som redovisas som likvida medel och en skuld till resendr till dess att de reglerats.

Tidigare redovisade Etraveli Group AB skulder till flygbolag och skulder till resenérer (refunds) netto mot
likvida medel. I och med att bolaget dndrat den redovisningsmaéssiga bedomningen under 2024, har

jamforelsetalen justerats till den nya principen beskriven ovan. Justeringen av jamforelsetalen 1
balansrdkningen sammanfattas 1 nedan tabell:

2023-12-31 efter

Bolagets balansrikning {utdrag) 2023-12-31 Okaning .

omklassificermng
Onriga fordringar 36221 239 535 293775
Kassa och Bank 601 586 361 710 963 256
SUMMA OMSATTININGSTILLGANGAR 2042 148 021 26) 2003412
SUMMA TILLGANGAR 5 706 (64 621 265 6327 329
Skulder kit koncernforetag, 2 106 286 215 287 2321572
Onvrica kortftistipa skulder 17947 - 405 978 413 925
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 2338985 021 26> 2981 250
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDE 3706 064 621 265 6 327 329

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas 1 resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas 1 eget
kapital.

Transaction 09222115557549244684 Signed MH, NR, HW,JE =~ =——
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rdkenskapsar till foljd av tidigare hiandelser.
Redovisning sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skattemaéssiga vérden for tillgangar och skulder samt {6r 6vriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett
nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
fordndringar 1 géllande skattesatser resultatfors 1 den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgang-och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas
1 den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avridknas mot framtida skatteméssiga 6verskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sédrredovisas inte den uppskjutna skatteskulden
som ar hanforlig till obeskattade reserver.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rdkenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som giller per

balansdagen.

Ersattningar till anstillda

Ersattningar till anstillda avser alla former av erséttningar som foretaget limnar till de anstéllda.
Kortfristiga ersdttningar utgérs av bland annat loner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersittning
efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersittningar redovisas som kostnad och en skuld da det
finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till f61jd av en tidigare hidndelse och en
tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Offentliga bidrag

Otfentliga bidrag redovisas som intdkt da den framtida prestationen som kréavs for att erhalla bidraget
uttorts. I de fall bidraget erhalls innan prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld i1 balansrikningen.
Oftentliga bidrag vérderas till det verkliga védrdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Etraveli Group AB har under 2024 inte erhallit nagra statliga stéd. Under 2023 har bolaget erhallit statliga
stdd (elstod) om 82 TKR som en {6ljd av hdga elpriser under aren 2021 till 2022.

Stéden redovisas inom Ovriga rorelseintikter. Det finns inga ouppfyllda villkor eller andra
eventualforpliktelser som édr knutna till dessa bidrag. Bolaget har inte erhallit nagra andra former av
statliga stod.

Koncernbidrag och aktieagartillskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras 1 aktier och andelar hos
givaren. Erhallna och ldimnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Koncernfirhallanden

Foretaget 4r moderféretag men med hinvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 2§
upprattas ingen egen koncernredovisning. Féretaget och samtliga dotterforetag omfattas av en
koncernredovisning upprittad av det 6verordnade moderforetaget Flugo Group Holdings AB,
organisationsnummer 559113-9570 med séte 1 Stockholm.

Transaction 09222115557549244684 Signed MH, NR, HW, JE
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Org.nr 556584-4684

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Denna innebir att rorelseresultatet justeras for

transaktioner som inte medfort in eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intakter och
kostnader som hanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafloden.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Kassalikviditet (%)
Omséttmingstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Uppskattningar och bedémningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedomningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedomningen gors.
Uppskattningar och bedémningar utvirderas 16pande och ar baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer, inklusive férvintningar om framtida hindelser som under radande omstindigheter
anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att bedoma de redovisade virdena pa tillgangar och
skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet.

Enligt féretagsledningen dr vésentliga bedomningar avseende tillampade redovisningsprinciper samt kéllor
till osdkerhet 1 uppskattningar, frimst relaterade till nedan.

Bedomningar av fordringar

Bolagets fordringar bestar bland annat av fordringar gentemot flygbolag avseende volymprovisioner
och/eller marknadsforingsbidrag. Dessa fordringar baseras huvudsakligen pa bedomningar av bokade
flygbiljetter och tidpunkt t6r framtida avresa. Ledningen gor kontinuerligt beddmningar av forsdljningen
och kreditrisken hos flygbolagen samt bedémningar utifran fall till fall om det foreligger ett
nedskrivningsbehov av dessa fordringar.

Not 2 Inkop och forsiiljning inom koncernen

2024-01-01 2023-01-01

-2024-12-31 -2023-12-31

Andel av férsaljning som avser koncernforetag -2 614 120 -2 (073 256
Andel av inkép som avser koncernforetag 597 632 504 829
-2 016 488 -1 568 427

Bolagets koncerninterna forséljning utgérs av management fee till dvriga koncernbolag.

Transaction 09222115557549244684 &

Signed MH, NR, HW, JE
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Not 3 Ovriga rirelseintikter

2024-01-01 2023-01-01

-2024-12-31 -2023-12-31

Elstod 0 82
Ovrig rorelseintikt 478 311
478 393

Sedan 2022 nettoredovisas valutakurseffekter inom rorelsen 1 arsredovisningen. Tidigare bruttoredovisades

0250703:2025070722829

P

ank—-

valutaeffekterna inom rérelsen, som ovrig rérelseintékt respektive ovrig rorelsekostnad.

Not 4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfoéringen samt styrelsens och
verkstéllande direktérens torvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfGra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

2024-01-01 2023-01-01
-2024-12-31 -2023-12-31

Pw(C
Revisionsuppdrag -2 895 -3 683
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 -123
Skatteradgivning -5 428 -2 846
Ovriga tjénster -20 233 -6 632
-28 557 -13 284

Not 5 Leasing, leasetagaren
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 28 621 TKR (29 882 TKR).

Framtida leasingavgifter, for icke uppsidgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

2024-01-01 2023-01-01
-2024-12-31 -2023-12-31
Inom ett ar -24 917 -17 614
Senare dn ett ar men inom fem ar -32 144 -54 183
-57 060 -71 797
Not 6 Anstallda och personalkostnader
2024-01-01 2023-01-01
-2024-12-31 -2023-12-31
Medelantalet anstillda

Kvinnor 128 100
Min 201 161
329 261

Loner och andra ersittningar
Ovriga anstillda -231 638 -187 769
-231 638 -187 769

Transaction 09222115557549244684

Signed MH, NR, BW, JE
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Sociala kostnader

Pensionskostnader for dvriga anstéllda -23 854 -18 794
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal -79 878 -61 225
-103 732 -80 019

Totala loner, ersiittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader -335 369 -267 788

Medeltalet anstillda bygger pa av bolaget betalda ndrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

VD t6r koncernen &r anstélld 1 Etraveli Group Holding AB. VD har ddarmed inte erhallit nagon
ersittning fran Etraveli Group AB varken 2023 eller 2024.

Konstordelning bland ledande befattningshavare

Transaclion 09222115557549244684

Signed MH, NR, HW, JE

Andel kvinnor 1 styrelsen 0 % 0 %
Andel mén 1 styrelsen 100 % 100 %
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 20 % 27 %
Andel mén bland ¢vriga ledande befattningshavare 80 % 73 %
Not 7 Forbéattringsutgifter pa annans fastighet

2024-01-01 2023-01-01

-2024-12-31 -2023-12-31

Ingaende anskaffningsvirden 1 345 0
Inkdp 649 1 345
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 1 994 1 345
Ingaende avskrivningar -109 0
Arets avskrivningar -510 -109
Utgiende ackumulerade avskrivningar -619 -109
Utgaende redovisat viarde 1375 1236

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

2024-01-01 2023-01-01

-2024-12-31 -2023-12-31

Ingdaende anskaffningsvérden 182 687 138 354
Inkdp 28 189 44 333
Forsédljningar/utrangeringar -3 567 0
Utgiaende ackumulerade anskaffningsviirden 207 310 182 687
Ingaende avskrivningar -120 072 -93 465
Forsdljningar/utrangeringar 3175 0
Arets avskrivningar -35 228 -26 607
Utgaende ackumulerade avskrivningar -152 126 -120 072
Utgaende redovisat virde 55 184 62 615
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Not 9 Ovriga rorelsekostnader

Ovriga kursforluster
Kursforluster valutakonto
Ovriga rorelsekostnader
Orealiserade kursforluster

Sedan 2022 nettoredovisas valutakurseffekter inom rérelsen 1 arsredovisningen. Tidigare bruttoredovisades
valutaeffekterna inom rérelsen, som 6vrig rorelseintikt respektive 6vrig rorelsekostnad.

Not 10 Resultat fran andelar i koncernforetag

Anteciperad utdelning
Utdelning

2024-01-01
-2024-12-31

7272
-34 388
~153
-47 943
~75 712

2024-01-01
-2024-12-31

170 479
77 113
247 592

16 (22)

2023-01-01
-2023-12-31

-54 551
74 538
-1

-34 2380
-14 294

2023-01-01
-2023-12-31

115 052

165 386
280 438

Not 11 Resultat fran évriga virdepapper och fordringar som ir anléiiggningstillgangar

Resultat vid avyttringar

Not 12 Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter

Rénteintikter m.m. fran koncernforetag
Ovriga ranteintéikter

Not 13 Rintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader till koncernféretag
Ovriga rantekostnader m.m.

Transaction 09222115557549244634

2024-01-01
-2024-12-31

3 062
3 062

2024-01-01
-2024-12-31

164 442
40 570
205 012

2024-01-01
-2024-12-31

-464 842
-24 711
-489 553

Signed MH, NR, HW, JE

2023-01-01
-2023-12-31

3 642
3 642

2023-01-01
-2023-12-31

64 324
36 2386

100 610

2023-01-01
-2023-12-31

-261 360
-14 135
-275 495
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Not 14 Bokslutsdispositioner

Avsittning till periodiseringsfond
Koncernbidrag

Not 15 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt

Justering avseende tidigare ar
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gidllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter

Skattemissig effekt av dveravskrivning
Skatteeffekt av schablonrdnta
periodiseringsfonder

Redovisad effektiv skatt

Not 16 Andelar 1 koncernforetag

Ingaende anskaffningsvéarden
Lamnade aktiedgartillskott

[nk&p

Utgiaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingaende nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Transaction 09222115557549244684

Procent

20,60
20,60
20,60
20,60

20,60
14,00

2024-01-01
-2024-12-31

-126 900
-291 046
-417 946

2024-01-01
-2024-12-31

=78 424
-7
-78 432

2024-01-01
-2024-12-31

Belopp
560 097

-115 380
-15 128
1 B32

442

-290
-78 424

2024-12-31

2021024
924 344
15310
2961178

-15 500
-15 500

2 945 678

Signed MH, NR, HW, JE
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2023-01-01

-2023-12-31

-33 786

-322 340

-376 126

2023-01-01

-2023-12-31

-33 240

O

-33 240
2023-01-01
-2023-12-31
Procent Belopp
370 288
20,60 =76 279
20,60 -17 629
20,60 60 235
20,60 433
20,60 0
8,98 -33 240

2023-12-31

2021 020

0

3

2 021 024

-15 500

-15 500

2 005 524




ank=20250703;2025070722833

Efraveli Group AB
Org.nr 556584-4684

Not 17 Specifikation andelar 1 koncernforetag

Kapital- Bokfort
Namn andel virde
Svenska Resegruppen AB 100 968 033
Gotogate International AB 100 372 903
e-Travel Online Tourism and
Travel Services SA 100 952 072
Flugo Canada Holding Inc 100 526 555
Flightmate AB 100 126 039
Etraveli Poland sp. z.0.0. 100 49
Etraveli Uruguay SAS 100 3
EG Fintech Solutions AB 100 25
2 945 678
Org.nr Siite Eget kapital
Svenska Resegruppen AB 556409-9025 Uppsala, SE 342 894
Gotogate International AB 556538-1265 Uppsala, SE 402 645
e-Travel Online Tourism and
Travel Services SA 7355001000 Aten, GR 327 352
Flugo Canada Holding Inc 002733495 Toronto, CA 338 732
Flightmate AB 556694-7247 Stockholm, SE 36 940
Etraveli Poland sp. z.0.0. 0000968617 Warszawa, PL 1467
Etraveli Uruguay SAS 219476910017  Montevideo, UY 566
EG Fintech Solutions AB 559483-5661 Stockholm, SE 25
Not 18 Langfristiga fordringar hos koncernforetag
2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 1 593 663
Tillkommande fordringar 8 841
Avgaende fordringar -1 570 180
Omklassificeringar -25 063
Omvérderingsettekter 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 7261
Utgaende redovisat viirde 7 261

18 (22)

Resultat
19 936
42 372

12 891
-204

2 635
906
520

0

2023-12-31

22 052
1 632 802
-2 192
47 589
-106 589

1593 663

1 593 663

Denna fordran var ett resultat av att aktiedgarlanet skjutits ner till dotterforetaget. Under sommaren 2024
har huvuddelen av detta lan inkl upplupen ridnta aterbetalats (vilket 1 sin tur anvéndes till att aterbetala
aktiedgarlanet) och kvarvarande lan inkl upplupen rianta omvandlades 1 december 2024 till ett

aktiedgartillskott.

~—  Transaction 09222115557549244684 Signed MH, NR, HW, JE
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~f Not 19 Stallda séikerheter
% 2024-12-31
o
z For skulder till kreditinstitut:
e Pantsatta aktier 1 dotterbolag 1 340 936
gﬁh 1340 936
o
g
§ Not 20 Eventualforpliktelser
%‘ 2024-12-31
Resegarantier f0r egen rakning 18 425
Depositioner 633
Proprieborgen 56 599
Bankgaranti betalleverantor 229 630
305 287
Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2024-12-31
Férutbetalda hyror 6 720
Forutbetald pension 2 189
Foérutbetalda elkostnader 517
Forutbetalda I'T-tjdnster 45 677
Forutbetalda marknadsféringstjdnster 4 071
Forutbetalda forsdkringskostnader 1255
Upplupna provisioner 647
Ovriga poster 2 017
63 093

Not 22 Antal aktier och kvotvarde

19 (22)

2023-12-31

2023-12-31

17 900
777

33 999
299 335
364 231

2023-12-31

5 569
1 796
354
32 466
[ 606
2 009
33 042
1 873

78 915

Antal aktier vid arets ingang var 213 800 stycken till ett kvotvarde av 0,50. Ingen fordndring har skett

under aret.

Not 23 Disposition av vinst eller forlust

2024-12-31
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:
balanserad vinst | 1243 122
arets vinst 481 666
1724 788
disponeras sa att
till aktiedgare utdelas (8 047,48 kronor per aktie) 1720 550
1 ny rakning dverfores 4237
1724 788

Transaction 09222115557549244684

Signed MH, NR, HW, JE
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Not 24 Langfristiga skulder till koncernforetag

2024-12-31 2023-12-31
Ingaende balans 2 950493 0
Tillkommande skulder 0 1 612 947
Omklassificeringar 0 1455 789
Omviérderingsefiekter 122 071 -118 244
Avgaende skulder -2 067 040 0
Utgaende balans 1005523 2 950 493

Aktiedgarlanet och det externa lanet, som finns ldngre upp i1 koncernen, klassificerades som kortfristiga
2021 och 2022 da Booking Holdings hade ingatt ett avtal att forvirva Etraveli-gruppen (varmed dessa lan
forvintades regleras). Forvirvet blockerades dock av Europeiska kommissionen under 2023 varmed lanen

samt de relaterade lanen som allokerats ner 1 dotterbolagen klassificeras som langfristiga igen utifran dess
forfallotidpunkt.

Under sommaren 2024 har huvuddelen av detta lan inkl upplupen rianta aterbetalats (vilket 1 sin tur

anvéndes till att aterbetala aktiedgarlanet) och kvarvarande lan inkl upplupen ridnta omvandlades i
december 2024 till ett aktiedgartillskott.

Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2024-12-31 2023-12-31
Upplupen 16neskuld 24 385 25 180
Upplupna sociala avgifter 17212 13 852
Upplupna konsultkostnader 35 300 32457
Forutbetalda provisioner 0 31395
Ovriga upplupna kostnader 27 519 23 260
104 416 126 144

Not 26 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
2024-12-31 2023-12-31
Avskrivningar 35738 26716
Forlust vid forsaljning av anldggningstiligangar 392 0
36 130 26 716

Not 27 Likvida medel

2024-12-31 2023-12-31
Banktillgodohavanden 302 464 963 296
302 464 963 296

— TE— G e

Transaction 08222115557549244684

Signed MH, NR, HW, JE
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Not 28 Finansiella risker

Bolaget exponeras genom sin verksamhet for finansiella risker. De finansiella risker som édr av storst
betydelse ar valuta-, riante-, kredit- och likviditetsrisk. Dessa risker hanteras samt kontrolleras i enlighet
med en av styrelsen antagen finans- och valutapolicy. Riskhanteringen skots av foretagets finansavdelning.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk avser risken att bolaget saknar tillrdcklig likvida medel for betalning av sina ataganden
avseende finansiella skulder. Bolaget ingar 1 en koncern diar malsittningen med likviditetshantering ar att
sdkerstilla att tillrdckliga likvida medel finns for att klara sina kommersiella dtaganden.
Kassaflodesprognoser upprattas lopande samt rapporteras till ledningen, kontroll och uppf6ljning av dessa

gors av koncernens finansavdelning. Overskottslikviditet i koncernens rorelsedrivande foretag, Gverstigande
den del som krivs fOr att hantera rérelsekapitalbehov, hanteras centralt inom koncernen.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av férdndringar 1 marknadspriser. De marknadsrisker som framst paverkar bolaget
utgors av valutarisker, rinterisker och leverantorsrisker. Bolagets malséttning ar att minska paverkan av

kortsiktiga fluktuationer av bolagets resultat. Pa langre sikt kommer emellertid varaktiga forandringar i
valutakurser och réntor att fa en paverkan pa det konsoliderade resultatet.

Rénterisker

Rénterisk dr risken att virdet pa finansiella instrument varierar pa grund av fordandringar 1 marknadsréntor.
Rénterisk kan leda till fordndring 1 verkliga virden och forandringar 1 kassafloden. En betydande faktor
som paverkar rinterisken dr rantebindningstiden. Hantering av bolagets ranteexponering ér centraliserad,
vilket innebér att den centrala ekonomifunktionen ansvarar for att identifiera och hantera denna exponering.

Valutarisker

Risken att verkliga virden och kassafléden avseende finansiella instrument kan fluktuera nér virdet pa
frimmande valutor t6rdndras kallas valutarisk. Bolaget dr exponerad f6r olika typer av valutarisker. Till

exempel avseende betalningsfléden 1 form av kund- respektive leverantorsbetalningar i utldndska valutor,
bendmnd transaktionsexponering. Etraveli-gruppen dmnar att i stérsta mojliga man strava efter sa kallad
naturlig sikring, det vill sdga att aktivt arbeta {or att ha balans mellan tillgangar och skulder i andra
valutor dn bolagets funktionella valuta.

Kreditrisker

Med kreditrisker avses risken att bolaget inte erhaller betalningar enligt 6verenskommelse och/eller kommer
att gora en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina férbindelser.

Kreditrisker 1 fordringar

Risken for att bolagets kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill sdga att betalning ej erhalls for
fordringar, utgér en kreditrisk for genererad forsiljning. Huvuddelen av fordringarna 4dr koncerninterna och
bedéms inte medféra nagon vasentlig kreditrisk.

Not 29 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Inga hiandelser av vdsentlig karaktér har intriffat efter rakenskapsarets slut.

—— Transaction 09222115557549244684 Signed MH, NR, HW, JE =
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Underskrifter

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska underskrift

b (ad O

Mathias Hedlund Johan Elwin
Verkstillande direktor

AR

Henrik Wetterdal

Var revisionsberéttelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Vo, [t

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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Signed MH, NR, HW, JE
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Etraveli Group AB, org.nr 556584-4684
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Etraveli Group AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Etraveli Group ABs finansiella stallning per den 31 december 2024
och av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrédkningen och balansrékningen for Etraveli Group AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Etraveli Group AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styreisens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direkidren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig fér att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska bes|ut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats; www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens férvaltning fér Etraveli Group AB fér ar 2024 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets

vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Etraveli Group AB enligt god revisorssed | Sverige och har |
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrédckliga och &hdamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r

utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga fér att bolagets bokféring ska
fullgdras i dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av s&kerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sé&kerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptéacka atgarder elier férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor

Onefiow ID 11103101
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Styrelsen for Flugo Group Holdings AB, org.nr. 559113-9570, far hdrmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2024-01-01—2024-12-31.

Verksamhetsheskrivning

Flugo Group Holdings AB inklusive dotterféretag (fortsattningsvis Etraveli eller koncernen), ar en
ledande global teknikleverantér for flygbiljetter och en av de stérsta onlineresebyraerna (OTA) med en

okande global narvaro.

Koncernen erbjuder ett brett utbud av flyg och andra reserelaterade tjénster och ar verksamt pa 75
marknader pa sex kontinenter med varumarken sasom Gotogate, Mytrip och Flight Network samt
metasdktjdnsten Flygresor.se i Sverige. Tripstack ar vart B2B-féretag som specialiserat sig pa att
tillhandahalla flyginnehall fran lagprisféretag och Virtual Interline! och spelar en viktig roll fér att koppla
samman miljontals flygresor och skapa unikt flyginnehall som vara konsumenter och partners kan dra
nytta av. Etraveli ar en av de storsta flygcentrerade online-aktérerna i varlden och har samarbeten
med bl.a. Booking.com, Google Flights, Kayak, Skyscanner och Amadeus. Koncernen formedlade
under 2024 flygresor och andra reserelaterade tjanster fér 13 703,5 MEUR (11 646,7 MEUR), med en

nettoomséttning om 715,3 MEUR (616,6 MEUR)“. Koncernen har sitt huvudkontor i Stockholm och
har kontor i nio andra stader varlden éver samt outsourcade verksamheter i sju lander.

Sedan augusti 2017 ags davarande Etraveli av fonder som férvaltas av CVC Capital Partners ("CVC
Fonder”). Transaktionen genomférdes 3 augusti 2017 varmed den forvarvade koncernen
konsoliderats i Flugo Group Holdings-koncernen fran detta datum.

Agarforhallanden
Av nedan tabell framgar Flugo Group Holdings AB:s dgarférhallanden. Nubo Holdings S.a.r.l. har det

bestammande inflytandet i Flugo Group Holdings AB.3

- _J_ Andel aktier Andel roster
T 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Nubo Holdings 83.24 % 56.1 % 95 46 % 88,9 %
S.a.rl.
 Ovriga 16,76 % 439% | 4,54 % 111 %
Total [ 100% | 100 % 100 % | 100 %

Se vidare not A21 eget kapital. Nubo Holdings S.a.r.l. dgs isin tur i sin helhet av Nubo Holdings
Jersey Limited vilket i sin tur dgs av CVC Fonder.

1Virtual Interdine (V1) kombinerar flygrutter mellan flygbolag som inte har samarbetsavtal eller s.k. code-share avtal.

2 F&r definition, se not A31.
> | samband med aterbetalningen av aktiesgarlanet (se mer under vasentiga hdndelser under aret nedan), har deltagarna i ett

incitamentsprogram (se vidare not A2.8 Ersattningar till anstéllda) erbjudits att salja delar av sitt aktieagande till Nubo Holdings
S.a.r.l.. Darav det stora skiftet i &gande mellan Ovriga och Nubo Holdings S.a.r.l. under 2024,

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 + Arsredovisning 2024-01-01—2024-12-31
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Verksamhetens utveckling under 2024-01-01—2024-12-31

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

e Under sommaren slutférde koncernen ett refinansieringsprojekt déar det externa lanet
utékades. Det externa lanet uppgar nu till 725 MEUR och har samma I6ptid (till november

2028) som det urprungliga lanet. Dartill har koncernen en s.k. Revolving Credit Facility om 30
MEUR och tva s.k. Overdraft facilities om 47,9 MEUR respektive 25 MEUR, fér att sakerstalla

tillracklig likviditet och operationell flexibilitet. Det utékade lanet anvandes fill att aterbetala
kvarvarande aktiedgarlan inkl upplupen ranta.

e Under slutet av aret genomférde koncernen en omprisséttning av det befintliga lanet om 725
MEUR, vilket ledde till en sankning av réantan. Inga andra dndringar gjordes i laneavtalet.

Visentliga hdndelser efter rakenskapsaret

» |nga h&ndelser av vasentlig karaktar har intraffat efter rdkenskapsarets slut.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 + Arsredovisning 2624-01-01—2024-12-31
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Resuitat och finansiell stalining

2024 2023 2022 2021 2020

Flerarsoversikt,
koncernen* MEUR____ MEUR ___ MEUR __ MEUR MEUR_____ MEUR
Bruttoforséljning
(Gross sales) 13 703,5 11 646,7 7 140,6 2379,5 998, 1
Nettoomsittning 715,3 616,6 413,8 176,5 105,5
Rorelseresultat 130,7 97,2 61,9 4 1 -28.7
Rorelseresultat fore
avskrivningar
(EBITDA) 152,4 119,3 79,7 21,9 -12,7
EBITDA marginal, % 21,3 % 19,3 % 19,3 % 12,4 % neg
Likvida medel 316.,7 326 4 87 ,6° 58 5° 46.0°

2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsittning - . - . -
Rérelseresultat 0,06 -0,1 -0,1 -0,1 0
Res. efter finansiella poster 30,3 27,7 28,0 26,4 17,5
Balansomslutning 1668 5071 6 863 5 834 5 372

4 Arsredovisningen innefattar ett antal nyckeltal som inte definieras av IFRS. Fér mer information kring dessa alternativa

nyckeltal och dess framraknande, se not A31.
° Likvida medel per 31 december 2022, 2021 och 2020 har inte rdknats om enligt den nya princip som omnamns i not A4.

4
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Utfall perioden 1 januari till 31 decemher 2024

Siffror inom parentes avser perioden 1 januari till 31 december 2023.

Resultat

Nettoomsattningen uppgick till 715,3 MEUR (616,6 MEUR) vilket ar en ékning om 16 % jamfért med
foregaende ar. Den framsta drivkraften bakom dkningen ar en 6kad ordervolym (+20 %) till féljd av
starkare organisk tillvaxt &n den underliggande marknaden. EBITDA uppgick till 152,4 MEUR (119,3
MEUR) vilket ar en 6kning med 28 % jamfért med samma period forra aret och EBITDA marginalen
uppgick till 21,3 % (19,3 %). Av dvriga externa kostnader utgjorde transaktionskostnader (avser framst
forséljningskostnader) 5,6 MEUR (12,2 MEUR), vilket inte &r en I6pande kostnad.

Rorelseresuitatet uppgick till 130,7 MEUR (97,2 MEUR) vilket ar en 6kning om 34 % jamfort med
foregaende ar. Okningen forklaras delvis av arets tillvaxt samt att rérelseresultatet féregaende ar var
negativt paverkat av transaktionskostnader kopplat till Booking Holdings transaktionen.

De finansiella posterna- netto uppgick till -69,2 MEUR (-51,4 MEUR) varav rantekostnader pa externt
lan uppgick till -50,9 MEUR (-22,7 MEUR), valutakursférlust pa externt lan till -21,7 MEUR (vinst 16,4
MEUR), rantekostnader pa aktiedgarian till -14,6 MEUR (-43,4 MEUR) och modifieringsvinst pa
externt lan till 20,4 MEUR (0 MEUR). De 6kade réntekostnaderna beror pa uttkat externt lan, se
vidare nedan under stycket finansiering. Valutakurseffekter pa lan ar framst orealiserade och paverkar
inte likviditeten forréan vid aterbetalning. Modifieringsvinsten ar en redovisningseffekt och paverkar inte
likviditeten (fér mer information, se not A3.1a).

Inkomstskatten fér perioden uppgick till -24,6 MEUR (-18,7 MEUR). Se vidare not A10. Resultat efter
skatt uppgick till 37,0 MEUR (27,1 MEUR) vilket &r en 6kning om 37 % jamfort med foregaende ar.
Okningen forklaras framst av den positiva utvecklingen av rorelseresultatet.

Finansiell stillning

Koncernens balansomslutning uppgick till 1 077,2 MEUR (1 082,9 MEUR), varav goodwill utgjorde
458 1 MEUR (473,3 MEUR) framst hanférligt till dotterféretaget Etraveli Group Holding AB:s férvarv av
Etraveli Holding AB (fd 7Travel Flights HoldCo AB, moderforetag | den davarande koncernen) 3
augusti 2017. Eget kapital for koncernen uppgick till -34,1 MEUR (-79,6 MEUR). Okningen harrér
framst av arets vinst. Likvida medel uppgick till 316,7 MEUR (326,4 MEUR). Koncernen har
kreditfaciliteter pa totalt motsvarande 102,9 MEUR (59,9 MEUR per 31 december 2023). Per 31
december 2024 var dessa onyttjade liksom per 31 december 2023. Fér mer information om dessa
kreditfaciliteter, se avsnitt A3.1d.

Kassaflode
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore férandringar | rorelsekapital uppgick till 60,2 MEUR

(58,9 MEUR). Det hégre rorelseresultatet mots av hégre utbetalda inkomstskatter och rantor. Summa
férandringar i rérelsekapital uppgick till 7,4 MEUR (27,8 MEUR), dar férandringen framst harrér
kortfristiga skulder och tidpunkt for betalningar vid respektive arsskifte. Kassafléde fran den l6pande
verksamheten efter féréandring av rérelsekapital uppgick till 67,6 MEUR (86,7 MEUR). Kassafiéde fran
investeringsverksamheten uppgick till -19,1 MEUR (-19,3 MEUR) och &r framst hanforligt till aktivering
av eget arbete. Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick tilt -51,5 MEUR (16,9 MEUR) och
ar framst hanforligt till att aterbetalningen av aktiedgarlanet 6versteg det utékade externa lanet.
Forandring i likvida medel uppgick till -3,0 MEUR (84,3 MEUR). Likvida medel uppgick till 316,7 MEUR
(326,4 MEUR) vid utgangen av perioden.

Finansiering

CVC Capital Partners férvérv av davarande Etraveli 3 augusti 2017 finansierades till del av lan; ett
aktiedgarlan och ett externt [an. Under 2023 aterbetalades det externa lanet och ett nytt externt lan om
465 MEUR upptogs. Samtidigt aterbetalades motsvarande 163 MEUR av aktiedgarlanet under 2023.
Under 2024 utékades det externa lanet till 725 MEUR och likviden anvandes till att aterbetala
kvarvarande aktiedgarlan inklusive upplupen rdnta. Darmed finns inget aktiedgarlan vid arets slut
2024 (311,1 MEUR per 31 december 2023). Det externa lanet uppgar vid arets slut 2024 till 690,9
MEUR (450,9 MEUR), netto efter avdrag fér férutbetalda laneupplaggningsavgifter och
modifieringsvinst. For mer information om dessa lan, se not A3.1b, A3.1d och A22.
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Moderforetaget

Verksamheten i moderfoéretaget bestar av att 4ga och férvalta aktier i dotterforetag. Féretaget hade
ingen nettoomséttning, varken under perioden eller perioden féregaende ar. Likvida medel uppgick till
2,0 MSEK (2,3 MSEK) vid arets utgang. | november 2023 aterbetalades vissa aktiedgarlan och i juni
2024 aterbetalades resterande aktiedgarlan varmed inget aktiedgarlan finns kvar i moderféretaget.

Utlandska filialer

Forutom i ett antal dotterféretag (not B5) bedrivs verksamhet i en utlandsk filial i Danmark, den
Danske Rejsegruppe — filial till Svenska Resegruppen AB. Vidare finns en vilande filial i Finland
tillhérande Gotogate International AB samt en vilande filial i Norge tilthérande Flightmate AB.

Medarhetare

Medelantalet anstéllda inom koncernen per den 31 december 2024 uppgick tili 2 532 (2 204). Vidare
sysselsatte WNS och Concentrix (outsourcingpartners) vid samma tidpunkt 1 850 (1 522)
medarbetare.

Hallbarhetsrapport

Etraveli genomfor arligen en vasentlighetsanalys foér att identifiera, prioritera och faststdlla koncernens
prioriterade hallbarhetsfragor. Under 2024 pabdrjades arbetet med att férbereda och anpassa
koncernens rapportering i enlighet med EU Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) och
European Sustainability Reporting Standards (ESRS). Den dubbla véasentlighetsanalysen slutfordes
under forsta kvartalet 2024 och utvarderar koncernens paverkan, risker och mgjligheter i enlighet med
kommande regulatoriska krav. Detta arbete lagger grunden fér att faststélla vilka omraden som ska
rapporteras och foljas upp pa i koncernens kommande CSRD-rapport.

Hallbarhetsrapporten finns tillgdnglig pa koncernens hemsida www.etraveligroup.com.

Information om risker

Etraveli paverkas av ett antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger utanfor koncernens kontroll, men
som kan ha en betydande inverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning. Exempel pa risker
ar politiska och sociala risker, naturkatastrofer, halsorisker (epidemier/pandemier), klimatférandringar,
konjunkturberoende risker, IT relaterade risker och ékad konkurrens. Koncernen &r genom sin
verksamhet dven exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat och stallning till féljd av férdndringar i valutakurser, rantenivaer,
refinansierings- och kreditrisker. Se vidare angaende finansiella risker under not A3.

Under 2020 implementerade koncernen ett nytt ramverk och arbetssatt inom Enterprise Risk
Management. Det &r en arlig process att validera och ga igenom koncernens risker for att sédkerstélla
att atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Inom detta arbetssatt identifierar
koncernen ett antal risker inom fyra omraden. | detta arbete identifierades 70 stycken risker f6r 2024.

Riskomraden:

Strategiska — mal pa hdég niva i linje med foretagets mission och vision

Operativt — mal som relaterar till effektiv resursanvandning

Finansiell rapportering — mal som inkluderar féretagets behov av tillforlitlig finansiell rapportering

Efterlevnad — mal som inkluderar foretagets behov av att félja tillampliga lagar och férordningar

Etraveli har under 2024 reviderat riskerna fran 2023 med hédnsyn till den senaste kunskapen och
informationen om branschen, beaktande den 6kande betydelsen av olika miljo- och
samhdlisrelaterade fragor. Genom detta arbete har tva av riskerna klassificerats som hég risk och 18

stycken som medelhé6g risk.

Exempel pa identifierade risker:
Ho6g risk: teknologisk och industrirelaterad utveckling som kan paverka koncernen negativt.

Medelhdg risk: férseningar i nagra av vara strategiska initiativ, cyberhot och andra véasentliga
hdndelser i omvéarlden som negativt paverkar flygindustrin (t.ex. pandemier, krig och terrordad) osv.
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Dessa risker har utvarderats och féljs upp regelbundet av ledningen och presenteras kontinuerligt for
styrelsen. Sedan 2020 har det varit en arlig process att validera och ga igenom koncernens risker for
att sakerstélla att atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. For 2024 var fokus pa att

stdrka kommersiella relationer med flygbolag, Metas och B2B-partners, forbattra skalning av var
verksamhet och sédkerstélla en balans mellan agilt utférande, effektivt tvarfunktionellt samarbete och

forbattring av stora foretagsprocesser. Foéretaget investerar kontinuerligt for att férenkla processer
samtidigt som man samarbetar med nya partners eller introducerar [6sningar for att sakerstélla

bibehallandet av en konkurrensfordel pa marknaden.

Forvantningar avseende den framtida utvecklingen

Den forsta fyramanaders- perioden 2025 har visat fortsatt god ekonomisk utveckling utifran en stark
efterfragan pa marknaden.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att den disponerade vinsten, 635 974 KSEK, 6verfors i ny rdkning. Betraffande
foretagets resultat och stéllning i évrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med

tillhérande tillaggsupplysningar.

Overkursfond 857 126 598
Balanserat resultat -251 418 012
Arets vinst 30 265 607

635 974 193

Noterna pa sidorna 13-48 (koncernen) och 54-60 (moderféretaget) utgér en integrerad del av denna
ars- och koncernredovisning.
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Koncernens rapport over totalresuitat

2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31
Not KEUR KEUR
Rorelsens intakter
Nettoomséttning L AS 715 332 616 556
Summa intakter 715 332 616 556
Aktiverat arbete for egen riakning 16 884 12 267
Ink6p av marknadsféringstjanster -270 456 -215 303
Inkép av dvriga tjanster -157 204 -154 449
Ovriga externa kostnader A6 A13 A17 -60 490 -64 090
Personalkostnader A7 -88 938 -73 509
Ovriga rérelsekostnader A8 -2 695 -2 182
Avskrivhingar och nedskrivningar At1 A12 A13 21712 -22 116
Rorelseresultat 130 721 97 173
Finansiella intékter AS 25 776 20 257
Finansiella kostnader - A9 A13 -94 933 -71613
Finansiella poster — netto A9 -69 157 -51 356
Resultat efter finansiella_ﬁoster B 61 564 45 818
Inkomstskatt A10,A14 -24 583 __-18680
Arets resultat 36 981 27 138
Arets resultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare 36 981 27 138
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras ftill resultatrékningen
Valutakursdifferenser 8 482 -2 425
FPoster som inte ska omklassificeras till resultatrakningen
Omvardering av féormansbestimda
pensionsplaner A27 -19 -65
Inkomstskatt hanforlig posten ovan D 16
Summa 6vrigt totalresultat for perioden 8 468 -2 474
Summa totalresultat foér perioden 45 449 24 664
Summa totalresultat hanforligt till:
45 449 24 664

Moderforetagets aktiedgare
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2024-12-31 2023-12-31
100 KEUR _____ KEUR
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Goodwill A1l 458 108 473 278
Andra immateriella tillgangar Al 83 021 81 244
Materiella anlaggningstillgangar A12 7 801 9 025
Nyttjanderattstillgangar Al13 12 842 13 931
Finansiella anlaggningstiligangar A15 3725 5181
_Uppskjutna skattefordringar A14 1 201 1193
Summa anlaggningstillgangar 566 698 583 852
Omsiéttningstillgangar
Kundfordringar A15 A17 17 986 11 095
Derivatinstrument A15 A16 268 196
Aktuella skattefordringar 7/ 881 2 822
Ovriga fordringar A15 A18. A4 28 084 28 357
Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter A15,A19 139 599 130 229
Likvida medel A15 A20 A4 316 656 326 396
Summa omsattningstillgangar Ad 510 474 499 095
SUMMA TILLGANGAR A4 1077 172 1082 947
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2024-12-31 2023-12-31
............. Not . KEUR ___ __ KEUR

EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanforas till
moderforetagets aktieagare A21
Aktiekapital 8 236 8 236
Ovrigt tillskjutet kapital 85 816 85 816
Reserver 25 659 17176
Balanserat resultat inklusive arets resultat -153 816 -190 782
Summa eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare -34 105 -79 554
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning A15,A22 690 941 761 994
Derivat A15 A16 469 -
Leasingskuld A13,A15 8 393 9709
Uppskjutna skatteskulder Al4 31 880 24 464
Pensionsskulder A27 901 390
Ovriga avsittningar A26 2 024 2 054
Summa langfristiga skulder 734 208 798 611
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder A15 29 130 24 273
Aktuella skatteskulder 4 008 11 206
Upplaning A15,A22 1 099 346
Leasingskuld A13,A15 4 621 4 599
Ovriga skulder A15,A23 A4 257 678 262 758
Pensionsskulder A27 152 99
Upplupna kostnader och férutbetalda

~intékter o A24 80382 60 609
Summa kortfristiga skulder Ad 377 070 363 890
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER A4 1077 172 1082 947
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Koncernens rapport over forandringar i eget
Kapital

Summa eget

kapital
) Balanserat hanforligt till
Ovrigt resultat moder-
Not Aktie- tillskjutet inkl. arets  foretagets
Belopp 1| KEUR A21 kapital kapital Reserver resultat aktieagare
Ingéende balans per
1 januari 2023 8 236 85 816 19 601 -217 871 -104 218
Arets resultat - - - 27 138 27 138
Arets dvrigt totalresultat - - -2 425 -49 -2 474
Summa totalresultat - - -2 425 27 089 24 664
Utgaende balans per 31
december 2023 8 236 85 816 17 176 -190 782 -79 554
Ingaende balans )
1 januari 2024 8 236 85 816 17 176 -190 782 -79 554
Arets resultat v - - 36 981 36 981
Arets 6vrigt totalresultat - - 8 482 -15 8 468
Summa totalresultat - - 8 482 36 966 45 449
Utgaende balans per 31
december 2024 8 236 85 816 25 659 -153 816 -34 105

1
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2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31
Not KEUR KEUR
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rérelseresultat 130 721 97 173
Justering for poster som ej ingar | kassaflédet:
Avskrivhingar 21712 22 116
Ovriga €] likviditetspaverkande poster A28 a50 8 549
Erhallen ranta 4 278 3743
Betald rénta -68 321 -64 205
Utbetalda inkomstskatter -29 127 85621
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring 1 rorelsekapitalet 60 213 58 855
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -16 417 -55 084
Okning/minskning av kortfristiga skulder 23 801 82 890
Summa forandring av rorelsekapital 7 384 27 806
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 67 597 86 661
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvary av materiella anlaggningstiligangar A12 -3 679 -6 037
Forvarv av immateriella tillgangar A11 -16 884 -12 267
Forvarv av finansiella tillgangar - -974
Investering i nyttjanderattstillgang -165 -
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar 58 -
Betalning avseende finansiella tillgangar 1552 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 118 -19 278
Kassaflode fran finansieringsverksamheten A30
Vinst/fériust fran derivat 519 -
Upptaget externt Ian 261 993 465 000
Amorerat externt lan -1 893 -266 737
Amorterat aktiedgarlan -303 898 -163 143
Betalda laneuppldggningsavgifter -4 148 -14 058
Amortering leasingskuld A13 -3 961 - -4127
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -51 488 16 935
Minskning/ékning av likvida medel -3 009 84 318
|ikvida medel vid arets bérjan A20 326 396 242 862
Kursdifferenser i likvida medel -8 731 -784
Likvida medel vid arets siut A20 316 656 326 396

| o
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NOT A1 ALLMAN INFORMATION

Flugo Group Holdings AB &r ett svenskt aktiebolag med séte | Stockholm. Koncernens huvudsakliga
verksamhet beskrivs | forvaltningsberattelsen. Huvudkontorets adress ar Regeringsggatan 30-32

Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals euro (koncernen), d.v.s. KEUR, om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avser féregaende ar.

NOT A2 VASENTLIG INFORMATION OM REDOVISNINGSPRINCIPER

De vasentliga redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan.

A2.1 Grund for rapporternas upprattande

Denna rapport innehaller Flugo Group Holdings AB:s koncernredovisning och omfattar Flugo Group
Holdings AB och dess dotterforetag. Rapporten inkluderar arsredovisningen fér moderféretaget och

koncernredovisningen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med [FRS® Accounting
Standards (International Financial Reporting Standards) sadana de antagits av EU (Europeiska
Unionen), RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningstagen
(1995:1554). Vissa jamforelsetal har omrdknats utifran en dndrad redovisningsmaéssig bedémning

avseende redovisning av likvida medel. For mer information, se not A4.

Koncernredovishingen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden forutom vad betraffar
derivatinstrument som vérderas till verkligt véarde via resultatrakningen. Koncernredovisningen har

upprattats utifran antagandet om fortlevnad (going concern).

Koncernens rapporteringsvaluta ar euro (EUR). Flugo Group Holding AB:s (moderféretagets)
rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK).

A2.1.1 Nya och dndrade standarder som tillampas av koncemen

Féljande standarder och andringar tilldmpas av koncernen for férsta gangen for rakenskapsar som
bérjar 1 januari 2024:

- Klassificering av skulder som kortfristiga eller langfristiga och Langfristiga skulder med

kovenanter — Andringar av |AS 1 )
- Leasingskuld | en sale and leaseback-transaktion — Andringar av IFRS 16, och

- Leverantorsfinansieringsuppldgg — Andringar av IAS 7 och IFRS 7

Andringarna som anges ovan hade ingen vésentlig inverkan pa beloppen som redovisades i
jamforelseperioden och har inte haft nagon vasentlig effekt pa innevarande period.

A2.1.2 Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av koncemen

Vissa dndringar i standarder som har publicerats trader i kraft for rakenskapsar som bérjar
den 1 januari 2025 eller senare och har inte fértidstillampats vid uppréattandet av denna

finansiella rapport.

- Amendments to [AS 21- Lack of Exchangeabiiity (tillamplig for rakenskapsar som

borjar den 1 januari 2025 eller senare)
- IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability: Disclosures (tillamplig for

rdkenskapsar som boérjar 1 januari 2027 eller senare)

Ovan nya andringar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa koncernens finansieila
rapporter pa innevarande eller kommande perioder och inte heller pa framtida

transaktioner.

13
Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 » Arsredovisning 2024-01-01—2024-12-31

— - Transaction 092221 15557545121885 Signed GM, NR, LS



-2

ani=2023070

-  Amendments to IFRS 9 and IFRS 7- Classification and Measurement of Financial
Instruments (tillamplig for rakenskapsar som bdérjar 1 januari 2026 eller senare)

Den 30 maj 2024 utfardade |ASB riktade dndringar av [FRS 9 och IFRS 7 for att svara pa
de senaste fragorna som uppstatt i praktiken och fér att inkludera nya krav inte bara fér
finansiella institutioner utan aven for icke-finansiella féretag. Dessa andringar: a) klargor
tidpunkten foér redovisning och borttagande av vissa finansiella tillgangar och skulder, med
ett nytt undantag for vissa finansiella skulder som regleras genom ett elektroniskt

kontantoverféringssystem; b) fértydligar och lagger till ytterligare vagledning for att
bedéma om en finansiell tillgang uppfyller kriteriet fér betainingar som enbart bestar av

kapitalbelopp och réanta (SPP1); ¢) lagger till nya upplysningar f6r vissa instrument med
avtalsvillkor som kan fordndra kassafléden (sasom vissa finansiella instrument med
egenskaper kopplade till uppnaendet av miljomal, sociala och styrningsmal); och d)
uppdaterar upplysningarna fér egetkapitalinstrument kiassificerade som varderade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Ledningen utvéarderar fér narvarande hur de riktade
andringarna av IFRS 9 och IFRS 7 kommer att paverka koncernredovisningen. Utifran det
initiala arbetet ar den prelimindra bedémningen att koncernen framst kommer att paverkas
av dndring a) ovan kring tidpunkt och borttagande av vissa finansiella tillgangar och
skulder.

- IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements (tillamplig for
rdkenskapsar som bérjar den 1 januari 2027 eller senare)

IFRS 18 kommer att ersétta IAS 1 Utforming av finansiella rapporter, och inféra nya krav
som kommer att bidra till att uppna jamférbarhet i resultatrapporteringen for liknande
féretag och ge anvandarna mer relevant information och transparens. Aven om IFRS 18
inte kommer att paverka redovisningen eller varderingen av poster | de finansiella
rapporterna, forvantas dess effekter pa presentation och upplysningar vara
genomgripande, sérskilt de som ar relaterade till resultatrakningen och vad galler av
ledningen definierade resultatmatt. Ledningen utvdrderar {6r narvarande de exakta
konsekvenserna av att tillampa den nya standarden pa koncernredovisningen. Koncernen
kommer att tillampa den nya standarden fran dess obligatoriska ikrafttradandedatum den

1 januari 2027. Retroaktiv tilldmpning krévs, och déarfér kommer jamférande information
for rakenskapsaret som slutar 31 december 2026 att omréaknas i enlighet med |[FRS 18.

A2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforeag &r alla féretag som Flugo Group Holdings AB har ett bestdmmande inflytande dver.
Dotterforetag som omfattas av koncernredovisningen framgar av not B5. Férvarvsmetoden anvands
for redovisning av koncernens rérelseforvarv. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nér de

uppstar och finns redovisade inom Ovriga externa kostnader.

A2.3 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i koncernen ar varderade i den

valuta som anvédnds i den ekonomiska miljo dar respektive féretag huvudsakligen d@r verksamt
(funktionell valuta). Koncernredovisningen &r uppréttad i EUR da stora intdkts- och kostnadsfléden
inom koncernen ar i EUR liksom ett externt lan. Moderféretagets funktionella valuta ar SEK.

A2.4 Immateriella tillgangar

Goodwill
Goodwill redovisas till anskaffningsvdrde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill

anses ha en obestdmbar nyttjandeperiod och testas darfér arligen, under fjarde kvartalet, eller oftare
om handelser eller forandringar i férhallanden indikerar en mdéjlig nedskrivning. Detta gérs genom att
forvantat framtida kassafléde diskonteras med en vagd genomsnittlig kapitalkostnad f6r att identifiera
eventuellt nedskrivningsbehov. Da koncernens kassaflode vasentligen genereras av koncernens OTA
verksamhet med Tripstack samt Meta som integrerade stédfunktioner, har goodwill
nedskrivningsprovats pa koncernen som helhet.
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IT-Plattform, kunddatabas, doméaner och leverantorsavtal

Tillgangarna har tillkommit via rérelseforvarv och redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivningar
gors linjart for att fordela kostnaden for IT-plattformar, kunddatabaser, doméaner och leverantérsavtal
over deras bedémda nyttjandeperiod. IT-Plattform, kunddatabas, domaner och leverantoravtal
nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser elier andringar i férhallanden indikerar en mdéjlig
nedskrivning:

IT plattformar 5-10 ar
Kunddatabaser 5-9 ar
Domaner 5-10 ar
Leverantérsavtal 6 ar
Varumérken

Varumaéarken som férvarvats genom ett rorelseférvarv redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen.
Samtliga varuméarken redovisas som en immateriell tillgang och har i samband med
forvdarvsanalyserna bedémts ha en obestdmbar nyttjandepericd. Varumérkena nedskrivningstestas
arligen eller oftare om handelser eller andringar i férhallanden indikerar en méjlig nedskrivning.

Balanserade utgifter for interna utvecklingsarbeten

Utvecklingskostnader som ar direkt héanférliga till utveckling och testning av féretagets webbsida och
dess plattform samt andra back office relaterade system som kontrolleras av koncernen, redovisas
som immateriella tillgangar om de férvantas generera framtida ekonomiska férdelar och évriga villkor
for aktivering enligt IAS 38 ar uppfyllda. Avskrivningar gérs linjart for att fordela kostnaden over
tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod pa 3 ar. Balanserade utgifter fér interna utvecklingarbeten
nedskrivningstestas arligen eller oftare om héndelser eller andringar i férhallanden indikerar en mdijlig
nedskrivning. Det arliga nedskrivningstestet indikerade inget nedskrivningsbehov, dock gjordes
nedskrivning om 557 KEUR (339 KEUR) pa ett par pabdrjade projekt dar koncernen beslutat om att
tillgangarna inte kommer tas i bruk.

A2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer samt férbattringsutgifter pa annans fastighet redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivhingar och eventuella ackumulerade

nedskrivningar.
Avskrivningar gors linjart enligt féljande nyttjandeperioder:

Datorer 3-5 ar
Inventarier 5-10 ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3-10 ar

Vinster eller forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang redovisas i 6vriga rérelseintakter
respektive ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det fall det féreligger handelser eller férandringar ¢
férhallanden som indikerar att en vardenedgang har skett av de materiella tillgangarna.

A2.6 Finansiella instrument — generellt
A2.6.1 Finansiella tillgangar

A2.6.1.1 Klassificering och viardering

Koncernen klassificerar évriga langfristiga fordringar, kundfordringar, likvida medel samt de finansiella
instrument som redovisas bland 6vriga fordringar och upplupna intdkter som finansiella tillgangar till
upplupet anskaffningsvérde. Kundfordringar ér belopp hénfériiga till kunder avseende salda varor och
tianster som utfors i den l6pande verksamheten. Samtliga kundfordringar klassificeras som
omsiéttningstillgangar. Fér mer information rérande likvida medel, se avsnitt A2.7. Avseende derivat,
se A2.6.3 nedan.

Etraveli formedlar flygbiljetter mellan resenérer och flygbolag. Nar resenédren har betalat och erhallit
biljett/biljett har bekréftats redovisas dessa betalningsmedel som likvida medel och en skuld il
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flygbolag redovisas till dess att den &r reglerad. Etraveli hanterar aven aterbetalningar till resenérer

(refunds), som redovisas som likvida medel och en skuld till resenar till dess att de reglerats. Se mer
information rérande denna redovisningsmaéssiga bedémning, som andrats under 2024, i not A4.

A2.6.1.2 Nedskrivning av finansiella tillgangar
Koncernen tillampar den férenklade metoden for berékning av férvantade kreditfériuster fér
kundfordringar. Metoden innebér att férvantade kreditférluster reserveras for aterstaende 16ptid, vilket

forvantas understiga ett ar fér samtliga fordringar.

Foérvantade kreditforluster avseende 6vriga finansiella tillgangar, sasom upplupna provisioner, évriga
fordringar och likvida medel redovisas enligt den generella metoden (nedskrivhingsmetod med tre
stadier). Koncernen tillampar en ratingbaserad modell fé6r bedémning av férvantade kreditfériuster.

Nedskrivningar redovisas inom ovriga externa kostnader. Se A3.1c fér mer information om
koncernens nedskrivhingsprévning.

A2.6.2 Finansiella skulder

A2.6.2.1 Klassificering, virdering och borttagande fran balansridkningen

Koncernens aktiedgarlan, externt banklan, leverantérsskulder och évriga skulder redovisas fill
upplupet anskaffningsvdrde med tillampning av effektivrantemetoden. Leverantérsskulder och évriga
skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de férfaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de
upp som langfristiga skulder. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har
en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalningen av skulden i atminstone 12 manader efter
rapportperiodens slut. Avseende derivat, se A2.6.3 nedan.

Nar koncernen betalar flygbiljetter med hjalp av kreditkortsforetag bedéms skulden reglerad nér
transaktionen har status "authorised”.

A2.6.3 Derivat

Derivatinstrument i form av valutaderivat redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Férandring
av verkligt varde pa koncernens valutaderivatinstrument redovisas inom posten Ovriga rérelseintikter
alternativt Ovriga rérelsekostnader. Léptiden pa valutaderivat & mellan 2 till 30 dagar och derivaten
klassificeras som omséttningstillgangar respektive kortfristiga skulder. Koncernen har dven ett
rantederivat vilket initialt redovisas till verkligt varde och férandringar i verkligt varde resultatredovisas
darefter i finansnettot. Det verkliga vardet pa ett derivatinstrument klassificeras som langfristig skuld
nar den sakrade postens aterstaende [6ptid &r langre d4n 12 manader, och som kortfristig skuld nar
den sakrade postens aterstaende 16ptid understiger 12 manader. Rantederivatets |6ptid dr 2 ar med
kvartalsvisa betaldagar. Sakringsredovisning tillampas inte. Verkligt varde faststélls enligt beskrivning i

A15.
A2.7 Likvida medel

| samband med att Etraveli séljer en tjdnst och kunden betalar med kreditkort redovisar koncernen
fordran pa det finansiella institutet som likvida medel da férséljningsbolaget rapporterar
kreditkortsforsaljningen till betalningsférmedlaren ("Payment facilitator”) dagligen och betalningen
enligt verenskommelse ska betalas till forsaljningsbolaget | huvudsak inom 3 bankdagar (men

betaltider upp till 30 dagar kan férekomma).

| de fall dar Etraveli gor insattningar fér kreditkortsinkdp/betalar férskott for kreditkortsbetalningar, kan
Etraveli begaéra tillbaka dessa medel med omedelbar verkan. Baserat pa det har koncernen
klassificerat dessa medel som likvida tillgangar. Bakgrunden ar att den allmanna definitionen av likvida
medel ar att de bestar av likvida medel, tillgangliga saldon hos banker och liknande institut och
kortfristiga likvida placeringar som enkelt kan omvandlas tili ett kant belopp och utsitts fér obetydlig
risk for vardefluktuationer. Inséttningar for kreditkortsinkép faller inom denna kategori. | de fall
Etraveli-gruppen har stallt sdkerhet tilll betalningsférmedlare genom insattning av likvida medel pa
formedlarens bankkonto, redovisas en évrig fordran.
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A2.8 Ersattningar till anstallda

Pensionsférpliktelser

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Avgifterna till avgiftsbestdmda pensionsplaner redovisas som personalkostnader i takt med att
pensionsférmanen intjdnas genom att de anstéllda utfért tjdnster at koncernen under perioden.

Forutbetalda avgifter redovisas som en tiligang i den utstrdckning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Formansbestdmda pensionsplaner
Koncernens forpliktelser avseende formansbestdmda pensionsplaner berdknas separat fér varje plan

genom en uppskattning av den framtida erséttning som de anstéllda intjanat genom sin anstallning i
bade innevarande och tidigare perioder. Denna erséttning diskonteras till ett nuvarde.
Formansbestamd pensionsplan féorekommer i Indien och Grekland.

Indien

Nivan pa férmanen beror pa de anstélldas tjanstgoringstid och [6n vid pensioneringstidpunkten.
Diskonteringsréntan baseras pa den indiska statens vardepappersavkastning som rader pa
balansdagen och som har en |6ptid som motsvarar koncernens pensionsforpliktelser. Det finns inga
minimikrav fér fondering av formansbestamda pensionsplaner i Indien. Féretaget har valt att inte
fondera pensionsforpliktelsen utan istallet géra en avsattning baserad pa aktuariell vardering.
Berdkningen utfors av en kvalificerad aktuarie med anvandande av den sa kallade "Projected unit
credit’- metoden. Aktuariella vinster och forluster redovisas i 6vrigt totalresultat fér den period da de

uppstar. Kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder redovisas direkt i resultatrakningen.

Grekland

Nivan pa formanen beror pa de anstélldas tjanstgéringstid och |6n vid pensioneringstidpunkten.
Diskonteringsrantan har tagits fram baserat pa den s.k. avkastningskurvemetoden (yield curve
approach). Féretaget har valt att inte fondera pensionsférpliktelsen utan istédllet géra en avsattning
baserad pa aktuariell vardering. Berdkningen utférs av en kvalificerad aktuarie med anvdandande av
den sa kallade "Projected unit credit’- metoden. Aktuariella vinster och. férluster redovisas i évrigt

totalresultat for den period da de uppstar. Kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder
redovisas direkt i resultatrdkningen.

Aktierelaterad ersiéttning :

Den 1 augusti 2017 har ett incitamentsprogram skapats for att erbjuda ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner méjlighet att indirekt delta i Etraveli Holding AB (sedan slutet av 2019 fusionerat
med Etraveli Group Holding AB), genom investering i aktier som emitterats av Flugo Group Holdings
AB. Flugo Group Holdings AB innehar indirekt aktier i Etraveli Group Holding AB. Det antal aktier
Flugo Group Holdings AB som emitterats till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
enligt denna plan var 10 304 047 stamaktier per den 31 december 2024 (14 133 055 stamaktier den
31 december 2023) av totalt 44 217 075 stamaktier (44 217 075 stamaktier per den 31 december
2023) i Flugo Group Holdings AB. Utéver detta innehar deltagarna i incitamentsprogrammet 3 367 449
preferensaktier per den 31 december 2024 (21 678 177 stycken per den 31 december 2023).
Deltagarnas innehav motsvarar 4,54 % av rosterna (11,1 % per den 31 december 2023). Styrelsen
beslutade att incitamentsprogrammet kvalificerar sig som en pian for egetkapitalinstrument pa
koncernniva. Deltagarna har kdpt sin investering till ett varde som inte anses vara lagre an verkligt

varde vid tilldelningstillfdllet.

Ett nytt incitamentsprogram skapades 18 december 2024 fér att erbjuda ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner mdjlighet att indirekt delta i Etraveli Group Holding AB genom aktier i Flugo
MipCo AB, som i sin tur dger aktier i Flugo Group Holdings AB. Det antal aktier | Flugo Group
Holdings AB som salts till Flugo MipCo AB enligt denna plan var 615 092 stycken stamaktier per 31
december 2024 vilket motsvarar 0,75 % av totalt antal aktier i Flugo Group Holdings AB. Flugo MipCo
AB ager inga preferensaktier i Flugo Group Holdings AB. Flugo MipCo AB innehar 1,88 % av risterna
| Flugo Group Holdings AB. Deltagarna i detta program har 1,5 % av résterna Flugo MipCo AB.
Deltagarna har kopt sin investering till ett vérde som inte anses vara ldgre an verkligt varde vid

tilldelningstilifailet.
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A2.9 Intiaktsredovisning
Koncernen tillhandahaller reserelaterade tjanster till konsumenter och organisationer éver hela variden

genom konsumentriktade webbplatser, via metasok-leverantoren Flightmate AB, via andra externa
metasoktjanster och via andra B2B partners. Koncernen tillhandahaller dven flyginnehall till olika B2B

partners via flyg-aggregatorn Tripstack Inc.

Koncernen genererar sina intakter fran formedlingstjdnster avseende tillhandahallande av
flygrelaterade tjanster ("Air") samt icke-flygrelaterade tjanster ("Non-air”). Kategorin Air inkluderar
framst formedling av flygbiljetter och provisioner relaterat denna férmedling sasom provisioner fran
flygbolag, Global Distribution Systems ("GDS”) partners och virtuella kreditkort foretag. Kategorin
inkluderar dven intédkter fran flyginnehallstjanster samt metasoktjanster. Kategorin Non-air inkluderar
formedling av bagage och sittplats, hotellboende, hyrbilar och resefdérsakringar utstédllda av tredje part.
Kategorin inkluderar aven férsaljning av egna produkter sasom exempelvis avbokningsprodukter och

andra service-relaterade produkter.

Intédkterna véarderas till verkligt varde. Intdkter och kostnader fér férmediade tjdnster och intakter fran
icke-formedlade tjdnster nettoredovisas exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter eliminering

av koncernintern férsaljning.

Nar koncernen upptrader som ombud, d.v.s. néar koncernen inte kontrollerar de resetjanster som
tillhandahalls kunderna, inte bar nagon lagerrisk och inte ar primér géldenar i arrangemanget,
intdktsredovisas endast formedilingstjansten och provisioner avseende tillhandahallandet av
formedlingstjanster. Koncernen redovisar inga intakter och kostnader for férsaljning relaterat till
tillhandahallandet av de underliggande resetjansterna av reseleverantéren, fér vilka den agerar som
ombud. Som ombud kan inte koncernen bestamma over eller andra resetjansten som den férmedlar.

Tabellen nedan sammanfattar grunderna for intaktsredovisning fér koncernens intaktsstrémmar:

Férmedling

Huvudsakligt (ombud) eller

prestations- egen tjanst
Intdktsstrommar _atagande (huvudman)  Tidpunkt for intdktsredovisning
Air
Formedling av flyg Férmedlingstjanst Ombud Vid bokningstillfaliet
Provision fran Driva férsaljning Huvudman Vid bokningstillfallet alternativt nar flyget har avgatt
flygbolag
Provision fran GDS Leverera bokningar Huvudman Vid bokningstilifallet
leverantérer
Provision fran virtuella Generera betalningar Huvudman Vid genomférd betalning
Kreditkort foretag
Flyg-aggregator Flyginnehalistjanst Huvudman Vid bokningstillfallet
tianster
Metasbkningar Tillhandahalla trafik Huvudman Vid Klicktillfallet elier ordertillfallet
Non-air
Bagage och sittplats  Férmedlingstjanst Ombud Vid bokningstillfallet
Egna tilldggstjdnster  Avbestélla/dndra Huvudman Vid bokningstillfallet eller éver tid
(avbokning,
ombokning och andra
tillaggstjanster)
Provision fran Férmedlingstjanst Ombud Vid nyttjandetilifallet
hotellférmedlare
Provision fran Férmedlingstjanst Ombud Vid nyttjandetilifallet
hyrbilsférmedlare
Férmedling av Férmedlingstjanst Cmbud Vid bokningstillfallet
férsdkringar
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Nedan redogors mer ingaende for de intdktsredovisningsprinciper som tillampas fér koncernens
priméra intaktsfléden:

Air

Férmedling av flygbiljetter

For formedlade flygbiljetter ar koncernens prestationsatagande att tillhandahalla en tjanst déar koncernen
formedlar en flygbiljett fran flygbolaget till resenaren. Koncernen bedémer att flygbolaget utgor kunden
och att de agerar som ombud vid féormed|ling av biljetter. Transaktionspriset ar fast. Koncernen beddémer
vidare att prestationsatagandet uppfylls vid en specifik tidpunkt och att denna tidpunkt, da kontrollen
dverfOrs, dr nér biljettbokningen gérs av resenaren.

Provision fran flygbolag

Koncernens atagande ar héar att driva forséljning for fiygbolaget genom att marknadsféra bifjetter {il
resendrer. Koncernen bedémer att flygbolaget utgér kunden. Koncernen bedémer att varje férmedlad
delstriacka ar kapabel att vara distinkt och kan sérskiljas fran andra I6ften i avtalet och utgdr darfor ett
separat prestationsatagande. Transaktionspriset dr primart fast men Iinnehaller vissa rérliga
komponenter. Den rérliga delen av ersétthingsbeloppet uppskattas baserat pa det férvantade vardet.
Koncernen estimerar det rérliga ersattningsbeloppet med hjalp av historiska data och prognoser. Det
rorliga ersattningsbeloppet inkluderas i transaktionspriset till den utstrackning att det ar mycket sannolikt
att en vasentlig aterféring av intakter inte uppstar. Koncernen beddmer att prestationsatagandet uppfylls
vid en specifik tidpunkt och att tidpunkten da kontroll éverférs beror pa avtalsvillkoren. Fér avtal dar
koncernens atagande é&r att leverera biljettbokningar at flygbolaget, redovisas intakten vid
bokningstillfallet. For avtal déar koncernens atagande &r att leverera biljettbokningar men dar réatt fill
betalning uppstar férst nér biljetten anvédnds, redovisas intéakten vid nytfjandetilifallet.

Provision fran GDS partners

Koncernens atagande &r har att leverera bokningar genom att dela en del av sin biljettférmedlingsvolym
med GDS partners. Koncernen beddémer att GDS partnern utgor kunden. Koncernen anser att avtalet
bestar av ett enda prestationsatagande, namligen att leverera ett obestdmt antal bokningar till GDS
partnern. Transaktionspriset ar fast. Varje bokning ar distinkt och koncernen beddémer att
prestationsatagandet uppfylls vid en specifik tidpunkt och att tidpunkten da kontrollen éverfors ar nér
koncernen genomfér en giltig biljettbokning i GDS systemet.

Provision fran virtuella kreditkortsféretag (s.k. Virtual credit cards)

Koncernens atagande ar héar att generera kassafléden/betalningar till det virtuelia kreditkortsféretaget.
Koncernen beddomer att det virtuella kreditkortsféretaget utgér kunden. Koncernen anser att avtalen
bestar av ett enda prestationsatagande, ndmligen att leverera ett obestdmt antal betalningar till det
virtuelia kreditkortsforetaget. Transaktionspriset ar primdrt fast men innehaller vissa rorliga
komponenter. Den rérliga delen av ersattningsbeloppet uppskattas baserat pa det férvantade véardet.
Koncernen estimerar det rorliga erséattningsbeloppet med hjélp av historiska data och prognoser. Det
rorliga erséattningsbeloppet inkluderas i transaktionspriset till den utstrackning att det ar mycket sannolikt
att en vasentlig aterforing av intékter inte uppstar. Koncernen bedémer att prestationsatagandet uppfylls
vid en specifik tidpunkt och att tidpunkten da kontrollen éverférs ar nar flygbolagen (som betalningen

gar till) anvant korten.

Non-air

Férmedling av bagage och sittplats

For formediade tillaggstjanster sasom bagage och sittplatser ar koncernens prestationsatagande att
tillhandhalla en tjanst dar koncernen férmedlar tilldggstjanster fran flygbolaget till resenaren. Koncernen
bedémer att flygbolaget utgér kunden och att de agerar som ombud vid férmediingen av
tillaggstjansterna. Transaktionspriset ar fast. Koncernen beddmer att prestationsatagandet uppfylls vid
en specifik tidpunkt och att tidpunkten da kontrollen éverférs ar nar resenaren genomfér bokningen av

flyg och de tillhérande tillaggstjansterna.

Egna tillaggstjanster

For koncernens egna tillaggstjanster/produkter skiljer sig prestationsataganden at beroende pa
produkt. Koncernen beddmer att resenaren utgér kunden och transaktionspriset ar fast. Koncernen
redovisar intdkterna fran avgifterna for tilldggstjdnsterna vid bokningstillfdlliet eller 6ver tid beroende pa
de identifierade prestationsatagandena for de olika produkterna och nar kontrollen dverférs.
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2.10 Leasing

Koncernens leasingavtal avser framst kontorslokaler. Koncernen har tillampat undantagen for
korttidskontrakt och kontrakt av mindre varde varmed dessa inte inkluderats 1 IFRS 16 berakningen.

Dessa kostnader redovisas inom évriga externa kostnader.

Koncernen bestimmer den marginella lanerdntan genom att, nér det ar méjligt, anvanda finansiering
som nyligen erhallits av en utomstaende part som en startpunkt och justeras sedan for att aterspegla
forandringar i finansieringsférutsattningarna sedan finansieringen erhdélls.

A2.11 Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Denna innebar att rorelseresultatet justeras for
transaktioner som inte medfért in eller utbetalningar under perioden samt fér eventuella intakter och
kostnader som hanférs till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

NOT A3 FINANSIELL RISKHANTERING

A3.1 Finansiell riskhantering

Etraveli exponeras genom sin verksamhet for finansiella risker. De finansiella risker som &ar av storst
betydelse &r valuta-, rénte-, kredit- och likviditetsrisk. Dessa risker hanteras samt kontrolleras i
enlighet med en av styrelsen antagen finanspolicy. Riskhanteringen skots av féretagets

finansavdelning.

a) Valutarisk
Valutarisk definieras som risken att ogynnsamma forandringar i valutakurser kan paverka resultatet

och kassaflédet negativt. Hantering av dessa risker faststélls av styrelsen och framgar av féretagets
valutapolicy. Valutarisker férekommer bade via transaktionsexponering och via
omrakningsexponering. koncernens valutarisker i transaktionsexponeringen avser i huvudsak
valutorna EUR, USD, GBP, AUD och CAD.

(i) Transaktionsexponering i kommersiella floden
Transaktionsexponering definieras som de valutaexponeringar som uppkommer till f6ljd av att intakter

och kostnader &r i annan valuta dn féretagets funktionella valuta. Enligt finanspolicyn sakras
transaktionsrelaterad exponering normalt till 60 % av kdnd exponering med ftérfall 14 dagar eller
senare, 70 % vid forfall pa mindre dn 14 dagar men mer an 7 dagar och for exponeringar mea forfall
inom 7 dagar ska en sékring pa 80 % uppratthallas. Etraveli &mnar att i stérsta méjliga man stréva
efter sa kallad naturlig sakring, det vill sédga att aktivt arbeta fér att ha balans mellan
valutatransaktioner, tillgangar och skulder i andra valutor an féretagets funktionella valuta.

Valutakursresultatet hanforligt till transaktionsrelaterad exponering uppgick | resultatrakningen 2024 till
en nettoforlust om 2 660 KEUR (nettofériust om 2 182 KEUR 2023).

(ii) Omrakningsexponering vid konsolidering av enheter med annan funktionell valuta dn EUR
Koncernens resultat paverkas édven av valutaeffekter som uppstar pa grund av kursutveckling i de
olika dotterféretagens och filialernas funktionella valutor gentemot EUR.

Omréakningseffekter uppstar aven pa koncernens nettotillgangar vid konsolidering av de féretags och
filialers balansrakningar som har annan funktionell valuta d4n EUR. Dessa omrakningsdifferenser
uppgar 2024 till 8 482 KEUR (- 2 425 KEUR 2023). Nagon kurssékring fér denna risk gors ej.

(iii) Valutakdnslighet i transaktions- och omrakningsexponering
Koncernen har finansiella tillgangar och skulder i ett antal utidndska valutor och &r sarskilt kanslig for

valutafluktuationer i EUR, GBP, USD, AUD och CAP.

En forstarkning/férsvagning av SEK mot EUR, GBP, USD, AUD och CAP om 10 % 31 december 2024
respektive 2023, hade paverkat koncernens resultat och ddrmed ocksa eget kapital med belopp enligt
tabellen nedan (baserat pa kundfordringar, leverantérsskulder, skuld till flygbolag/BSP skuld, likvida
medel, 1an och valutaderivati EUR, GBP, USD, AUD och CAP nar funktionell valuta ar en annan):
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2024 —

KONCERNEN KEUR Forstarkning Forsvagning Forstarkning __ Forsvagning
Valutakénslighet EUR 70 602 -70 602 45 944 -45 944
Valutakanslighet GBP 1 827 -1 827 1 426 -1 426
Valutakanslighet USD -342 342 -5 903 5903
Valutak&nslighet AUD 1 991 -1 991 1 025 -1 025
Valutakanslighet CAD -1 618 1618 307 -307

Koncernen har per 31 december 2024 ett externt lan i EUR om 725 000 KEUR (465 000 KEUR per 31
december 2023) i ett koncernféretag med funktionell valuta SEK. Under 2024 har det externa lanet
omférhandlats vid tva tillfallen dar réntevillkoren férbattrats vid bada omférhandlingarna och lanet
utdkats vid forsta omférhandlingen. Da villkoren for det omférhandlade lanet inte skiljer sig vasentligt
fran det ursprungliga lanet har en modifieringsvinst redovisats berédknad som skillnaden mellan det
redovisade lanet fére modifikationerna och nuvérdet av de modifierade kassaflédena diskonterade
med den ursprungliga effektiva rantan. Lanet redovisas netto efter avdrag for férutbetalda
laneupplaggningsavgifter och modifieringsvinst och uppgar da till 690 941 KEUR per 31 december
2024 (450 870 KEUR per 31 december 2023). Exponeringen mot valutarisk for detta lan har ej sdkrats
da en betydande del av koncernens intjaning ar i EUR och darmed verkar som en naturlig sékring.

b) Réanterisk

Med ranterisk avses risken att férandringar i det allmanna réntelaget paverkar koncernens
nettoresultat negativt. Koncernen har rantebdrande finansiella tiligangar och skulder vars férandringar
kopplat till marknadsrdntor paverkar resultat och kassafiéde fran den I6pande verksamheten. Den
mest betydande faktorn for rénterisken ar bindningstiden. Koncernens ranterisk uppstar framst genom
langfristig upplaning som l6per med roérlig réanta. Del av rénterisken sékras via derivat.

(i) Ranterisk géllande upplaning
| féljande tabell specificeras dvergipande villkoren fér koncernens rantebarande skulder:

Rantebirande skulder

Per 31 december 2024 Nominelit Redovisat
KEUR _____ belopp Forfall ____ Rantevillkor vérde
Externtlan 725 000 2028-11-02 Euribor 3M + 4 % 690 941
Summa ) 725 000 o 690 941

iy

Rantebirande skulder

Per 31 december 2023 Nominelit Redovisat
KEUR o _ belopp _ Forfall ~  Rantevillkor . varde
Externt lan } 465 000 2028-11-02  Euribor 3M + 5 % 450 870
Aktieagarlan 311 124 2029-12-31 10 % 311 124
Summa ) 776 124 761 994

Koncernens externa lan utgérs av lan via lanekonsortie. Stillda sékerheter for det externa lanet
framgar av not A26. Under 2024 har koncernen genomfért en omfinansiering och har per juni 2024
utékat den externa upplaningen till sankt kreditmarginal om 0,5 %-enhet. Per december 2024
genomfdérdes dven en omférhandling och kreditmarginalen sénktes ytterligare med 0,5 %-enhet.
Sammantaget har harmed koncernens kreditmarginal séankts med 1 %-enhet under 2024 till félid av
omforhandlade lanevillkor.

| samband med koncenens omfinansiering och omférhandling 2024 redovisas en modifieringsvinst om
19 660 KEUR i finansnettot.

Under 2023 genomférde koncernen ocksa en omfinansering och utékade det externa lanet i november
2023. Fram till november 2023 var kreditmarignalen 4-5 %. Efter omfinansieringen i november 2023

var kreditmarignalen 5 %.

Koncernens aktiedgarlan amorterades delvis i november 2023 och i samband med utékad extern
upplaning i juni 2024 aterbetalades aktiedgarlanet i sin helhet. Aktieagarlanet |6pte med fast rénta om
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10 % varmed ingen exponering for rorlig ranta fanns avseende detta lan.

Rantederivat
| borjan av 2024 anskaffade koncernen en rantesakring via derivat i form av rantekorridor omfattande

325 500 KEUR med ett rantetak om 3,5 % och ett rantegolv om 1,8625 %. Derivatet |6per till 31 mars
2026, Totalt utfall 2024 avseende denna sédkring var erhallen rantekompensation om 519 KEUR.

Kanslighetsanalys ranterisk
Forandring i rantekostnad

KEUR — e Per 31 december 2024  Per 31 december 2023
Férandring | marknadsrinta (Eurbor 3M) ' | ' -
+1 procentenhet +6 482 +4 650

-1 procentenhet -6 840 -4 650

Paverkan pa koncernens resultat och eget kapital till féljd av dndrad rédntekostnad vid férandringar |
marknadsrénta, inkluderar innehav av rdntederivat.

c) Kreditrisk
Kreditrisk avser risken for att koncernen inte erhaller betalningar enligt 6verenskommelse och/elier

kommer att gora en férlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina férbindelser. | de fall da
ingen oberoende kreditbeddémning finns, gors en riskbedémning av kundens kreditvardighet dar
dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.

(i) Kreditrisker fordringar

Risken for att koncernens kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill sdga att betalning ej erhalls for
fordringar, utgor en kreditrisk fér genererad forsaljning. Kreditrisken pa fordringar gentemot
privatpersoner ar marginell da huvuddelen av férséljningen betalas direkt via internetbank eller
kreditkort. Fordringar gentemot andra féretag ar framst hanforlig till fordringar avseende
volymprovisioner fran flygbolag samt volymbaserade erséttningar och aterfinns som kundfordringar

och/eller upplupna intdkter.

Koncernen tillampar den férenklade metoden for berékning av férvantade kreditférluster for
kundfordringar For att berakna férvantade kreditférluster har kundfordringar grupperas baserat pa
kreditriskkaraktaristika och antal dagars dréjsmal. De forvantade kreditférlustnivaerna baserar sig pa
kundernas betalningshistorik for en period 36 manader fér 31 december 2024 respektive 1 januari
2024 tillsammans med forlusthistoriken for samma period. Historiska férluster justeras sedan for att-ta
hansyn till nuvarande och framatblickande information om makroekonomiska faktorer som kan
paverka kundernas mojligheter att betala fordran. Se not A17 for férvantade kreditférluster i procent
per alderskategori i kundfordringar per 31 december 2023 respektive 2024. Koncernens definition av
fallissemang ar nar en fordran ar mer @n 120 dagar férsenad. En fordran skrivs bort ndr det inte langre
finns nagon férvantan pa att erhalla betalning och da aktiva atgarder fér att erhalla betalning har

avslutats.

Se not A17 for ytterligare upplysningar om kundfordringar. Koncernen har historiskt haft fa
kundférluster. Den kreditreservering om 3 321 KEUR, som framgar av not A17, harrér framst (1 983
KEUR) till en fordran pa ett flygbolag fran ar 2020, dar konkursresultatet fortfarande inte ar kant.

Forvantade kreditforluster avseende 6vriga finansiella tillgangar, sasom upplupna provisioner, évriga
fordringar och likvida medel redovisas enligt den generella metoden (nedskrivhingsmetod med tre
stadier). Koncernen tilldmpar en ratingbaserad modell fér bedémning av forvantade kreditfriuster.
Modellen ar baserad pa antaganden om risk for fallissemang och férvantade férlustnivaer. Koncernen
gor egna beddmningar fér antaganden och val av indata till berakningen av nedskrivningen. Dessa
baseras pa historik, kdnda marknadsférutsattningar och framatblickande berdkningar vid slutet av

varje rapporteringsperiod.

(ii) Motpartsrisk

Vid forsaljning av flygbiljetter agerar respektive juridisk enhet i koncernen som en agent at
flygbolagen. Sjélva flygbiljetten &r ett avtal mellan resenaren och flygbolaget. | det fall resenéren
betalat flygbiljetten till agenten med ett kreditkort och flygbolaget inte kan leverera tjansten, kan
agentens kortinlésande bank under vissa antaganden, krdva agenten pa beloppet. Agenten far sedan
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rikta ett motkrav mot flygbolaget. Agenten har ocksa ett ekonomiskt ansvar gentemot resenaren i det

fall en paketliknande resa salts. Etraveli arbetar kontinuerligt fér att vardera samt minimera risken
associerad med den enskilda leverantéren. Fér derivat hanteras motpartsrisk genom diverstfiering
mellan motparter och begrédnsad 16ptid fér instrumenten. For rantederivatinstrument ar den féredragna

motparten den bank som tillhandahaller finansieringen.

(iii)) Kreditrisk likvida medel

Kreditexponeringen géllande finansiell verksamhet uppstar framst vid placering av likvida medel.
Koncernens likvida medel ska darfér placeras i banker med A- enligt Standard & Poor's eller A1 enligt
Moody’s. Uppfdljning utférs av koncernens finansavdelning. Koncernens likvida medel uppgick per 31
december 2024 till 316 656 KEUR (326 396 KEUR per 31 december 2023).

d) Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk avser risken att koncernen saknar tillrackliga likvida medel fér betalning av sina
ataganden avseende finansiella skulder. Malsattningen med koncernens likviditetshantering ér att
sdkerstilla att det [6pande finns tillrdckliga likvida medel f6r att klara sina kommersiella ataganden, till

exempel betalningar avseende skulder till resenérer och flygbolag samt andra relevanta motparter.

Kassafldesprognoser upprattas I6pande samt rapporteras till ledningen och styrelsen och kontroll
samt uppféljning av dessa gors av koncernens finansavdelning. Overskottslikviditet i koncernens
rorelsedrivande foretag, 6verstigande den del som kradvs for att hantera rérelsekapitalbehov, hanteras

centralt inom koncernen.

Finansieringsrisk avser risken att koncernen inte kan uppfylla sina finansieringsbehov pa medellang
och lang sikt, antingen genom att inte lyckas sédkra nédvandig finansiering eller genom att behova
gora det till avsevart hégre kostnader. Finansieringsbehovet bestdms av langsiktiga finansiella
prognoser som uppdateras arligen som en del av koncernens budgeteringsprocess och affarsplan.
Process for refinansiering paborjas senast 12 manader fére eventuell kreditfacilitet forfaller alternativt

12 manader fére behov av extern finansiering identifieras i kassaflédesprognoserna.

Koncernen har en kreditfacilitet pa 30 000 KEUR (30 000 KEUR per 31 december 2023). Per 31
december 2024 var denna outnyttjad liksom per 31 december 2023. Utdéver kreditfaciliteten har
koncernen dven tva s.k. overdraft facilities kopplade till koncernens cashpool pa motsvarande 72 903
KEUR (en overdratft facility per 31 december 2023 om 29 878 KEUR). Per 31 december 2024 var

dessa outnyttjade liksom per 31 december 2023.

Det finns en finansiell kovenant kopplad tili koncernens kreditfacilitet. Denna faller in om krediten
nyttjas till en viss niva. Om koncernen bryter mot kovenanten och inte atgérdar avvikelsen inom en

viss given tid, har langivarna ratt att begéra aterbetalning av den nyttjade kreditfaciliteten och aven det

externa lanet. Koncernen nyttjar ingen del av cash kreditfaciliteten per 31 december 2024 varior den
finansiella kovenanten inte &ar satt i spel (inte heller per 31 december 2023).

Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder och nettoreglerade
derivatinstrument som utgor finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar
fram till den avtalsenliga forfallodagen. Derivatinstrument som utgér finansiella skulder ingar i
analysen om de ar vasentliga for att férsta tidpunkterna for framtida kassaflédena. De belopp som
anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Per 31 december 2024 Mellan 1 och Mellan 2 och

KEUR o Mindredniar  2ar  5ar Merén5ar
Externt lan® 49 467 49 467 816 651 -
Leasingskuld (lang- och

kKortfristig) 5 469 4 939 4 909 -
Leverantorsskulder 29 130 ~ -~ .
Ovriga kortfristiga skulder 253 231 - - -
Summa H 337 296 54 406 821 560 -

% Rantekostnaderna dr berdknade enligt aktuell Euribor-fixing.
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Per 31 december 2023 Mellan 1 och Mellan 2 och

KEUR ___Mindreén1ar ___ 2ar Sar Meré&nS5ar
Aktiedgarian - - - 551 175
Externt lan 41 501 41 501 583 394 ~
Leasingskuld (lang- och

kortfristig) 4 588 4 486 7110 129
Leverantérsskulder 24 273 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 260 340 - - -
Summa 330702 45 987 590 504 551 304

A3.2 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsétta sin
verksamhet, sa att den kan fortséatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra

iIntressenter.

Koncernens optimala skuldséttning &r inte definierad som ett bestdmt nyckeltal, utan malséttningen ar
att ha en rimlig niva pa nettoskulden i férhallande till intjaningen i férsta hand definierad som EBITDA.
Koncernen anser inte att skuldsattningsgraden definierad som nettoskuld/eget kapital, ar den bésta
indikatorn for att definiera sin skuldséttningspolicy och optimera kapitalstrukturen ur ett
aktiedgarperspektiv, eftersom eget kapital kan paverkas av en rad faktorer som inte nédvandigtvis
beh6ver paverka det langsiktiga aktiedgarvardet. Exempel pa detta kan vara omrékningsdifferenser |
eget kapital, vald finansieringsform och paverkan av andra faktorer som paverkar koncernens egna
kapital men som inte behéver paverka koncernens kassafléde. Koncernens policy for att optimera
kapitalstrukturen innehaller inga kortsiktiga kvantifierbara mal. Koncernen har sedan 2017 arbetat ner
skuldséattningsgraden fran 4,5x till 4,1x i samband med refinansieringen 2023 och 2024, Baserat pa
den nya finansieringen och kapitalstrukturen ar malet att nettoskuld/EBITDA (d&r nettoskuld &r externt

lan reducerat for likvida medel. Fér definition av EBITDA, se not A31) aldrig ska 6verstiga 4,5x.

NOT A4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR, BEDOMNINGAR OCH FEL

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstdmmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdandamal. Vidare krdvs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper. Uppskattningar och bedémningar utvdrderas

| lbpande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida

hdndelser som anses rimliga under radande férhallanden.

A4.1 Viktiga uppskattningar och bedomningar fér redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sédllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk fér vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under ndstkommande rakenskapsar

behandlas i huvuddrag nedan.

Uppskattningar i samband med prévning av nedskrivningsbehov av goodwill och andra
immateriella tillgangar

Koncernen genomfér arligen provning om nagot nedskrivningsbehov féreligger fér goodwill och andra
immateriella tillgangar, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i not A2.4.
Atervinningsvirden fér kassagenererande enhet har faststéllts genom berédkning av nyttjandevarde,
vilket berdknats baserat pa diskonterade kassafléden. Dessa berdkningar baseras pa en av ledningen
faststélld finansiell plan samt andra bedémningar och antaganden. Goodwill och andra immateriella
tillgangar har nedskrivningsprovats pa koncernen som helhet da Etraveli féljer upp pa denna niva.
Arets nedskrivningsprévning har inte resulterat i ndgon nedskrivning, se vidare not A11.

Uppskattningar i samband med vérdering av underskottsavdrag

Koncernen undersdker arligen ifall det &r tillampligt att aktivera uppskjutna skattefordringar avseende
arets skattemdéssiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det ar sannolikt att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga 6éverskott och
mot skattepliktiga temporéra skillnader. Fér mer information om skattemassiga underskott, se not A14.
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Bedomningar av fordringar och upplupna intakter

Koncernens fordringar bestar bland annat av fordringar och upplupna intékter fran flygbolag avseende
volymprovisioner, upplupna intékter fran GDS-partners och upplupna avgiftsintakter. Dessa fordringar
och upplupna intékter baseras huvudsakligen pa bedémningar av bokade flygbiljetter och tidpunkt for
framtida avresa. Upplupna intédkter avseende volymprovisioner fran flygbolag och upplupna intékter
fran GDS-partners baseras pa bedémningar om uppnaendet av vissa forséljningsmal under en viss
dverenskommen period. Koncernen intdktsredovisar sadana provisioner néar det anses mycket
sannolikt att 6verenskomna mal kommer att uppnas. Nér det ar sannolikt att de 6verenskomna malen
kommer att uppnas, redovisas intdkterna baserat pa hur stor procentuell andel av 6verenskomna
provisioner som vid rapporttillféallet férvantas att uppnas. Ledningen gor kontinuerligt bedémningar av
forsaljningen och kreditrisken hos flygbolagen samt beddémningar utifran fall till fall om det féreligger
ett nedskrivningsbehov av dessa fordringar och/eller upplupna intakter.

Bedomning avseende redovisning av samarbetsavtal

Etraveli har ingatt avtal med Booking.com som innebar att Booking.com utfér boknings- och
marknadsféringstjanster at Etraveli. | gengéld kompenseras Etraveli av Booking.com for att fa tillgang
till Etravelis API, vilket méjliggdr onlinebokningar med reseleverantdrer. Booking.com betalar dven
avgifter till Etraveli for att fa tillgang till Etravelis kundtjanst. Koncernen har bedémt att Booking.com
utgor koncernens leverantor av tjanster, vilket innebér att erséattningen som erhalls fran Booking.com
redovisas som en reducering av kostnaden for inkdp av tjanster fran Booking.com. Nettokostnaden
redovisas I resultatrakningen under posten ink6p av marknadsféringstjanster.

Bedoémning avseende redovisning av likvida medel

Etraveli formediar flygbiljetter mellan resenérer och flygbolag. Nér resenaren har betalat och erhallit
biljett/biljett har bekréftats redovisas dessa betalningsmedel som likvida medel och en skuld till
flygbolag redovisas till dess att den &r reglerad. Etraveli hanterar dven aterbetalningar till resenarer
(refunds), som redovisas som likvida medel och en skuld till resenar till dess att de reglerats.

Tidigare redovisade Etraveli skulder till flygbolag och skulder till resenérer (refunds) netto mot likvida
medel. [ och med att Etraveli andrat den redovisningsmassiga beddémningen under 2024, har
jamforelsetalen justerats till den nya principen beskriven ovan. Justeringen av jamférelsetalen |
balansrdakningen sammanfattas i nedan tabell:

KONCERNEN KEUR
Koncernens balansriakning ) 2023-12-31 efter
(utdrag) - 2023-12-31 . ~ Okning omklassificering
Ovriga fordringar 4 857 23 500 28 357
Likvida medel 121 451 204 945 326 396
Summa

omsattningstillgangar 270 650 228 445 499 095
Summa tillgangar 854 502 228 445 1082 947
Ovriga skulder 34 313 228 445 262 758
Summa Kortfristiga skulder 135 445 228 445 363 890
Summa eget kapital och

skulder 854 502 228 445 1 082 947
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NOT Ab NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Nettomsiéttningen fordelar sig pa geografiska marknader och pa produkttyp enligt féljande:

anx=20250703;:2025070722868

2024-01-01- 2023-01-01-
Norden 74 853 73 096
Europa 316 076 258 252
Resten av varlden h 324 403 285 208
Koncernen totalt 715332 616 556

2024-01-01- 2023-01-01-
Per produkttyp KEUR e ———— 01231 2023-12-31
Air 432 839 314 538
Non-air | o 282493 302 018
Koncernen totalt 715 332 616 556

F6r mer information kring uppdelningen av Air och Non-air, se not A2.9.

NOT A6 ERSATTNING TILL REVISORERNA

e —_— Transaction 092221 15557545121885

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och

verkstéllande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa féretagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomférandet av sadana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

2024-01-01- 2023-01-01-
KEUR s—————— 2 024-12-31 023-12-31
PwC
Revisionsuppdraget 619 656
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 16
Skatteradgivning 1019 379
Ovriga tjanster 1793 o78
Summa PwC * 3431 1629
Andra revisionsbyaer
Revisionsuppdraget 124 173
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning 17 -
Ovriga tjanster - -
Summa andra revisionsbyraer 141 -
Koncemen totalt 3572 1802
NOT A7 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA M.M.
2024-01-01- 2023-01-01-
KEUR
Léner och andra ersattningar 67 342 55 981
Sociala avgifter 13 698 11 009
Pensionskostnader — avgiftsbestamda planer 2915 2276
Pensionskostnader- formansbestdmda planer 164 95
Koncemen totalt 84 119 69 361
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Loner och andra

ersatthingar samt
soclala kostnader

KEUR

verkstéallande

direktorer och andra

ledande

befattningshavare

Ovriga anstéllda

2024-01-01-

Loner och andra
ersattningar

3 296 (914)
64 046 (1 293)

Sociala avgifter
(varav pensions-

1 457 (379)
15 320 (2 700)

2023-01-01-

Léner och andra
ersattningar

3032 (1 152)
52 949 (1 205)

Sociala avgifter
(varav pensions-

1 426 (392)
11 954 (1 979)

Koncernen totalt

67 342 (2 207)

16 777 (3 079)

55 981 (2 357)

13 380 (2 371)

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar inget arvode enligt bolagsstdmmans beslut.
Ersattning till verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs huvudsakligen av

grundlon. Med andra ledande befattningshavare avses de 8 personer (8 st 2023) som tillsammans
med verkstéallande direktéren utgér koncernledningen.

Villlkor for VD
VD fér koncernen ar anstalld i Etraveli Group Holding AB. VD har darmed inte erhallit nagon

ersattning fran Flugo Group Holdings AB varken 2023 eller 2024.

Pensioner
VD fér koncernen erhaller pensionsavsattning motsvarande 30 % av den fasta grundiénen.

Koénsfordelning for styrelseledamdter och évriga ledande befattningshavare

Antal pa Antal pa
Konsfordelning for styrelseledaméter och ovriga ledande balansdagen balansdagen
befattningshavare 202412231 _2023-12-31
Styrelseledaméoter 2 P
- Varav kvinnor 0 0
Verkstallande direktér och dvriga ledande befattningshavare 8 9
- Varav kvinnor B 4 | 2 3
Koncernen totalt 10 11
- Varav kvinnor 2 3
Koénsfordelning for styrelse och
ovriga ledande befattningshavare
i moderforetaget _2024-12-31 o _2023-12-31
Antal pa Varav Antal pa Varav
—— e e balansdagen kvinnor _ balansdagen ___ kvinnor
Styrelseledamoter 2 - 2 -
Verkstillande direktér och dvriga
ledande befattningshavare ] - - - -
Moderforetaget totalt H 2 - _. 2 -
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Medelantal anstillda med geografisk

Medelantal

Medelantal

0

Varav

Summa moderforetag 0

Dotterforetag

Sverige 442
Grekland 574
Finland 5

Polen 11
Holland 3
Kanada 95
Australien 2
Indien
Singapore 1
Uruguay 11
Brasilien 2
Japan 1
Schwelz 1
USA 1
Storbritannien 1

Summa dotterféretag 2 532

402
0
3
0
0
0
1
0
2

101

0

370
009

jKoh"cernen totalt , 53 ’

1012

aaaaaaa ey

Sedan 1 januari 2018 ar VD foér koncernen anstélld i Etraveli Group Hoidin

NOT A8 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KEUR

Ovriga rorelsekostnader
Valutakurseffekter

Forlust vid avyttring av materiella
anlaggningstiligangar -35

g AB.

2024-01-01-

2023-01-01-

-2 182

Summa ovriga rorelsekostnader

-2 182
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NOT A9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
KEUR e e
2024-01-01- 2023-01-01-
Finansiella intakter 2024-12-31 2023-12-31
Fran finansiella tillgangar/skulder
vérderade till upplupet
anskaffningsvarde
Réanteintédkter pa
banktillgodohavanden 4278 3 744
Valutakursvinst pa lan - 16 196
Modifieringsvinst pa lan 20 390 -
Fran finansiella tillgangar/skulder
vérderade ftill verkligt vérde
Réantekompensation
derivatinstrument 519 -
Ovriga finansiella intakter
Ovriga valutakursvinster 322 -
Ovriga finansiella intakter 267 317
Summa finansiella intdkter 25776 - 20 257
2024-01-01- 2023-01-01-
Finansiellakostnader =~ 20241231 2023-12-31
Fran finansiella tillgangar/skulder
vérderade till upplupet
anskaffningsvérde
Valutakursférlust pa lan 21714 -531
Transaktionskostnader lan -3 339 -2 460
Réntekostnader pa externt lan -51 606 -22 692
Réantekostnader aktiedgarlan -14 574 -43 403
Frén finansiella tillgangar/skulder
vérderade lill verkligt vérde
Réantekostnad valutaderivat -1 267 -908
Ovriga finansiella kostnader
Réntekostnader leasing (IFRS16) -888 -724
Ovriga finansiella kostnader -1 545 -895
Summa finansiella kostnader -94 933 -71 613
Summa finansiella poster —
hetto -69 1567 -51 356
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NOT A10 INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT

2024-01-01- 2023-01-01-

KEUR e ees—— 20241231 2023-12-31
Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -15 529 -13 800
Justeringar avseende tidigare ar 207 241
Ovrig skatt - -1 106 914
Summa aktuell skatt o o -16 428 -14 473
Uppskjuten skatt (se not A14):

Okning/minskning av uppskjutna skattefordringar 21 -1 554
Okning/minskning av uppskjutna skatteskulder -8 176 -2 653
Summa uppskjuten skatt -8 1565 -4 207
Inkomstskatt ) " -24 583 -18 6380

Avstamning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skatt

Koncernens skattekosthad var -24 583 KEUR ar 2024 (-18 680 KEUR ar 2023) eller 39,9 % (40,8 %
ar 2023) av resultat fore skatt. En avstamning mellan redovisad skattekostnaden fér aret och den

teoretiska skattekostnad som skulle uppsta vid tillampning av den lagstadgade skattesatsen | Sverige,

20,6 % (20,6 % ar 2023), pa koncernens resultat fére skatt, visas | tabellen nedan:

2024-01-01- 2023-01-01-
KEUR - e ———————————————————— —2412-31 2023-12-31
Resultat fére skatt 61 564 45 818
Skatt vid svensk skattesats 20,6 % -12 682 -9 439
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiga intakter (78 1289
- Ejavdragsgilla kostnader -11 074 9774
- Ovriga poster -130 -
Utldndska skattesatser ~-894 -219
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering
av uppskjuten skatt -43 -
Nyttjande av ej aktiverat underskott 337 136
Justering avseende tidigare ar 231 241
Qvrig skatt 1106 014
Skattekostnad -24 583 -18 680
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NOT A11 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade
utgifter for
IT Kund- Varu- Leverantors- utvecklings-
KU e Goodwill plattform databas madrken Domaner avtal arbeten Summa
Rakenskapsaret
2024-0101—2024-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvarden
Ingaende balans 473 278 63760 11764 25 321 660 4 900 58 680 638 363
Anskaffning via
féretagsférvary - - - . - - -
Arets anskaffningar/
upparbetningar - - - - - - 16 884 16 884
Valutakursdifferenser -15 170 -1 881 -212 -729 -26 - -1 802 -19820
Utgaende balans 458 108 61879 115852 24 592 634 4 900 (/3762 635 427
Ackumulerade
avskrivningar
Ingdende balans - -44 873 -8 980 - -660 -4 900 -20 925 -80 338
Arets avskrivningar - -5 466 -784 - - - -5827 12077
Valutakursdifferenser - 1243 192 - 26 ~ 620 2 081
Utgaende balans -  -49006 -9572 . -634 -4 900 -26 132 80334
Ackumulerade
nedskrivningar
Ingéende balans - - - - - - -3 503 -3 503
Arets nedskrivningar - - - - - - -557 -557
Valutakursdifferenser - - - - - - 96 96
Utgaende balans - . - . ~ - -3 964 -3 964
Utgaende redovisat virde
2024-12-31 458108 12783 1980 24592 - 43 666 541 129
Balanserade
utgifter for
IT Kund- Varu- Leverantors- utvecklings-
KEUR _Goodwill plattform databas marken Domaner avtal ___ arbeten Summa
Rakenskapsaret
2023-01-01—2023-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvarden
Ingaende balans 470 451 63511 11749 25189 654 4 900 46 019 622 473
Anskaffning via
foretagsférvary - - - - - - - -
Arets anskaffningar/
upparbetningar - - - - - - 12 267 12 267
Valutakursdifferenser 2 827 249 15 132 6 - 394 3623
Utgaende balans 473 278 63760 11764 25 321 660 4 900 58 680 638 363
Ackumulerade
avskrivningar
Ingaende balans - -39103 -8164 ~ -654 -4 090 -14 362 66 373
Arets avskrivningar - -5 469 -786 - - -810 -6 356  -13 421
Valutakursdifferenser - -301 -30 - -6 - -207 -544
Utgaende balans - -44 873 -8 980 - -660 -4 900 20925  -80 338
Ackumulerade
nedskrivningar
Ingaende balans - - - - : = -3 175 -3 175
Arets nedskrivningar - - - - - . -339 -339
Valutakursdifferenser - ~ - - . - 11 11
Utgaende balans - - - - - ) - -3503 -3 503
Utgaende redovisat varde
2023-12-31 473 278 18 887 2784 25 321 - - 34 252 554 522
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Prévning av nedskrivningsbehov av goodwill och andra immateriella tillgangar
Koncernens immateriella tillgangar harror framst goodwill fran roérelseférvarvet av Etraveli Holding AB (tidigare
/Travel Flights Holdco AB) 3 augusti 2017, rérelseférvarvet av e-Travel Online Tourism and Travel Services SA 3
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november 2017 samt rérelseférvarvet av Budhdeo Capital 1 augusti 2019.

Goodwill och andra immateriella tillgangar prévas med avseende pa nedskrivningsbehov enligt IAS
36. Detta gor koncernen minst en gang per ar eller oftare om det finns indikation pa att
nedskrivningsbehov féreligger. Per den 31 december 2024 prévades det redovisade vardet och
atervinningsvardet befanns éverstiga redovisade varden. Nedskrivning av goodwill och andra
immateriella tillgangar var saledes ej nodvéandig. Dock gjordes en mindre nedskrivning pa 557 KEUR
(339 KEUR) pa ett projekt déar de aktiverade kostnaderna inte anses uppfylla kraven for aktivering

enligt IAS 38.

Likt foregadende &r genomférs nedskrivningsprévning pa koncernen som helhet. Atervinningsvérde har
bestdmts for den kassagenererande enheten genom berakning av nyttjandevardet {6r den
kassagenererande enheten. Nyttjandevardet fér goodwill hanférlig till Etraveli Holding AB, e-Travel
Online Tourism and Travel Services SA och Budhdeo Capital har berdknats baserat pa diskonterade
kassafloden. Kassaflodet fér de forsta fem aren, efter 2024, baseras pa en finansiell plan faststélld av
ledningen. Ledningen har faststéllt denna strategiska plan baserat pa tidigare ars resulitat,
erfarenheter och férvantningar pa den framtida marknadsutvecklingen. Planerna inkluderar &ven egna
bedémningar och externa informationskéllor kring forvantad prisutveckling, kostnadsutveckling samt
hallbarhetsfaktorer. Kassaflodet for efterféljande ar har antagits ha en langsiktig tillvaxttakt pa 2 %.
Diskonteringsrdntan tar sin utgangspunkt i koncernens genomsnittliga kapitalkostnad med beaktande

av verksamhetsspecifika risker samt utifran nivan fér jamférbara féretag.

Kassafléden extrapoleras med hjélp av antaganden nedan:

2024-12-31 2023-12-31
Diskonteringsréanta (WACC) fére
skatt ‘_ o o 181 % 17,6 %
Diskonteringsrdanta (WACC) efter
skatt o 14,8 % | 14,7 %
Langsiktig tillvéxttakt ,, 2% 2 %
Genomsnittlig tillvaxttakt
nettoomsiéttning o (% 96 %
Kénslighetsanalys
Nedan visas en kdnslighetsanalys baserat pa diskonteringsranta och langsiktigt tillvaxt.
Kénslighetsanalysen visar mellanskillnaden mellan nuvarande véarde av goodwill samt andra
immateriella tillgangar och évervardet for DCF vardet.
Tabellen nedan visar overvardet vid férandringar i langsiktig tillvaxttakt och diskonteringsranta
samtidigt som 6vriga parametrar ar konstanta. Beloppen som visas ar i KEUR:
2024-12-31 L.angsiktig
tillvaxttakt
1,0 % 1,5 % 2,0 % 2,9 % 3,0 %
14 8 % 686 294 701 450 717 789 735 457 754 623
15.8 % 586 567 598 566 611 435 625 272 640 189
WACC 16,8 % 499 894 509 492 919 739 530 703 542 460
17,8 % 423 922 431 670 439 908 448 684 458 054
18,8 % 356 829 363 134 369 813 376 903 384 441
19,8 % 297 181 302 348 307 806 315 580 319 697
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NOT A12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Forbéattrings-
Datorer och utgifter pa
s andra annans
2 KEUR inventarier _ _ fastighet _ Summa
o Rakenskapsaret
s 2024-01-01—2024-12-31 e N .
% Ackumulerade anskaffningsvirden
e Ingaende balans 26 679 2210 28 889
oh Inkép/férandrat avtal 3 357 322 3 679
§ Forséaljningar/utrangeringar -512 - -512
@ Valutakursdifferenser -716 -32 -148
f‘l“,*‘ Utgaende balans 28 808 2 500 31 308
pé Ackumulerade avskrivningar
Ingaende balans -17 980 -1 885 -19 865
Arets avskrivningar -4 480 -168 -4 648
Forséljningar/utrangeringar 450 - 450
Valutakursdifferenser 526 30 556
Utgaende balans -21 284 -2023 -23 507
Utgaende redovisat vdrde 2024-12-31 7 324 477 7 801
Forbittrings-
Datorer och utgifter pa
andra annans
KEUR — — —Jnventarier _____  fastighet ______Summa
Rakenskapsaret
2023-01-01—2023-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende balans 20 676 2 106 22 782
Inkdp/férandrat avtal 5 890 147 6 037
Forsaljningar/utrangeringar - -30 -30
Valutakursdifferenser 113 -13 100
Utgaende balans 26 679 . 2210 28 889
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende balans -14 369 -1 462 -15 831
Arets avskrivningar -3 535 -468 -4 003
Forsaljningar/utrangeringar - 30 30
Valutakursdifferenser -6 15 61
Utgaende balans i ~=17980 -1 885 | -19 865
Utgaende redovisat virde 2023-12-31 8 699 325 9 025
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NOT A13 NYTTJANDERATTSTILLGANGAR/LEASING

KEUR

Rikenskapsaret
2024-01-01—2024-12-31

b et e

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende balans 21 921
Tillkommande avtal 165
Férandrat avtal 3 334
Forséljningar/utrangeringar -{7
Valutakursdifferenser -86
Utgaende balans 25 257

Ackumulerade avskrivningar
Ingaende balans -7 990
Arets avskrivningar -4 567
Férsaljningar/utrangeringar 77
Omklassificeringar 0
Valutakursdifferenser 65
Utgaende balans -12 415
12 842

Utgaende redovisat varde 2024-12-31

KEUR

Rakenskapsaret
2023-01-01—2023-12-31

yttianderattstillgangar

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende balans 18 279
Tillkommande avtal 5 815
Forandrat avtal 2150
Férsaljningar/utrangeringar -4 164
Valutakursdifferenser -159
Utgaende balans 21921
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende balans -7 800
Arets avskrivhingar -4 353
Férsaljningar/utrangeringar 4 164
Omklassificeringar 30
Valutakursdifferenser 31
Utgaende balans -7 990
Utgaende redovisat varde 2023-12-31 13 931

Nedan redogdérs for information om leasing dar Etraveli @r leasetagare och kontraktet redovisas enligt
IFRS 16 Leasing. Koncernen har tildmpat undantagen for korttidskontrakt och kontrakt av mindre
varde varmed dessa inte inkluderats | IFRS 16 berdkningen. De leasingavtal som omfattas avser

framst kontorslokaler.
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Balansrédkningen visar féljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli ar leasetagare enligt IFRS 16:

2024-01-01- 2023-01-01-
R e ———024-12-30 20231231
Nyttjanderattstillgangar
Kontorslokaler 12 826 13 901
Skrivarutrusning ) B 16 B 30
Summa nyttjanderittstillgangar 12 842 13 931
Leasingskulder
Kortfristig leasingskuld 4 621 4 599
Langfristig leasingskuld ) 833 9709
Summa leasingskulder 13 014 14 308

Resultatrakningen visar féljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli ar leasetagare enligt IFRS16:

2024-01-01- 2023-01-01-
KU R e 202412231
Avskrivningar av
nyttjanderattstillgangar
Kontorslokaler -4 419 -4 341
Skrivarutrustning - _ ~12 3 -12
Summa avskrivningar av
nyttjanderéttstillgangar i -4 431 4353
Rantekostnader -888 -724
Korttidsleasing, ej redovisade enligt
IFRS 16 -36 -35
Leasing av mindre varde, €]
redovisade enligt IFRS16 - ) -

Totalt kassautflode 2024 relaterat leasing dar Etraveli dr leasetagare redovisat enligt IFRS 16 var -3

961 KEUR (-4 127 KEUR 2023).

NOT A14 UPPSKJUTEN SKATT

2024-01-01- 2023-01-01-
KEUR oo — 2024231
Uppskjuten skattekostnad
avseende temporara skillnader -9 999 -6 067
Uppskjuten skatteintdkt avseende
temporéra skillnader 1 844 1 860
Summa uppskjuten skatt i |
Resultatrdkningen ~ -8 155 -4 207
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Uppskjutna skattefordringar

Redovisade belopp avser temporéra skillnader hanférliga till:

KEUR 02412-31

Leasingskulder 2 941 2 944

Skattemassiga underskott 586 632

Formansbestamda

pensionsférpliktelser 204 145

Ovrigt 271 337

Summa uppskjutna

skattefordringar =~ - | 4002 L 4 058

Belopp som Kkvittats mot uppskiutna

skatteskulder | -2 801 -2 865
Netto uppskjutna

skattefordrngar 1201 o 1193

Pa grund av en andring i IAS 12 Inkomstskatter, som galler fran och med 2023, maste féretag
redovisa uppskjuten skatt pa leasingskulder och nyttjanderattstillgangar. Den uppskjutna skatten kan
nettoredovisas i balansrakningen men upplysningar ska ges om bruttobelopp.

Férandring i uppskjutna skattefordringar under aret:

Uppskjutna Leasing-  Skattemdissiga Pensions- )

skattefordringar KEUR skulder underskott ataganden Ovrigt Summa
Per 1 januari 2024 79 632 145 337 1193
Valutaeffekter -4 42 6 -57 -14
Redovisat |

resultatrakningen b5 " 88 3 -9 21
Per 31 december 2024 140 586 204 271 1201
Uppskjutna Leasing-  Skattemassiga Pensions- )

skattefordringar KEUR skulder ____ underskott ataganden _ Ovrigt __Summa
Per 1 januari 2023 . 2 530 - 252 2782
Valutaeffekter - -36 -3 6 -35
Redovisat |

resultatrakningen 79 -1 862 149 79 -1 554
Per 31 december2023 79 632 145 337 1193

Underskottsavdrag som inte har redovisats i balansrakningen som uppskjuten skattefordran:

Underskottsavdrag xkEUR
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten

skattefordran har redovisats 2 163 684
Potentiell skatteforman 299 137

De outnyttjade underskottsavdragen ar tidsbegridnsade (5-12 ar) och avser dotterféretag for vilka
prognosticerade skattepliktiga vinster inte kommer att tédcka de historiska skatteméassiga foérlusterna.
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Forutom ovanstaende underskottsavdrag har koncernen underskottsavdrag relaterat avdrag for
rantekostnader som uppkommit i Sverige om 61 088 KEUR (35 292 KEUR per 31 december 2023),
som &r tillgangliga upp till 6 ar. Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats for dessa da det for

narvarande inte @r sannolikt att dessa kommer att kunna nyttjas innan 6 arsperioden I6per ut.

Forfallostrukturen for dessa framgar nedan:

KEUR 2024-12-31 2023-12-31

Forfalloar = Ranteavdrag _ Skatt  Ranteavdrag Skatt
2025 3125 644 3 248 669
2026 12 466 2 568 12 962 2670
2027 12 511 2577 13 005 2679
2028 5 846 1 204 6 077 1 252
2029 - ~ - -
2030 27 141 5591 - -~
Summa 61088 12 584 35292 7 270
Uppskjutna skatteskulder

Redovisade belopp avser temporara skillnader hanférliga {ill:

Nyttjanderatter 2 801 2 865
Modifieringsvinst externt lan 4 050 -
Obeskattade reserver 7 471 4 067
Immateriella tillgangar 20 359 20 397
Summa uppskjutna skatteskulder 34 681 27 329
Belopp som kvittats mot uppskjutna

skattefordringar - -2801 -2 865
Netto uppskjutna skatteskulder 31 880 24 464

Angaende uppskjuten skatteskuld avseende nyttjanderatter, se under Uppskjutna skattefordringar

ovan.

Forandring i uppskjutna skatteskulder under aret:

Forvarvade/
Uppskjutna Modifieringsvinst Obeskattade aktiverade
Per 1 januari 2024 o | - 4 067 20 397 24 464
Valutaeffekter - -171 -589 -759
Redovisat i resultatrakningen 4 050 3 675 550 8176
Per 31 december 2024 | 4 050 7471 20 359 31880
Uppskjutna Obeskattade Férvarvade/aktiverade
skatteskulder KEUR __~ reserver _ _ Immateriellatily __ Summa
Per 1 januari 2023 o 800 20 894 21 694
Valutaeffekter 130 -14 116
Redovisat i resultatrakningen 3137 -483 2653
Per 31 december 2023 _ 4 067 20 397 24 464
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NOT A15 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER
Koncernen har féljande finansiella instrument:

Finansiella tillgangar

ank=20250703:2025070

Finansiella tillgangar varderade till

upplupet nskaffnn gsvarde KEUR 212-31 2023-12-31
Andra langfristiga fordringar 3725 5181
Kundfordringar 17 986 11 095
Ovriga fordringar 24 230 25 988
Upplupna intékter (provisioner) 110 683 103 408
Likvida medel 316 656 326 396
Summa 473 281 - 472 0638
Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatriakningen

KEUR . 2024-12-31 2023-12-31
Derivatinstrument 268 196
Summa @ 268 o 196
Summa finansiella tillgangar 473 549 472 264
Finansiella skulder

Finansiella skulder virderade till

upplupet anskaffningsvarde KEUR 20241231 ..2023-12-31
Externt [an 630 941 450 870
Aktiedgarlan ~ 311 124
l.everantorsskulder 29 129 24 273
Leasingskulder 13014 14 308
Ovriga skulder 253 231 260.340
Summa 986 314 1 060 915
Finansiella skulder varderade till

verkligt varde via resultatrakningen

KEUR _ ~ 2024-12-31 2023-12-31
Derivatinstrument 469 -
Summa 469 -
Summa finansiella skulder 986 783 1060 915

Ty

Koncernen har erhallit stallda sdkerheter for finansiella tillgangar, uppgaende till motsvarande 22 930
KEUR per 31 december 2024.

Vardering till verkligt viarde

For finansiella tillgangar och skulder som vérderas till upplupet anskaffningsvarde, beddms det
redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga vardet. F6r koncernens externa lan
bedoms dock det verkliga vardet avvika fran det redovisade véardet och uppgar till motsvarande det
nominella vardet inklusive upplupen ranta; 726 099 KEUR (465 345 KEUR per 31 december 2023),
Det verkliga vardet pa koncernens externa lan hanférs till niva 2. Koncernens externa lan
omfoérhandlades till marknadsmaéssiga villkor i december 2024 och upplaningen ar till rérlig rénta.
Féregaende ar beddms det redovisade vérdet av externt lan och aktieagarian vara en god
approximation av det verkliga vardet. Aktiedgarlanet har aterbetalats under sommaren 2024.
Aktiedgarlanet klassificerades i niva 3. Vid berdkning av verkligt varde I niva 3 @r indata inte
observerbara utan bygger exempelvis pa rimliga uppskattningar. Ingen skillnad férelag mellan
redovisat varde och verkligt varde per 31 december 2023 mot bakgrund av att lanet delvis amorterats
och omforhandlats i slutet av aret 2023 varmed ingen véasentlig férandring hade skett 1 verkligt varde

sedan dess.
1
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Vid berdkning av verkligt varde pa niva 3 ar indata inte observerbara utan bygger exempelvis pa
rimliga uppskattningar.

Tillgangar och skulder viarderade till verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i
verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

» Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

¢ Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangar eller skulder @n noterade priser inkluderade |
niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran

prisnoteringar)
e Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata
(d.v.s. icke observerbara indata)

20241231 KEUR e Nival _Niva2z  Niva3
Tillgangar

Valutaderivat. - 268 - 268
Summa tillgangar o - 268 - 268
2023-12-31 KEUR S Nival  Niva2  Niva3
Tillgangar

Valutaderivat o __ o = 196 = 196
Summa tillgangar - 196 - 196
2024-12-31 KEUR e e— o Niva1 __Niva2 Niva3 __ Summa
Skulder

Réntederivat o - 469 | - 469
Summa skulder “ o -~ 469 | - 469

Koncernens finansiella instrument som aterfinns i niva 2 utgérs av derivatinstrument.
Derivatinstrumentens verkliga varde baseras pa information om marknadsvardet pa en aktiv marknad.

NOT A16 DERIVATINSTRUMENT

................... 2024-12-31 _2023-12-31

KEUR . Tillgangar __ Skulder Tillgangar __ Skulder
Valutaderivat “ .._ o 268 B - 196
Summa kortfristiga L 268 - 196

____________________________________________________ 2024-12-31 2023-12-31
KEUR ~Tillgangar  Skulder  Tillgangar  Skulder
Rantederivat . 469 ’
Summa langfristiga - 469 -

Valutaderivatens I6ptid ar mellan 2-30 dagar varmed de ar kortfristiga. Rantederivat i form av
rantekorridor ar langfristiga derivat med kortfristig del da tillampligt. Se vidare not A3 Finansiell
riskhantering.
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NOT A17 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar 21 307 14 406
Reservering for férvdantade

kreditforluster ) ) o -3 321 -3 311
Kundfordringar — netto 17 986 11 095

Per den 31 december 2024 var kundfordringar uppgaende till 5 989 KEUR forfallna, varav 3 321
KEUR &r nedskrivet enligt nedan tabell (motsvarande belopp per den 31 december 2023 6 085 KEUR

| forfallna kundfordringar, varav 3 311 KEUR nedskrivet).

Forandringar i reserven for osdakra kundfordringar ar som féljer:

KEUR o 2024-12-31 2023-12-31
Per 1 januari -3 311 -3 254
Reservering for osakra fordringar - ~-00

Fordringar som har skrivits bort
under aret som ej indrivhingsbara 5 g

Valutaeffekter o | -10 -1

PR PR P PR RN E PR R N R E PR R E o g e s e o |

FEPR R rey

Per 31 december | - -3321 | -3 311

Avsattningar till respektive aterféringar av reserver fér osdkra kundfordringar ingar i évriga externa
kostnader i resultatrdkningen. Nagra sdkerheter eller andra garantier fér de pa balansdagen
utestaende kundfordringarna finns ej.

Se avshitt A3.1c (1) for ljpplysning kring grunderna fér berédkningen av férvantade kreditférluster enligt
IFRS 9 Finansiella instrument. Utifran detta baseras férlustreserven per 31 december 2024 samt 31

december 2023 pa féljande:

120-
Per 31 december Ej 1-30 30-60 60-90 90-120 360 >360
2024 KEUR Jorfallna dagar dagar .dagar dagar dagar dagar Summa
Forvantad forlustniva ,
| % 0 % 02% 0,7% 7 % 11 % 63% 100 %
Redovisat belopp
kundfordringar- brutto 15318 1147 790 194 490 334 3034 21307
Kreditforlustreserv = 0 2 6 14 54 212 3034 3321
120-
Per 31 december E) 1-30 30-60 60-90 90-120 360 >360
Forvantad forlustniva
| %o 0 % 0,2 % 0,7 % 7 % 11 % 63% 100 %
Redovisat belopp
_kundfordringar-brutto 8 340 686 528 1559 35 179 3079 14406
Kreditforlustreserv 0 1 4 109 4 114 3079 3 311

b s s St T e i i U
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NOT A18 OVRIGA FORDRINGAR

R e ——————————————————————— e 2= eee—— 2023-12-31
Fordran skattekonton 1523 34
Momsfordran 1 862 2 336
Fordran provisioner _ 390 395
Fordran flygbolag 1 897 701
Fordran betalleverantor 901 -
Bankgaranti betalleverantér 20 000 23 500
Ovriga fordringar 1511 1 391
Koncernen totalt 28 084 _ 28 357
NOT A19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KEUR e 20241231 e 2023-12-31

Forutbetalda hyro 220 5635

Upplupna provisioner 110 683 103 408

Upplupna avgiftsintékter och

upplupen fordran 22 617 20 799

Forutbetalda medel till

betalleverantor - 608

Ovriga poster 6 079 4 889
Koncernen totalt o 139699 130 229
NOT A20 LIKVIDA MEDEL

K e I ——— 231
Banktillgodohavanden 316 656 326 396
Koncernen totalt 316 656 326 396

NOT A21 EGET KAPITAL

Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av 81 559 355 st aktier (81 559 355 st aktier per 31 december 2023).
Aktien har ett kvotvarde pa 1 SEK/aktie varmed aktiekapitalet uppgar till 81 559 KSEK (81 559 KSEK

31 december 2023) och motsvarande 8 236 KEUR (8 236 KEUR 31 december 2023).

De utgivna aktierna férdelar sig pa preferensaktier och stamaktier av aktieklass A1, A2 och A3.

Fordelning per aktieslag samt réstvarde:

— _ e—Rostvarde =
Preferensaktie P1 1 6233 011
Preferensaktie P2 1 11 374 041
Preferensaktie P3 _ 1 3 826 554
Preferensaktie P4 1 15 908 674
Stamaktie A1 10 28 680 980
Stamaktie A2 1,1 13 463 487
Stamaktie A3 1 2 072608
Per 31 december 2023 och

per 31 december 2024 81 559 355

Skillnader i ratt till utdelning foreligger mellan de olika aktieslagen. Alla aktier som emitterats av
moderforetaget ar till fullo betalda.
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Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som ar tillskjutet fran dgarna. Har ingar éverkurser som betalats i samband med
emissioner.

Reserver

Reserver innehaller omrakningsdifferenser vilka innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av finansiella rapporter fran utlédndska verksamheter till koncernens presentationsvaluta
och forandringar avseende omrakning av évervarden i lokal valuta.

Balanserat resultat inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel, inklusive arets resultat, ingar intjdnade vinstmedel fran moderféretaget och
dess resultatandel fran dotterféretag. | balanserade vinstmedel ingar ocksa omvarderingar relaterade
till erséttningar efter avslutad anstallning.

NOT A22 UPPLANING
Langfristig upplaning

KEUR 0241231 2023-12-31
Skuld till aktiedgare - 311 124
Externt lan 690 941 450 870
Koncernen totalt 690 941 761 994

Kortfristig upplaning

UR —————————————— e — 2023-12-31
Externt lan 1 099 346
Koncernen totalt ) o 1 099 346

Det externa lanet uppgar till 725 000 KEUR per 31 december 2024 (465 000 KEUR per 31 december
2023) och redovisas netto efter avdrag fér férutbetalda laneupplaggningskostnader om 14 399 KEUR
och modifieringsvinst om 19 660 KEUR per 31 december 2024 (14 130 KEUR i férutbetalda
laneupplaggningskostnader per 31 december 2023). | samband med aterbetalning av det tidigare
externa lanet under 2023, resultatférdes de da kvarvarande férutbetalda
laneuppldggningskostnaderna.

Det externa lanet utgérs av lan via lanekonsortie och innefattar villkor om vissa férbjudna transaktioner
fér koncernen. Om koncernen skulle bryta mot dessa villkor och inte atgérda avvikelsen inom viss
given tid, har l[angivarna ratt att begéra aterbetalning av lanet. Se dven A3.1d avseende den

finansiella kovenanten kopplat till koncernens kreditfacilitet. Om koncernen inte atgardar ett brott mot
denna kovenant inom en viss given tid har langivarna ratt att begara aterbetalning av lanet.

De stallda sdkerheter som framgar av not A25 avser sdkerheter for det externa lanet, bade per 31
december 2024 och per 31 december 2023.

NOT A23 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

KEUR — 2023-12-31
Skuid till kunder 126 740 150 739
Skuld till flygbolag 100 245 85 147
Skuld avseende kreditkortskonton 22 479 23 542
Personalens kéllskatt 2 141 1 057
Sociala avgifter 2 306 1 362
Ovriga skulder “ o 3 767 911
Koncernen totalt | 257 678 262 758

ey

Skuld avseende kreditkortskonton avser s.k. virtual credit card konton som anvands for att géra
betalningar i den dagliga verksamheten.
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NOT A24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KEUR 2024-12-31 2023-12-31
_______ g ———— e e W o N~ 0 OO, ... - B ol I
tilldggstjanster 14 615 15 035
Personalrelaterade kostnader 6 549 7379
Forséljningskostnader 43 516 24 338
Ovriga poster “ e 15702 13 856
Koncernen totalt 80 382 60 609

NOT A25 STALLDA SAKERHETER

Fordrlngar pa koncernforetag 87 578 343 636
Nettotillgangar i1 dotterféretag 669 495 522 602
Kontopanter o ] o N 1210 e 5806
Koncemen totalt ) 758 283 872 044

NOT A26 EVENTUALFORPLIKTELSER

U R e ——————————— 20241231 2023-12-31
Bankgarantl betalleverantor 20 000 23 500
Bankgarantier (resegarantier, garantter {ill
flygbolag, garanti till leverantor) 2 994 4 776
Ovriga garantier 2 162 2 263
FProprieborgen ) 4 930 [/ 786
Koncemen totalt 30 086 38 325

Ett av dotterféretagen i koncernen har fatt ett krav fran den taiwanesiska skattemyndigheten som
foretaget har bestridit. Det &r svart for foretaget att utvardera ett troligt utfall eller en potentiell kostnad
fran detta krav. Den taiwanesiska myndigheten har inte férmedling av tjanster inférlivat i sin
lagstiftning, vilket férklarar varfér ett slutgiltigt beslut fran myndigheterna dréjer. Per 31 december
2024 har en avsattning gjorts avseende detta krav om 2 024 KEUR (per 31 december 2023 var
avsattningen 2 054 KEUR).

NOT A27 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

Huvuddelen av koncernens pensionsplaner ar avgiftsbestimda. Férmansbestamda pensionsplaner
forekommer i Indien och Grekland. Se not A7 f6ér information om de belopp som redovisats |

resultatrakningen avseende dessa planer.

Indien
Den féormansbestamda planen i Indien (nystartat foretag under 2022) ar ofonderad varmed det inte

finns nagra férvantade avgifter till planen for ndstkommande rédkenskapsar. Planen &r en pensionsplan

baserad pa slutlig 16n. Det finns en risk for foretaget att en eventuell ogynnsam Iénetillvaxt eller
demografisk forandring kan resultera i en 6kning av kostnaderna for att tillhandahalla dessa férmaner

till anstallda i framtiden. Eftersom féormanerna till sin natur ar engangsbelopp, ar inte planen foremal
for livslangds risk.

Nuvéardet av den ofonderade pensionsforpliktelsen var 602 KEUR per 31 december 2024 (457 KEUR
per 31 december 2023) dar kortfristig del uppgar till 134 KEUR och langfristig del uppgar till 468
KEUR (99 KEUR resp 358 KEUR per 31 december 2023), berdknat genom den aktuariella
varderingsmetoden Projected Unit Credit method. De aktuariella antaganden som tillampats vid
varderingen ar en diskonteringsrdnta om 6,8 % (7,4 % per 31 december 2023) och en l6nedkningstakt
om 9 % (10 % per 31 december 2023). Nedan sammanfattas forandringen i den férmansbestdmda
forpliktelsen jamfért med den redovisade forpliktelsen, som skulle uppsta vid en 6kning eller minskning

av antagandena med 0,50 %:
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e Om diskonteringsrdantan som anvands var hégre med 0,50 % skulle den f6rmansbestamda
forpliktelsen vara ca 1,68 % lagre (1,99 % lagre per 31 december 2023)

e Om diskonteringsrantan som anvands var lagre med 0,50 % skulle den férmansbestdmda
forpliktelsen vara ca 1,73 % hoégre (2,06 % hdgre 31 december 2023)

e Om lonedkningstakten som anvands var hdogre med 0,50 % skulle den férmansbestamda
forpliktelsen vara 1,60 % hogre (1,90 % hdgre 31 december 2023)

e Om I6nedkningstakten som anvands var lagre med 0,50 % skulle den férmansbestamda

forpliktelsen vara 1,57 % lagre (1,86 % lagre 31 december 2023)

Ovan kanslighetsanalys har berdaknats fér att visa rérelsen i pensionsférpliktelsen isolerat sett och
under antagande att det inte finns nagra andra férandringar i marknadsférhallandena vid
redovisningsdagen. Det har inte skett nagra férandringar fran tidigare perioder i de metoder och
antaganden som anvénds vid framstéllningen av kdnslighetsanalysen.

Arets forandring i pensionsatagandet redogors for nedan:

R e ——————————————————————— 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende férmansbestamt

pensionsatagande 457 315
Kostnad for tjanstgéring 150 81
Ranta pa formansbestamt

pensionsatagande 31 22
Omvaérderingseffekter (redovisas i évrigt -

totalresultat)

Aktuariell vinst/férlust pga andringar i

finansiella antaganden -7 21
Aktuariell vinst/forlust som uppstar pga

forandringar i demografiska antaganden -36 -10
Aktuariell vinst/férlust som uppstar pga

erfarenhetsférandringar 51 37
Betalda formaner | -26 -9
Utgaende formansbestamt

pensionsatagande | 602 457
Grekland

For den formansbestamda planen i Grekland férdelas férmaner dver de sista 16 aren fére
pensionering (utifran IFRIC’s agenda beslut 2021). Den aktuariella véarderingsmetoden (Projected Unit
Credit method) beaktar formaner for utférda tjanster fére varderingsdagen separat fran férmaner for
tianster som forvdntas slutféras efter varderingsdagen. Detta for att faststélla pensionsforpliktelsen
samt kostnaden for formaner som férvdantas under det ar som féljer efter véarderingsdagen.

Nuvardet av pensionsfdrpliktelsen var 54 KEUR per 31 december 2024 (32 KEUR per 31 december
2023), dar kortfristig del uppgar till 21 KEUR och langfristig del uppgar till 33 KEUR (14 KEUR resp 18
KEUR per 31 december 2023). De aktuariella antaganden som tiliampats vid varderingen ar en
diskonteringsranta om 3,14 % (3,73 % per 31 december 2023), en inflationstakt om 1,90 % (2,30 %
per 31 december 2023) och en l6nedkningstakt om 2,40 % (2,75 % per 31 december 2023).

Nedan sammanfattas foérdndringen i den formansbestamda férpliktelsen relaterat utférda tjénster, som
skulle uppsta vid en 6kning eller minskning av antagandena med 0,50 %:

e Om diskonteringsrdntan som anvands var lagre med 0,50 % skulle den férmansbestamda
forpliktelsen relaterat utforda tjanster vara hégre med ca 5,0 % (5,0 % hdgre per 31 december

2023)
e Om diskonteringsrdantan som anvands var hégre med 0,50 % skulle den férmansbestamda

forpliktelsen relaterat utforda tjanster vara lagre med ca 4,80 % (4,70 % lagre per 31
december 2023)

Flugo Group Holdings AB, 559113-9578 » Arsredovisning 2024-01-01—2024-12-31

- Transaction 09222115557545121885 Signed GM, NR, LS



ank=20250703;2025674722887

e Om I6nedkningstakten som anvénds var lagre med 0,50 % skulle den férmansbestdmda
forpliktelsen relaterat utférda tjidnster vara lagre med ca 4,0 % (4,40 % lagre 31 december
2023)

e Om Iénedkningstakten som anvands var hégre med 0,50 % skulle den férmansbestdmda
forpliktelsen relaterat utférda tjanster vara hégre med ca 4,40 % (4,70 % hogre 31 december

2023)

Forvantad kostnad for planen ndstkommande rdakenskapsar ar 23 KEUR (varav 21 KEUR utgor
kostnad for tjanstgéring och 2 KEUR réntekostnad).

Arets férandring i pensionsatagandet redogdérs fér nedan:

KEUR — 20241231
Ingaende férmansbestamt

pensionsatagande 32 18
Kostnad fér tjanstgoring | 14 10
Ranta pa férmansbestamt

pensionsatagande 1 1
Kostnad fér tjanstgéring tidigare period - 3
Avraknings-/begransnings- /uppsagnings

vinst/foérlust 185 21
Omvérderingseffekter (redovisas i évrigt

totalresultat)

Aktuariell vinst/férlust pga andringar i

finansiella antaganden 0 -2
Aktuariell vinst/férlust som uppstar pga

féoréndringar i demografiska antaganden 1 0
Aktuariell vinst/férlust som uppstar pga

erfarenhetsférandringar 6 3
Betalda férmaner | =185 -22
Utgaende formansbestamt

pensionsatagande 54 32

NOT A28 OVRIGA EJ LIKVIDITETSPAVERKANDE POSTER

A2 20241201 2023-12-31

Ej kassaflodespaverkande vinst vid férséljning av 4 -
anlaggningstillgangar

Ej kassaflodespaverkande vinst fran férsaljning av - 317
dotterféretag

Ej kassaflédespaverkande pensionskostnad 06 109
Ej kassaflédespaverkande avsattning 49 1 976
Ej kassaflédespaverkande koncernintern differens relaterat 322 91
valuta

Ej kassaflodespaverkande omrékningseffekt pa externt lan -2 883 6 056
Ej kassaflodespaverkande omrdkningseffekt pa 3370 -
aktiedagarlan

Ovrigt -8 -
Koncernen totalt B | 950 B 8 549

NOT A29 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderféretaget Flugo Group Holdings AB dgdes per 31 december 2024 till 83,24 % av kapitalet av
Nubo Holdings S.a.r.l. (66,1 % per 31 december 2023) och 95,46 % av résterna (88,9 % per 31
december 2023). Nubo Holdings S.a.r.l. har betydande inflytande 6ver koncernen. For resterande
16,76 % (43,9 % per 31 december 2023) av aktierna dgde ingen enskild agare direkt eller indirekt mer
an 3,36 % (14 % per 31 december 2023) av aktierna och ingen hade mer an 0,85 % (3,3 % per 31
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december 2023) av rdsterna. Ingen av dessa enskilda dgare bedomdes ha nagot betydande inflytande
over koncernen. Nubo Holdings S.a.r.l. 4gs i sin tur av Nubo Holdings Jersey Limited vilket i sin tur

ags av CVC Capital Fonder.

Andra narstaende parter ar samtliga dotterféretag inom koncernen (se not B5) samt ledande
befattningshavare i koncernen, d.v.s. styrelsen och féretagsledningen, samt dess familiemedlemmar.

Ingen forséljning av betydande varde har skett till narstaende under rakenskapsaret och inte heller
under féregaende rakenskapsar.

Foéljande transaktioner har skett med narstaende;

a) Ersattning till ledande befattningshavare

Erséttningar till ledande befattningshavare framgar av not A7. Se dven not A2.8 angaende
aktierelaterad erséttning.

b) Aktiedgarian

Moderféretaget har haft tva aktiedgarlan. Dessa [6pte med en arlig ranta om 10 % vilken
ackumulerades och adderades till aktiedgarlanen arligen. | november 2023 aterbetalades ett av lanen
inkl kapitaliserad rénta samt kapitaliserad rénta pa det andra lanet. Per 31 december 2023 uppgick
kvarvarande aktiedgarlan till 3 386 227 KSEK, kapitaliserad ranta till 50 098 KSEK och upplupen réanta
till 0 KSEK. Under sommaren 2024 har kvarvarande aktiedgarlan inklusive kapitaliserad och upplupen

ranta aterbetalats.

c) Ovriga transaktioner med nirstiaende

Se not A2.8 angaende aktierelaterad erséattning. Inga 6évriga transaktioner med néarstaende har
forekommit 2024 och inte heller 2023.

Erséttningar till ovriga ledande befattningshavare

Av moderféretagets l6ner och ersattningar avser VD 0 KSEK (0 KSEK). Av dotterféretagens 16ner och
ersattningar avser |6ner och erséattningar till verkstéiilande direktorer 1 792 KEUR (1 784 KEUR).

Ersittningar och évriga formaner 2024-01-01- 2024-12-31

KEUR
GrundIon/ Rorlig Ovriga Pensions-

e Sty TEISCArVOde  ersdttning  fOrmaner — kostnad  Summa
Styrelseordférande**
Gustaf Martin-Lof - - - - -
Styrelseledamoter ®
Lorne Somerville - . , = -
VD*
Mathias Hedlund 463 249 0 137 849
Andra ledande befattningshavare
(8 personer) 1 890 665 28 243 2 826
Summa j 2 353 914 29 379 3 675

aaaaaaa

shgh b ek
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Erséattningar och 6vriga férmaner 2023-01-01- 2023-12-31

KEUR )
Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-

Styrelsearvode __ ersittning férmaner kostnad  Summa
Styrelseordférande**
Gustaf Martin-Lo6f - - - - -~
Styrelseledamoter**
Lorne Somerville = - . . -
VD*
Mathias Hedlund 398 318 0 119 835
Andra ledande befattningshavare
(8 personer) 1 448 834 34 273 2 589
Summa 1 846 1152 34 392 3424

* Koncernens VD ar sedan 2018 anstélld i Etraveli Group Holding AB, 559111-7873.

** Inget styrelsearvode har utgatt under 2024 (och inte heller under 2023).

NOT A30 SKULDER VARS KASSAFLODE REDOVISAS | FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Ingaende balans 1

januari 2023 264 678 472 006 10 632 747 316
Kassafléde fran

finansieringsverksamheten 184 205 -163 143 -4 127 16 935
Kapitaliserad/upplupen

rénta - 4 536 - 4 536
Nya leasingavtal - - 7 994 7 994
l.aneupplaggningsavagifter 1 987 - - 1 987
Valutakursdifferenser - -2 275 - 191 -2 466
Utgaende balans 31

december 2023 450 870 311 124 14 308 776 302
Kassafléde fran

finansieringsverksamheten 255 852 -303 898 -3 961 -52 007
Nya leasingavtal - - 3119 3119
Laneupplédggningsavgifter 3 879 - - 3879
Modifieringsvinst -19 660 - - -19 660
Valutakursdifferenser - (226 -452 -7 678
Utgaende balans 31

december 2024 690 941 - 13 014 703 955

NOT A31 NYCKELTALSDEFINITIONER

| detta avsnitt presenterar koncernen sina alternativa nyckeltal, vilka inte utgér faststéllda matt for
ekonomiska prestationer enligt IFRS. Detta avsnitt innehaller aven en avstamning av de alternativa
nyckeltalen till den mest direkt avstdmbara posten i de finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal
ska inte uppfattas som ersattningar fér poster i de finansiella rapporterna.

Bruttoférsélining (Gross sales)
En resebyra upptréder vanligtvis som agent/férmedlare av resetjanster for savél reseproducenter och

researrangorer som kunder/resenédrer men ofta ocksa i eget namn som arrangér. For att underlatta
jamférelser med andra féretag inom resebranschen och fér att kunna bedéma verksamheten ar
information om den bruttoférséljning som genereras i foretaget védsentlig. Med bruttoforsaljning avses
forsaljning till kund, d.v.s. det kunden betalar fér resan. Bruttoforsaljning till kund ar aven grunden vid
matning och bedémning av marknadsandelar. Den nettoomsattning som redovisas i resultatrédkningen
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innefattar koncernens bruttoférséljning men inkluderar dven kostnaderna fér de produkter koncernen

formedlar som agent samt provisioner, bokningsavgifter och intékter fran egna produkter.

EBITDA

Roérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivhingar. Anvédnds foér att méta koncernens
underliggande operativa [6nsamhet. Nyckeltalet dr ett komplement for att utvardera koncernens

|onsambhet.

EBITDA marginal

Rérelseresultat fére avskrivhingar och nedskrivningar i relation till nettoomséttning. Anvands for att

visa utvecklingen i Idnsamhetsmarginalen.

EBITDA och EBITDA marginal har berdknats enligt féljande:

2024-01-01- 2023-01-01-
KEUR e S . 2024-12-31 2023-12-31
EBITDA
Rorelseresultat 130 721 97 173
Avskrivhingar och nedskrivningar 21712 22 116
EBITDA 152 433 119 289
2024-01-01- 2023-01-01-
KEUR 20241231 2023-12-31
EBITDA marginal, %
EBITDA 152 433 119 289
Nettoomsattning ) 715332 616 556
EBITDA marginal, % | ) 213 % u 19,3 %

NOT A32 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

Inga hdndelser av visentlig karaktar har intraffat efter rakenskapsarets slut.

Flugo Group Heldings AB, 559113-9570 » Arsredovisning 2024-01-01—2024-12-31

—  Transaction 08222115557545121885

Signed GM, NR, LS —




22891

2202507872

250703:

=20

o

Moderforetagets resultatrakning

2024-01-01- 2023-01-01-
Belopp 1KSEK e NOt | 2028-12°31 2023-12-31
Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintékter 8 .
Summa rorelsens intakter 8 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader B2 -2 -57
Summa rorelsens kosthader -2 -57
Rorelseresultat S 6 ) -57
Ovriga ranteintakter och liknande intakter B3 200 350 529 078
Rantekostnader och liknande kostnader B3 -170 084 -501 290
Resultat efter finansiella poster 30 272 27 731
Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag -6 -32 374
Aterféring av periodiseringsfond : 30 046
Resultat fore skatt 30 266 25 403
Skatt pa arets resultat B4 - -
30 266 25 403

Arets resultat

| moderféretaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfér summa

totalresultat 6verensstammer med arets resultat.

Flugo Group Holdings AB,559113-9570 * Arsredevisning 2024-01-01—2024-12-31
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Moierforetagets halansrakning

_Belopp i KSEK____ _ — JNot _2024-12-31  2023-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag B5 1 666 227 1273 425
Fordringar hos koncernféretag’ __ B6,B7 - 3795416
Summa finansiella 1666 227 5 068 841
anldggningstillgangar
Summa anléggningstiligéﬁgar 1666 227 5068 841
Omsittningstillgangar
Kassa och Bank | B6,B8 2 005 2 301
Summa omsattningstillgangar 2 005 2 301
SUMMA TILLGANGAR 1668 232 5071 142

‘Denna fordran var ett resultat av att aktiedgarlanet skjutits ner till dotterféretaget. Under sommaren 2024 har huvuddelen av
detta lan inkl upplupen ranta aterbetalats (vilket i sin tur anvdndes fill att aterbetala aktiedgarlanet) och kvarvarande ian inkl

upplupen rénta omvandlades i december 2024 till ett aktiedgartiliskott.
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Moderforetagets halansrakning, forts.
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Belopp i KSEK JJNot | 2024-12-31  2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital B9

Bundet eget kapital

Aktiekapital 81 559 81 559
Summa bundet eget kapital 81 559 81 559
Fritt eget kapital

Overkursfond 857 127 857 127
Balanserad forlust -251 418 -276 821
Arets resultat 30 266 25 403
Summa fritt eget kapital 635 975 605 709
Summa eget kapital 717 534 687 268
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag B6,B7 - 572 203
Aktiedgarlan® B6,B10 - 3436 325
Summa langfristiga skulder - 4 008 528
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag B6,B7 950 629 379 277
Upplupna kostnader och férutbetalda

intdkter B11 70 70
Summa kortfristiga skulder 950 699 375 347
SUMMA EGET KAPITAL OCH “ 1 668 232 5071 142

SKULDER

8 Under somimaren 2024 aterbetalades aktiedqarianet inkl upplupen rénta. Avtalad forfallotid var 2029, se vidare i not A3.1b.
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Moderforetagets forandringar | eget kapital

Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Belopp i Not ) Arets Summa eget
KSEK B9  Aktiekapital| Overkursfond Balanserad forlust __ resultat _  kapital
Ingaende balans per 1
januari 2023 81 559 857 127 -304 844 28 023 661 865
Totalresultat
Arets resultat - - 25 403 25 403
Arets 6vrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat - - 25403 25 403
Vinstdisposition - 28 023 -28 023 -
Utgaende balans per
31 december 2023 81 559 857 127 -276 821 25 403 687 268
Ingaende balans per 1
januari 2024 81 559 857 127 -276 821 25403 687 268
Totalresultat
Arets resultat - - 30 266 30 266
Arets totalresultat ; ; ’ | ]
Arets totalresultat - - 30 266 30 266
Vinsdisposition - 25 403 -25 403 -
Utgaende balans per
31 december 2024 81 559 857 127 -251 418 30266 717 534
a2
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2024-01-01- 2023-01-01-
Belopp IKSEK e Not  2024-12-31 _ 2023-12-31
Kassafléde fran den 16pand
verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster 6 -97
Erhallen ranta 184 052 468 704
Betald ranta -166 638 -448 073
Kassaflode fran den [6pande
verksamheten fore férandring av
rorelsekapital 17 419 20 574
Kassaflode fran forandring av
rorelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga skulder -302 39
Summa férandring av rérelsekapital -302 35
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 17 117 20 609
Investeringsverksamheten
Erhallen aterbetalning avinterntlan 3418911 1852173
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 3 418 911 1852 173
Finansieringsverksamheten
Amortering av aktiedgarlan B14 -3436325  -1872 508
Kassaflode fran -
finansieringsverksamheten -3 436 325 -1 872 508
Arets kassaflode -296 274
| ikvida medel vid arets borjan B8 2 301 2 027
Likvida medel vid arets slut B8 2 005 2 301

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 » Arsredovisning 2024-01-01—2024-12-31
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NOT B1 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderforetaget tillampar RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och rapporteringsvaluta ar SEK.
Samtliga belopp redovisas i tusentals svenska kronor, d.v.s. KSEK, om inte annat anges. RFR 2
staller krav pa att Moderféretaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen, d.v.s. IFRS |
den omfattning som RFR 2 tillater. De viktigaste skillnaderna mellan redovisningsprinciperna fér

koncernen och Moderféretaget ar:

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrédkning féljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Rapport éver férandring
av eget kapital féljer ocksa koncernens uppstéallningsform men ska innehalla de kolumner som anges i
ARL. Vidare innebar det skillnad i bendmningar, jamfért med koncernredovisningen, framst avseende

finansiella intédkter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. |

anskaffningsvardet inkluderas férvdrvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskoépeskillingar.

Nér det finns en indikation pa att andelar | dotterforetag minskat i vérde gors en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta [Agre dn det redovisade vardet gérs en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posterna "Resultat fran andelar i koncernféretag”.

Finansiella instrument
Moderforetaget tillampar IFRS 9 med undantag for finansiella garantier till f6rman for koncernféretag.

Koncernbidrag och aktiedqgartillskott
Lamnade aktiedgartillskott aktiveras i aktier i den man nedskrivning ej erfordras.

LAmnade och mottagha koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Uppskjuten skatt
Redovisningen av cbeskattade reserver i balansrakningen medf{ér att redovisningen av uppskjuten

skatt skiljer sig fran koncernens redovisningsprinciper. God redovisningssed och skattelagstiftning |
Sverige kraver att féretag redovisar vissa skillnader mellan beskattningsunderlaget och bokfért varde
av skatt som en obeskattad reserv i balansridkningen i rdkenskaperna for enskilda féretag. Andringar i
dessa reserver redovisas i resultatrdkningen som en avsattning till eller en upplésning av obeskattade

reserver.

Nya standarder och tolkningar
Féljande andringar borjar galla fran 1 januari 2024 vilka inte har haft nagon vésentlig paverkan pa

moderféretagets finansiella rapporter:

- Klassificering av skulder som kortfristiga eller [angfristiga och Langfristiga skulder med

kovenanter — Andringar av IAS 1 )
-  Leasingskuld i en sale and leaseback-transaktion — Andringar av IFRS 16, och

- Leverantérsfinansieringsupplégg — Andringar av IAS 7 och IFRS 7

Nya standarder och tolkningar som dannu inte ar gallande
Ett antal nya standarder, tilldgg till standarder och tolkningar &r &nnu inte géllande fér rdkenskapsaret
som slutar 31 december 2024 och har inte tillampats vid upprattandet av moderféretagets finansiella

rapporter.

IASB har publicerat féljande nya tillagg till féljande standarder med inférandedatum 1 januari 2025
“Andringar i IAS 21 Effekter av dndrade valutakurser: brist pa utbytbarhet.” Fér ndamnda tilligg finns
det inga tilligg eller undantag i RFR 2. En dndring i arsredovisningslagen (ARL) under 2024 innebér
att ett obligatoriskt undantag i RFR 2; IFRS 9 tas bort och tiliater redovisning av omvardering av lan
p.g.a forandringar i kreditrisk under Ovrigt totalresultat fran 1 januari 2025. Radet for hallbarhets- och
finansiell rapportering ("Radet”) fattade det formella beslutet att ta bort det obligatoriska undantaget i

o4
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december 2024. Beddmningen ar att dessa tillagg/andringar inte kommer att ha nagon materiell
paverkan pa moderforetaget.

Bland de dndringar och tilldgg som har publicerats av |IASB med inférandedatum den 1 januari 2026
finns "Arliga férbattringar volym 11” och “Andringar i klassificering och vardering av finansiella
instrument (Andringar i IFRS 9 och IFRS 7).” Det finns inga tilldgg eller undantag i RFR 2. Den nya
standarden "IFRS 18 Upplysningar i finansiella rapporter” trader | kraft den 1 januari 2027. Eventuella
tilldgg eller undantag i RFR 2 fér denna nya standard har annu inte beslutats av Radet. For andringar
och nya standarder som géller fran 2026 och 2027 har moderféretaget @annu inte slutfort sin
utvardering av eventuella effekter pa finansiellt resultat eller presentation av rapporter. Fér nuvarande
och kommande forandringar i IFRS-standarder finns mer information i koncernredovisningen, not A2

"Vasentlig information om redovisningsprinciper”.

NOT B2 ERSATTNING TILL REVISORERNA

2024-01-01- 2023-01-01-

S e ———————————————— WB028-02-31 e 2025 12-31
PwC

Revisionsuppdraget 0 86

Moderféretaget totalt 0 86

NOT B3 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER SAMT
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER

KSEK 2024-01-01- 2023-01-01-
Ranteintakter o eeee—02412-81
Ranteintakter 0 296
Rénteintakter pa koncerninterna

fordringar | 200 350 528 782
Summa rinteintakter B " 200 350 e 529 078
KSEK 2024-01-01- 2023-01-01-
Rantekostnader = 20244231 20231231
Réantekostnader pa koncerninterna

skulder -3 446 -3 119
Réantekostnader aktiedgarian -166 638 -498 171
Summa riantekostnader -170 084 -501 290
Summa finansiella poster —netto 30 266 27788

NOT B4 INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT

En avstamning mellan redovisad skattekostnaden for aret och den teoretiska skattekostnad som
skulle uppsta vid tillampning av den lagstadgade skattesatsen i Sverige, 20,6 % (20,6 % ar 2023), pa
moderforetagets resultat fére skatt, visas i tabellen nedan:

2024-01-01- 2023-01-01-
S S 20241231 ,2023-12-31
Resultat fére skatt 30 266 25403
Inkomstskatt berdknad enligt gallande
skattesats -6 235 -5 233
Skatteeffekter av:
- Effekt av rantebidrag 40 562 108 348
- Ejavdragsgilla kostnader -34 327 -102 995
- Schablonintakt
periodiseringsfonder | ‘ . -120
Skattekostnad ,_ = _ -

J9
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NOT B5 ANDELAR | KONCERNFORETAG
A 2024-12-31 .2023-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 1 273 425 1 273 425
Aktiedgartillskott 392 802 -
Utgaende redovisat varde 1666 227 1273 425
Moderféretaget innehar andelar i féljande dotterféretag:
Redovisat Redovisat

Organisations- Kapital- virde virde
Namn nummer Site andel Antal aktier 2024-12-31 2023-12-31
Flugo Holdings AB 559111-7865 Stockholm, SE 100 % 43 234 711 1 666 227 1273 425
Summa - 1666 227 1273 425

Nedanstaende forteckning visar moderféretagets direkt och indirekt dgda aktier och andelar per 31
december 2024

Ande|
stamaktier Andel
Reqgistrerings- som direkt- stamaktier
och dgs av som dgs av Eget
verksamhets- moder- koncernen kapital Res.
Namn Org nr land e orksamhet | foretaget (o) (k) O KSEK  KSEK
Flugo Holdings AB 589111-78656  Sverige Administration 100 % 100 % 1 666 227 0
Efraveli Group Holding AB (fd Flugo Group AB) 559111-7873  Sverige Administration 100 % 1 390 566 -202 872
Etraveli Group AB (fd Seat24 Travel AB) 556584-4684  Sverige Administration 100 % 1725 134 467 666
e-Travel Cnline Tourism and Travel Services SA Grekiand Resefdrmedlare 100 % 327 352 12 891
EG Fintech Solutions AB 559483-566 1 Sverige IT- utvecklingstjianster 100 % 25 0
Etraveli Poland sp.z.0.0. Polen IT- utvecklingstianster 100 % 1 467 906
Flightmate AB 556694-7247  Sverige Reseférmedlare 100 % 36 940 2635
Etraveli Uruguay SAS Uruguay IT- utvecklingstjdnster 100 % 566 620
Gotogate International AB (fd Scanworld
Travelpartner AB) 556538-1265 Sverige Reseférmedlare 100 % 402 645 42 372
-Gotogate Agencia De Viagens LTDA® Brasilien ResefGrmedlare 100 % .20 996 -4 445
-Gotogate S.Ag Argentina Reseférmediare 100 % 1 0
-Gotogate Mexico S. de R.L. de cv? Mexiko Reseférmedlare 100 % -2 321 -2 487
Etraveli India Private Limited” Indien Reseférmed|are 100 % 26 376 7 356
-Gotogate KSA Travel and Tourism Company Saudiarabien Reseftrmedlare 100 % 293 0
-Gotogate Colombia SAS Colombia Reseférmedlare 100 % -142 -1
-Gotogate Korea LLC Sydkorea Resefdérmedlare 100 % -996 -1 886
Férenade
-Gotogate Flights Ltd Arabemiraten Resefbrmedlare 100 % 288 490
Svenska Resegruppen AB 556409-9025  Sverige Reseférmediare 100 % 542 894 19 936
-Gotogate Agencia De Viagens LTDAg Brasilien Reseformedlare 100 % -20 996 -4 445
-Gotogate S.Ag Argentina Reseftrmedlare 100 % 1 0
-Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V.'g Mexiko Resefdrmediare 100 % -2 321 - 2 487

Y Gotogate Agencia De Viagens LTDA, Gotogate S.A., Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. och Etraveli India Private Limited
ags till 95 % av Gotogate International AB och till 5 % av Svenska Resegruppen AB.
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-Etravell India Private Limited9 Indien Resefdrmed]are 100 % 26 376 7 356

-Marco Polo Travel AS Norge ReseférmedI|are 100 % 22 051 601
-QY SRG Finland AB Finland Reseférmedlare 100 % 41011 313
-SuperSaver Travel B.YV Nederlanderna Reseférmedlare 100 % 14 949 205
-e-Travel Holdings Ltd Cypern Reseférmedlare 100 % 103 0
-Gotogate Inc. USA Reseférmedlare 100 % 38 939 31632
-Gotogate Pty Lid Australien Resefdérmedlare 100 % 9 526 8876
-E-Travel israel (E.T.1.) LTD Israel Reseférmedlare 100 % 547 96
-Flight Network UK Ltd Storbritannien Reseférmediare 100 % 5 245 192
-Gotogate (Singapore) PTE. LTD. Singapore Resefrmed|are 100 % 1281 214
-Gotogate Japan K.K. Japan Reseférmedlare | 100 % 1480 637
-Gotogate Switzerland AG Schweiz Resefbrmediare 100 % 1 349 91
-Gotogate New Zealand Limited Nya Zeeland Resefdrmedlare 100 % -1 045 -1 078
-Gotogate Turkey Turizm Seyahat Ticaret Limite Turkiet Reseférmediare 100 % 16 0
-Gotogate Hong Kong Limited Hongkong Resefrmedlare 100 % 0 0
Flugo Canada Holding Inc Kanada Administration 100 % 538 732 -204
-Tripstack Inc (tidigare Ontario Inc) Kanada Flygtechbolag 100 % 347 038 68 984
-Flight Network Ltd Kanada ResefrmedIare 100 % 2787 1249

Samtliga dotterféretag konsolideras i koncernen. Réstrattsandelen | de dotterféretag som dgs direkt av
moderforetaget skiljer sig inte fran den dgda andelen stamaktier.

Under 2023 bildades Etraveli Uruguay SAS, Gotogate Japan K.K. och Gotogate Switzerland AG.

Under 2024 bildades EG Fintech Solutions AB, Gotogate New Zealand Limited, Gotogate Turkey Turizm Seyahat
Ticaret Limited Sir och Gotogate Hong Kong Limited. Under 2024 fusionerades Digital International Travel
Solutions AB (fd Ueberflieger AB) med Gotogate International AB.

NOT B6 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER
Moderféretagets finansiella risker 6vervakas pa koncernniva. For mer information, se not A3.
Moderféretaget har féljande finansiella instrument:

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till

upplupet anskaffningsvardeKsex 020241231 0 2023-12-31
Fordringar hos koncernféretag - 3795 416
Kassa och bank 2 005 - 2 301
Summa ) L 2 005 ] 3797 717

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till

upplupet anskaffningsvédrde KSEK 2024-12-31
ktieégarlén _ _ e ——— e ——— — —
Skulder till koncernféretag 950 629 947 480
Summa 950 629 4 383 805

9
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Nedanstaende tabell analyserar moderbolagets finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen:

Per 31 december 2024 Mellan 1 och Mellan 2 och

:Summa 950 629 -~ -

S —— Transaction 092221 1555754512 1885

Per 31 december 2023 Mellan 1 och Mellan 2 och

o SRRSO ... 1 O e . T

Skulder till koncernforetag 375 277 572 203 -

“Summa 375 277 572 203 - 3436325

Se not B7 och B10 nedan avseende férandringen i fordringar pa koncernféretag och aktiedgarlan.

NOT B7 SKULDER TILL OCH FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Kortfristiga skulder

Erave"

374 982 374 975

Etraveli Group AB (fd Seat24 Travel AB) 25 063 302

Svenska Resegruppen AB 29 584
Flugo Holdings AB 921 000

Summa 950 629 375 277

Langfristiga fordringar

___________________________________________________________________________________________________ - 202412-39

- . T

Summa

- 3795416

Den langfristiga fordran pa dotterféretaget Flugo Holdings AB var ett resuitat av att aktiedgarlanet
skjutits ner till dotterféretaget. Under sommaren 2024 har huvuddelen av fordran inkl upplupen rénta
aterbetalats och kvarvarande lanefordran dérefter, inkl upplupen ranta, omvandlades i december 2024
till aktieagartillskott. Inget nedskrivhingsbehov bedémdes féreligga for denna fordran per 31 december
2023, da den underliggande koncernen fortsatt var likvid och lanet bedémdes kunna betaias tillbaka.

Langfristiga skulder

Svenska Resegruppen AB -

Etraveli Group AB (fd Seat24 Travel AB) - 23 483
27 720

Flugo Holdings AB - 521 000

Summa

- 572 203

NOT B8 KASSA OCH BANK

Banktillgodohavanden | 2005 2301

aaaaa

Summa - u 2 005 _ 2301

-----

NOT B9 EGET KAPITAL

Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av 81 559 355 st aktier (81 559 355 st aktier per 31 december 2023).

Aktien har ett kvotvarde pa 1 SEK/aktie varmed aktiekapitalet uppgar till 81 559 KSEK (81 559 KSEK
31 december 2023).
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Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 = Arsredovisning 2024-01-01—2024-12-31

Signed GM, NR, 1§ =~ ————————




{76722901

Y

(7032025

=2023

et

ank

— — - Transaction 092221 15557545121885

De utgivna aktierna fordelar sig pa preferensaktier och stamaktier av aktieklass A1, A2 och A3.

Foérdelning per aktieslag samt réstvérde:

e e Rostvarde Antal aktier
Preferensaktie P1 1 6 233 011
Preferensaktie P2 1 11 374 041
Preferensaktie P3 1 3 826 554
Preferensaktie P4 1 15 908 674
Stamaktie A1 10 28 680 980
Stamaktie A2 1,1 13 463 487
Stamaktie A3 | d 1 2072608
Per 31 december 2023 och

per 31 december 2024 L o 81559 355

Skillnader i ratt till utdelning foreligger mellan de olika aktieslagen. Alla aktier som emitterats av
moderféretaget ar till fullo betalda.

Overkursfond
Avser overkurser som betalats i samband med emissioner.

NOT B10 UPPLANING
Langfristig upplaning

KSEK 2024-12-31 2023-12-31
Skuld till aktiedgare - 3436 325
Summa - 3436 325

Aktieagarlanet har aterbetalats under sommaren 2024. Aktiedgarlanet klassificerades i niva 3. Vid
berdkning av verkligt varde i niva 3 &r indata inte observerbara utan bygger exempelvis pa rimliga
uppskattningar. Ingen skillnad férelag mellan redovisat varde och verkligt viarde per 31 december
2023 mot bakgrund av att lanet delvis amorterats och omférhandlats i slutet av aret 2023 varmed

ingen vasentlig férandring hade skett i verkligt varde sedan dess.

NOT B11 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

K eeam———————————————————— 0 e O eresrrsmmereeeie S 251231
Upplupet revisionsarvod 70 70
Summa __ o ‘_ | 7”0 70

NOT B12 STALLDA SAKERHETER

Moderféretaget hade inga stallda sékerheter 31 december 2024 och inte heller 31 december 2023.

NOT B13 EVENTUALFORPLIKTELSER

Moderféretaget hade inga eventualfdrpliktelser per 31 december 2024 och inte heller 31 december
2023.
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NOT B14 SKULDER VARS KASSAFLODE REDOVISAS | FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptaget Ian fran
SeX _Aktiedgarlan _ koncemfdretag Summa
Ingaende balans 1 januari
2023 5258 736 569 084 5 827 820
Kassafiéde fran
finansieringsverksamheten -1 872 508 - -1 872 508
Kapitaliserad ranta 50 097 3119 53 216
Utgaende balans 31 december
2023 3436 325 572 203 4 008 528
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -3 436 325 - -3 436 325
Kapitaliserad rénta - 3 446 3 446

Utgaende balans 31

december 2024 ~ 575 649 575 649

NOT B15 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

Inga h&ndelser av vasentlig karaktar har intréaffat efter rakenskapsarets slut.

NOT B16 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Se koncernens not A29 for information om transaktioner med narstaende.

NOT B17 FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att den disponerade vinsten, 635 974 KSEK, dverfors | ny rakning.

_Till arsstamman forfogande star (SEK) e
Overkursfond 857 126 598
Balanserat resultat -251 418 012
Arets vinst 30 265 607

) - 635974 193
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Underskrifter

Koncernens resultat- och balansrédkningar kommer att féreldggas pa arsstdmman 29 April 2025 for
faststéllelse.

Styrelsen forséakrar att koncernredovisningen har upprattats 1 enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens
stillning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderforetagets stéllning och resultat. Férvaltningsberattelsen fér koncernen och
moderforetaget ger en rattvisande dversikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderféretagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som

moderféretaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

H—

Gustaf Martin-L6f
Styrelseordférande

4G

Lorne Somerville
Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har [amnats den dag som framgar av var elekfroniska
underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Vi =

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor

b1
Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 + Arsredovisning 2024-01-01—2024-12-31

—— -~ Transaction 09222115557545121885 Signed GM, NR, LS




722904

202307072

U703;

23

anx=20

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 » Arsredovisning 2024-01-01—2024-12-31

Transaction 09222115557545121885 Signed GM, NR, LS

b2



Verification
Transaction 09222115557545121885

Document

i Group Annual Report - Flugo Group Holdings AB FY2024 5

SWE.pdf
Main document :
02 pages |
Initiated on 2025-04-28 09:05:56 CEST (+0200) by
Contracts Etraveli Group (CEG)

Finalised on 2025-04-28 14:21:58 CEST (+0200)

Initiator

Contracts Etraveli Group (CEG)

Etraveli Group
contracts@etraveli.com l

Signatories

Gustaf Martin-Lof (GM)
ID number 19770121-7817

gmartinlof@cvec,com
+46705100579

The name returned by Swedish BanklD was "Gustaf Carl
| Sverker Martin-L6f"

Signed 2025-04-28 13:42:41 CEST (+0200)

Lome Somerville (LS)
Ilsomerville@cve.com

+4d 7771794517

| Signed 2025-04-28 11:07:56 CEST (+0200)

1/2

Niklas Renstrém (NR}
ID number 19740625-0196

niklas.renstroem@pwec.com
+46709293451

BankiD

Vh b

The name returned by Swedish BanklD was "HANS

NICKLAS RENSTROM" |
Signed 2025-04-28 14:21:58 CEST (+0200) l




Verification

Transaction 09222115557545121885

it e Y ala o L R b R e

| This verification was issued by Scrive. Information in italics has been safely verified by Scrive. For more

| information/evidence about this document see the concealed attachments. Use a PDF-reader such as
Adobe Reader that can show concealed attachments to view the attachments. Please observe that if the
document is printed, the integrity of such printed copy cannot be verified as per the below and that a

| basic print-out lacks the contents of the concealed attachments. Tr
| ensures that the integrity of this document, including the concealec
. mathematically and independently of Scrive. For your convenience Scrive also provides a service that
enables you to automatically verify the document's integrity at: https://scrive.com/verity

:

3

E
LTy O T BANAN A AAR EE ! A an sinmm, e e A AP LA TETYT TN LTA ATTARES ey W ‘ aaa B e e B L A A I B LB P ety

R Les e e B e DR e LT E B e Ca e e T L e e P AR,

LI, e

..... g e s e e o L S n

2/2

e digital signature (electronic seal)
attachments, can be proven




070722007

5

ank=20250703.202

v Signerat 2025-04-2812:20:42 UTC

Revisionsberattelse

e 29891139970

s e Ty gy Tt L Ml Tt el o Lt T T e T e W B T B M M B Lo L P P e By gy B,

go Group Holdings AB, arg

s n e e e = r a1

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Till bolagsstamm

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Flugo Group Holdings AB for ar
2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en | alla
véasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har

upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde for

aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéaller resultatréakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfoért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till

moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh@mtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS
Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den
interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som

inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovishingen och koncernredovishingen ansvarar styrelsen for bedémningen av

bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt

drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av s@kerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet,
men ar ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del

av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovishingen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styreisens
férvaltning for Flugo Group Holdings AB foér ar 2024 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets

vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget | férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi a@r oberoende i foérhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |

Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden,

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn tilf

de kray som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter

dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot

vasentligt avseende.

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller fdrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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