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Styreisen och verkstillande direktoren for Kavaljer AB, org.nr 556618-7315
far hdrmed avge arsredovisning for ar 2025.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Agarférhatianden
Bolagets dgare &r Peter Lindvall, Hakan Telander och Simonssongruppen AB. Se dven not 18.

Verksamhetsheskrivning

Kavaljer AB ar ett vardepappersbolag som tillhandahaller kapitalférvaltningstjanster till féretagets kunder.
Bolaget &r under tillsyn av Finansinspektionen och har tillstand av Finansinspektionen att bedriva diskretionér
portféljiférvaltning avseende finansiella instrument.

Bolagets &gare ar Peter Lindvall, Hakan Telander och Simonssongruppen AB.

Styrelsen har bestatt av tre ledamdoter, Peter Lindvall, Hakan Telander och Krister Sjoblom. Pa arsstdmman
2025 lamnade Katarina Wallin styrelsen.

Bolaget har tva affarsomraden, portféljférvailtning och fondférvaltning.

Inom portfdljférvaltningen erbjuds individuelia térvaltningstjanster till privatpersoner, féretag, organisationer och
stiftelser. Bolagets forvaltare har en lang erfarenhet, dokumenterat bra forvaltningsresultat och goda
kundreferenser. Malet ar en for varje kund skraddarsydd forvaltning med hog servicegrad och som ger stabil
avkastning och pa langre sikt, dverstigande jamférelseindex. Placeringar véljs utifran placeringsprinciper som
syftar till att begransa risktagande och kostnader. Till skilinad fran manga aktorer ar forvaltningsarvodena heit
transparenta och bolaget har inga andra intakter sasom courtage och saljprovisioner.

Inom fondférvaltningen férvaltas tva fonder. Kavaljer Quality Focus och Kavaljer Investmentbolagsfond. Kavaljer
Quality Focus &r en indexoberoende aktiv aktiefond som investerar i 25-40 stdrre och mindre kvalitetsbolag.
Placeringar sker i huvudsak pa svenska aktiemarknaden. Kavaljer Investmentbolagsfond &r en indexoberoende
aktiefond som investerar langsiktigt i 25-40 investmentbolag, konglomerat och "serieférvarvare”. Kavaljer
Investmentbolagsfond kan investera i hela variden.

Bolagets langsiktiga mal ar att férvaita fler fonder.

Kommentarer till forvaltningen 2025

2025 steg Stockholmsboérsen (OMXSGI-Pl) med 12,8%, och véarldsindex (Dow Jones World Index) med hela
20%. Den starka utvecklingen i varidsindex ar framst driven av stora uppgangar i nagra fa stérre amerikanska
Tech bolag.

Kavaljer Quality Focus steg med 10,6%, dvs 2%-enheter sédmre an Stockholmsborsen som helhet men anda
nastan 8%-enheter batire &n smabolagsindex. Vid arets uigang var Kavaljer Quality Focus den nést basta
fonden av de ca 50 st som finns i Morningstars kategori sma/medelstora bolag. Kavaljer Quality Focus har det
hogsta betyget, 5 stjarnor hos Morningstar.

Kavaljer Investmentbolagsfond steg med 5,6%. Sedan fondens start i juli 2018 ar fondens utveckling +152%,
jamfért med Stockholmsbérsen +119% och véridsindex +89%.

Det férvaltade kapitalet dkade fran 3,3 mdr SEK till 3,4 mdr SEK.
Under aret rekryterades en person till analysarbete och férvaltning.

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stillning - verksamhetsaret 2024
Omséattningen under ar 2025 uppgar till 17 117 tkr (16 538 tkr) och réreiseresultat till 7 704 tkr (8 400 tkr).
Balansomsluthingen per den 31 december 2025 ar 12 104 tkr (11 557 tkr).

Forvantad utveckling for 2026

For helaret 2026 férvantas dkade férvaltningsvolymer och ett positivt resultat. Med en vaxande
organisation och goda forvaltningsresultat ser vi goda mdjligheter till ytterligare tillvaxt. S %
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Investeringar
Inga vasentliga investeringar har genomférts under aret.

Riskhantering
| Kavaljer AB uppstar olika typer av risker sasom marknadsrisker, likviditetsrisker, legala risker och

operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagande i verksamheten har bolagets
styrelse faststallt riktlinjer och instruktioner fér verksamheten. Rapporter fran bolagets riskhantering
ar fasta punkter vid bolagets styrelsemdéten.

Ytterligare information om risker lamnas under not 3 Finansiella risker och kapitaltdckning.

Information om icke-finansiella resultatindikationer
Verksamheten | Bolaget har ingen namnvéard miljépaverkan.

Personal
Bolaget har under verksamhetsaret haft i genomsnitt 5 personer anstallda. Per balansdagen 2025-12-31 har

bolaget 6 anstélida.

Principer och processer for erséttningar och formaner till ledningen
Under not 7 finns upplysningar om beredning- och beslutsprocesser for ledande befattningshavare.

Styrelsen i Bolaget har i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014:22 i dess nuvarande lydelse
antagit en ersattningspolicy. Bolagets anstéilda inklusive VD, uppbér en fast [6n. Den fasta |6nen utbetalas
manadsvis. Ersattning till anstallda sker enbart i kontantamedel. | | » /
L 5/
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Fem rakenskapsar i sammandrag

Resultat- och balansrakningar, tkr

Resultatrakning

Nettoomsattning
Summa kostnader
Rérelseresultat

Skatter

Arets resultat

Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga tillgangar

Eget kapital

Ovriga skulder
Balansomslutning

Nyckeltal

Kapital

Soliditet, %

Beskattat eget kapital i % av
balansomsiutningen

Resultat

Réntabilitet pa eget kapital, %
Rérelseresuitat efter schablonskatt | % av
genomsnittligt eget kapital
Avkastning pa tillgangar, %
Nettovinst/Balansomsiutningen
Kapitalrelation IFR %
Anstilida

Medelantalet anstalida
Rorelseresultat per anstalld, tkr

2025

17 117
-9 609
7 704
-1 603
6 101

6 012
6 092
10 419
1685
12 104

86,1%

60,5%

50,4%
200%

5,0
1 540,8

2024

16 538
-8 275

8 400
-1 753

6 648

6 009
5 548
O 818
1740
11 557

84,9%

72,2%

57,5%
209%

4,0

2 100,0

2023

14 207
-6 316
7 847

-1 634
6 212

> 414
5 641
8 670
2 385
11 055

78,4%

74. 7%

56,2%
206%

2,9

3 923,3

2022

12 088
-5 164
6 922
-1 434
o 488

6 440
5 290
7 958
3772
11 730

67,8%

65,9%

46,8%
187%

2,0
3 461,0

2021

13 046
-5 270
7 799
-1 753
6 180

7 400

5 040
8 721

3 725
12 446

70,1%

101,0%

49,7%
170%

2,0

3 899,5 (

f} 4]
iI‘
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Forslag till disposition betraffande bolagets resultat

Till bolagsstdmmans férfogande star foljande

vinstmedel;

- Balanserad vinst 3 859 589 kr
- Arets resuitat 6101221 kr
Summa 9 960 810 kr
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras salunda:

- Utdelning, 4568 154 aktier * 12 kronor i utdelning per aktie 5 500 000 kr
- Balanseras i ny rakning 4 460 810 Kkr
Summa 9 960 810 kr

Den féreslagha vinstutdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker staller pa storleken pa kapitalbas, likviditet och stédllning i dvrigt
samt att den darmed ar férenlig med forsiktighetsregeln i 17 kap 3§ Aktiebolagslagen.

Kapitalbasen efter foreslagen utdelning uppgar per 2025-12-31 till 4 919 tkr
och kapitalrelationen till 200 % och uppfyller darmed kraven pa kapitalbas enligt
vardepappersbolagsférordningen och bolagets interna krav.,

Specifikation av posterna framgar av not 3 kapitaltdckning,

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i ovrigt, hanvisas till efterfoljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer. é
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RESULTATRAKNING

(Tkr)

Provisionsintakter
Rantenetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Summa rorelseintikter
Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella tillgangar

Summa rorelsens kostnader

Roreiseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport dver totalresultat
(Tkr)
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Not

12

2025

17 117

191

17 313

-9 588

-9 609

7704

-1 603

6 101

16 538

143

16 675

-8 251

-8 275

8 400

-1 753

6 648

2024

6 648
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BALANSRAKNING

(Tkr)

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allméanheten
Aktier och andelar
Materiella tillgangar
Ovriga tillgangar

Foruthbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa skulder

Eget kapital

Bundet eget Kapital

Aktiekapital (458 154 aktier med kv 1 kr)

Fritt eget kapital

Balanserad vinst
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Not

10
11
12

14
15

16
17

18

2025-12-31

6012

1279
406
1685

458

3 860
6 101

9 961

10 419

12 104

2024-12-31

6 009
87
20

1165
973
1740

458

2712
€ 648

9 360

9818
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Rapport 6ver fordandringar i eget kapital

Bundet eget Friti eget
kapital kapital
Aktie- Balanserad Arets Totalt eget
Ingaende balans kapital vinst resultat kapital
2024-01-01 458 2 000 6 212 8 670
Vinstdisposition 6212 -6 212 0
Utdelning -5 500 -5 500
Aterbetalning aktiedgartiliskott 0 0
_Arets resultat | 6 648 6 648
Utgaende balans
2024-12-31 458 2712 6 648 9818
Bundet eqget Fritt eget
kapital kapital
Aktie- ' Balanserad Arets Totalt eget
Ingaende balans kapital | vinst resuitat kapital
2025-01-01 458 2712 6 648 9818
Vinstdisposition 6 648 -6 648 0
Utdelning -8 500 -5 500
Arets resultat 6 101 6 101
Utgaende balans
2025-12-31 458 3 860 6 101 10 419
Villkorade aktiedgartillskott O tkr (5 629 tkr) .
Y
I
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Kassaflédesanalys
(Upprattad enligt den indirekta metoden)

(Tkr)

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassafiodet

Av-/nedskrivningar av tillgangar

Ovriga poster som inte ingar i kassafldédet
Inkomstskatt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av ovriga tillgangar
Foréandring av dvriga skulder

Kassafléde fran den |6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i finansiella tillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Utdeining

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafltde
Likvida medel vid arets bdrjan

Likvida medel vid arets siut

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut

10

2025-12-31

7 704

21

-1 603

6 122

-652
33

5 503

O

-5 900

-5 500

6 009
6 012

6 012
6 012

2024-12-31

8 400

24

-1753

6 672

93

-660

6 105
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Tilldggsupplysningar

Not 1. Uppgifter om foretaget

Arsredovisningen avges per 31 december 2025 och avser Kavaljer AB (“foretaget”) som &r ett svenskregistrerat
vardepappersholag med sate i Stockhalm.

Adressen till kontoret ar Cylindervagen 12, 131 52 Nacka Strand.

Bolaget &gs av Peter Lindvall, Hakan Telander och Simonssongruppen AB.

Not 2. Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Foretagets arsredovisning ar upprattad enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet f6r finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Féretaget tillampar s k lagbegransad IFRS och med detta avses
standarder som har antagits for tillampning med de begransningar som 6ljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta
innebar att samtliga av EU godkdnda IFRS och tolkningsuttalanden tillampas sa langt detta ar mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Arsredovisningen har godkants for utfardande den 2026-02-23. Féretagets resuitat- och balansrakning blir
foremal for faststallelse pa arsstdmma 2026-02-23.

Vérderingsgrunder vid upprattande av foretagets finansiella rapporter
Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tiligangar och skulder &r

redovisade till upplupet anskaffningsvarde.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Fdretagets funktionelia valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, anges i tkr.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad IFRS kraver att féretagets ledning gor
bedémningar ach uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillAmpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tiligangar, skulder, intdkter och kastnader.

Vi har tagit stélining till om det finns nagra kritiska bedémningar och kommit fram till att det inte finns
nagra viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar.

Nya och dndrade internationella redovisningsstandards och tolkningar
Inga nya eller andrade standarder och tolkningar har tratt | kraft fran och med ar 2025.

De nya standarder, andringar i standarder samt tolkningsuttalanden som annu ej tratt i kraft har inte tillampats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Dessa IFRS standarder och tolkningar bedéms inte f& nagon
vasentlig effekt pa bolagets finansiella rapporter, kapitaltdckning eller andra férhallanden.

Utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa

transaktionsdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrékningen. ¢ %

s,
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Provisionsintakter

Bolagets intakter utgors av avtalade intakter fran f6rvaltningen och intaktsférs den manad de intjanas och
baseras pa forvaltad volym och avtalade avgifter. Bolagets redovisade provisionsintakter utgérs av det belopp
som kommer Bolaget tiligodo enligt kvartalsvisa avrakningar fran fondbolaget.

IFRS 15 Int&kter fran avtal med kunder har inte haft nagon inverkan pa bolagets finansiella rapporter,
kapitaltackning eller stora exponeringar.

Ranteintakter
Ranteintakter redovisas nér dessa infjanats.

Allmanna administrationskostnader

Alimanna administrationskostnader omfattar personaikostnader, inkiusive |&6ner, bonus och provisioner,
pensionskostnader, arbetsqgivaravgifter och andra sociala avgifter. Dessutom redovisas hdr ocksa
kontorsomkostnader, datakostnader, arvoden och évriga administrationskostnader.

Leasingkostnader
Samiliga leasingavial redovisas enligt reglerna for operationell leasing. Operationell leasing innebar att
leasingavgiften kostnadsférs linjart dver leasingperioden. Till leasingkostnader hanférs i forsta hand lokalhyra.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da
underliggande transaktion redovisats i évrigt totalresultat eller | eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i dvrigt totalresulitat eller | eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tilldampning av de skattesatser som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hér aven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan fordringar, sadsom
kundfordringar och andra fordringar. Bland skulder och eget kapital aterfinns leverantérsskulder och upplupna
kostnader.

Lanefordringar och kundfordringar

| anefordringar och kundfordringar ar finansiella tiligangar som inte ar derivat, som har faststélida eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Kundfordringar och &vriga kortfristiga
fordringar ingar i denna kategori. Dessa tillgangar véarderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet
anskaffningsvarde bestams utifran den effeklivranta som berdknades vid anskaffningstidpunkten. Kund- och
lanefordran redovisas till det belopp som ber&knas inflyta, dvs. efter avdrag fér osékra fordringar.

Andra finansiella skulder
Leverantdrsskulder och upplupna kostnader ingar i denna kategori. Skulderna véarderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Till vilken kategori foretagets finansiella tillgangar och skulder hanforts framgar av not Finansiella tiligangar och
skulder.

En kundfordran klassificeras som osaker om en eller flera handelser (férlusth&ndelser) intréffat efter det att
fillgangen redovisas for forsta gangen och att dessa forlusthandelser har en inverkan pa de uppskattade framtida
kassaflodena fran tillgangen. Som objektiva bevis pa att kundfordran ar osaker réaknar foretaget i allméanhet
betalningar som ar mer an 60 dagar férsenade. Andra objektiva bevis kan vara information om betydande
finansiella svarigheter som kommit till foretagets kannedom. / %
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En nedskrivning belastar resultatrakningen. En nedskrivning aterférs om det bade finns bevis pa att
nedskrivningsbehovet inte iangre foreligger och det har skett en forandring i de antaganden som lag till grund for

beré&kningen av det nedskrivna beloppet.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar

och eventuella nedskrivningar med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beréknade nyttjandeperiod.
Beraknade nyttjandeperioder;

- inventarier, verktyg och installationer 5ar

Anvanda avskrivningsmetoder och tiligangarnas restvédrden och nyttjandeperioder omprdvas vid varje ars slut. p

13
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Not 3. Finansiella risker och kapitaltackning

| foretagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker
och operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har féretagets styrelse,
som ytterst ansvarig for den interna kontrollen i féretaget, faststallt policies och instruktioner fér
finansverksamheten.

[Foretagets styrelse har det 6vergripande ansvaret for féretagets riskhantering. Styrelsen har i séarskild instruktion
Inom vissa ramar delegerat ansvaret till olika andra funktioner. Dessa i sin tur rapporterar regelbundet {ili
styreisen.

Foretagets riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som féretaget har i sin verksamhet och
att for dessa satta 1ampliga begransningar (limiter) och forsékra att det finns kontroll pa plats. Riskerna bevakas
och kontroller gors lI6pande att limiter inte overskrids. Riskpolicies och riskhanteringssystem gas igenom
regelbundet for att kontrollera att dessa &r korrekta och t ex aterspeglar gallande marknadsvillkor samt produkter
och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer skapar foretaget férutsattningar fér en god
riskkontroll, dar varje anstalld férstar sin rolt och sitt ansvar.

| foretaget finns en samlad funktion for sjélvstandig riskkontroll direkt understaild verkstailande direktdren vars
uppgift ar att analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov féresla andringar i styrdokument och processer.

Nedan foljer en dversikt dver risker dar riskerna grupperas och foretaget definierar riskniva samt identifierar olika
riskkomponenter inom respektive omrade;

Foretaget stravar efter att ha en 1ag riskaptit.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att fretaget inte erhaller betalning enligt éverenskommelse och/eller
kommer att gbra en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina férpliktelser.

Styrelsen har det Gvergripande ansvaret f6r foretagets kreditriskexponering.

Foretaget beddmer denna risk som lag, da bolaget inte bedriver nagon utlaning. Den stérsta kredit- och
motpartsrisken bestar av dverskottslikviditet placerad pa konto hos kreditinstitut samt kundfordringar och andra
fordringar som uppstar inom ramen fér den [8pande verksamheten.

Under aret har inga kreditférluster uppstatt.

2025 2024
Kreditris kexponering Total kreditrisk- Total kreditrisk-
exponering (fére Redovisat varde exponering (fdre  Redovisat vérde
tkr nedskrivning) nedskrivning)
Krediter:
Utlaning till kreditinstitut 6 012 6 012 6 009 6 009
Utlaning till allm&nheten 0 0 87 87
Aktier och andelar 20 20 20 20
Summa 6 032 __20332 6116 6116
Total kreditriskexponering 6 032 6 032 6116 6116

éf%
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|ikviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att féretaget far svarigheter att fullgra ataganden som ar férenade med sina

finansiella skulder. Likviditetsrisk kan &ven uttryckas som risken for fériust eller farsdmrad intjaningsférmaga till
foljd av att foretagets betalningsataganden inte kan fuligéras i ratt tid. Likviditetsrisker uppstar da tillgangar och

skulder har olika |6ptider.

Bolaget bedémer denna risk som lag, detta da bolaget inte deltar i clearing och man bedriver inte utlaning.

Foretagets likviditetsexponering med avseende pa aterstaende Ioptider pa tillgangar och skulder framgar av
tabellen nedan. Aven den kassaflédesanalys som finns intagen pa annat stalle i arsredovisningen, belyser

foretagets likviditetssituation.

Likviditetsexponering

2025-12-31
Kontraktuelit aterstaende

|6ptid (redovisat varde) tkr

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allm&nheten
Ovriga tillgangsposter
Summa tillgangar
Skuider -

Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa skulder
Total skillnad

Likviditetsexponering

2024-12-31
Kontraktuellt aterstaende

6ptid (redovisat varde) tkr

Tillgangar

Utianing till kreditinstitut
Utianing till alilménheten
Ovriga tillgadngsposter
Summa tillgangar
Skulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa skulder
Total skilinad

" Alerstiende
Fbgst I5ptid i

=F ford 3 man Summa nhom genumsnitt Toc}alt' §

| arliuichar kassa-floden :ea rg;rlsa
o 012 6 012 6 012
0 0 30 0
5_658__ ] 5 656 _ 30 5 656
6012 5656 11 668 11 668
1279 1279 1279
jPB ] _ J 406 406
406 1279 1685 1685
5 606 4 377 9 983 0 983

. Aterstiende
e il Totalt

P3 anfordran 3 man E;:;:'_?I ;:::: genomsnitt ;;ilg:isat
6 008 6 009 6 009
87 87 30 87
. B H 461 5 461 ) 30 5 461
6 009 5 548 11 557 11 557
1165 1165 1165
ord | B “ 575 575
575 1 165 1 740 1 740
b 434 4 383 9 817 9 817

I3

) /
/
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Denna tabell visar en analys av tillgangar och skulder utifran de forvantade tidpunkterna fér atervinning eller
borthaokning av samtliga tillgangar och skulder i balansrakningen.

Tkr 2025-12-31 2024-12.31
Hogst1ar 519" AN ropart Hogst1ar 98N Totalt

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 6 012 6012 6 009 6 009
Utlaning till allm&nheten 0 0 87 87
Aktier och andelar 20 20 20 20
Materiella tillgangar

- Inventarier , 14 14 35 35
Ovriga tillgangar 436 436 177 177
Forutbetalda kostnader och upplupna

intékter 5 522 5622 5229 5 229
Summa tillgangar 12 070 34 12104 11502 55 11 557
Skulder och avsittningar

Ovriga skulder 1279 1279 1165 1165
Upplupnha kostnader och forutbetalda

intakter B 406 406 575 575
Summa skulder 1685 1 685 1740 1 740
Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken fér att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av férandringar | marknadspriser.

| finansiell verksamhet utgdrs de viktigaste marknadsriskerna rénterisk, valutarisk och aktiekursrisk (prisrisk).
Bolaget beddmer dessa risker som laga, detta da bolaget inte har som affarsidé eller har tilistand att handla
vardepapper for egen rakning, sa kallad handel | eget lager.,

Eftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar, ér Bolagets intakter och kassaflode fran
den Iépande verksamheten i allt vadsentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor.

Bolaget har vissa fordringar i utlandsk valuta vid vissa tidpunkter. Denna exponering ger vid varje tidpunkt en
risk for kursforluster, dvs. valutarisk. Per balansdagen hade bolaget 0 kronor i utlandsk valuta.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister | administrativa rutiner leder tili ovantade ekonomiska eller
fortroendemassiga forluster. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller
teknisk utrustning. Aven risken for oegentligheter, internt eller externt, ingar | den operativa risken.

Bolaget beddmer denna risk som lag da de operativa riskerna motverkas genom god intern kontroll.

Upprétthallandet av en god intern kontroll &r en standigt pagaende process i foretaget, som bl a omfattar
- kravet pa att det skall finnas &ndamalsenliga rutiner och instruktioner,

- klart definierad ansvars~ och arbetsfdrdeining fér medarbetarna,

- |T-st6d | form av ekonomi-, front- och back- office system med inbyggda maskinella avstdmningar och
kontroller,

- behérighetssystem,

- interna informations- och rapporteringssystem for att bl a tillgodose ledningens krav pa information om
exempelvis fbretagets riskexponering, samt

- informationssakerhet och fysisk sakerhet for att skydda foretagets tillgangar. : 5
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Kapitaltackningsanalys

Kapitaltdckningsreglema foljer EU-férordning; Vardepappersbolagsférordningen (2019/2033/EU) och ett
direktiv; Vardepappersbolagsdirektivet (2019/2034/EU).

Kavaljers verksamhet och de tillstand som Kavaljer har omfattas av de reglerna och har klassificerats som ett
klass 3-bolag vilket innebar att minimikapitalkravet ar det hdgsta av nedanstiende:

« Fasta kostnader — 25 % av fOrra arets fasta kosthader
» Permanent minimikapitalkrav pa 75 000 € / SEK 758 700

Vardepappersforetag ska vidare inneha likvida tillgangar som motsvarar minst en tredjedel av det fasta
omkostnadskravet.

Foretagets kapitalsituation kan summeras pa féljande satt:

tsek 2025-12-31 2024-12-31
Totalt kapital 10 419 G 818
Avgar foreslagen utdelning -5 500 -5 500
Karnprimarkapital 4 919 4318
Ovrigt primérkapital

Totalt primarkapital 4 919 4 318
Supplementérkapital

Totalt kapital 4919 4318
Kapitalkrav - o

Permanent minimikapitalkrav EUR 75 000 * 10,116 759 759
Fasta kostnader kapitalkrav 2 461 2 069
Totalt kapitalkrav, Minimikapitalkrav, hégst 2 461 2 069
Summa kapitalbehov 2 461 2 069
Kapitalrelationer % - )

Karnprimarkapitalrelation, % > 56 % 200% 209%
Primarkapitalrelation, % > 75 % 200% 209%
Total kapitalrelation, % > 100 % 200% 209%
Overskott av kapital av totalt kapital 2 458 2 249
Likviditetsreserv

Kassa och tillgodohavanden i bank 6012 6 009
Finansiella instrument 20 20
Varav Vardepapper 20 20
Total likviditetsreserv 6032 6 029
113 av fasta kostnader kapitalkrav 820 690
Kvot likviditetsreserv / kapitalkrav 7.4 8,7

| kapitalbasen ingar resultat som verifierats av person som har en oberoende stalining. / /7
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Not 4. Provisionsintakter

te _ - 2025 2024
Kapitalférvaltning | 10 996 11 064
Fondférvaltning 6 121 5474
Summa 17 117 16 638
Samtliga provisionsintakter harrdr sig fran den svenska marknaden.

Not 5. Rantenetto

tkr | _ . 2025 2024
Réanteintakter 191 185
Rantekostnader -42
Samlat rintenetto 191 143
Not 6. Nettoresultat av finansiella transaktioner

tkr d | ) 3 2025 2024
Orealiserade vardeférandringar / Valutakursdifferenser 3 -6
Summa 5 -6
Not 7. Allmidnna administrationskostnader

tkr — 2025 2024
Léner och andra ersattningar, se specifikation nedan 6670 5 300
|.okalkostnader 304 292
Kostnader finansiell analys 185 141
Marknadsféringskostnader 279 446
Kostnader for uppdragstagare 695 862
Tillsynsavgifter myndigheter 157 107
Ovriga administrationskostnader 1297 1113
Summa allmianna administrationskostnader 9 588 8 251
L.Oner och andra erséttningar, specifikation
[.6ner och andra ersattningar till styrelse, VD och vVvd 2 226 2 187
L.Oner och andra ersattningar till dvriga anstallda 2251 1 330
Sociala kostnader enligt lag och avial 1493 1220
Pensionskostnader VD, styrelse och anstélida 325 325
Pensionskostnader dvriga anstallda 289 127
Ovriga personalkostnader 85 111
Summa Iéner och ersattningar 6 670 5 300

Ledande befattningshavares ersatthingar

VD Peter Lindvall har erhallit 1 016 tkr (990 tkr) i 16n och premier for tjanstepension uppgar till 163 tkr
(163 tkr). For aret 2024 har till styrelsens ordférande Krister Sjéblom har arvode utgatt med 2,0
prisbasbelopp. Till styrelseledamot Katarina Wallin har arvode utgatt med 1,5 prishasbelopp. For aret
2025 beslutade arsstamman att ersatta styrelsens ordférande Krister Sj¢blom med 2,5 prisbasbelopp.
Till ovriga styrelseledamiter Peter Lindvall och Hakan Telander har inget arvode utgatt. ;

/ /,{
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Berednings- och beslutsprocess / Lén och arvoden

Principer for ersattning och férmaner till styrelseledaméter och andra ledande befattningshavare

kan i korthet beskrivas enligt féljande. Betraffande styrelseledaméter utgar inte styrelsearvode for
ledamoter som samtidigt &r anstélida av bolaget. For externa styrelseledaméter, d.v.s.
styrelseledamdter som varken &r aktieagare eller anstéllda av bolaget, kan styrelsen féresla
bolagsstdmman att ett skaligt styrelsearvode skall utga.

Ledande befattningshavare, i férevarande fall verkstailande direktéren, erhaller en

fast ersattning. Ersattningen beddms vara marknadsmassig. Verkstéllande direktérens i6n bestams av
styrelsen.

Ersittningar till anstallda
Ersattningar efter avsiutad anstalining
Inga ersattningar efter avsiutad anstalining utgar.

Fasta och rorliga ersattningar

L.éner och andra erséattningar till verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare utgdérs av fast 16n.

Bolaget har inga rorliga ersattningar, s.k. bonus.

Pensionskostnader

Samtliga anstéildas pensioner tryggas endast genom avgiftsbestamda planer som faststailts
individuelit | respektive anstéllds anstéllningskontrakt och loper sa lange personen i fraga ar anstalid
av Bolaget vilket innebér att rAkenskapsarets kostnad for pensioner motsvarar i sin helhet
pensionsgrundande ersattningar.

En avgiftsbestamd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta avgifter till ett
forsakringshbolag.

Bolaget har inga vilikor i anstéliningskontrakt innebarandes att nagon anstalld person har ratt till
pensioner efter dennes kontraktsmassiga uppséagningstid 16pt ut.

Avgangsvederlag

Bolaget och VD har en édmsesidig uppsagningstid om tre manader.

Verkstallande direkttren har varken vid uppsagning fran bolagets sida eller vid uppségning pa egen
begdaran, ratt till nagot avgangsvederlag.

Samtliga anstallda | foretaget arbetar 1 Sverige.
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| . 2025 2024
Medelantal anstallda 5 4
Varav méan 4 3
Styrelseledamdéter och ledande befattningshavare 1 2028 2024
Styrelseledamoter

Antal pa balansdagen 3 3
Varav man 3 2
Verkstallande direktérer och andra ledande befattningshavare
Antal pa balansdagen 1 1
Varav man ‘ 1 1
Erséttning till revisorn ) o L 2025 2024
tkr
Arvode for revision
Auktoriserade revisor Lelf Lisch 90
Summa 90
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Not 8. Skatt pa arets resuitat

tkr o 2025 2024
Aktuell skatt 1603 1753
Ovriga skatter 0 Q
Totalt redovisad skattekostnad 1 603 1753
Avstdmning av effektiv skatlt

Resultat fore skatt 7 704 8 400
Skatfeeffekt 20,6 (20,6) % av:

Arets resultat 1 587 1730
Ej skattepliktiga intakter -1 0
Ej avdragsgilla kostnader 17 23
Summa 1 603 1753
Redovisad effektiv skatt 20, 8% 20,9%
Not 9. Utlaning till kreditinstitut

tkr i | - 2025-12-31 2024-12-31
Utestaende fordringar brutto

- Svenska banker 65012 6 009
Not 10. Utlaning till allmanheten

tkr o 2025-12-31  2024-12-31
Utestaende fordringar

- Kundfordringar, brutto 0 87
Avgar:

- reserv f8r befarade kundfériuster - -
Summa utlaning till allmanheten 0 87
Not 11. Aktier och andelar

tkr | - _ _ - 2025-12-31 2024-12-31

Placeringar

LMM - Kavaljer Quality Focus 10 10
Kavaljer Investmentbolagsfond 10 10
Summa 20 20
Anskaffningsvarde 20 20
Marknadsvarde 34 31

Klassificering och véardering sker utifran att tillgangen klassificeras som en finansiell tillgang
som kan séljas och vardeférandringar redovisas i resultatrdkningen. (, | /}«j
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Not 12. Materiella tillgangar

tkr o o - _2025-12-31  2024-12-31
Inventarier -
Ingaende anskaffningsvarde 260 260
Arets inkép 0 0
Avyttringar och utrangeringar -98 . 0
Utgaende anskaffningsvarde 162 260
Ingaende ackumulerade avskrivhingar -225 -201
Arets avskrivningar 21 -24
Avyttringar och utrangeringar 98 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar o 148 -225
Bokfort varde 14 35
Not 13. Leasingavtal — Operationell Leasing
tkr * -~ ) i 2025 ~ 2024
Under aret har foretagets leasingavgifter och hyror uppgatt till 304 292
Framtida minimileasingavgifter for icke uppsdagningsbara leasingavial, férfaller tili
betalning enligt féljande:
Inom 1 ar 223 223
Mellan 2 och 5 ar 446 669
Not 14. Ovriga tillgangar

tkr - ~ 2025-12-31 - 2024-12-31
Skattefordringar * 436 177
Summa 436 177
Not 15. Férutbetalda kostnader och upplupna intikter
tkr o i | 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna intakter 5 024 4 847
Forutbetald hyra 77 76
Ovriga foérutbetalda kostnader 522 306
Summa b 622 S 229
Not 16. Ovriga skulder
tkr “ _ i | - 2025-12-31  2024-12-31
Leverantdrsskulder 123 129
Skatteskulder 0 52
Kéllskatt och skuld {6r sociala avgifter 228 270
Momsskuld 625 595
Ovriga skulder 303 119
Summa 1279 1 165
Not 17. Upplupna kostnader och forutbhetalda intakter
tkr B o B 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna personalkostnader 18 124
Ovriga upplupna kostnader och férutbetaida intakter 388 451
Summa 406 575
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Not 18. Transaktioner med nérstaende

Simonsongruppen AB, organisationsnummer 566737-5372 (med séate | Sverige), dger 40% av Kavaljer ABs
aktier. Resterande aktier &gs av Peter Lindvall, 30%, och Hakan Telander, 30%.

Styrelsen i Kavaljer AB ar att betrakta som narstaende. Se not 8 angaende erséttningar till dessa och till ledande

befattningshavare. Ingen fakturering har skett fran Simonssongruppen AB.

Not 19. Klassificering av finansiella instrument

tkr

L s

Per 2025-12-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allm&nheten
Ovriga tillgangar
Summa tillgangar

Skulder

Ovwriga skulder

Uppl kostnader och férutbetalda intékter
Summa skulder

Per 2024-12-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Ovriga tillgangar
Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder

Uppl kostnader och forutbetalda intékter
Summa skulder

* Lane- och kund- Owriga skulder

fordringar

6 012 0

0 0

6 092 0
12104 0

0 1279

0 406

0 1685

Lane- och kund- Owriga skulder

fordringar
6 009 0
87 O
5461 0
11 557 0
0 1165
0 575
0 1740
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Summa Verkligt varde

redovisat vérde

6 012
0

6 092
12 104

1279
406
1685

Summa
redovisat virde

6 008
87
5 461

11 557

1165
575
1740

6 012
0

6 092
12 104

1279
406
1685

Verkligt varde

6 009

87
5 461

11 557

1165

575
1740
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Not 20. Vasentliga hdndelser efter raikenskapsarets utgang och framtida utveckling

Ett bra forvaltningsresultat, néjda kunder och investeringar i salj, marknadsforing, fundamental- och ESG analys
ger goda mdjligheter till fortsatt tillvaxt.

Geopolitisk ora kan paverka bolagets verksamhet, stéllning och resultat negativt eftersom det kan paverkar den
allmanna ekonomin. En svagare ekonomisk utveckling kan leda till |agre bérskurser, minskat forvaltat kapital,
vilket minskar bolagets forvaltningsintakter.

For helaret 2026 forvantas ékade forvaltningsvolymer och ett positiv resultat.

Not 21. Resultatdisposition

Till bolagsstammans férfogande star féljande

vinstmedel:

- Balanserad vinst 3 859 589 kr
- Arets resultat 6 101 221 kr
Summa 9960 810 kr

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras salunda:

- Utdelning, 458 154 aktier * 12 kronor i utdelning per aktie 5 500 000 kr
- Balanseras i ny rakning 4 460 810 kr
Sumima 9960 810 kr
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Ort och datum samt underskrift av styrelsen

Héarmed forsdkras att arsredovisningen ar upprattad i dverensstdmmelse med god redovisningssed. De l&mnade
uppgifterna stammer med de faktiska férhallandena i verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse har
utelamnats som skulle kunna paverka den bild av féretaget som skapats av arsredovisningen.

Arsredovishingen har uppréattats den 17/2 2026

Stockholm den 23/2 2026
-« / £ 4*":’;/ | F>( :4: ; w
Zfé:?’f’«%: L L % \\ ?/ o
Krister Sjr‘:‘:tyo Peter Lindvall
Styrelseordférande Verkstallande direktér

Hakan Telander
vVD

Min revisionsberétteise har lamnats den 23/2 2026

E;if Lilsch
Auktoriserad revisor
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~ Lusch & Co Revision AB

Auktoriserad revisor Leif Lisch

Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Kavaljer AB
Org.nr 556618-7315

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utf6rt en revision av arsredovisningen
for Kavaljer AB for ar 2025.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen
upprattats 1 enlighet med lagen om
arsredovisning 1 kreditinstitut och
virdepappersbolag och ger en 1 alla visentliga
avseenden réttvisande bild av Kavaljer ABs
finansiella stdllning per den 31 december 2025
och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag.
Férvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens 6vriga-delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman
faststéller resultatrakningen och
balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende |
férhailande t1ll Kavaljer AB enligt god
revisorssed 1 Sverige och har 1 6vrigt fullgjort
mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat
ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund
for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar

Det &r styrelsen och verkstidllande direktGren
som har ansvaret {6r att arsredovisningen
upprittas och att den ger en réittvisande bild
enligt lagen om arsredovisning 1 kreditinstitut
och virdepappersbolag. Styrelsen och
verkstillande direkttren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer 4r nddvindig
for att upprétta en arsredovisning som inte
inneh&ller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstillande direktoren for
beddmningen av bolagets formaga att fortsitta
verksambheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om fSrhallanden som kan paverka
formagan att fortsdtta verksamheten och att
anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock
inte om styrelsen och verkstéllande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphtra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till atl géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av
sdkerhet om huruvida arsredovisningen som
helhet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller misstag, och att [Aimna en
revisionsberittelse som innehéaller mina
uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hdg grad av
sikerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed 1 Sverige alitid kommer att
upptidcka en vésentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan fOrvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivining av mitt ansvar for
revisionen av arsredovisningen finns pa

Revisorsndmndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocumen

t/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.

Denna beskrivning ér en del av
revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har
jag dven utfort en revision av styrelsens och
verkstédllande direktdrens forvaltning for
Kavaljer AB for ar 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Kavaljer AB, org nr 556618-7315
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Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar
vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren
ansvarsirihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god
revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag dr oberoende i férhallande till
Kavaljer AB enligt god revisorssed i Sverige
och har 1 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat
ir tillrackliga och dndamalsenliga som grund
f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens
ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret {6r forslaget
till dispositioner betrdaffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av
om utdelningen 4r forsvarlig med hénsyn till
de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning 1 Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och f6rvaliningen av bolagets angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlopande
bed6ma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation 4ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den
verkstillande direktodren ska skota den l6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder
som dr nodviandiga for att bolagets bok{Gring
ska fullgéras 1 6verensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av
férvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om
ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sidkerhet kunna
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bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstiillande direktéren i nagot visentligt
avseende:

- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig
till nagon forsummelse som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat sétt handlat i1 strid med
aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag eller
bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
dirmed mitt uttalande om detta, 4r att med
rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget dr
torenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hig grad av sikerhet,
men ingen garanti fOr att en revision som
uttors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka dtgirder eller
forsummelser som kan foranleda
ersitiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
torlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust har jag granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om
torslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansyar {6r
revisionen av forvaltningen finns pé
Revisorsndmndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocumen
t/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av
revisionsberittelsen.

Stockholm den 23 februari 2026

Al

Egif Liisch ,.,
Auktorisera\i revisor
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