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Adelis ITI co-invest B AB
559350—2569

Arsredovisning for rikenskapsaret
2024-04-01 — 2025-03-31

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental euro.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Allmant om verksamheten

Adelis II1 co-invest B AB grundades 2021. Bolaget saminvesterar med Adelis Equity Partners Fund III AB i

framst onoterade aktier och finansiella instrument.

Vasentliga handelser under och efter rakenskapsaret.

Under rakenskapsaret har bolaget tillskjutit medel till fem nya portfoljbolag; HVD Group, Evallic, IonOpticks,

Btwentyfour och Cedra. Bolaget har dven gjort ytterligare investeringar i Presto.

2024 2023 2022
Flerarsoversikt
Nettoomsattning - _ -
Resultat efter finansiella poster - 377 4 1
Soliditet (%) 100% 01% 97%
Resultatdisposition
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel: EUR
Balanserat resultat 4 702 516
Arets resultat - 377 026
Totalt 4 325 490

Styrelsen och verkstallande direkioren foreslar att resultatet disponeras enl
foljande

balanseras | ny rakning 4 325 490
Totalt 4 325 490

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Adelis lll co-Invest B AB intygar, dels att denna kopia av arsredovisningen stdmmer 6éverens med
originalet, dels att resultatrakningen och balansrakningen har faststéllts pa arsstamma 2025-05-23. Arsstamman beslutade att godkdnna

styrelsens férslag till hur férlusten ska behandlas.
Stockholm 2025-06-02

J kesson
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Adelis II1 co-invest B AB
559350-2569

Resultatrikning

Resultatrakning

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader
Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Nedskrivning av aktier och andelar

Utdelning pa andelar i koncernforetag

Ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekosthader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

GRS 3Zxg- BilzzvBr-gx }

2024-04-01 -
2025-03-31

- 371

- 377

- 377
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Adelis ITI co-invest B AB
559350-2569

L L &
Balansrakning
Not 2025-03-31 2024-03-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar 3 4 294 2719
Summa finansiella anlaggningstillgangar 4 294 2719
Summa anlaggningstillgangar 4 294 2719
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 5 -
Summa kortfristiga fordringar 9 -
Kassa och bank

Bank 41 302
Summa kassa och bank 41 302
Summa omséttningstillgangar 46 302
SUMMA TILLGANGAR 4 339 3 021
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (6 950 stamaktier a 0,00045 EUR) 3 3
Summa bundet eget kapital 3 3
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 4703 2746
Arets resultat - 377 4
Summa fritt eget kapital 4 326 2 750
SUMMA EGET KAPITAL 4 329 2753
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 6 263
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 4
Summa kortfristiga skulder 10 267
SUMMA SKULDER 10 267
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 339 3 021

[E’/ rJfGPSHngiBhlzzuBnigx] g
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Adelis IIT co-invest B AB
559350-2569

Rikning over foriandring i eget kapital

Ingaende balans per 1 april 2023

Fondemission
Erhallna aktieagartiliskott
Arets resuitat

Utgaende balans per 31 mars 2024

Ingaende balans per 1 april 2024

Erhallna aktieagartiliskott
Arets resultat

Utgaende balans per 31 mars 2025

Bundet eget
kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Balanserad vinst
inkl arets resultat

1 909

845

2 750

2750

1 953
- 377

4 325

AktieAgarna har lamnat villkorade aktieagartillskott som uppgar till totalt 1 953 KEUR.

Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Summa eget
kapital

1912

845

2753

2753

1953
- 377

4 329

Arsredovisningen har upprittats enligt &rsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rdd BENAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Fordringar och
skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt redovisas 1 resultatrakningen
om inte skatten an hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt 1 eget kapital. Skatteeffekter

av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Léneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det

redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkien periodiseras mellanskillnaden
sisom rantekostnad over lanets loptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom overensstammer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Aktier och andelar

Aktier och andelar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |

anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer. Utdelning fran aktier och

andelar redovisas som intidkt. Nedskrivning gors om det verkliga vardet understiger det redovisade

anskaffningsvardet.

‘E‘/ rJfGPS3Zxg-BklzzvBn-gx ]
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Adelis ITI co-invest B AB
559350-2569

Not 2 Uppskattmingar och bedémningar

Adelis ITI co-invest B AB gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar {for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kominer, definitionsmassigt, sillan att motsvara det verkliga
resultatet. Inga uppskatiningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i

redovisade viarden for tillgangar och skulder under nastkommande ar fanns under rakenskapsaret.

Not 3 Aktier och andelar

2025-03-31
Ingdende anskaffningsvarden 2718
- Arets investeringar 1949
- Arets forsaljningar -1
- Arets nedskrivningar - 374
Utgaende anskaffningsvirden 4 294

Stockholm den dag som framgar av var digitala underskrift

Jan Akesson Gustav Bard
Styrelsens ordforande, VD Styrelseledamot
Rasmus Molander Joel Russ
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av digital underskrift

Grant Thornton Sweden Ab

Daniel Forsgren
Auktoriserad revisor

rJfGPS3Zxg-BkizzvBn-gx

2024-03-31
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_“0_ Grant Thornton

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Adelis lll co-invest B AB

Org.nr. 559350 - 2569

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Adelis lll co-invest

B AB f6r rdkenskapsaret 2024-04-01 - 2025-03-31.

Enligt var uppfatining har drsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Adelis Il co-invest B ABs finansiella stallning per
den 31 mars 2026 och av dess finansiella resultat f&r dret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen dr férenlig med ars-

redovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrék-

ningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i férhdllande till Adelis Ill co-invest B AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen for rakenskapsaret 2023-04-01 -
2024-03-31 har utférts av en annan revisor vars uppdrag upphorde

i fortid och som lamnat en revisionsberdttelse daterad 30 maj 2024
med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Styrelsens och verkstllllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret t6r
att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstdllande direkto-
ren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer Gr néd-
vandig for att uppratta en drsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stéllande direktéren for bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om f6r-
hallanden som kan paverka férmagan att fortsGtta verksamheten
och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstdllande direk-
toren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har n&got realistiskt alternativ till att gdéra nagot av detto.

‘ [V | rixhQKShbxx-B1e9BtHnZge
1)

Reaevisorns ansvar

Vara mal &r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberdttelse som innehdller vara uttalanden. Rim-
lig sdkerhet dr en hdg grad av stkerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kemmer att upptéicka en visentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppstd p& grund av cegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas pdverka de ekonomiska beslut som anvan-
dare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt om-

dome och har en professionellt skeptisk installning under hela re-

visionen. Dessutom:

 identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat uti-
frGn dessa risker och inh&dmtar revisionsbevis som ar tillrGckliga
och dndamadlsenliga f6r att utgsdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av ce-
gentligheter &r hdgre an fér en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, forfalskning, avsiktliga utelédmnanden, felaktig information el-
ler Gsidosdttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse f6r var revision f6r att utforma gransknings-
atgarder som dr ldmpliga med hdnsyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
 drar vi en slutsats om |ampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rattandet av darsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns na-
gon vasentlig ostkerhetsfaktor som avser sGddana hdndelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets f6r-
mdga att fortsGtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmdrksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen
om den vdsentliga ostkerhetsfaktorn eller, om sadana upplys-
ningar ar otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
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Grant Thornton

eller férhéllanden gdra att ett bolag inte ldngre kan fortsatta verk-
samheten.

» utvdrderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och
innehallet i Grsredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
&rsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

UtSver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revis-
ion av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning fér Ade-
lis Il co-invest B AB f&r ritkenskapsaret 2024-04-01 - 2026-03-31
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller

forlust,

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéallande direktéren ansvarsfrihet f6r rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfoért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende | férhdllande till Adelis lll co-invest B AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska an-

svar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillraekliga och
andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styreisens och verksttillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner be-
tréaffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar for-
svarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, om-
fattning och risker stdller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning 1 vrigt,

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-

pande bedbma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bo-

lagets organisation &dr utformad sa att bokfdringen,

Stockholm, enligt datum som framgar av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Daniel Forsgren
Auktoriserad revisor

medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i
Svrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstdilande direkts-
ren ska skdta den [Bpande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar néd-
vandiga for att bolagets bokidring ska fullgtras i dverensstam-
melse med lag och f6r att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Ravisorns ansvar

Véart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, Gr att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av stkerhet kunna bedéma om ndgon styrelse-
ledamot eller verkstdllande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

« fBretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyidighet mot bolaget, eller
» pd nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om {6rslaget ar térenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig stikerhet ar en h6g grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka dtgdrder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omdSme och har en professionellt skeptisk in-
stdllning under hela revisionen. Granskningen av fdrvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
dar sig fridimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utfors baseras pa var professionella be-
ddmning med utgdngspunkti risk och vasentlighet. Det innebdir att
vi fokuserar granskningen pd sGdana atgérder, omraden och 6r-
hallanden som ar vasentliga f6r verksamheten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna

dtgdrder och andra férhdllanden som ar relevanta f6r vart utta-
lande om ansvarsfrihet.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till disposit-
ioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar foérenligt med aktiebolagslagen.

[ 5‘/ t1 xhﬂRShbxani'egBlHnZgaJ
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