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fonderna inte rikti
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51 var
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ar till foljd
och Cicero Nor:

med hel

erna,

under aret.

av Morningstar. Dartill blev mixfon

en,

lev prisad

r. Aven rant

efinitiv/Lipp forvaltning

asta rantehus (Nordic B s small) av Refinitiv/Lipper.

allbar

arsskift
r, till en artikel © fond. Det innek
ar) som har hallbar
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fonder och framjar miljorelaterade eller

investeringar som mal. Ovriga fonder ar artikel 8

sociala egenskaper.

Cicero utvecklas vidare

Under perioden lanserade fondk
och Aktiesp

olaget tva nya fonder, Aktiespararna Global Direktavkastning

ararna Aktiv. Den férstnamnda fonden paminner om den svenska aktiefonden,

med skillnaden att den investerar globalt och fokuserar bade

pa direktavkastning och aterkop.

Den narmaste framtiden

Vi ar 6vertygade om att aktiemarknaden annu inte natt sin topp 1 den radande
konjunkturcykeln. Konjunkturutsikterna har férbattrats i Sverige och i delar av Euro-omradet.

"""" ne for ytterligare rantesankningar. Geopolitik och det amerikanska

Dartill finns ett visst utrymr

valet kan dock dampa bérshumoret nagot.

pa telefon
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Cicero héller héllbarh ogt och agarpolicyn klarlagg

lag som kommer gynna vara andelsagare | form av bra avkastning 6ver tid".

hallbart ar de bo

kommer att prestera battre an sina konkurrenter pa sikt.

konkurrensférdelar genom att battre mota kunders ékande

Vi ar 6vertygade om att hallbara bolag

Hallbara bolag kan anskaffa sig

e kan aven inneha kostnadsfordelar genom battre

efterfragan pa hallbara produkter och tjanster. !

hantering av hallbarhetsrisker och en mer effektiv anvandning av naturresurser. Hallbara bolag kan

aven ha lattare att attrahera nya talanger och investerare.

.38

det mojli;

Vi star bakom Parisavtalet och stravar efter att investera i bolag som gér 3t att halla den

: L

globala uppvarmningen under 2° C och som bidrar till en grén omstalining. Bolagen ska b

L

etiskt och demokratiskt, med respekt f6r miljén, omg

L

ivningen och manskliga rattigheter.

|

Ciceros arbete inom ansvarsfulla investeringar foljer internationella konventioner,

ler. Vart arbete utgar bland annat fran FN:s 17 globala mal, UN

dverenskommelser, lagar och reg

per fér ett ansvarsfullt féretagande), OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag och ILO:s arbetsrattsliga konventioner.

Vi stravar efter att samarbeta med andra investerare samt att i stérsta maéjlig

gallande vart hallbarhetsarbete. Vi ar medlemmar | UNPRI, FN:s principe

gar, samt SWESIF, Sveri

Gx)

es Forum for hallbara investering

g

rar, vilket paverkar

som Artikel 6).

av forvaltning

ey

| | , I h et 3
beslut.

Detta innebar att

investerings

o P
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Var process vid hallbarhetsanalys

Samtliga bolag som Cicero investerar i genomgar lépande en hallbarhetsanalys baserat pa vara

kriterier fér en hallbar investering. D

5

efinitionen av en hallbar investering

Disclosureférordning &r en investering | en ekonomisk verksamhet som bid

ett socialt mal, forutsatt att investeringen inte orsakar betydande skada for nag
samt att investeringsobjektet féljer

pra xis for gq

B

T

Investeringar maste aven genomga samtlig
uppfyller vara krav.

Etisk sektorscreening

eening, vilkken innebar att fonderna avstar fran

harrér fran foljande verksamhetsomraden:

-  tobak
- spel

- fossila branslen (olja, oljesand oct

- cannabis

- pornografi

.

FOr ?ﬁlj

'en del av omsattninge:

nde verksamhe aller en absolut nolltolerans, dvs ing

.

tolereras for

E ]

- forbjudna och kontroversiella vapen sasom karnvapen, anti

personella minor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen

- produktion av tobak

- produktion av pornografi
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Normbaserad screening

Vi tillampar aven séarskilda etiska urvalskriterier. Med utgangspunkt fran ett antal FN-konventioner
och internationella normer, vilka Sverige som land har undertecknat och/eller anslutit sig till, avstar

:
et

vi fran att placera | bolag som bryter mot internationella normer for miljé, manskliga rattigheter,

arbetsvillkor samt korruption.

Bolagen kan hamna pa en “watchlist” om de riskerar att bryta mot ovanstaende internationella

normer. Vi granskar samtliga dessa fall i hallbarhetsutskottet for att avgdra om bolag

et ar pa ratt

vag i sitt hallbarhetsarbete eller inte. Bolag som hamnar pa Sustainanalytics watchlist med positiva

ativa

utsikter har storre chans att valjas av fondbolaget an det bolag som har neutrala eller neg

utsikter.

ESG-screening

Cicero Fonder utfér en screening baserat pa ESG-risker. Hansyn tas till hur exponerade bolag ar

cden externa

mot hallbarhetsrisker samt hur de hanterar hallbarhetsrisker. Bolag som enligt

dataleverantéren beddms vara inom kateg g risk” exkluderas.

PAl-screening

katorer | hallbarhetsanalysen vilka kan leda till

L

e E arder Over vilka indikatorer som investera
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. De¢

re s :
iar satts

B

for PAl-indikatorer ar:

- PAI (10) Brott mot FN:s globala éverenskommelser och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag — gransvarde 0%

- PAI(14) E

g mot kontroversiella vapen (anti-personella minor, klusterammunition,

apen) — gransvarde 0%

huvudsakliga negativa konsekvenser.
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Paverkansarbete

Cicero Fonder arbetar pa olika satt for att paverka bolagen och krava férandringar for de fall déar

missférhallanden eller normovertradelser uppdagas. D

et pagar aven ett proaktivt arbete for att

att forbattra sitt hallbarhetsarbete inom omracden dar vi beddmer det

uppmuntra portféljbolag

relevant. Syftet kan vara att portféljbolagen ska fa battre férutsattningar att hantera

hallbarhetsrisker eller tillvarata mojligheter.

Cicero paverkar bolagen g

.

enom rostning pa arsstammor, samarbeten med andra investerare samt
genom direkt dialog med bolagen.

Dessutom har vi ett samarbetsavtal med intresseorganisationen Aktiespararna som aven har

5

jlighet att fora var talan pa arsstammor for de svenska innehaven.

g med begransad miljopaverkan. Vi har kontor | Stockholm och valjer

framfor flyg. Vid flygresor valjer vi att

har vi 0kat antalet digitala méten for att undv

ika resor i tjansten och

minska var klimatpaverkan.

a och beha | &r for oss en

Personalen ar var vi la ko mpetent persona

mycket viktig framgangsfaktor. Vi erb

juder marknadsmassiga l[oner och andra formaner. Vi staller

‘"

a Swedsec-licens.

£
A

a krav pa etik och more

| och samtlig:
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VASENTLIGA RISKER OCH

Fondtorgsnamndens u;

Cicero Fonder har fér narvarande fyra fonder valbara pa
avser att medverka i upphandlingen i na;

fondtorget, sa innebar det majli
|

upphandlade fonden/fonderna.

e L '““?:?ﬂ:?ﬂ:?wé“:ﬁé’g PO -

s TR ’*’\-‘f Tl
B L b TRGMTRGRLGE HS
H

pdrag ar att upphand

gheter till storre intakter med en stérre fondféormogenh

TSFAKTORER

la fonder fér svenska premiepensionen.

Pensionsmyndighetens fondtorg. B

L

ra olika kategorier.

pa nya fondtorget
godkénnas pa nya
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Fond
Aktiespararna Aktiv

Aktiespararna Direktavkastning

Aktiespararna Global Direktavkastning

Aktiespararna Smabolag Edge

Aktiespararna Topp Sverige

Cicero Avkastning

Cicerp China Index

Cicero Global

Cicero Hallbar Mix

Cicero Norgic Corporate Bond
Cicero Offensiv Hallbar
Cicero Optimum Fixed Income
Cicero Optimum Sector Fund
Cicero Sverige

Cicero Yield

Quesada Bond Opportunity
Quesada Vision

Diskretionara uppdrag

Summa:

AOGENHET

2024

3) 49 763
1432 689

3) 203 344
474 090

4 832 458

717 458

95 117

5 501918

N7 139

1) 436 087
188 269

351434

81669

2) 198 534
731261

16 511229

2023

aa

1459 425
105 701
4603 208
b64d 655
101 401

6 040 703
188 821
434 B3
189 428
269 117
91223

194 300
607 Y14

14 848 160

2022

B

960 OBl
94 043
38644 0J4
1070 602
112 333

b /98 662
161670
464 256
188 170
2210 866
88 921
238 56/
86 033

14 510
572105
13 942 914

2021

===

699 647
241125

4 567 044
1195 829
8 942

6 333 941
217 835
654 295
218 344
238 218
148 126
91601

192 U2
15 406 960

1} Cicero Offensiv Hallbar har under 2022 bytt namn. Fondens tidigare namn var

2} Cicero Yield har under 2022 bytt namn. Fondens tidigare namn var Cicero World 0-50.
3} Ny fond som lanserades under 2024,

2020

[Fe= ]

560 Y69

(-

o

3372972
1250 457
18 169

5 858 163
211 591
1137 776

143 565
186

700 U935
13 164 452

Ett antal av de férvérvade Quesada-fonderna har | oktober 2022 och aprl 2023 fusionerats och byttt namn alternative

gatt upp i en annan existerande fond. Siffrorna ovan speglar fondférmbgenheten 31 december (balansdagen) respektive

ar.
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Nettoomsattning
Resultat efter finansiella poster

Balansomslutning
Soliditet, % *)

2024

48187
10 216
56 28%
29,7

2023

43 796
2 B/
024 395
355

2022

45 680
1491
b2 688
39,2

2021

4e U383
B4
55 668
38,9

*) Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2024 Aktiekapital esultat Aretsresultat Totalt kapital
Belopp vid arets ingang 1210 000 17 345 695 29 506 18 585 201
Omfdring av tidigare ars resultat 28 H0B ~29 506 -
Utdelning till aktiegaren -3 000 Q00 -5 Q00 000
Arets resultat 1748 618 1748 619
Belopp vid arets utgang 1210 000 12 375 201 1749 6192 15 334 820

Balanserat
2023 Aktiekapital resultat Arets resultat Totalt kapital
Belopp vid arets ingang 1210 000 18 062 664 -716 969 18 555 695
Omféring av tidigare ars resultat -716 969 716 969 =
Arets resultat 29 506 29 506
Belopp vid arets utgang 1210 000 17 345 695 29 506 18 585 201

oida 10
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SITION

SULTATDISP

Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel:
Balanserat resultat 12 375 21
Arets resultat 1748 619

Styrelsen ach verkstallande direktéren féreslar att vinsten disponeras enligt féljande:
Till aktiedgaren utdelas 4 000 000
" 10124 821

AGEN UTDELNING

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att fullgéra sina
forpliktelser pa kort och lang sikt, ] heller att fullgéra nédvandiga investeringar.

g har beaktat reglerna om skydd fér bolag
L kap 1/ §3 och styrelsen beddmer

mhetens omfattning

oeln | AB

stort i férhallande till verkse

och risker.

Utdelningen kommer att utbetalas sa snart stamman har fattat beslut darom.

Bolagets stallning och resultat den 31 december 2024 respektive 31 december 2023 framgar av
féljlande balans- och resultatrakningar samt tillaggsupplysningar.
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2024-01-01- 2023-01-01-

2024-12-31 2023-12-31

Mettoomsattnir

Ovriga rorelseintakter

umma rorelseintakter

Rérelsens kostnader

a externa kostnader

Mersonalkostnacler

thader

Summa rorelsens ko

Rérelseresultat fore avskrivhingar

Av

krivningar
wWskrivningar av materiella och immateriall

Resultat efter avskrivhingar

Finansiell; poster
Ranteintékter och liknande resultatposter

Réante ncle resu

Re

Summa finansiella poster

ilt

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

perit

Summa bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

LR PR

R

48 186 880 437

1245 287 3 O

49 432177 46 849 452

~-15 631 078 ~17 985 583
~22 857 452 ~20 773 316
-38 488 530 -38 758 899

10 943 647 8 090 554

-2 312 2627 -3 185 41
-2 312 262 195 41

8 631385 4895143

-5 235 198

2 836 0BO 7136 207

-6




TILLGANGAR

Anlaggningst

Immateriella anlaggningsti

anserace ut

aoocwl

Materiella anlaggningstillgéngar

mventarier

Finansiella anlaggningstillgangar

! -

gangar

ttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader cch upplupns

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

utgifter

ntékter

2024-12-31 2023-12-31

43 0OB% 18

D02

313 282 2 426 287

356 371 2 611289

159 776 129 244
199 776 1289 244

QOO QOO0 12 QOG0 QOG0
2 225 86 291 500

17 525 806 20 251500

18 0419562 22 992 032

15

3 313




ER

EGET KAPITAL OCH SKULD

Eget kapita
Bundet eget kapita
Aktiekapita

Fritt eget kapita
Uitat

Balanserat re

5&%’“%@5 resuitat

Ssumma eget kapita

Obeskattade reserver
sfonder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulde
g
Aktuell

Ovrig

ulder t

skulder

Upplupna kostnacder och forutbetalda |

nféret
kulder

akter

2024-12-31 2023-12-31

1 210 000 1210 000

1210 Q00 1210 000

201 17 345 695
06
14124 821 17 375 201

1237

1749 619 29

15 334 821 18 585 201

1755 000 -

1800
o 2089 033




LLAGGSUPPLYSNINGAR
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NOTER

Not 1 Nettoomsattning
2024-01-01 ~ 2023-01-01 -
2024-12-31 2023-12-31

Férvaltningsarvoden fonder 143 164 553 140 880 821
Arvoden diskretionar tSrvaltning 4 258 355 3296 232

Lamnade rabatter 99 236 022 <100 391 054
Summa 48 186 890 43 795 999

Not 2 Ovriga externa kostnader
2024-01-01 - 2023-01-01 -
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Lokal- och kontorskostnader -2 798 323
Ovriga férvaltningskostnader -7 427 750
Ovriga rérelsekostnader -11 N7 271 -7 759 510

Summa -15 631078 -17 985 583

2024-ON-01 ~ 2023-N-01 -
2024-12-31 2023-12-31

| lar ~-599 501 ~545 000
BDO Malardalen AB, andra uppdrag - -17 500
Summa -599 501 -562 500

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande

direktbrens férvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller

annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan g

arinat &r andra uppdrag.

Not 3 Personal 2024-01-01 - 2023-01-01 -
Meclelantal anstéllda 2024-12-3 2023-12-31

............................................................................................................
Mn 12 "
sSumma 16 18
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Not 3 Personalkostnader 2024-01-01 -~  2023-01-01 -

- forts 20.24-12-31 2023-12-31

T —— _____ _______ ______ ______ _______ __ ______ ______ ______
Léner till dvriga anstéllda ~12 213 483 ~-11 439 848
Pensionskostnader styrelse och VD *) ~-557 023 ~-561 526
Fensionskostnader dvriga anstallda -1 916 320 -1 804 530
socialtérsdkringsavaitter - 410 178 -3 966 148
Ovriga personalkostnader -470 611 -374 779

-22 857 452 ~20 773 316

Styrelsen bestar av tre manliga ledambter och en kvinnlig styrelseledamot.
*) Pensionskostnaden redovisas inklusive sarskild |dneskatt 24,26%.

Styrelsen faststéller arligen bolagets ersattningspolicy, vilkken uppréttas i enlighet med FFFS 2013:9 och ESMA:s riktlinjer
om en sund ersattningspolicy enligt UCITS-direktivet. Cicero Fonder offentliggdr uppgifter om ersattningssystem genom
berattelser.

publicering pa bolagets hemsida och i fondernas ars

da. VD har inget avtal om avgéngsvederlag. Arets
gt regelverket med

Bolaget har inte utgivit nagra pensionsférpliktelser gentemot de anstalld
rorliga ersattning uppgar till 910 (498) tkr. Erséttning som erhalles som rérlig ersattning innehalls enli

en uppskiuten del som utbetalas senare. Bolagets erséttmingsmodell har en lamplig balans mellan tasta och rorliga

lénedelar och den rorliga delen kan sattas till noll.

Not 4

Ranteintakter och liknande resultatposter

2024-01-01 - 2023-01-01 -
-~ 2024-12-31
Ranteintakter 1404156
- Varav koncerntéretag 543 000 441 Q00
Summa 1404156 1133 758

oida 17
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Not 5

Rantekostnader och liknande resultatposter
2024-01-01 - 2023-01-01 -

2024-12-31 2023~12~31

Rantekostnader ~93 747 ~a7 480
- Yarav koncerntdretag ~22 392 -5/ 299
Summa -93747 -57 496

Not & Resultat fran ovriga finansiella anldggningstillgangar

2024~-01-01 - 2023~-01-01 -
2024-12-31 2023-12-31

Forsalining andelar Cicero Avkastningstond A 274 306 -
Summa 274 306 O
- Yarav koncerntéretag - -
Summa 274 306 O

Not 7 pa arets resultat

2024-01-01 - 2023-01-01 -
_________________________________________________________________________________________________________
Redovisat resultat fore skatt 736 207
Skatt enligt géllande skattsats, 20.6% ~-151 659

E| avdragsgilla kostnader -002 229 -228 o/l

Skatterméssiga underskott - -

Summa aktuell skatt -1 086 461 -680 230

Sida 18
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Not &

oida 19

Imma

Utgaende anskaffningsvarde

gende avskrivningar

Ing

Arets avskrivningar

Utgaende avskrivningar

Bokfort varde inkramsgoodwill

Utgaende anskaffningsvarde

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende avskrivningar

""“?:?wé“::?%%‘::?wé“: i

eriella anlaggningstillgangar

2024-12-31
9 220 000
5 250 000

-2 016 691
-2:33 308

-5 250 000

2024-12-31
Y 398 4061

~7 205 483
-1 879 696
-9 085179

313 282

2024-12~31

2 Q56 Y9y

2 0056 99%

-1 871 997

-141 913

-4 013 910

43 089

306 371
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2023-12-31
5 290 000
5 250 000

-3 966 6B/

-1 Q50 024

-5 016 691

233 309

2023-12-31

Y 390 461

9 398 461

-2 320 794

-1 879 68Y

-7 205 483

2192 978

2023~12~31

2 Q56 999

2 056 99%

-1 654 468

-217 529

-1871997

185 002

2 611 28%
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Materiella anl&ggningstillgangar

Inventarier och datautrustning

Ink&p

Forsaliningar/utrangeringar

Utgaende anskaffningsvarde

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

eringar

Forsaljninga rfutrang

Utgaende anskaffningsvarde

Bokfort varde inventarier och datautrustning

Utgaende anskaffningsviarde konst

Bokfort varde materiella anldggningstillgangar

""“?:?wé“::?%%‘::?wé“: i

2024-12-31
U906 128

B4 434
=256 177
834 385

~-885 883

-9/ 3243

243 597

-693 609

140 776

2024-12-31

199 776

2023-12-31
Y66 875
29 253

[

996 128

~837 /14
~45 16Y

-885 883

110 245

2023-12-31

129 244
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oida 21

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Aktiespararna Global Direktavkastning A
Aktiespararna Global Direktavkastning B
Cicero Avkastningstond A

Cicero Avkastningst

Cicero Sverige B

sSumma

Marknadsvarde

Aktiespararna Global Direktavkastning A
Aktiespararna Global Direktavkastning B

Cicero Avkastningstond A

Cicero Avkastningsfonc

Cicero Sverige B

Summa

Bokfort varde

Aktiespararna Global L

Nirektavkastning A
Aktisspararna Global Direktavkastning B
Cicero Avkastningsfond A
Cicero Avkastningsfond B

Cicero Avkastningsfond C

Cicero Nordic Corporate Bond D
Cicero Sverige B

Summa

Fondandelar (samtliga)

Ingaende anskaffningsvarde

Inkép inklusive aterinvesterad utdelning
Férsaliningar

Redovisat varde

""“?:?wé“::?%%‘::?wé“: i

2024-12-31

100 000
103 307
1270976
nd

1000 000
1 Q00

20 000
2525 806

109 291
108 291
0ol

1114 571
1326

B0 240
284140

100 D00
103 307
1270 976
522

1000 000
1000

50 000

2 525 806

2 251 500
203 328

-2 929 023
2525 806

2023-12-31

—

B

4 200 D00
200

1 000 000
1 000

20 000

5 261500

T

p e

4 498 953
518

1047 688
1171

Do 723
5604 0564

4 200 000
500

1 000 000
1000

50 000

5 251 500

D 251 500
50 500

5 251500
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Not 11 Ovriga kortfristiga fordringar
2024-12-31 2023-12-31

Skattetordringar 172 817 238 870
Ovriga fordringar A7 QF7 40 380

Summa 219 894 280 250

Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2024-12-31 2023-12~-31

Férutbetalda hyreskostnader 414 94 447 386
Upplupna térvaltningsarvoden 14 361076 12723 473
Ovriga interimsposter 1087 461 1723 304
Summa 15 863 451 14 894 162

Not 13 Qbeskattade reserver
2024-12-31 2023-12-31
Avséattning till periodiseringsfond, beskattningsar 2024 1 /55 Q00 -
Summa 1755 000 -

......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
Upplupna rabatter/provisioner fond 23 5hbh BYE 22 420 569
Upplupna revisionsarvoden 447 256 488 755
Ovriga upplupna kostnader 3 593 18 3 964 126

Summa 27 596 070 26 873 450

2024-12-31 2023~12~31

Eventualtérpliktelse Inga Inga

sStallda panter Inga Inga

oida 22
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Not 186 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Inga vésentliga handelser efter réakenskapsarets slut har intraffat.
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LI 3

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Cicero Fonder AB
Org.nr. 556588

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Cicero
Fonder AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enliehet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Cicero Fonder
AB:s finansiella stallning per den 31 december 2024 och
av dess finansiella resultat fér aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet "Revisorns ansvar . Vi ar cbercende
forhallande till Cicero Fonder AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa kray.

¥1 anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven
for den interma kontroll som de bedomer ar nodvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om beslut har
fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed 1 Svenge alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter

eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installming under hela revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentlicheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av cegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentlisheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll,

« skaffar vi oss en forstaelse ay den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse foér var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten 1 den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten 1 de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tilthorande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten 1 att styrelsen
och verkstallande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen, Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten,.

« utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat

revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla jakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.




Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens férvaltning for Cicero Fonder AB for ar 2024
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige, Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet "Revisorns ansvar . Vi ar oberoende 1
forhallande till Cicero Fonder AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa kray.

V1 anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdallande direktorens ansvar
b

t ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning 1 ovngt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelasenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betrysgande
satt. Verkstallande direktoren ska skota den lopande
forvaltningen enligt styrelsens rnktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betry
satt.

%%ﬁﬁﬂ%

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:
« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1
Sverige anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar
sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras
pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
rnsk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedoma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, datum enligt elektronisk underskrift

lardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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