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Styrelsen och verkstallande direktoren for Goldwater Sweden Aktiebolag avger foljande arsredovisning
for rakenskapsaret 2024-07-01 - 2025-06-30.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Goldwater Sweden AB i#r ett prospekterings- och gruvutvecklingsbolag som ska producera
guldkoncentrat fran Karakani-gruvan 1 Vistafrika. Bolaget bedriver ocksa prospektering 1 omradet med
en strategi att kontinuerligt utéka sina mineraltillgangar. En betydande del av verksamheten utgors darfor
av prospektering dar forekomsten 1 Karakani utgor en viktig térutsattning for att utveckla bolaget 1 ritt

riktning.
Foretaget har sitt sate 1 Goteborg.

Viasentliga hiindelser under rikenskapsaret

Den globala osikerheten med konflikter 1 narregionen fororsakade ytterligare forseningar 1 den planerade
produktionen som beriknades att paborjas under innevarande ar, berdknar att start kommer att ske under
kommande ar., bolaget kommer att fortsattningsvis utfora prospektering 1 mindre skala.

Den globala osidkerheten har forut sakat att bolagets utvinningsutrustning som var tillverkat 1 Ryssland
maste ersittas med andra underleverantorer gillande reservdelar mm. Da bolaget foljer internationella
sanktioner och restriktioner. Detta leder fill att tidsutdriikten ar svarare att bedoma 1 dagslaget, samt
skjuter den planerade utvinningsproduktionen pa framtiden.

Bolaget har ingdende forhandlingar med en investeringsgrupp fran Syd Afrika f6r att sdkerstilla
framtidens investeringsbehov.

Bolaget har ansokt om forlangning av heap leaching och utvinningstilistand. Bolaget har ocksa ansokt om
att utoka sitt semi-industriella utvinningstillstand med 15 km?2 detta kommer att éka bolagets formaga att
atfrahera underleverantorer for att driva framtida produktion. Ansékan ar under éversyn av myndigheten
da tillkommande regler ar Annu inte fastillda, detta innebér att processen kommer att dra ut p3 tiden
innan nytt tillstdnd 4r pa plats, under denna tidsutdrakt kommer bolaget att fortsétta med sina geologiska
undersokningar. Bolagets krossverk har fardigstallts ytterligare uppgraderats planeras for att kunna
krossa malmen till mindre fragment, verket ligger cirka 2 kilometer fran Karakani-Namatou, varen 2019
genomfordes ytterligare geologiskaprovtagningar i norra delen av omradet utefter nordvistra sidan av
Karakani berget, totalt ca 3000 meter. Under 2025 har bolaget utfort ytterligare geologiskaprovtagningar
utefter den nordvistra formationen med goda resultat.

Geologisk Ni 43101 uppdaterades november 2020 med goda f6rutsattmngar for framtida brytning,
Malmen som kommer att brytas ligger 1 anslutning till den cirka 20 kilometer langa guldpotentiella
Karakani-Namatou Guldlinjen. Utefter vilken Goldwater kontrollerar alla hittills kinda guldférekomster.
Bolaget har ett flertal guldforekomster som natt olika utveckhngsstadier. Alla Goldwaters

mineralforekomster ligger 1 Guinea.

Oversikt

Brytningen i Karakani kommer att ske 1 dagbrott. Anrikningsverket med tillhérande sanddammar,
byggnader och 6vriga anlaggningar har placerats 1 anslutning till Guldlinjen som ligger centralt 1 faltet,
vilket medfor att transporterna fran 6vriga satellitforekomster 1 anslutning till den Guldlinjen kan
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minimeras. Elférsorjningen sker idag via miljoklassade Generatorer. Brytningen kommer att ske
huvudsakligen 1 ett dagbrott men ett estimerat framtida djup upp till 100 meter.

Brytning och anrikning

Brytningen i Karakani kommer att ske 1 form av dagbrott som 4r en teknik som anvands nér guldet ar
inbiaddad 1 harda sten sediment, fyndigheterna liggen ytligt och 1 ett omrade som inte 4r 1ampligt f6r
tunnelgruvdrift. Dessa dr 1 grunden konstgjorda kratrar som grivs 1 steg och fortsatter att férdjupas och
utvidgas till dess att guldmalmen ar tomd.

Den brutna malmen anrikas 1 verket dir den forst krossas 1 tre steg den krossade malmen matas darefter
t1ll kvarnen dir den mals ner till en kornstorlek som resulterar 1 ett maximalt utbyte 1 de efterfoljande
processtegen. Forsta steget 1 sjalva anrikningen ar klassificering vid vilken de grovre fraktionerna
separeras 1 detta processteg utvinns ett guldkoncentrat med hjilp av centrifug och skakbord. Processen
baseras pa att guldets specifika vikt ar mycket hogre 4n grabergets

Framtida utveckling

Goldwaters malsittning ér att oka aktiedgarvirdet genom lonsam guldproduktion samt att utveckla
mineralférekomsterna som ingar 1 Bolagets omfattande projektportfoly samt att genom fortsatt
prospektering lokalisera och forddla nya forekomster 1 anslutning till Karakani-Namatou Guldlinjen.
Bolaget kommer dven att 6verviga olika andra méjligheter, mklusive Joint Venture av nya forekomster,
for sin fortsatta tillvaxt. Bolagets affarsmetoder och gruvverksamhet grundar sig pa hallbara varderingar
och pa att minimera verksamhetens miljopaverkan.

Risker i Goldwaters verksamhet
Till gruv- och prospekteringsbolags verksamhet hor olika tekniska, affarsméssiga och finansiella risker.

Olika omstandigheter kan forsena eller forhindra exploateringen av en forekomst. Bolagets ledning
arbetar kontinuerligt med riskidentifiering och riskbedémning.

Hilsorisker
En global pandemi kommer att paverka omstindigheterna att utveckla bolaget samt forsena eller
torhindra exploateringen och produktion, bolaget arbetar kontinuerligt med att riskbedéma situationen

och foljer utsatta riktlinjer fran myndigheter

Finagnsiella riskfaktorer
Bolaget utsitts genom sin verksamhet for en méingd olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive

valutarisk och prisrisk), kredit- och motpartsrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk.

Marknadsrisk
Goldwaters framtida kunder kommer 1 huvudsak vara foradlingsverk 1 Europa. Efterfragan pa

nyproducerat guld pa virldsmarknaden kommer att paverka bolagets 1onsambhet.

Prisrisk

Bolaget exponeras for prisrisk avseende framst guldprisets upp- och nedgang. Guldpriset sitts dagligen
pa LBMA (London Billion Market Association). Bolagets exponering mot prisfluktuationer kan till viss
del begriansas genom att inga Billion avseende guldpriset vilket bolaget planerar att tecknat efter

produktionsstart.
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Valutarisk
Bolaget verkar internationellt och utsitts for valutarisker fran olika valutaexponeringar, framitrallt

avseende Euro och USD. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar
och skulder, samt nettomvesteringar 1 utlandsverksamheten.

Kredit- och motparisrisk

Kredit- och motpartsrisk innebér risken att motparten 1 en transaktion inte kan fullgora sitt dtagande och
ddarmed orsakar Goldwater en forlust. For bolagets del uppstar motparts- och kreditrisker framst genom
likvida medel och framtida kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestaende fordringar och
avtalade transaktioner. For att begrinsa framtida riskexponeringen accepteras endast motparter med hog

kreditvardighet.

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebér att inneha tillrackliga likvida medel och tiligénglig
finansiering detta genom tillrackliga framtida avtalade kreditmojligheter. Bolagets stravan 4r att 1
verksamhetens nuvarande fas sikerstilla likviditeten genom dgarfinansiering samt nyemissioner och

eventuell lanefinansiering.

Miljopaverkan

Gruvdrift leder ofrankomligt till miljopaverkan. Goldwaters miljéarbete utgar 1fran att sa langt som
mojligt begrinsa denna paverkan. I Karakani gruvan innebéir detta konkret att ingen cyanid eller syror
kommer att anvandas 1 anrikningsprocessen, att anrikningssanden inte innehaller nagra miljofarliga
amnen, att eventuellt syra genererande anrikningssand och graberg deponeras separat samt att Bolaget
stravar efter att recirkulera sa mycket som majligt av det vatten som anvinds 1 anrikningsprocessen.

Flerarsoversikt (Tkr) 2024/25 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21
Nettoomsattning 117 217 148 154 177
Resultat efter finansiella poster -940 -1 472 -1 851 -2 353 -3 125
Balansomslutning 1 929 2 828 4 306 6212 8 563
Soliditet (%) 37,8 03,1 72,6 64,5 74,2

Forindringar i eget kapital

Aktie- Balanserat Arets Totalt
kapital resultat resultat
Belopp vid arets ingang 5 000 000 -895 097 -1 472 080 2 632 823
Disposition enligt beslut
av arsstamman:
Balanseras 1 ny rakning -1 472 080 1472 080 0
Arets resultat -939 838 -939 838
Belopp vid arets utging 5 000 000 -2 367 177 -939 838 1 692 985

Villkorade, dnnu ej aterbetalda, aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 18 480 056 (17 500 000).
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Forslag till behandling av ansamlad forlust
Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten (kronor):

ansamlad forlust -2 367 177

arets forlust -939 838
-3 307 015

behandlas s3 att

1 ny rakning overfores -3 307 015
-3 307 015

Foretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikning med noter.
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Resultatrikning

Nettoomsattning
Ovriga rorelsemtakter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

2024-07-01
-2025-06-30

117 146
2471

119 617

=713 540
-46 634
0

-939 140
-203

-1 059 517
-939 900

60

2

62

-939 838

-939 838

-939 838
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2023-07-01
-2024-06-30

216 691
21

216 712

-127 477
-1277 498
0

-1 432 698

-999
-1 688 672
-1 471 960

o)
-205

-120
-1 472 080
-1 472 080

-1 472 080
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten

Materiella anliggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag
Andelar 1 intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Varulager m m

Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

4

N

3

2025-06-30

1 687 775
1687 775

3799
0

3799

0
0
0
4

169157

32 679
82 679

4774
76 338
34 569

115 681

39 307
237 667

1929 241
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2024-06-30

2496 924
2496 924

133 790
0
133 790

B o O O

263071

82 679
82 679

4774
43 172
34 569
82 515

31 915
197 109

2 827 823
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Balansrﬁkning Not 2025-06-30 2024-06-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5 000 000 5 000 000
5 000 000 5 000 000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller f6rlust -2 367 177 -895 097

Arets resultat -939 838 -1 472 080
-3 307 015 -2367 177

Summa eget kapital 1 692 985 2632 823

Langfristiga skulder 9

Ovriga skulder 25 000 25 000

Summa langfristiga skulder 25 000 25 000

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 181 801 150 000

Upplupna kostnader och forutbetalda intiakter 29 455 20 000

211 256 170 000

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1929 241 2 827 823
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

Intiktsredovisning
Intikter har tagits upp till verkligt viarde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas 1

den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéoras bolaget och
intakterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Ankiggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forviantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten 10

Materiella anliiggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 7
Inventarier, verktyg och installationer

N

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsittning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) 1 procent av

balansomslutning.

Not 2 Medelantalet anstillda
2024-07-01 2023-07-01

-2025-06-30 -2024-06-30

Medelantalet anstallda 0 0
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Ingaende anskaffningsvirden
Inkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not S Maskiner och andra tekniska anliggningar

Ingaende anskaffningsvirden
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 6 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvirden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 4 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2025-06-30

20716 374

20716 374

-18 219 450
-309 149

=19 028 599

1687 775

2025-06-30

15 354 245
15354 245

-15 220 456

-129 990
-15 350 446

3799

2025-06-30

235 546
235 546

235 546
-235 546

0
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2024-06-30
20716 374

O
20716 374

-17 052 966
-1 166 484
-18 219 450

2 496 924

2024-06-30

15 354 245
15 354 245

-14 954 242

-266 214
-15 220 456

133 789

2024-06-30

2335 346
235 546

-235 546
-235 546

i
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Not 7 Andelar i koncernfiretag
Andelar 1 Gold Water Guinee-SARL, Guinea 98,00%

Not 8 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag

2025-06-30
Ingdende anskaffningsvirden 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 0
Utgaende redovisat viarde 0

Not 9 Langfristiga skulder
2025-06-30
Lan fran nirstaende personer, langfristig del -25 (600
-25 000

Not 10 Stillda sikerheter

2025-06-30
0

Foretagsinteckning

—
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2024-06-30

- &

2024-06-30

-235 000
-25 000

2024-06-30

-~ O
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INot 11 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets shut
Beslut tagits om Prospekteringen ska koncentreras till Karakani-Namatou linjen och dess omedelbara

omgivningar skall fortgad dock med begriansningar pa grund av den globala situationen
Program for kostnadsbesparingar och effektivitetsforbittringar sker fortlépande

N143-101 Geologiskrapport bekriftar ytterligare fyndigheter 1 norra delen av Karakani
Bolagets erhallit fornyat heap-leaching tillstand efter uppfoljande miljostudier
Provutvinningen pavisar mycket goda resultat

Arsredovisningen beslutades 2025- {z.~244.
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