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%; Styrelsen for M Dialysis AB, med séte i Stockholm, far harmed avge arsredovisning for rdkenskapsaret
ol 240101 —~ 241231

fe

et . Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, SEK.

VERKSAMHETEN

Allmant om verksamheten

Bolagets verksamhet &r att utveckla, producera och marknadsftra kliniska produkter fér mikrodialys.
Marknaden utgtrs av Kliniska forskare saval som den kliniska varden dver hela vériden. Resultatet for

2024 tyngs av nedskrivningar samt extra R&D kostnader av engangskarakisr. Aven om vi gor ett svagt
resultat for aret s& gar verksamheten som helhet i rétt riktning och vi har positiva férvantningar pa de
kommande perioderna avseende 6kade intéakter och nya marknader. Bolaget utvecklar ny teknik som vi
bedémer kommer fa visst genomslag under 2025 men framféralit under 2026 och framdver.

Flerarsoversikt, kkr 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomséttning 18 620 23 269 23 676 20 500 19 621
Resultat efter finansiella poster -6 272 -5 275 ~244 -4 880 - 914
Soliditet % 37 57 69 63 82

Forandringar i eget kapital

Aktie- Ovr bundet  Balanserat Arets
kapital eget kapital resultat resultat
Belopp vid arets ingang 176 648 4 688 575 12 528 304 -5 274 567
Arets férandring | -2 344 288 2 344 288
Disposition enligt beslut av arsstdmma
Balanseras i ny rdkning -5 274 567 5 274 567
Arets resultat -6 271 976
Belopp vid arets utgang 176 648 2 344 287 9598 025 -6 271 976
240101
Forslag till resultatdisposition - 241231
Styrelsen foreslar att till fdrfogande staende medei
balanserat resultat 9 508 025
arets resultat -6 271 976
Totalt 3 326 049
Disponeras for
Gverfdring till balanserat resuitat 3 326 049
Totalt 3 326 048

Bolagets resultat och stéllning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkningar med
tillaggsupplysningar.
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N RESULTATRAKNING Not240101-241231 230101-231231

)

oA Roérelseintikter, lagerférandringar m.m. 1

e Nettoomsattning 18 619 526 23 269 450

O Férandring av lager av fardiga varor, av

7 varor under tillverkning och pagaende

- arbeten fér annans rakning -2 021 456 -3 612 934

Ovriga rérelseintakter 1421 115 202
Summa rérelseintakter, lager-
forandringar m.m. 16 599 491 19771718
Rorelsekostnader
Réavaror och férntdenheter -114 066 0
Handelsvaror -1 538 893 -2 148 952
Ovriga externa kostnader -8 647 575 -0 154 118
Personalkostnader -9 557 971 -10 584 437
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 4.5 -2 372 789 -2 383 494
Summa rorelsekostnader -22 231 294 -24 271 001
Rorelseresultat -5 631 803 -4 499 283
Finansiella poster
Ovriga rénteintékter och Ilknande
resultatposter 143 159 229
Réantekosthader och llknande *
resultatposter -783 332 -775 513
Summa resultat fran finanslella poster -640 173 -775 284
Resultat efter finanslella poster -6 271 976 -5 274 567
Resultat fore skatt -6 271 976 -5 274 567
Arets resultat -6 271 976 -5 274 567
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BALANSRAKNING Not 241231 231231
o 4
o TILLGANGAR
fg;ﬁ Anlaggningstillgangar
'é, immateriella anléggningstiligangar
™ Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 4,7 2 344 287 4 688 575
Summa immaterielia anléggningstillgangar 2 344 287 4 688 §75

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar & 0 28 500
Summa materiella anldggningstiligangar 0 28 500
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 6 1 - 1
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1 1
Summa anlé@ggningstiligangar 2 344 288 4717 076
Omsattningstillgangar

Varulager m.m. _

Ravaror och férn8denheter 8317 912 9 546 567
Summa varulager 8 317 912 9 546 567
Kortfristiga fordringar - |
Kundfordringar 1449 161 3 420 362
Fordringar hos koncernforetag 1097 777 346 917
Ovriga fordringar 308 120 248 892
F&rutbetalda kostnader och

upplupna intdkter - 456 075 416 637
Summa kortfristiga fordringar 3311 133 4432 808
Kassa och hank

Kassa och bank 1917 793 2 656 766
Summa kassa och bank 1917 793 2 656 766
Summa omséttningstillgangar 13 546 838 16 636 141

SUMMA TILLGANGAR 16 891 126 21 353 217
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& EGET KAPITAL OCH SKULDER

g Eget kapital

s Bundet eget kapital

- Aktiekapital 176 648 176 648

Fond f6r utvecklingsutgifter 2 344 287 4 688 575
Summa bundet eget kapital 2 520 935 4 865 223
Fritt eget kapital
Fri éverkursfond [4 13 232 695 13 232 695
Balanserat resultat - 4 954 951 -2 024 672
Erhallet aktieg&gartillskott 1 320 281 1 320 281
Arets resultat -6 271 976 -5 274 567
Summa fritt eget kapital 3 326 049 7 253 737
Summa eget kapital 5 846 984 12118 960
Kortfristiga skulder
Skulder till koncern-, intresse-,
och gemensamt styrda foretag 7 119 241 4 428 898
F&rskott fran kunder 0 98 438
Leverantdrsskulder 372 984 1667 712
Skatteskulder 16 354 34 145
Ovriga skulder 1419628 1 942 025
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 1115 935 1063 038
Summa kortfristiga skulder 10 044 142 9 234 256
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 891 126 21 353 217
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NOTER

1 Redovisnings- och varderingsprinciper

De rédovisningsprinciper som filldmpats 6verensstammer med arsredovisningslagen, samt de som anges
i BENAR 2012:1. -

Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfort med foregaende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréaknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avséttningar och skulder
Ovriga tillgangar, avséattningar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden d4r inget annat anges.

Intéktsredovisning
Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas. Féretaget redovisar

darfér inkomsten till nominellt vérde (fakturabelopp). Avdrag gbrs for ldmnade rabatter.

Varuférséljning

Forsaljning av varor redovisas néar fdretaget till kbparen har 6verfért de vésentliga risker och férmaner
som &r forknippade med dgandet, normalt nar kunden har varorna i sin besittning.

Intakter fran forséljning av varor som inte har nagra betydande serviceférpliktelser redovisas vid leverans.

Immatenella anldggningstillgangar
Immateriella redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och

- eventuella nedskrivningar. Tllgéngama skrivs av linjart dver tillgangarnas beddémda nyttjandeperiod.

Nyttjandeperioden omprévas per varje bokslutsdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan
nedskrivningsprévas arligen.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade

avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart éver tillgadngarnas bedémda
nyttlandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag.

Fbljande nyttjandeperioder tillimpas:

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande oar
inventarier, verktyg och maskiner 5 ar
Leasing

Operationella leasingavtal kostnadsférs linjart Gver leasingperioden.

Réttigheter och skyldigheter enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i balans-
rakningen. Tillgangen och skulden redovisas till det lagsta av tiligangens verkliga varde och nuvérdet av
minimileaseavgifter, faststalida vid leasingavtalets ingaende. Leasingavgifterna férdelas pa réanta och
amortering av skulden enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnad det

rédkenskapsar utgifterna uppkommer.
Samtliga leasingavtal kostnadsftrs linjart dver leasingperioden.

Varulager
Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvardet, berdknat enligt férst-in-forst-ut, och

nettoforsaljningsvarde. Nettofdrsaljningsvardet har beraknats till férséljningsvérdet efter avdrag med
forsdljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att inkurans i varulagret har beaktats.
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Inkomstskatter
i Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars
g inkomstskatt som annu inte redowsats Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per
: o balansdagen.
>
o
A Fordringar och skulder i utidndsk valuta

%E' Monetéra fordringar och skulder i utldndsk valuta har rdknats om till balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrékning av monetéra poster redovisas i
resultatrdkningen det rékenskapsar de uppkommer, antingen som en rérelsepost eller som en finansiell

post utifran den underliggande affarshandelsen.

2 Uppskéttn’ingar och bedomningar

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar fér redovisningsandamal
som blir foljden av dessa kommer definitionsmassigt séllan att motsvara det verkliga resultatet.

UPPLYSNIGNAR TILL ENSKILDA POSTER

3 Medelantalet anstallda 240101 230101
, - 241231 - 231231

Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
Néarvarotimmer relaterade fill en normal arbetstid

Medelantalet anstalida har varit 10 10
varav kvinnor 7 | /
varav min 3 3

4 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 241231 231231

i och liknande arbeten

Ingaende anskaffningsvarden 11 721 439 11 721 439

Utgaende anskaffningsvarden 11 721 439 11 721 439

Ingaende avskrivningar -7 032 864 -4 688 576

Arets avskrivningar | -2 344 288 -2 344 288

Utgaende avskrivningar -9 377 152 -7 032 864

Utgaende redovisat varde 2 344 287 4 688 576

5 Inventarier, verktyg och installationer 241231 231231

Ingaende anskaffningsvarden 1772 243 1772 243

Utgaende anskaffningsvérden 1772 243 1772 243

Ingaende avskrivningar -1 743 743 -1 704 537

Arets avskrivningar -28 500 -39 206

Utgaende avskrivningar -1 772 243 -1 743 743

Utgaende redovisat vérde 0 28 500
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6 Specifikation av andelar i koncernfbretag

Kapital-
Namn andel
Mdialysis Inc, New York 100 %

Séte i New York

7 Fond for verkligt vérde

Belopp vid arets borjan
Arets avskrivning
Utgéende balans

8 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser
For checkrakningskredit och skulder till kreditinstitut

har pantforskrivits:
F&retagsinteckningar
Fastighetsinteckningar
Summa

Eventualforpliktelser

9 Koncernférhallanden

Bolaget &gs till 90 % av Anatech Company Limited, och till 10 % av‘ Nord Medical AB, bolaget ar

241231
Redovisat

varde
1

241231
4 688 575

-2 344 288
2 344 287

241231

Q00

Inga

231231

Redovisat
varde
1

231231
7 032 863

-2 344 288
4 688 575

231231

QOO

Inga

moderbolag,, men med stéd av ARL 7 kap 3 § uppréttas inge ndgon koncernredovisning.

Koncernintern forséljning har uppgatt till 4 003 198 kr (21,5 %) av nettoomséttningen.

Inga koncerninterna ink&p har gjorts.

10 Nyckeltalsdefinitioner

Neftoomséttning

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intéktskorrigeringar.

Resuitat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)

Sida 8

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutning.
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Revisionsberaittelse

Till bolagsstimman 1 M Dialysis AB
Org.nr 556868-2586

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for M Dialysis AB for rdkenskapsaret 2024,

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en 1 alla
visentliga avseenden réttvisande bild av M Dialysis ABs finansiella stillning per den 2024-12-31 och av
dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med

arsredovisningens Ovriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansridkningen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.

Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i
forhallande till M Dialysis AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ir tillrdckliga och dndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar .

Det dr styrelsen och verkstillande direktSren som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktGren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedomer dr nddvindig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller

nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa ir tillimpligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstédllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gbra ndgot av detta.

Revisorns ansvar .
Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller

nagra visentliga telaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men 4r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i1 Sverige alltid kommer att upptédcka en
vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund 1 arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéinder jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk //
instdllning under hela revisionen. Dessutom:

M Dialysis AB, Org.nr 556868-2586
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- identifierar och beddmer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa

) oegentligheter eller misstag, utformar och utfoér granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
ok inhdmtar revisionsbevis som ir tillrdckliga och indamalsenliga for att utgéra en grund for mina uttalanden.
E;% Risken for att inte upptacka en visentlig felaktighet till f61jd av oegentligheter dr hgre dn f6r en vésentlig
2 felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi, forfalskning,
:g;".;i avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

et
&

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér min revision for
att utforma granskningsatgérder som ér lampliga med hinsyn till omstdndigheterna, men inte for att uttala

mig om effektiviteten 1 den interna kontrollen.

- utvérderar jag lampligheten i de redovisnin%sprinciper som anvédnds och rimligheten 1 styrelsens och
verkstdllande direktSrens uppskattningar i1 redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om ldmpligheten 1 att styrelsen och verkstéllande direktéren anvidnder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osidkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fista uppmérksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den visentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet f0r revisionsberittelsen. Dock kan framtida hdndelser eller forhallanden gora att

ett bolag inte ldngre kan fortsitta verksamheten.

- utvdrderar jag den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i &rsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hidndelserna pa ett
sdtt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de

eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande

direktorens forvaltning f6r M Dialysis AB for rikenskapsaret 2024 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarstrihet {6r rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i

avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende 1 férhallande till M Dialysis AB enligt god revisorssed 1 Sverige
och har 1 dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for mina y
uttalanden.

M Dialysis AB, Org.nr 556868-2586
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Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

O Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid
&5 torslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr forsvarlig med hidnsyn
Z" till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
% konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i1 vrigt.

b

e}

& Styrelsen ansvarar {6r bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar

bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ir
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som dr nédvéndiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras 1 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett

betryggande sitt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, r att inhdmta

revisionsbevis 10r att med en rimlig grad av séikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstidllande direktoren 1 nagot visentligt avseende:

- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat sétt handlat 1 strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betridffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr férenligt med

aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revistonssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r

forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvénder jag professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frdmst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa min professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
férhallanden som &r vésentliga f6r verksamheten och dér avsteg och 6vertrddelser skulle ha sirskild
betydelse f0r bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder
och andra forhallanden som &r relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r mitt uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar

forenligt med aktiebolagslagen.

Anmdrkning
Vid flera tillfdllen underjre%—harm och avgifter betalats for sent. Férsummelsen har inte medf6rt ndgon

skada fOr bolaget-utdver drojsmalsrantor.
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