rsredovisnin

for

Réikenskapsaret

2023-01-01 - 2023-12-31

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i NCS Invest AB intygar att resultatrikningen och balansrikningen i
arsredovisningen har faststéllts pd arsstimma 2024-04-02. Arsstimman beslutade att godkénna styrelsens

Jag intygar ocksd att innehdllet i drsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer 6verens med
originalen.

Stockholm 2024-04-08

] .O:ﬁ_as- Agrup
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NCS Invest AB
Org.nr 556914-7530

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

1 (7)

Bolagets verksamhet ér att investera och dga aktier 1 andra foretag och ddrmed forenlig verksamhet.
Bolaget innehar 49,36% av aktierna i Aibel ASA med site i Sandnes, Norge samt 47,05% av aktierna i
Lebia Invest AS med séte 1 Lysaker, Norge. NCS Invest AB har sitt séte 1 Stockholm.

Det finns inga anstéillda 1 bolaget och under aret har ingen erséttning utgatt till styrelsen.

Moderforetag

Foretaget dgs till 64% av NCS Intressenter AB, org nr 556801-8435, med site i Stockholm och till 36%

av Sjdtte AP-fonden, org nr 855104-0721, med site 1 Goteborg,

NCS Intressenter AB dr helédgt d—:o:tterffjretag till Ratos AB (’publ)g, org nr 556008-35835, med site 1

Stockholm. Ratos AB '(Publ)"UPPI*%itt-ar- koncernredovisning f6ér den stérsta koncernen.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

energi pagar. En majoritet av orderstocken bestér idag av kontrakt relaterade till offshore wind och
elektrifiering. For 2023 uppgick EBITA till 899 MNOK och bolaget avslutade aret med en nettokassa

uppgéende till 1 865 Ml

IOK och en orderstock om 32 miljarder NOK. Som en f6ljd av detta #r den

nedskrivning som skedde av innehavet i Aibel under 2016 ej ldngre motiverad och har dérfor reverserats

under 2023.
1 &vrigt har inga visentliga hiindelser intrédffat under aret.

Forindringar i eget kapital (Tkr)
Aktickapitalet bestar av 1 000 000 aktier.
Aktie- Overkuis-
kapital fond
Belopp vid drets ingng 1000
Disposition enligt beslut av arsstimman:
Utdelning
Erhéllna aktiedgartillskott
Arets resultat

Belopp vid arets utging 1 000

Transaktion 09222115557513853728  {&33

2510756

2510 756

Signerat JA,€JG, TO, JH

Balanserat
resultat

-1 431 095
-51

-119 600
50

-1 550 696

Arets

resultat

51
51

1 980 508
1 980 508

1080610

Totalt

0
-119 600
50

1 980 508

2 941 567




2517572

. ; & % W :
YT LUL Fo A

? e ﬂ 2.

24

NCS Invest AB 2(7)
Org.nr 556914-7530

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 960 059 982
arets vinst 1980 507 500
2 940 567 482

disponeras s att _

till aktiedgare utdelas | 281 800 000

1 ny rakning verfores 2 658 767 482
2 940 567 482

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Styrelsen anser att forslaget dr forenligt med forsiktighetsregeln 1 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt
foljande redogorelse: Styrelsens uppfattning ir att vmstutdelnlngen ar forsvarlig med hinsyn till de krav

velksamhetens mt omfattnlng och 1lsk staller pa stmleken pa det egna kapitalet, bolagets

Foretagets resultat och stillning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikning med noter.

Transaktion 09222115557513853728  {&=8}  Signerat JA, CJG, TO, JH
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Org.nr 556914-7530

2023-01-01 2022-01-01

Resultatrikning Not -3-01-01 022-01-0]
) 2023-12-31  -2022-12-31

Tk

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 80 -

Rérelseresultat -80 52

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 intresseforetag och gemensamt

styrda foretag 2 1980 582 0

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 7 1

Réntekostnader och hiknande resultatposter -2 0
1 980 587 1

Resultat efter finansiella poster 1 980 508 -51

Arets resultat 1 980 508 &1

) Signerat JA, CJG, TO, JH

Transaktion 09222115557513853728  {
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Org.nr 556914-7530

Balansraknmg Not 2023-12-31 2022-12-31

Tkr

Anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar 1 intresseforetag 3,4 2 941 404 1 080 522

Fordringar hos mtresseforetag och gemensamt styrda _ _

foretag 5 30 32
2 941 433 1 080 554

Summa anldggningstillgangar 2 941 433 1 080 554

Omsiétin ings:ﬁllgﬁng’al"

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 0 0

Kassa och bank 113 7
Summa omsittningstillgangar 162 56

TILLGANGAR 2 941 596 1 080 610

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 000 1 000
Summa bundet eget kapital 1 000 1 000

Fritt eget kapital

Fr1 dverkursfond 2510756 2 510756
Balanserad vinst eller forlust -1 550 696 -1 431095
Arets resultat 1 980 508 51
Summa fritt eget kapital 2 940 567 1079 610

Summa eget kapital 2 941 567 1080 610

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 28 0
28 0

APITAL OCH SKULDER 2 941 596 1080 610

. EGET K

Transaktion 09222115557513853728 f&=3  Signerat JA, CJG, TO, JH
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allméinna upplysningar ,
Arsredovisningen 4r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna #r oférandrade jamfort med foregéende ar.

Intiktsredovisning

Andra typer av intikter

Rénteintikter redovisas 1 enlighet med effektivrintemetoden. Utdelning redovisas nér rétten att erhalla
utdelningen #r faststalld.

Aktier och andelar i dotterforetag
Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella
nedslmvmngal I anskaffmn gs*v%irdet in’fgér kii’)peskillingen som 'eﬂagts fm aktl'el‘llf& s-amt'

fmn dottcrfol_etag 1e.d0v1sas_ SOm mtakt

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifrdn de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen. Uppskjutna
skatter virderas utifrin de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen. Uppskjuten
skatteskuld avseende temporéra skillnader som hanfor sig till investeringar 1 dotterféretag redovisas inte 1
koncel medowsnmgen da m@derf“m etaget i samthga fall kan styla t1dpunkten for atel fcn mg av de

Aktuell skatt, liksom fordndring 1 uppskjuten skatt, redovisas 1 resultatrdakningen om inte skatten ar
hanforlig till en hidndelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster
som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sdrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som dr hanforlig till obeskattade reserver.

Koncernbidrag _
Erhéllna och ldimnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.




NCS Invest AB 6 (7)
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Uppskattningar och bedomningar
Avseende uppskattmngai och beddmningar som péverkar bolagets redovisning sa ir det framforallt
antaganden 1 samband med nedskrwnmgSpmvnmg av det 1ed0v1sade Var det pa Mdelal 1 kencemfm etag

det mdowsade VAT det genom att atel-vmmngsvm det f@l kencel nf‘ol etaget oc.,h dess koncem bel aknas
Prévningen gors av det Ratosteam som arbetar med koncernféretaget och som finns representerade i

koncernforetagets styrelse. Hiansyn tas till koncernforetaget och dess koncerns framtidsutsikter och de
_pm gnosei som konce1 nfm etaget ech Ratos bolagsteam bedomel vara 1eallst15'ka f‘m ﬁamtlden De

och 1151{01 Skulle dessa bedomnmgal och antaganden visa mg avwka f1 an framtlda ars utfall kan det
redovisade virdet pd Andelar i koncernforetag paverkas.

Not 2 Resultat fran andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
2023-01-01 2022-01-01
~2023-12-31 -2022-12-31

Brhallna utdelningar 119 700 0
Aterféring av nedskrivningar 1 860 882 0
1980 582 0

Not 3 Andelar i intresseforetag
2023-12-31 2022-12-31

Anskaffningsvérde vid arets borjan 3067 524 3 067 488
Investeringar 35
Ombklassificeringar -126 120

Anskaffningsviirde vid arets slut 2 941 404 3067 524

Nedskrivningar vid arets brjan -1 987 002 -1 987 002
Aterforda nedskrivningar 1 860 882
Omklassificeringar 126 120
Nedskrivningar vid arets sluat 0 -1 987 002

Utgaende redovisat viarde 2 941 404 1080 522

Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Dotterforetag andel % andel % aktier virde
Aibel ASA 4936 4936 22 869 096 2938 882
Lebia Invest AS 47,05 47,05 27950 000 2 5272
Org.nr Siite
Aibel ASA 099241883 Sandnes, Norge
Lebia Invest AS 911746719 Lysaker, Norge

—~  Transaktion 09222115557513853728 &= Signerat JA, CJG, TO, JH




NCS Invest AB
Org.nr 556914-7530

2023-12-31

Ingdende anskaffningsvirden 32

Tillkommande fordringar

Valutaomvérdering -2

Utgaende ackumulerade anskafiningsvirden 30

Utgaende redovisat viirde 30

Not 6 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Torbjérn Olsson

Christiari Johansson Gebauer

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgér av var elektroniska underskrift

Ernst & _u; AR

| .

Johan Holmberg
Aulktoriserad revisor

7(7)

2022-12-31

Signerat JA, CJG, TO, JH
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Euiidmg a hattor
worRing wortd

Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i NCS Invest AB, org.nr 556914-7530

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen f6r NCS Invest AB.

for rakenskapsdret 2023.

Enligt iv.-éf'r' uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningsiagen och ger enialla visentliga avse-
enden rattvisande bild av NCS Invest ABs finansiella stallning
per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat fér

aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r

forenlig med Eé";rS-re-dwiSn.iﬁgen.s Ovriga delar.

Vi har utf'o'rt revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
entigt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till NCS Invest AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i odvrigt fullgjort wvart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att &rsredovisningen

-upprattas och att den ger en rattvusande blld enllqt arsredwis-

sig dessa bemr pa oeqentllgheter eller mlsstag

Vid upprattandet av arsredowsmngen ansvarar styrelsen for
bedommngen av b@la gets farma ga att fortsa’tta Verksamh eten.

paverka farmégan att fﬂrtsatta uerksamheten och att anvaﬂda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock .inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller infe har nagat realistiskt
alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter elier
misstag, och att 1dmna en revisionsberattelse som innehdller
vara uttalanden. le['g sikerhiet &r en hog grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enllgt ISA
och god revisionssed i Sverige allt

i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan

uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag och ansesvara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans. rimligen kKan

forvantas paverka de ekonemiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellf

omdéme och har en professionellt skeptisk instdlining under
hela revisicnen. Dessutom:

o identifierar och bedbmer vi riskerna for vasentllga felaktig-
heteri a-rs-redwl-s-mngen, vare sig dessa beror pa oegentllg~
he’ter eller mlsstag, utf@rmar och utfar granskmngs-
rewsmnsbews som ar tlllrack[tga och andamalsenllga fcjr
att utgdra-en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vasentllg felaktighet till foljd av oegent-
hgheter ar hogre dn for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersam oegentllgheter Kan inne'fiatt'a

"felaktlg mfarmatic}n eller amdosat-tande av mtern kuntrt}ll

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgirder som &r ldmpliga med hansyn till om-
sténdigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten i den interna kontrollen,

s utvérderar Vi Ié‘mpl'i‘gheten 'i de réd'ovisn'ingspr'inciper S0m

o drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredo-
vlsnlngen Vl drar DCKSB en slutsats med grund 1 de mham-
Qsakerhetsfaktor som avser sadana hande Se.r e.l_l;er fer-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten, Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste viirevi-
sionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen om den vasenthga osakerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar &ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet f6r revisionsherattelsen. Dock kan framtida hdn-
delser eller forhallanden gtra att ett bolag inte ldngre kan

fortsatta verksamheten.

o Utvdrderarviden dvergripande presentationen, strukturen

och i’nnehé‘llet i Er's“red'wisn'inge'n déribland u‘i[jp']yg'-

I.l.ggah'de transaktaﬂnema f:;:.rCh ha.n.delserna, pa e.tt satt som]
ger en rattvisande bild,

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inrikining samt tidpunkten for den.

Vi maste ocksa informera ocm betydelsefulla iakttagelser under

revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrolien som vi identifierat.

Desevinars ddoxbatena ﬁ"ﬁ!ﬁ'tfﬁb@:{-f QK{}LJQ_{"E ;’.'.Tﬂ ,f""}_ P! Yie {:T_{'j,f‘};:[}ﬂ_j‘} _.::'Qﬁﬁ_‘y 'ff:-"f:ﬂ'
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av érsredovisningen har vi dven utfért en

revision av styrelsens forvaltning av NCS Invest AB for

rakenskapsaret 2023 samt av forslaget till dispositioner

betraffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget 1 forvaltningsberatielsen och beviljar styrelsens
ledaméter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

V"‘I har' ut’fﬁrt’ r"ev“is’i-:jne'n e"nlicj't' god revis“i'zjn'ssed | Sverige vért
ansvar. Vl Ar t:)beroende | forha Ian;d_e. t.l:H NCS. _I__n_yest__AB enl.zliﬁjt
god revisorssed 1 Sverige och har i o6vrigt fullgjort vart

vrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedom--

ning av om utdelningen dr forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storfeken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,

likviditet och stallining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedoma bolagets ekonomiska situation och att

tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokfsringen,
medefsfﬁ'rvaltningen och b@lagets e‘konom'fska angeldgenheter

vart uttalar‘ide om ansvarsfrlhet ar att mhamta rev:smnsbews.
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedtéma om nagon

styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagan for-
summelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot

bolaget, eller

s« pa nagof annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,.

arsredovis mngslagen eller bolagsordmngen

detta ar att med riml[g grad av sakerhet bedama oM forslaget
ar féreniigt med aktiebolagsiagen.

_fo.r atl: e_n. rewsm sam utfars e_nl_lgt. g@.d. rew-smnssed | S.ve,rlge:
alitid kommer att upptdcka atgérder eller férsummelser som
'ki"aﬁ féranled'a erséttningsskyl’dighet 'mnt' bo[aget‘ eller. att ett.

farenhgt m.&-d aktle_b@l_agslagen.,_

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionelit omdome och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av

forvaltningen och forslaget till dlsp051t|oner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frémst pa revisionen av raken-

skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors

baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i
risk och vasent!"ghet Det innebar atl vi fokuserar gransk-

ningen pa sadana atgdrder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och overtradelser
skuile ha sdrskild betydeise for bolagets situation. Vi gar

igenom och provar fattade besiut, besmtsunderlag, vidtagna

atgarder och andra foérhallanden som &r relevanta for wvart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r vart uttalande
om styrelsens férslag till dispositioner betraffande balagets
vinst ellerforlust har vi granskat om forslaget &ar forenligt med

aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska
underskrift

Ernst & Yourig AB.

Auktmserad revisor
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