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Forvaltningsberiittelse
Styrelsen och verkstéllande direktdren for P Capital Partners IV AB (publ), med site i

Stockholm, Sverige, avger hiirmed &rsredovisning for rikenskapsaret 1 januari 2022 - 31
december 2022.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

P Capital Partners IV AB (publ), som #r ett heldgt dotterbolag till P Capital Partners AB (org.nr.
556930 7027) bednver lanemrelse gemm utlanmg tﬂl ﬁretag Bolaget ar en altematw

av moderbolaget P Caprtal Partners Al som sedan 18 ]um 2014 har tlllstand fran
Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder.

Verksamhetsinriktningen 4r direktldn till foretag, noterade obligationer och andra rintebirande
virdepapper. Fondens huvudvaluta dr euro och 1 de fall placeringar gors 1 andra valutor sker
normalt valutasdkring till euro.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinst- och
kapitalandelsldn fran i huvudsak institutionella investerare. De totala finansieringsatagandena
uppgér till 387 MEUR., Utnyttjandet av finansieringsitagandena gentemot fonden sker genom
pakallande av bolaget om tillskott av kapital fran dgarna och investerarna. Vid rikenskapsarets
utgang har totalt 315 MEUR tillskjutits bolaget vilket motsvarar 81 procent av det totala
finansieringsatagandet. I oktober 2022 startade investeringsperioden iP Capital Partners V och
ddrmed kommer inga ytterligare nyinvesteringar goras i fonden.

Bolaget har tva systerbolag, P Capital Partners IV B AB och P Capital Partners IV C AB.
Bolagen investerar tillsammans och bendmns gemensamt P Capital Partners IV ("PCP IV").
Totala finansieringsatagandena for PCP IV uppgar till 1 670 MEUR.

Fonden har for ar 2022 klassificerats som en s kallad artikel 6-fond enligt EU-forordningen
(2019/2088). Hallbarhetsrisker har integrerats 1 investeringsbesluten, utan att fonden har frimjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade héllbara investeringar som mal.

svenska kmnor med upplysnmg om vardeutvecklmg pa Vmst- och kapltalandelslanen i curo.
Uppgifter inom parantes avser foregdende ar och om inte sérskilt anges redovisas alla belopp i
tusentals kronor (eller tusentals euro).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSK/

Investeringsverksamheten pabérjades i december 2018 och har gradvis byggts upp sedan dess.
Vid bokslutstillfillet bestar portftljen av trettioett (tjugofyra) laneengagemang och fyra (tva)
noterade foretagsobligationer. 96% (97%) av portféljen dr investerad 1 direktlan till foretag och
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virdet pé laneportfdljen uppgick till 376 (274) MEUR. 4% (3%) av portftljen &r investerad i
noterade foretagsobligationer och vardet pa obhgdtmnsportfolj en uppgick till 17 (7,7) MEUR.

An sa lange har paverkan pa realekonomm mte Vant dramatlsk men rlskema har Oka‘t markant
och riskvilja och bolagsvirdingar har gatt ned. Under aret fortsatte portfoljen att vixa och atta
nya lan har finansierats samtidigt som finansieringsataganden pakallats {fran befintliga lantagare.
Vidare har dven tva nya investeringar gjorts under aret i noterade foretagsobligationer. Paverkan
fran rinteh6jningar och en svagare ekonomi har dn sa lénge varit begrinsad pa bolagets 1antagare
dven om en del har fatt det kiirvare vilket har gjort att kredit reserveringarna dkat nagot 4ven om

den storsta delen kommer av att portféljen kat i storlek.

RESULTAT OCH STALLNING

Nettoresultatet for rékenskapsiret uppgar till 1,0 (-10,9) MSEK och det egna kapitalet uppgr till
12,8 (9,0) MSEK. Portfoljens ackumulerade avkastning sedan start uppgar till 72,1 (40,2)
MEUR.

ENSKAPSARETS UTGANG

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAF

Inga visentliga bolagspecifika hindelser har intréffat efter rakenskapsérets utgéng.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

att bolaget 1nte kommer att kunna leverera en avkastmng tlll mvesterama 1 lmje med
forvintningarna.
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AGARFORHALLANDEN

P Capital Partners IV AB (publ) har f6ljande dgarstruktur:
Agare Antal aktier

P Capital Partners AB _ 5000

Summa 5 000

P Caital Paﬂners* AB 'Er i sin tur doﬂerbolag 't‘i‘ll PCP Deka AB (org. nr 559327-2387) som

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Koncernbidrag har ldmnats till moderbolaget med totalt 31,6 (20,1) MSEK och totalt 27,7 (15,7)
MSEK har erhéllits fran systerbolaget Proventus Capital Partners X. Det &r styrelsens bedémning
att det redovisade egna kapitalet efter koncembldr&g ar tillrickligt med hénsyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa det egna kapitalets storlek i féretaget. De

foreslagna koncernbidragen kan ddrmed frsvaras med hénsyn till vad som anges i ABL 17 kap
3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslar att till f‘orfogande stdende medel -dlsponams enhgt fbh ande:
Fria medel 11344 413
Arets resultat 1.003 738
Summa 12 348 151 kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

till aktleagam& utdelas 0
att 1 ny rikning 6verfores 12348 151
12 348 151 kronor

Resultatet av verksamheten under rikenskapsaret och stillningen vid rikenskapsarets utgéng
framgar av efterfljande resultat- och balansridkningar med tilliggsupplysningar.

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillgénglig hos bolaget och distribueras vid forfragan.
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Resultatrikning
Thkr

Rorelsens intikter .
Rénteintdkter enligt effektivrintemetoden

Rénteintdkter och liknande resultatposter

Rorelsens kostnader

Réntekostnader och liknande resultatposter

K'l"edfitfc':iriuster netto
Administrationskostnader

Rérelseresultat
Erhéllna koncernbidrag
Lamnade koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat tillika drets totalresultat

Not

2022-01-01
-2022-12-31

310272

-684 429
-13 618.

-27 797
725 844

4931

27 693
-31 620
1 004

0
1004

5(21)

2021-01-01
-2021-12-31

168 547
136 901
305 448

=270 879
-4 705
23431
-301 035

4413

31 060
-10 915

0
-10 9135
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Balansrikning
Tkr

Anlidggningstillgangar

Andelar i koncernforetag
Finansiella anldggningstillgangar
Summa ankiggningstiligangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga lanefordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2022-12-31

161 211
3222 339
3 383 550

797 633
15726
0

795 754

97
1039 210

1062 160

4445 710

6(21)

2021-12-31

161 211
2 165700
2 326 911

477 035
730
3415
86 481
65

567 726

12935
580 661

2 907 572
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2022-12-31 2021-12-31

Balansrikning Not
Tkr

= EGET KAPITAL OCH SKULDER

ol Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (5 000 aktier med kvotvirde 100) . 500 500
500 500

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 11 344 19 412

Arets resultat 1 004 -10 915
12 348 8 497

Summa eget kapital 12 848 8 997

Langfristiga skulder -
Ovriga langfristiga skulder 10 3 487 828 2431 526

Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Leverantorsskulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till koricernfGretag
Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

11

11

712 211

4200 039

115
186 533

45 894

0
28

253
232 823

4445710

0

0

431 101
28 081
5

7 654
208
467 049

2907 572
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Rapport over forindringar i eget kapital
Tkr

Aktie- Balanserat Arets Summa
kapital resultat resultat eget kapital

Ingdende eget kapital 2021-01-01

OmfSring av foregdende ars resultat
Arets resultat tillika drets totalresultat
Summa arets totalresultat

Transaktioner med akticiigare
Erhallna aktieéigartillskott*)
Aterbetalda aktiedgartillskott*)

Summa transaktioner med akticigare

Utgaende eget kapital 2021-12-31

Omidring av foregdende ars resultat
Arets resultat tillika arets totalresultat
Summa arets totalresultat

Transaktioner med aktiesigare

Aterbetalda aktiedgartillskott*)

Sumina transaktioner med aktiesigare

Utgiaende eget kapital 2022-12-31

500

500

500

3 391

-19

-19

16 395

355
16 040

11 344

-10

19
-10 915

-10 896

-10 915

10 915
1 004
11918

1004

3872

0
<10 915
-10 915

16 395
355
16 040

8 997
0

1 004
1 004

2 851
-4
2 847

12 848

*) Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott fran dgarna. Villkoren fér aterbetalning av
tillskotten &r att det har skett amortering av fondens investeringar.
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Kassatlodesanalys

Tkt

Utbetald rénta

Erhallen rénta
Netto av finansiella transaktioner
Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran rérelsen

Fordndring av kortfristiga fordringar

Forandring av kortfristiga skulder
Forandring koncernmellanhavanden
Forvirv av kortfristiga placeringar
Avyttrmg av kortfrlstlga placermgar
Avyttrmgimmsknmg av finanswlla
anlaggningstillgangar

Kassaflode frin den lopande verksamheten

Okning langfristiga skulder

Minskning av langfristiga skulder

Fordndring langiristig skuld till kreditinstitut
Fordndring kortfristig skuld till kreditinstitut
Erhéllna aktiedgartillskott

Aterbetalda aktiedgartillskott

Utbetald rénta pa langfristiga skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

;&r‘ets kassaﬂiidc

Km s.d;f_felcns 1 hilw:l;da merdel
Likvida medel vid arets slut

Not

14

2022-01-01
-2022-12-31

-15 399

324 535
14 221
=27 797

295 560

3383

48

39 109

111 571

()

213405

<1261 521

785 217

663 020
244 568

]

951 141

-14 820
22 950

9 (21)

2021-01-01
-2021-12-31

-6 915
177 671
-31 81
-25 451
113 486

-3 255
-903

-1 130
76 817
78 905

-1490 658

75 685

-1418 173

1 487 343
-97 799

0

45 579
5395
-355

=121 418
1318745

14 058

7 219
-8 342
12 935
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER
Tkr

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredwxsmngslagen (1995:1554), Rédet for finansiell rapportering
rekommendation RFR 2 och Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Koncernbidrag

Bolaget tillimpar alternativregeln enligt RFR2 for redovisning av koncernbidrag, vilket innebir att koncernbidrag
redovisas som bokslutsdisposition 1 resultatrdkningen.

Fordringar och skulder i annan valuta in redovisningsvalutan

Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs och valutavinster redovisas som del
av ranteintdkter och liknande resultatposter och valutaforluster som del av rdntekostnader och liknande resultatposter. Vid
omvirdering av tillgangar och skulder har féljande kurser anviints:

EUR 11,1283 (10,2269); USD 10,4371 (9,0437); GBP 12,5811 (12,1790)

Finansiella tiligingar och skulder och redovisning
Finansiella tillgangar klassificeras 1 kategorierna verkligt virde via resultatet och upplupet anskaffningsvirde.
Klassificeringen beror pd om den finansiell tillgdngen #r ett skuldinstrument, e_gctk@i’talinstmmem; eller derivat.

w_av a,ffhrsmodellf:n f“-::sr f’arvalmmgen av de ﬁnanswlla ml gangama och huruwda de avtalsenhga kassaﬂodena endast utgars
av kapitalbelopp och rinta. Kapitalbeloppet ér verkligt virde vid forsta redovisningstilifillet och kassafloden hinforliga
till rénta innefattar ersétining 10r pengars tidsvérde, kreditrisk, likviditetsrisk samt dven vinstmarginal. Skuldinstrument
klassificeras i kategorin verkligt vérde via resultatet ndr affdrsmodellen for innehaven 4r att de innehas for handel vilket
for bolaget omfattar noterade obligationer. Skuldinstrument klassificeras i kategorin upplupet anskaffningsviérde nir
affirsmodellen for innehaven 4r att erhdlla avtalsenliga kassafléden och de avtalsenliga kassaflédena endast utgdrs av
kapitalbelopp och rénta vilket for bolaget innebér investeringar i privata foretagslan. Det redovisade bruttovirdet for
dessa tillgangar beridknas med effektivrintemetoden och justeras for forvintade kreditforiuster, Skuldinstrument

omklassificeras endast i de fall d& affiirsmodellen f6r instrumenten Andrats.
Egetkapitalinstrument klassificeras som finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet.

Derviat klassificeras som finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet.

avkastmng pa vxnst~ Gch kapltalandelslanen redawsas som rantekosmader for bolaget Negatw a.vkastnmg pa vmst- ach
kapitalandelslanen redovisas som ranteintékt for bolaget.

Kd&p och forsdljningar av finansiella tiligdngar redovisas pa affirsdagen, det datum da bolaget forbinder sig att kopa eller
sidlja tlllgéngen Finansiella tlllgangar tas bort fran balansrdkningen nér ritten att erhélla kassafloden fran instrumentet har
[6pt ut eller har Gverforts och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och forméner som dr forknippade med
dganderitten.

Lanefordringar ingér i anldggningstillgangar med undantag for poster som férvintas aterbetalas inom 12 manader efter
balansdagen vilka istillet bendmns som kortfristiga lanefordringar och ingér i omsittningstillgdngar.

Kortfristiga placeringar 4r finansiella instrument som #r noterade p& en marknadsplats samt derivat. Derivat med negativa
v‘érden' ingﬁr 1 Ej'vrig*a kortfristiga s’k‘u’lder Vﬁrdef’dréndringar“red@viS’as Eiver' resul't'a;trﬁkningen som réanteintikter och

For att beridkna kassaflédet har direkt metod anvints.
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Virdering
Finansiella tillgangar virderas initialf till verkligt vérde plus, 1 de fall tillgangen inte redovisas till verkligt véarde via
I eS-'u'l't'ltr’zi'kn i'n gen tr ansa'kti0‘115’*kos'tn'ader 'dire’kt hﬁnfdrliga ti'l'l' k(‘:‘?p’ﬂt ’Tran'saktiﬁms*k@smader hiinﬁir-liga ti'llf finansiella

Huvuddelen av bolagets finansiella ‘t’ill;gﬁn-gar avser lan asfc;'rfdringar dir affirsmodellen #r att erhilla -av-talﬁsenl:iga
k’is-saﬂfiden' ach vﬁrderas d'ﬁrf‘ér till 1,:1p'p l*upe*t ﬂns"kaffn'i'ngsvﬁrde' v’ilket upp fyl l'er V'i'll'kﬁ'l*en 'f‘d‘r 'Vﬁrdering 'ti'ljl: upp'lup;et;

ocksq enllgt bohgets valdel 111gsp0hcy Och tas szp tlll verkllgt varde

For finansiella tillgangar som utgérs av skuldinstrument virderade till upplupet anskatfningsvérde berdknas térviintade
k’1"6d‘itf“{ir*l'uste“r- Dett*’l 'g‘éirs’ fgenﬂm *mf 'a'l I‘a Hnefm‘d‘ringar' del-ars- 'upp' i't-re kat'e'gm'ier' b'".t'ser'at pﬁ' ris‘kenﬁjr fal'lisseman g vilket

kl edltf“msama ’1de tlll gangar En kredltf‘msamxad till gang &r bland anna‘t nér 1--antebe-tal.nmg-al Ar Gver ;9_0 ;..d.-ag-ar sena uta‘nx att

annat avtalats eller nér lantagarens verksamhet paverkats sa negativt att lanet inte kommet kunna aterbetalas till fullo, 1
bolagets férvaltning av l&nefordringar gérs 16pande en utvérdering av kreditrisken och varje kvartal bedoms de enligt ett
trafikljussystem som sedan Oversiitts till de olika kategorierna, Férhojd kreditrisk ska ses i ljuset av vad kreditrisken var
vid forsta redovisningstillfillet och bedomas med det som utgangspunkt. Hog kreditrisk dr i det har sammanhanget inte

det’s‘a’m ma som 'f?:irh’rfijd kr'ecl*i'tr'i‘sk utan "ka'n’lp'enseras-' :&w en -hf:'fg ’rﬁnte'n*i’vﬁ Fﬁiﬁr att 'g:?l ﬁ"ﬁn ka‘tegmi l ti'l'l" k‘at’egori 2 behiﬁ-v*er'

vasentllgt och da bm Jar uwestel mgsm gamsatmnen ak'twt '11beta med lantaﬁaten Fé Or att gé ﬁ an kategml 2 tlll kategml 3
behdver lantagaren endera gora en default (svart ljus) eller att det bedoms att kreditrisken 6kat sa mycket att det ar
sannolikt att kapitalet inte kommer terbetalas till fullo.

Beloppet som reserveras berdknas genom en modell som bygger pd sannolikheten for fallissemang (PD), exponering vid
fallissemang (EAD) och atervinningsgraden vid fallissemang (LGD). Modellen uppdateras kvartalsvis baserat pa
forandringar i data pa vilken modellen baseras, vilket bland annat #r makrodata, 1&ntagarnas belaningsgrad, lantagarnas
OVI lg‘l f' nansm!h data samt f‘owaltnmgens utvecklmg Da pmtf‘e Jen a’v lﬁnefmdringar‘i’nte f&i;r 'sﬁ'pass '0-111fattande -at’t' en

fall_l_-ss_emang .{‘m G_l_lka S-I;a_g;_s,_ blag och- d;al I*m-tagzama_ mat@h.’is ini dam l;nat_l Isen men kemplettﬁ_ras med_ -data f_ra_rl-
forvaliningsorganisationens forvaltning av liknande exponeringar.
F‘B-l till‘gﬁn‘gm i' dell f‘d-fs?ta kategm‘in basems redevisade 'Iw'dskrivni'nga'-l* p‘:‘?i' ﬂ‘j'wéint‘adie- f‘di*luster uﬁderide .'k:ommande tolv

loptld Nedskl lvningar f“or bef'u ade f‘mluster tedawsas wd det f"orsta 1ed0v1smngstlllfallet
For tillgangar virderade till verkligt virde gors en uppdelning 1 tre nivaer utifran hur verkligt vérde har bestdmts:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifrén direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte &r :Q'bse;'-l-"ve.ils?b-ai‘fpﬁ marknaden

e  Obligationer virderas till noterade k@pkurser Om aktuellt pris fran en aktiv marknad (nivé 1) saknas
anvinds senast noterade pris med en individuell bedémning av priset (niva 2). Bolagets obligationer &r
viarderade enligt niva 2. Kursen bestdms 1 dessa fall med utgangspunkt fran:

o  Prishistorik i det noterade instrumentet.

o  Kurs frén oberoende miklare som bolaget fatt pa eller i nira anslulmng till rapporteringsdagen.
o Pris pa andra instrument som emittenten gett ut med jaimforbar l6ptid.

o  Pris p'ﬁ en"l’i'ttentens? CDS- kentrakt‘ om 'uppgi’ﬁ finns ‘til:'l'gﬁ'n glig

:(l:'l.-l-V.-ﬂ- 2)_._
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m_ga prlse_r ﬁnns .at.t t_lll_ga, (mm 3).

Rorande dvriga tillgdngar och skulder som inte redovisas till verkligt viirde dr det Bolagets bésta bedémning att det
'_bc:kf“ ' "da vardet avseende de ﬁnans:ella tlllgangar E}Ch skulder som mte redawsas tlll verkligt varde werensstammer i all

_kredntmsk SO skulle paverka det redwlsade upplupna anskaffnmgsvardet C}Ch som skulle mdlkera en vasenth g sklllnad
jamfort med verkligt véirde efter héinsyn tagen till gjorda reserveringar.

Nya standarder samt andrmgar och tolkningar av befintliga standarder som trétt i kraft 2021-01-01
Andrade standarder och tolkningar i RFR 2 har inte tilldimpats vid upprittandet av denna finansiella rapport. Nya

standarder och tolkningar véntas inte ha en visentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter pa innevarande eller
kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

Not 2 Finansiella risker

'.balaget ﬁCh avkastnmgen ar bamende ay utfallet i fervaltmngen Vmst— cach kapltalandelslanen har ingen garanterad
avkastning eller ndgon garanterad ritt till aterbetalning. Avkastningen #r villkorad av realiserade resultat och ska regleras
kvartalsvis om f6rutséttningar for utbetalning dr uppfyllda enligt lanevillkoren. Beroende pa denna struktur blir paverkan
pa bolaget av de nedan beskrivna riskerna minimerad.

Réinterisker och kreditrisker

Bolaget har en begrinsad rinterisk dé rinteforindringar i normalfallet inte far nigon vésentlig paverkan Réntan till
bolagets langivare #r beroende av avkastningen av bolagets tillgdngar vilket gor att om virdet pa tillgdngarna skulle
minska pa grund av stigande réntor skulle dven skulderna minska motsvarande och bolagets resultat skulle inte paverkas.
Forvaltaren minimerar oavsett detta réinterisken i lanefordringarna for att minimera risken for bolagets langivare genom
-;at‘t oftast kt}ppla rantan SOM. arhalls tll[ mrhg marknadsranta med ett paslag av en margmal Detta medfor att

att mmska ranterlsken ytterhgare men dct ar mget som gors i dagslaget Res.pektwe lantagares kredltvardlghet och
didrmed ﬁjrkmppad nfbdvandlg akaastnmg bedoms [ samband med utianmgstlllf‘allet Forvaltaren ul!ampar en mtem rlsk-

''''

_skui.dsatmmg.. Base.rat pa mﬁdﬁllan_ _be.stams wlkﬁn l_agsta mnta_,mh_ w_l_lkm _s;::nm re_spektwe eng_;agemang: bar _ha_

Kreditkvalit‘én ﬁ:‘ir samtliga engagemang ff:‘:‘ljs upp' l’ﬁi‘pande G'C'h Varje‘kvartal' gﬁrs 'en'bed’ﬁmning av eventuellt

-dar_m ed. vara rattt_w.sa_nde
Bolagets obligationsportfolj dr utsatt bade fOr rinterisk, kreditrisk samt 1 vissa fall &ven valutarisk. Da
'pl'ac'er‘ingsi’nrikmingen *‘a’r hig‘h—y‘ield s:jbl'i gatimer' Sﬁ pﬁ?erkas p'r'i's"e*t "pﬁ 'Ubl'igatianemafram f‘dr 'a:['lt av kre-di'triS'k men

'-m_f}del]_ som _anvands. f?;:n_r _lane;p.qrtﬁ}l_]_@n_

For att begriinsa risken har bolaget internt begriinsat storleken pa respektive engagemang, savil i lane- som i
obligationsportftljerna utifran de totala tillgingliga medel som finns att tillga.

--:att bahwa betalas tlllbaka

'Bt:al'a'get ‘har utl fmin‘g bﬁd’e i 'GBP’ tm'h USD ozé'h 'p&verkas 'sﬁ'ledes av 'refefren'srﬁhterefmmen B’a l:aget 'h-ar han’"t’erat detta.

kopplad_e 11 USD LIBOR
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Valutarisker

[ de fall placering sker i andra valutor in EUR terminssiikras normalt den underliggande investeringen till EUR for att
minimera valutarisken for bolagets investerare da fondens basvaluta & EUR. Terminskontrakten gérs normalt med en
lﬁp't'i'd 'pﬁ' 3 h‘ﬁn'ad er -vare‘-:‘ft‘er nya kon‘tr’ak‘t 'tiec*kn-as- 'ﬁjr 'ﬁtt rsﬁkm p'l'a;c-a*i'ngen Dertta medf*ﬁr fjvm t'i'd‘en -1tt 'l*ea-l'isera'd‘e regultat

9-0-%..&?\;’- m-arknad-svar_dejt pa_-dﬁ:tl_.ll:g_an;gal-; som ar l-andra val_utor an EUR._ Tlt_tar man pa valutaexpo_mrmgm fran .b-ol.agets
redov-is-r}'ingsmluta som ﬁ-rr S’E’K Ar d’en 'ocks% n-'i-ini'-mal' dﬁi ti'li'l-gﬁ-ngama som end-e-ra "éir--'i' EUR ellerr l'i-edgats mot EUR

Valutahedge till

Marknadsvirde EUR Exponermg
NOK 57652 -NOK 59 385 -NOK 1733
SEK 83929! -SEK 820836 SEK 18454
-£ 26 342 £ 858
-$21 541 $638
€396 175

-€ 401 297

Valutae xponering tuse ntal

Valutaexponering i NOK
Valutaexponering 1 SEK
Valutagxponering i GBP £27200
Valutaexponering i USD. 7
Valutaexponering i EUR tillgangar
Valutaexponering i EUR skulder

€396 175
=€ 401 297

4445 709 [ %
399 496 2%

Total valutaexponering/balansomsiuning SEK
Total valutaexponering/balansomsiutning EUR

Bolaget har tva respektive en procents valutaexponering i EUR respektive SEK i forhallande till bolagets totala tillgdngar.

Likviditetsrisk

atmbetalnmgsf‘mmagan fbl mlanade medel De bada 1151{&1 na speglal varandla Den overgrlpande likwdltetsrlsken fbr
bolaget bedéms darfor vara mycket [8g. Verksamheten finansieras med vinst- och kapitalandelslan och eget kapital.
Aterbetalning av vinst- och kapitalandelslanen sker 1 takt med att lanefordringarna frfaller och likviditet inflyter samt i

takt med att avkastning realiseras. Aterbetalning av lanen kan enligt villkoren aldrig ske utan att tillgdngliga medel finns.

b.a-lan_sd_ag_@n hza_l -s.etts over a.c;h en be_d_c)_m_n_.l.ng hﬂl _g]oﬂs om fow-antad -ate-rbe;talnmgstldpunkt_ D_Ch_ fo_wantad. r_-a_nta_ fram till
aterbetalningstidpunkten. Valutaterminer har redovisats brutto.

Odis konterade kassaflijden 2022 Totalt

LAnefordringar ocliprefaktier 5149 503
Andelar 1 koncemtoretag 224 162
Obligationer 214 371
Derivat | 478 498
Ovriga kortfristiga fordringar 15651

Kassa ochbank 22 950

1303913

17 616
60 849
1478 498

15651

22 050

-2 fir

| 701 894
17616

2 143696
88930
31333

6+ &r

Summa 7105 134

-991 526
-46 147
-1.439 845

Si\ uld' till LrL cl it iiist itl;lt'
Derwat

Vinst- och kapitalandelslan
Sumnia

-6 693 658

-4 216 140

2 899 477

-46 (47
21439 845
-1 062 791
-2 767 275

| 841 699

-30411

-1 684 432

2363959

-742.:623

-1 468 918

-1714 843

-2 211 540
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Odiskonterade kassafloden 2021

Lanefordringar och pref akticr
Andelar i koncemforetag
Obligationer

Derivat

Ovriga kortfiistiga fordringar
Likvida medel

Sumima

Skuld till kreditinstitut
Derivat

Totalt

3 (062 530

203 119

88 988
7591
3415

12935

<1 dr

364 631
12 695
33 906

7 5397
3415

12935

3 378 583

436705
-28 212
-7 547

635179

436 705
-28 212
-7 547

1-2 ar

1 111 053
15869
4006

1 13{}92’? '

3-5 dr

1195 698
174 535
51075

6+ dr

191 147

14721 329

472 739 -880 700

-880 700

Vinst=och kapitalandelslan
Suina

s -117 079
2927712 945203

984731
-984 731 117079

Not 3 Klassificeringar av tillgangar och skulder

2022 __Total  Kategoril  Kategorni2  Kategori 3

Lanefordringar 2022-01-01
‘Utbetalda/kopta lanefodringar
Aterbetalda/sslda Anefordringar
Forflyttningar till Kategori 1
Fordlyttinmgar till Kategori 2
Forflytningar till Kategari 3
Omvirdering valuta/6vrig justering:
Lanefordringar 2022-12-31

Reservering 2022-01-01

Utbetalda/kdpta lanefodringar
Aterbetalda/salda lanefordringar
Forandringar finansieringsataganden
Forflyitningar till Kategori |

Forflyttningar tilf Kategori 3

Forandringar angaende "PDs/LGDs/EADS"
Omvardering valuta/Svrig justering
Reservering 2022-12-31

2021

Utbetalda/k6pta lanefodringar
Aterbetalda/silda lanefordringar
Forflyttningar till Kategori T
Forflyttmingar till Kategori 2-
Forflyttningar till Kategori 3
Omvardéring valita/ovri g justening
Lénefordringar 2021-12-31

Reservering 2021-01-01
Utbetalda/képta lanefodringar
Aterbetalda/salda lanefordringar
Forandringar finansieringsataganden
Forflyttningar till Kategori 1
Forflyttningar till Kategori 2
Forflytiningar till Kategori 3

Farandringar angiende "PDs/LGDs/EADs"

Fordndringar i modelantaganden
Omviardering valuta/ovrig justering
Reservering 2021-12-31

2 615 580

1 357 430

-293 735
0

g
U.

215 141
3 894 415

-36 223

Total

Total

Kategort1
22 606

1 206 807
-293 735
0

2533 542
0

174 301
3169411

rort |
-7 895
1 324
-690
0

i 141 449
1610311
~-170 455
"

5

"

34275

1141449
1610311
170455
0

C'.

0

34275

O

15062

oo

533 542
o
40 839

3615 580

Total

2615 580

Kategori |

725004

Kate

ori2  Kategori!

oI oo O T O

Lid

=Y fo e i e Mo w3 e 0 = T - S = |

Kategori 3

)

oloc oo oo o

7001

11 720
4573
411

0

;

n

5648
-3 215
402

-17 901
11720
4 573
411

"

;

0
5648
-3 215

402

-22 606

27 606

Katesori 3

B

G

clccoscoooooes

0
0
0
0
0
0
0
0
0
5
0
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Kreditforluster netto - hianforiiga till finansiella tillegangar

Nedskrivningar - forandring av forlustreserven

Kreditiorluster netto

2022

Tillgdngar

Langfristiga lancfordringar
Kortfristiga lanefordringar
Preferensaktier

Obligationer

Derivat

Fordringar hos koncemforetag
K assa och bank

Summad

Skulder

Vinst- och kapitalandelslan
Skuld till kreditnstitut
Skulder till koncernforetag
O vriga kortfristiga skulder
Derivat

Sumima

2021

Tillgdngar

Langfiistiga lanefordringar
Kortfristiga lanefordringar
Preferensaktier

Obligationer

Derivat

Fordringar hos koncermfretag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Surpunia

Skulder

Vinst- och kapttalandelsian
Skuld till kreditinstitit
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfistiga skulder
Derivat

Sumna

2022-12-31

2021-12-31

-4705

TillgAngar/
skulder
virderade
till verkligt
virde via
resultat-
rakningen

Av féljande tabeller framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificerats utifran [FRS 9.

Finansiella
tillgdngar till
upplupet
anska ffiings-
varde

3 092 628

797 633

161211
29711
187071
38 681

15 726

22 950

187 071
38 681

161211

15726
22950

-4 705

Finansiefla
skulder till

ans k.ﬁtfﬂh]gg- |
véirde

4 445 611

3 487 828

898 744
45 894
253

28

Total

355 463

28
28

Tillghngar/
skulder
vilrderade.
till verkhgt
viirde via
resultat-

raknmgen

2134 212
477 035

161211

31 488

78 884
7 597

730

3415

12935

31 488
73 884
7597

O

Finansiella
tillefngar till
upplupet
arskaffirings -
varde

4090 148

2134212

477 035

161211

730

12 935

3 487 828
898 744
45 894
253

Finansiglla
skulder till

upplupet

anskaffhings-

vérde

2 907 508

282 388

431 101
28 081

16
7547

117 969

7547

749 223

7347

2789 539

282 388
431 101
28081

106

741 676

15 (21)
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per 31 december 2022

Nwva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
T illgﬁngar
Langfristig investering preferensaktier 129711 129711
Vérdepapper som innehas for handel 187 071 187 07}
Derivatinstrument som anvinds for sikringsindamal | | . 38631 | | 38 681
Sumima tilgAngar | 0 225752 129711 355 463

Skulder |
Derivatinstrument som anvands for sikringsandamal I . o )
Summa skulder —n 28 A

e I

Av foljande tabell framgér bolagets finansiella tillgéngar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
per 31 december 2021:

Nival  Nijwva2 ___Niva 3 Sumima.

Ttllgangat‘

Langfristig investering preferensaktier 31 488 31 488
Virdepapper som innehas: fir handel 78 884 78 884
Derivatinstrument somanvinds for sdkringsdndamdl | | 7 597 | 7 597
Summa tillgangar 0 36481 3[ 438 117 969

Skulder . | |
Derivatinstrument som anvinds for sikringsandamal 7 547 . . 7547

Summia skulder 0 7547 0 7547

Av foljande tabell framgar fordndringar i instrument i niva 3 under 2022 och 2021:

Onoterade
referensaktier Suimma
Ingdende balans 1 januari 2021 31 488 31 488
Viardeforiandring redovisad via resultatrikningen 0 0
Utgaende balans 31 december 2021 31 488 31 488
Forvary 94 446 G4 446
Virdefordandring redovisad via resultatrakningen | 3777 3777
Utgiende balans 31 december 2022 | 129 711 129 711

| Vﬁrk varde er

] ’ av "t:(saﬁ'lﬁ{hezts;- '
_viktat genomsnitt) |

IBeskrivning - 2022 | 2021
 Onoterade preforensaktier 6% - 8% 6% - 8%

{ ?%) ?%)

19 71.2:. T 31 4QSR~L§.kjusterad dlskﬂntermgsranta

En minskning av diskonteringsrantan med 100 bps skulle ha ¢kat vérdet pa onoterade preferensaktier med 2 428 Tkr (589
Tkr) och en @knmg av diskonteringsrintan med 100 bps skulle ha minskat viirdet pa onoterade preferensaktier med 2 375

Tkr (577 Tkr).

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsiindamal

Bolaget ser dver sina lanefordringar kvartalsvis for att bedoma behovet av reservering for osikra fordringar.

Beddmningen gors individuellt for varje laneavtal. En djupare analys av varje engagemang gor kvartalsvis for bedomning
av om underliggande bolag klarar uppsatta villkor. Reserveringar gors vid forsta redovisningstillfallet och om

laneportfoljen vixer okar dven reserveringarna vilket hanteras genom att fOrlusten for reserveringarna allokeras till vinst-

och kapitalandelsinen och det minskar den forvintade iterbetalningen pa dem vilket blir en motsvarande intikt for
bolaget.
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Not 5 Administrationskostnader

#

Under rikenskapsaret 2022 har ersittning till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB uppgétt till 449 Tkr fordelat pa

toljande kategorier:

Revisionsuppdrag

O'vriga tjinster
S1Mna

[nkop och forsdlining mellan koncernforetag: I administrationskostnader ingar fakturerade férvaltningsarvode med 23,9
(23,6) MSEK fran moderbolaget P Capital Partners AB under 2022.

441
g

el
i3 [
i O T

449

Medelantal anstiillda: Bolaget har i likhet med foregéende ar inte haft ndgra anstéllda.

Riinteintikter enligt effektivrintemetoden
Summa

Reinteintéikter och liknande resultatposter
Rantcintikter {ran obligationer
Virdeforindring fran obligationer

Ovriga rinteintakter

Virdeforandring andelar i koncemibretag
Nedskriving av vinst- och kapitalandelslan
Ovriga finansicila intikter

Summa

Rentekostuader och liknaiide resultatposter
Rintekostnader vinst- ‘och kapitalandelsian
Virdefdrandring fran obligationer

Ovriga rantekostnader

Valutarestltat (omvirderingar och valutaterminer)
Suinima

Rénteintakter (can tillgfingar redovisade till verkligt virde
Rénteintikter fran tillgangar redovisade till upplupet anskaflningsvarde.

Rintekostnader fran skulder redovisade tll'verkligt viirde
Réantckostnader fran-skulder redovisade till upplupet anskaflhingsvirde

Not 7 Skatt

Redovisat resultat fore skait

Skatt beriiknad enligt géillande skattesats (20,6%)
Skatteeffekt av ¢j avdragsgilla kostiader

Skattceflekt ay ej skattepliktiga intéikier

Skatteeffekt av ¢j redovisade skaticimissiga underskott
Redovisad skattekostnad

D
I s

2021

168 547
168 547

24

363 317
E} .

11 583

30 327

21 191

420 503

136 901

-281 344
-6 553
-15 399
-381 133

159 569
-137
6916
-104 257

“684 429

10 674
310272

3882
168 547

320 946

172429

0
- 296 743

0

=296 743

-166 485

43 341

8 928
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Not 8 Finansiella anliiggningstillgingar

2022-12-31  2021-12-3]
Lanefordringar 3092628 2134212
Preferensaktier N 129711 31488
Summa — 3223 339 2 165700

'Lﬁﬂeford‘ringar' avser inves'teri:ngar i'form av d‘irekt'lﬁn ti'll ﬁ:ire’tag P{}rtf‘dljen o'mfa;ttade vid utgiingen av rﬁkenskapsfﬁret av

upp tlll fem ar. Lanefordrmgar som f‘ewantas aterbetalas tnom 12 manader redcw]sas under gmsaﬁmngshllgamgar

2002-12:31 2021-12-31
Andelar i koncernforetag 161 211 161211
Summa .. 161 211 161211

Not 9 Kortfristiga placeringar

2022-12-31 2021-12-31
Anskaiinings- Verkligt  Anskathings- Verkligt
virde varde. virde varde
Derivat - 38 681 - 7 597
Obligationer 188 388 184.663. 76 817 78208
Upplupna rantor —_— - 2410 676
| 188 388 225754 76 817 86481

Portfoljens saminansdiining
2022-i12-31 Nowminellt Snitt- Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokal pris virde lokal kurs varde SEK
valuta valuta.
Obligationer (SEK ) 201 317 91,7% 184 661 1,0000 184 661
184661

2021-12-31 Nomineilt Snitt- Verkligt Valuta- Verkligt

varde lokal pris varde lokal kurs. viirde SEK
Obfigationer (SEK) 76 666 102,0% 78 208 1,0000_____ 78208

Derivat dr valutaterminer avsedda for valutasikring av lane- och obligationsportfoljerna.

Not 10 Ovngalﬁngf rlstlga skulder
Vinst- och kapitalandelsian

Vinst- och kapitalandelslansdgarna har forbundit sig att tillhandahélla finansiering pa upp till 385,6 MEUR. Aktiedgarnas
insats enligt samma avtal uppgar till 1,4 MEUR. Finansiering pakallas med 10 dagars varsel och 81 procent har kallats pa
per balansdagen.

De vinst- och kapitalandelslan som har emitterats I6per med avkastning fr o m forsta emissionstillfillet 21 december
2018.

Utvecklmgen av. det redowsade upplupm anskaffnmgsvardet pa bolagets utstallda vmst-— @ch kapltalandelslan ar bemende
;garanterad av bolaget Dch kapitalandelslansagama star samma rnsk sOm belagets agare gallanda mvestemt kapltal men
aktiefigarna har dock ett mer langtgéende ansvar for verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till vinst- och
kapitallansdgarna enligt de kontraktuella villkoren. Samtliga investerare erhaller om f6rutsittning finns en ldgsta
avkastning uppgaende till Euribor + 2 procent, dock ldgst 5 procent per ar, innan vinstdelning mellan aktiefigarna och
investerarna sker. Eventuell nettovinst 6verstigande denna troskelrinta delas 80/20 mellan investerarna och aktiedgarna.
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Rénta betalas ut kvartalsvis till vinst- och kapitalandelsldnségarna enligt fondvillkoren dér réntans storlek dr beroende pa

de under kvartalet realiserade vinsterna med avdrag for periodens kostnader.

Avkastning vinst- och kapitalandelslanen

2022-12-31 2021-12-31
SEK Nomine Ilt: Redovisat Nominellt Redovisat:
Léptid varde virde virde virde

Vinst- och kapitalandelslan 2018-2028 3386 171 3487 828 2 347 167 2431 526
Orealiserat-resultat 101 657 84 359
Realiserat resultat | 483 272 N 198 028
Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslian 584 929 282 388

2022-12-31 2021-12-31
EUR Nominellt Redovisat Nominellt Redovisat.
Loptid varde virde varde vérde

Vinst- och kapitalandelslan 2018-2028 304 285 313420 229 509 237758

QOrealiserat resuliat 9135 2 2490
Realiserat resultat | 43 427 ) 19 363

e La L

Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslan 52 562 27 612

Vinst- och kapitalandelslanen ér noterade pa Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid

NGM i Stockholm.

Not 11 Skulder till kreditinstitut

2022-12-31 2021-12-31(
Langfristig kreditfacilitet SEB 712211 0

Utnyttjad checkkredit SEB » 186 533 431 101

Bolaget hade vid utgangen av rakenskapsdret en checkkredit: uppgaende till 39-(60) MEUR och en langfristig
kreditfacilitet pa 64 (0) MEUR.

| 107
28 7 547

S.umma 20

Valutaterminer avsedda for valutasikring av l&ne- och obligationsportfoljerna.

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

2022-12-31  2021-12-31
2

Revisionsarvode 23 180

Qwriga upplupna kKostnader _ 30
Suimma

2
23 1654

N 28
253 208

e LY W iy T gl o g S e T eyt <yl Pl
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Not 14 Kassaflodesanalysen
Foljande fordndringar har skett av finansiella skulder inom finansieringsverksamheten:

20221231 2021-12-31
Inglende balans 2 431 526 976.553
Kassaflods 1 379 396 I 268 127
Bj kassafiddespaverkande forandringar, valutakursforandringar 305 889 28 843
Ej kassaflsdespaverkande fordndringar, vardefGrandring -11 583 -4.688
Fj kassafiodespaverkande forandringar, upplupna rantor 281 344 162691

Sumima skulder i finansieringsverksamheten

Balcppaaippey o,

SRR

4386572 2431 526

Not 15 Eventualforpliktelser

2022-12-31  2021-12-3]
Lamnade finansieringsloften till befintliga 1Antagare 604149 564639
Summa o 604 149 564 639

Not 16 Transaktioner med niirstiende

P Capital Partners IV AB (publ) égs av P Capital Partners AB (556930-7027). Moderbolaget utfor tjdnster 4t bolaget mot

uppgdr till moderbolaget till 31,6.(20,1) MSEK och erhallna fran Proventus Capital Partners X AB till 27,7 (15,7) MSEK.

Not 17 Férslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel disponeras enligt foljande:
~ Fria medel 11 344 413
Arets resultat 1003 738
Sumima 12 348 151

Styrelsen foreslar aft vinsimedlen disponeras sé

till aktiedgarna utdelas 0
alt i ny rikning 6vertGres 12 348 151
Sumima 12 348 151
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& Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i P Capital Partners IV AB (publ), org.nr 556981-8619

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér P Capital Partners IV AB (publ) for ar 2022,

—nllgt var uppfattning har arSredowsmngen uppréattats i en lghet med arsredovisningslagen och ger en i alla
-vasenthga avseenden rattwsande blld av P Caprta! F‘ar‘[ne IV AB (publ) 'S fmanSIelIa stallmng per den 31

Fowaltnlng,sberattelsen Ar forenllg, med arsredowsnlngens ovrig_a delar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for P Capital Partners IV
AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om: arsredov:snmgen ar forenliga med innehallet | den komipletterande rapport
som har dverlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Gru nd -far uttfal-a nd’en

ansvar enligt dessa standarder beskrws narmare i avsmttet Rewsoms ansvar. Vl ar oberoende i f.rhallande till P
Capital Partners IV AB (publ} enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
.enl'igt dessa kra\f Detta i'nnef'aﬂ'ar a’tt basera't pé vér bésta ku nskap och "6vertygelse i’nga fﬁrbjudna tjanster som

ferekommande fall dess moderfaretag eller dess kantrollemde foretag Im:am EU

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&dmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inrikining och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och beddéma risken fér vasentliga telaktigheter i
-de fmanmella rapporterna Vl beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande dtrektoren mch styrelsen gjort

u‘tgangspunkt fran antaganden och pregnoser om framtlda handelser wlka nll sm natur ar osakra lescam vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktGren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat overvagt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphav till risk for

vasentllga felaktlgheter till 16ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den

bransch i vilken bolaget verkar.

'Wis-enﬂighet

uppna en rlmlig grad av sakerhet om huruwda de fmansnella rapportema mnehaller nagra vasentllga felaktlgheter
Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av cegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndarna fattar med grund i de
finansiella r-a'pp.o:rtema...
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och omfattning och vara granskningsatgérders karaktér, tidpunkt och omfatining, samt att bedoma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som heihet.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest be’tydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gbr inga
separata uttalanden om dessa omraden

L LA L L S L 4 L L A1 L i AL AL LA A b b o b . ok ol

Siirskilt bﬂydﬂﬁﬁﬁfﬁ t omréde Hur vdr revision beaktade det sirskilt betydelsefulla

V&ﬁdéfiﬂg.ﬁv I&Hﬁfﬁfﬁd-ri@ér '  | revisionen har vi bade fokuserat pa den mtema kantmll som

Vi hénvisar till Férvaltningsberéttelsen och finns avseende vérdering av lanefordringarna samt bolagets

imeituningus: fisar F Wipilal Parioncs B il Jtforda nedskrivningsprévning per 2022-12-31.

("PCP") Redovisningsprinciper not 1, Viktiga Revisionsteamet har inhdmtat och utvarderat PCPs egna

uppskattningar och bedémningar for beddmningar och sammanstallningar av

redovisningséndamal not 4 samt Finansiella nedskrivningssbehovet fér perioden.

anlaggningstillgangar not 8. Detta for att sakerstélla att bedémningen féljer PCPs riktlinjer
f&r vardering och nedskrivningsprévnin

FGP IV ABs lanefordringar uppgar per 2022-12-31 J /ISP 3

till 4 020 MSEK (varav 3 222 MSEK avser Vidare har vi haft méten med PCPs ansvariga fér vardering

langfristiga och 798 MSEK avser kortfristiga dér viktiga antaganden och bedémningar diskuterats. Véart

landefordringar), vilket motsvarar 90% av bolagets arbete har haft en generell utgangswnkt for Iéneportfaljen
balansomslutning. Lanefordringarna utgér darmed 5, helnet och darefter har vi stickprovsmassigt fokuserat

en vasentlig del av PCPs balansrékning och p4 specifika lanfordringar i portfslien. Vidare har vi genom

klassnﬁceras sasom finansiella anlaggningstillgangar stickprov kontrollerat att lantagarna betalar réntor och

{langfristiga) och Kortfristiga lanefordringar amorteringar i tid enligt faststallda lanevillkor.

(korifristiga). Lanefordringarna redovisas till

upplupet anskatfningsvarde. Per definition ar beddmning av lanefordringars

- nedskrivningsbehov behéftad med inneboende osékerhet. Vi
al‘derlngei‘l Iﬂﬂ@haﬂer bade kvaﬂtlt&twa @Ch har som ett resuitat av var granskn[ng !nterappgrterat négra

kvalitativa inslag. Beddmningen av eventuella vasentliga iakttagelser till revisionsutskottet.

_nedskrivmngsbehw innehaller flera omraden som
’till sm natur ar sub]ektw ach foremal fér ledmngens
lanefo:rdnn__gar och da bland_annat huruwda den
specifika lantagaren klarar uppsatta lanevillkor,
framtida betalningsférmaga och sikerheter.
Beddmningen av reserveringsbehovet gors
individuellt for varje l&neavtal och nedskrivning skall
gbras da virdenedgangen kan antas vara
bestaende.

Betydelsen av de uppskattningar och beddmningar
som ingar | att faststalla reserveringsbehovet for
asdkra fordringar ar betydande och kan, om de ar
mkarrekta Ieda ttll vasentlzga felakttgheter l den

E T A A ST AT Py | L T E AT T n ponmun LD SLATELR TR DA AT Lk Lt u u Ly m L LA Skl S LA By e T i

rens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven {or den
interna kontroll som de beddmer &r nédvandig fér att uppratta en érsredwlsmng som inte innehaller nagra
vasentiiga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Styrelsens och verkstallande direkté
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Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sé&kerhet am huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktagheter vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig s&kerhet ar en hog grad av s@kerhet, men &r ingen garanti for att en

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direkidren {6r bedomningen av

bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sé ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan aﬁ forts.atta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drlft Antagandet om fortsatt drift

verksamheten eller Inte har nagot realistiskt altematw tlll att gora nagot av detta

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i vrigt, bland annat

évervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

revision som utfors enhgt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka envasentlig felaktighet

om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga

om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterllgare beskrwnmg av vart ansvar far revusmnen av arsredowsmngen fmns pa Remsc:rsmspektlenens

Rapport om andra krav -;ejn"lﬁjifjg'ﬁt I,a;g_a r och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens
farvaltning for P Capital Partners IV AB (publ), or ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets

vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens

ledamdter och verkstéliande direktoren ansvarsfrinet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har uttdrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige, Vart ansvar enhgt denna beskrivs narmare | avsniiiet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till P Capital Partners [V AB (publ), enligt god revisorssed |

-Sverlge. ach har | avrlgt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enlrgt dessa krav.,

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn {ill de krav

som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation ocn fmvaltnmgen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande beddéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett

betryggande satt. Den verkstéllande direkitren ska skéta den [6pande férvaltningen enligt styrelsens nktlmjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nddvandiga for att belagets bokforing ska fullgbras i

overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett betryggande séit.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrinet, &r att inhamita

revisionsbevis for att med en r;mllg grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vésentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget
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: pA nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen elier bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar {or revisionen av férvaitningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Ut talanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en granskning av att styrelsen och verkstéllande
direkidren har upprattat arsredovisningen i ett format som mdjliggér enhetlig elektronisk rapportering (Eset-
rapporten) e»nl:gt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden f6r Proventus Capital Partners IV
AB (publ) for &r 2022,

Var granskning och véart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats | ett format som i alit vasentligt moéjliggér enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskmng av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till Proventus Capital Partners IV AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tilirackliga och d&ndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att Esef-rapporten har uppréttats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007 528) om vérdepappersmarknaden, och fér att det finns en sadan intern kontroll
som styrelsen och verkstéllande direktbren bedémer nédvéndig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

'Uppfyller kraven ) 16 kap 4 a § Iagen (2007 528) om vardepappersmarknaden pa grundval av Var gransknmg

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sdkerhet att Esef-
rapporten ar uppréttad i ett format som uppfylier dessa krav.

Rimlig sékerhet &r en hag grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en gransknlng som utftrs enligt RevR 18
och god revisionssed i Sveruge alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns,
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i Esef-
rapporten.
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iy Revisionsféretaget tilldmpar ISQC 1 Kvalitetskontroll for revisionsiéretag som utfor revision och éversiktiig

e | granskning av finansiella rapporter samt andra beslyrkandeuppdrag och néraliggande tjdnster och har darmed ett
) allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
P yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tilldmpliga krav | lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om att Esef-rapporten har uppréttats i ett format
som majllggor enhetllg eiektmmsk rappﬁrtermg av arsredawsnmgen Revzsem vaIJer wlka atgarder som ska

pa eegenthgheter eiler misstag V:d denna nskbedommng beaktar revisorn de delar av den m‘tema kontrollen som
ar relevanta for hur styrelsen och verkstallande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r &ndamalsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
dndamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens antaganden.

Granskningsatgérderna omfattar huvudsakiigen en validering av att Esef-rapporten uppréttats i ett giltigt XHTML-
format och en avstdmning av att Esef-rapporten éverensstdmmer med den granskade arsredovisningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, utsags till P Capital Partners IV AB (publ)s revisor av bolagsstamman den
13 maj 2022 och har varit bolagets revisor sedan 1 oktober 2014.

Stockholm den dag som framgar av vér elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Damel Algmsson
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Deltagare

GHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige
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Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Danlel Kenny Martir Datum
Algotsson

Daniel Algotsson

Auktoriserad revisor/Huvudansvarig revisor
Leveranskanal BExpost
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