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Nordic Credit Partners Fund I1I AB (publ)

Org.nr. 559118-9021
Arsredovisning 2022 01 01 - 2022 12 31
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for

Nordic Credit Partners Fund 111 AB

559118-9021

Perioden
2022 01 01 - 2022 12 31
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Forvaltningsberattelse 1
Resultatrikning
Balansrakning

Férﬁﬂdrmg av eget -k.apital
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Noter '
Underskrifter 17

FASTSTALLELSEINTYG

Undeértecknad styrelseledamot 1 Nordic Credit Partners Fund IITAB mtygar ait
resuliatrakningen och balansrikningen i arsredovisningen har faststitlts pa arsstdmma
den 30 juni 2023, Arsstamman beslutade att godkianma styrelsens forslag till hur vinsten

ska fordelas.

Jag intygar ocksa att innehdllet | arsredovisningen och revisionsberiittelsen stammer
Gverens med originalen.
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Notdic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021

Styrelsen och verkstillande ditektéten f6r Nordic Credit Partners Fund IIT AB (publ) avger hirmed

arsredovisning for rikenskapséret 1 januari 2022 till 31 december 2022.

Verksamhet

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) dr ett heliagt dotterbolag till Nordic Credit Partners Holding
AB (otg.nr. 559013-1669) och skall dga, f6rvalta och handla med virdepapper samt bedriva dirmed |
forenlig vetksamhet. Bolaget 4r en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om

alt*ernativa 1nvestermgsf0nder och forvaltas av Wahlstedt &: Partners Al (org nr. 556771 1345) som

enhgt lagen (2013 561) om altematlva mvester:] ngsf@nder lolaget har s:ttt sate 1 Sto*ck‘h‘@hn

Placeringsinriktningen 4r huvudsakligen noterade nordiska foretagsobligationer eller fonder med
motsvarande exponeting och bolagets redovisningsvaluta ir svenska kronor. I de fall placeringar gors i
andra valutor sker normalt valutasikring till svenska kronor.

Verksamheten finansieras med kapital- och vinstandelslin emitterade till bdde professionella och
ickeprofessionella investerare, lan frin kreditinstitut och eget kapital. Vid periodens utgang hade kapital-
och vinstandelslin om totalt 750,0 mkr emitterats och noterats pA NGM Debt Securities-listan.

Arxfsmdovismngm har upprittats 1 svenska kronor. Samtliga belopp anges 1 tusentals kronor (tkt) om
inget annat anges.

Resultat och stillning
Bolagets nettoresultat under rikenskapsaret 2022 uppgick till -0,25 (0,2) mkr och det egna kapitalet
uppgick vid utgdngen av rikenskapsiret till 0,5 (0,7) mkr.

Under aret har i huvudsak orealiserade nedskrivningar av portféljen gjorts med 48,7 mkr.

Portfol]ens b@kforda varde uppgick vid utgangen av penodeﬂ ti]l 612,1 (720 9) mkr och marknadsvardet

emissionen den ’70 december 2017 uppgick tﬂl 14—7 8 mkt

Sida 1
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Arsredovisning 2022 01 01 - 2022 12 31

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Qif;g_;..-ﬂ_f-. 559118-9021

Visentliga hindelser under aret
Aret inleddes i en positiv anda med god likviditet och gynnsamma marknadsférutsittningar. Relativt

snart tilltog dock osikerheten pd borserna, frimst med hinvisning till den hoga inflationen och

rintehojningar i USA och Europa. Aktiemarknaden backade kraftigt och frin och med botjan av
februari kade utflédena i den notdiska obligationsmarknaden pd grund av Rysslands invasion av
Ukraina. Under viren och sommaren fortsatte oron for 6kad inflation, tantehdjningar och hojda el- och

dtivinedelspriser vilket ledde till férsiktighet bland investerarna. Risker relaterade till fastighetsbolag,

illvaxt- och techbolag uppmar. ksammades eftersom hushall och konsumenter forvantades blir

aterhallsamma i sparen av Skade boendekostnader. Eftersom marknaden till stor del bestir av

obligationer med rorlig rinta (s.k. FRN: s) paverkade @knmgen i den underliggande rintan inte direkt
portfélien i samma omfattning som i dvriga vitlden. Dock paverkade den bade vissa enskilda emittenter

(tex. fastighetsbolag) och riskpremien.

Ungefir hilften av alla svenska foretagsobligationer dr emitterade av fastighetsbolag och under hosten
tappade manga internationella investerare fértroendet f6r sektorn vilket ledde 6l att det inte fanns
tillricklig inhemsk efterfrigan pd obligationerna f6r att mdta utbudet och kurserna foll ddrmed.

Fastighetsbolagen behéver i det kortare perspektivet soka andra finansieringskillor och de flesta av dem
har emsterande bankrelattoner att anvanda 31g av. Obhgatmnema konuner trohgtws inte handla upp igen

Sammaﬂfat nmgsws blev 2022 dat svagaate Aret pa df:.n nordlska foretagsabhgatmnsmaﬂqmdeﬂ

ﬂag@nsm Den fowantade framti.da, :Wkasmmgen i portfol; en ar fm: narvarande hogre an normalt (Z)Ch om

karmnnahav V@l‘_ksanma inom bla.___ bank Qch ﬁnaﬂs medla och teknologi,_ konsumentvamr fasﬁgheter
och bostadsutveckling.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen

Bolagets malsittning dr att uppna 7-9 procent 4rlig genomsnittlig nettoavkastning pd bolagets emitterade

kapital- och vinstandelslan. Under avvecklingsfasen ir avkastningen normalt sett ligre men de osikra

marknadsforutsittningarna gor det for narvarande svért att gora en prognos for 2023.

Agarforhallanden
Bolaget ags till 100% av Nordic Credit Partners Holding AB (org.nr 559013-1669) som har sitt site i

Flerarsoversikt

2022 2021 2020 2019
Balansomslutning per 31 december 705 799 816 301 1 192 155 1495 776
Resultat efter finansiella poster -250 200 4103 10 143
NAV-kurs per 31 december 0 394 10 891 9 504 11111

Sida 2
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Nordic Credit Partners Fund II1 AB (publ)

Org.nr: 559118-9021

Nyckeltal

20220101 20210101

Soliditet (%) 0,1%
'B;elﬁmngsgmd (sakeistalld belaning) (o) -

Definition av nyckeltal
Soliditet

202212 31 202112 31

0,1%

. ——

Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt (20,6%) 1 térhéllande till totala

tillgingar,

Beldningsgrad

Ingen extern beldning fanns per 221231 men bolaget har méjlighet att nyttja extern beldning.
Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans f6rfogande stir f6ljande medel, belopp 1 kronor:

Balanserad resultat -1 036 807
Ovrigt tillskjutet kapital 1 240 000
Arets resultat 250 000
Summa 46807

S-Wfﬂéﬂen foreslar att den ansamlade forlusten

overfors i ny rikning - =46 807
' -46 807

Emittentens tillitna belfining i procent av investeringsportfdljen definierad som de virdepapper och
andra tillgdngar i vilka investeringskapitalet samt kapital frin tilliten belining mvesterats.

Resultatet av verksamheten under rikenskapsiret och stillningen vid rikenskapsarets utging framgir av

efterféljande resultat- och balansrikning med tﬂliiggsupplysniﬂgar.

Bolagsstyrningsrapport
Bolaget har enligt 4rsredovisningslagens krav G:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsrapport.
Rapportten publiceras pé bolagets hemsida: WWW.NICPEIroup.se

o ;::: Signerat KW, JE, GE, BW,BD ~ —~
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Notdic Credit Partners Fund IIT AB (j

Org.nr. 559118-9021

Resultatrikning

Aretg resultat

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat
Finansiella poster
Resultat frin finansiella anldgeningstillgingar
Ranteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella postet
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt p4 periodens resultat

Resultat per aktie
Resultat per aktie, kronor

Kvotvitdet per aktie uppgar till 1 kr.

I bolaget finns inga poster som redovisas i dvtigt totalresultat varfor summan totaltesultat

Sverensstimmer med 4rets resultat.

Not

45

202212 31
e
-7 376

-42 178

63 436
-14 132

7126

-250

~250

250

2022
-0,50

20210101
2021 12 31

-9 531
-9 531

-9 531

200

2021
0,40

—  Transaktion 09222115557491740674 1§
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Nordic Credit Partners Fund IIT AB

Org:nt. 559118-9021

Assredovisning 2022 0101 -20221231

Balansrikning

TILLGANGAR

Anligegningstillgangar
Finansiella anliggningstillgingar

. Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgdngar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Likvida medel

Summa omsdttningstillgangar

EGET KAF
Eget kapital

Bundet eget kapital

Akﬁekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Erhéallet aktiedgartillskott

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Ovriga lingfristiga skulder
Summa ldngfristiga skulder

K@r tfﬁs.tigﬂ skulder
Dertvatinstrument
Leverantorskulder

Ovtiga skulder

Upplupna kostnadet och frutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa e et kﬂ.

Ttaloch skalder

Not

10
11

12

13

14

15

2022 12 31

612114

612 114

1 240
60 173
20 364

11 909

093 685

704 561
704 561

367

415

720 880
720 880

1 240
9189
36 854
95 421

500
500

5 337
5340
200
203

747 272
747 272

329
545
66 816
637
68 326

T
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202101 01

Iﬁgﬁende balans
2022 01 01

Nordic Credit Pattners Fund III AB (publ)
Org.nr, 559118-9021
AISI'E? 01 2022 01 01 - 2022 12 31 _

Rapport 6ver forindring

av eg

Aktiekapital

et kapital

Ingdende balans o

Balanserat

resultat

1237

Totalresultat
Arets resultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgate
Utdelning
Summa transaktioner med aktiedgare

Utgdende balans

2021 12 31 -

Aktiekapital

500

Totalresultat
Arets resultat
Summa totalresultat

Utgdende balans

Villkorade aktiedgartillskott uppgir till 1 240 (1 240) tkr.

BRalanserat
resultat

1037

__?250i
- =250

~1 287

Ovrigt
tillskjutet

kapital

5 340

Oviigt
tillskjutet
_kapital

1240

1240

Summa eget

kapital

4 603

200

-4 100
-4 100

703

Summa eget
kapital

703

-250
-250

453

Transaktion 09222115557491740674
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Rapport over kassafls

1
Rt

Nordic Credit Partners Fund III AB (p

Org.ar. 559118-9021

Axsredmiming_zqz 0101-20221231

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat fore skatt

Justering for poster som ¢f ingdr i kassaflidet
Virdeforindringar i finansiella tillgngar

Nedskrivning av finansiella anliggningstilleAngar

Omvirdering av kapital- och vinstandelslan
Kursdifferenser
U'pplupﬂa rﬁntor
Kas;s-aﬂade- ft;m- d-en le_pande- verksamﬁheten
fore forandringar av rdrelsekapital

Kassaflode fran férindringar av rorelsekapital
Férindringar av rorelsefordringar
Forindringar av rorelseskulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forviry av finansiella anlidggningstillgdngar
Forsdljning av finansiella anldggningstillgingar
Kassafléde frin investeringsverksamheten

L1 < 'j':'_da_. med_el wd a-ret;s bétjan
Likvida medel vid arets slut

Ovriga upplysningar
Under aret betald rdnta
Under aret ethallen rinta

e i sammandrag

Not

250

-13

48 747
45 439
9129
5 254
2728

1899

31 888
67 215

33428

-27 737

36 221
8 483

-24 945
36 854
11 909

-680
8 570

2021 01 01

202112 31

200

2399
-31 853
33 130
31322
41772

72 405

2427
408 226

-483 058

1822728
519 350

36 292
562
36 854

5338
77 344
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Noter

Notdic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nt. 559118-9021

Arsredowsmng 2022 01 01 - 2022 12 31

Bolaget tillampar drsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridisk person vid upprittande av
finansiella rapporter. Tillimpningen av RFR 2 innebir att bolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden s% langt det 4r moijligt inom ramen for rsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Viktiga redovisningsptinciper finns beskrivna nedan.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av bolaget
Bolaget har gjort bedomningen att nya eller indrade standarder och tolkningsuttalanden inte kommer att
ha nigon visentlig effekt pa bolagets finansiella rapporter.

Grunder f6r redovisningen

De balansposter som rubriceras omsittningstillgingar och kortfristiga skulder f6rvintas atervinnas och
betalas inom 12 ménader. Alla andra balansposter férvintas dtervinnas eller betalas senare. Bolagets
funktionella redovisningsvaluta och rapportermgsvaluta ir svenska kronor. Arsredovisningen 4r
upprittad i svenska kronor och beloppen anges i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Koncernbidrag
Bolaget tillimpar alternativregeln enligt RFR2 {61 redovisning av koncernbidrag, vilket innebir att
koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrikningen.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Bolaget har valt att i enlighet med undantaget i RFR 2 inte tillimpa reglerna i IFRS 9 Finansiella
instrument. Finansiella tillghngar och skulder redovisas dérfér med utgingspunkt 1 anskaffningsvirdet
enligt drsredovisningslagen.

Bolagets finansiella tillgdngar bestar av ldnefordringar, vilka virderas till upplupet anskattningsvarde
enligt effektivrintemetoden. Eventuella nedskrivningar géts da kredithindelser intriffat eller indikation
ﬁnns pa Vardenedgang Vardepappersportfol]en ses Vld ﬂedskrlmmgspmvnmg som en enhet, och per

F...

T —
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Arsredovisning 2022 01 01 - 2022 12 31

ar bemende pa underhggande avkastmng pa bolagets tillgaﬂgar Posmv avkastmng pa kapital— QCh
vinstandelslanen redovisas som rintekostnad for bolaget och ingir 1 kapital- och vinstandelslinens
redovisade virde. Negativ avkastning pé kapital- och vinstandelsldnen redovisas som rinteintikt for
bolaget och ingr i vinstandelslinens redovisade virde.

En finansiell tillgdng eller skuld tas upp 1 balansrikningen nir bolaget blir part 1 instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen nar rittigheterna i avtalet
realiserats, forfaller eller bolaget pd annat sitt forlorar kontrollen 6ver dem. Finansiella skulder tas bort

fran balansrikningen nir forpliktelserna i avtalet fullgdrs.

a med dﬁt verkhga_ Vﬂ_fdﬁit:-

'b-edoms det_ rﬁdomad@-- va_rdet-_i allt-‘srafs_en._ hgt- Sverensstim

Likvida medel
Likvida medel i rapport 6ver kassaflode, kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar
med férfallodag inom tre manader fran anskaffMgsﬁdpunkteﬁ

Eget-'kapital

Traﬂsakﬂonskosmader som dj_tekt kan hinforas till emissioner av nya ldneskulder och kapital- och
vinstandelslin redovisas som ett avdrag fran likvidbeloppet och tedovisas i resultatrikningen som en
rintekostnad under instrumentets 1optid i enligt med effektivrintemetoden.

Inkomstskatt
Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrikningen, férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. I sidana fall

redovisas dven skatten 1 eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemissiga Gverskott
kommer att finnas mot vilka de temporira skillnaderna kan nyttjas. Bolaget har gjort beddémningen att
det inte 4r sannolikt att sddant dverskott kommer att finnas, varfér ingen uppskjuten skatt har redovisats.
Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats pet
balansdagenoch som forvintas gilla nir den berorda skattefordran realiseras eller skatteskulden regleras.

Ka;ss aﬂS’de-s?analyS-

justerat for 1cke likwditetspaverkande pos ter samt foraﬂd fr ngar i balansrakmﬂgen som haft
kassaflodespaverkan. Med likvida medel avses banktilloodohavanden.

Sida 9
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2 - Vasenthga uppskattningar och bedémningar

Nordic Credit Partners Fund III AB (j
Org.at. 559118-9021
Arsredovisning 2022 01 01 - 202212 31

mot en ensk

b-edammngar} uppskat nir gai: och an_tagaﬂde_ﬁ__ SO paxre_rka: tﬂll-ampnmge_ﬁ_ av rf:d@wsnmgsprmcipﬁma
och de redovisade beloppen av tillgingar, skulder, intikter och kostnader. Uppskattningar och

bedomningar baseras p4 historiska erfarenheter, ‘marknadsinformation och antaga,ndeﬂ som
foretagsledningen anser vara timliga under gillande omstindigheter. Férindrade antaganden kan leda till

justeringar av redovisade virden och det verkliga utfallet kan komma att avvika frin gjorda
uppskattningar och bedémningat.

—

Bolaget ir utsatt for ranterisk, kreditrisk, valutatisk och likviditetsrisk.

Rinterisker och kreditrisker

Bolaget avser minimera rantetisken i portfoljen genom att i de flesta fall investera i obligationer med

rorlig rinta med paslag av en marginal. Exponeringen mot innehav med fast rinta uppgick vid utgdngen
av permdeﬁ till drygt 10 pmcent av Investermgspoxtfol] en. Detta. medfo:f att det ar en relatwt hten del av

nodvandig avkastnmg bedoms i samband med uﬂaﬂmgstﬂlfﬂ]lﬁt oenom en .@mfﬂttﬁﬂdﬁ. G.ch.noggraﬂ.ﬂ 5.k,
ningsmodell som bl.a. tar hansyn till bolagets

'bmm@h, marknad_sf@mtsa_ ;tmngar, .bolagets. lc;:}nsamh_et -och; skuldsittning. Baserat pa modellen bestims
vilken ligsta rinta och villkor som respektive investering bor ha. Samtliga investeringar £6ljs upp 16pande

och kvartalsvis gors bedomning av eventuellt reserveringsbehov. For att ytterhgare begrinsa risken
illimpar bolaget limiter {61 hur stor del av den totala portféljen en enskild investering eller exponeting
ild emittent far utgora.

En kinslighetsanalys av rintekostnaderna for virdepapperslinen visar att en féréndring av rdntan med 1

procent skulle ge en effekt 1 resultatrakningen med 1,31 msek

Vaizzz‘aﬁ@é or

mvestermgen tﬂl kmnc:r f@r att m .‘-.é*”mem valutaﬂsken genom att motsvamnde be].epp och valuta bﬁla'sta'r-
‘aolagets lanefacﬂitet altematwt genom hedgmgms trument Denna matchmng medfar att thgatmnemas

av Iﬂvestmmgsp@rtfol] en uppgick vid u.tgangen av p _e-::t:io.den 1;111 ca 9-8% av Inves te‘fngsportf@l] en.

Sida 1 0
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4 _ Erittning till revisorerna

Notdic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.ar. 559118-9021

Arsredovisning 2022 0101 - 202212 31

Likvidstetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestéir dels i mojligheten att realisera innehav i portféljen men dven av
aterbetalningsformagan for inlinade medel. De b&da riskerna speglar varandra. Den dvergtipande

likviditetsrisken relaterad till 4terbetalningsférmégan bedoms vara lag. Verksamheten kommer finansietas

enligt villkoren inte ske utan att tillgangliga medel finns.

med kapital- och vinstandelslin och med eget kapital. Aterbetalning av kapital- och vinstandelslinen sker
1 takt med att portfoljen férfaller och likviditet inflyter eller i takt med att avkastn
pa kapital- och vinstandelslanen paverkas av bolagets finansiella stillning och dterbetalning av ldnen kan

ingen realiseras. Virdet

Under rikenskapsiret 2022 har ersittning till revisorer uppgétt till 280 (309) tkr fordelat enligt féljande

kategorier:

2022 0101

20221231
RSM Stockholm AB

Revi;sib;ﬂsuppdrag - —280

Sestreons . 280

5 ____ Inkép och férsiljning mellan koncernbolag

Ingen forsilining eller ink6ép har férekommit mellan koncernbolag under rikenskapsiret.

6 o Rinteintikter och liknande resultatposter

2022 01 01

20221231

Rinteintdkter fran anliggningstillpgingar 17 430
Omvirdering av kapital- och vinstandelslan 45 439
Provisionsintakter -
Valutakutsvinst 460
:.vﬁga: rinteintikter 107

-jvriga. finansiella intdkter -
Summa 63436

20210101

-309

2021 01 01
2021 12 31

75 856
2 811
4 608

1488

84 763

r— e Trainsaktion 09222115557491740674
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021

Arsredovisning 2022 01 01 - 2022 12 31

Rinta pa kapital- och vinstandelslin
-Qimvﬁfd-eriﬁgw kapital- och vinstandelslin
Valutakursforlust

Ovriga tantekostnader

Ovtiga finansiella kostnader

Summa

8 Skatt pa atets resultat

7 ____Rintekostnader och liknande resultatposter

202212 31

-4 753
6 568
-2 811
14132

20210101

20211231

_70 919
-33 130
7494
-8 116

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rakenskapsiret och férhéllandet mellan forvintad

skattekostnad baserat pa svensk effektiv skattesats p4 20,6% och redovisad skattekostnad i resultatet 4r

enligt téljande:

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats
E; skattephkttgmtakt

Ej avdragseill kostnad

Ej avdragsgill vinstandelstinta
Ej avdragsgill rinta
F'Eiﬂilsztmdmg_

Omvirdering av finansiella anliger

ingstillgAngar

Redovisad skatt i resultatrikningen

Obligationer och andra rintebirande instrument
Férﬁ;ﬂdriﬂg up-phipet" ans’kaffi*ﬁﬂgsvérde

Aktier och andelar "
Valutakursresultat

Summa,

Verkligt virde uppgar till 612 114 thr (720 880).

9 360
0
0

682

~10 042

202212 31
54 952
776

550 491
1448
612 114

2021 01 01
202112 31

202112 31
122 177
789

600 496
-1 004
720 880
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Nordic Credit Partners Fund II1 AB (publ)
Org.nr. 559118-9021

Arsredovisning 2022 01 01 - 20221231

Férandring av finansiella tillgdngar

Ingiende redovisat virde
Inkdp
Avyttringar
Forindring upplupet anskaffningsvirde
Nedskrivningar/aterforda nedsktivningar
Valutakursresultat

Utgaende redovisat virde

Innehaven férdelade per valuta

SEHIK
EUR
Summa

Léptider rintebirande instrument marknadsvirde

< 1 ar

1-2 ar

3-5 4t
> D ar

Summa

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa

Upplupna rinteintikter
Ovri_ga. foruthetalda kostnader
Summa

" ey

20221231
720 880
27 737

13

48 747

8 452

20221231

544 907
67 207
612114

18 742
45 549
15 901

2022 12 31
- 60168

4
60 173

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

7071
20 364

1173 687
1301 425
-1 824 353

28 765
3 501
720 880

202112 31

639 702
81 178
720 880

202112 31
........ 13 704
45113
45 026

108 933

20211231

202112 31
6 162
3028
9189
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Notrdic Credit Partners Fund III AB (publ)
Otg.nt. 559118-9021

Arsredovisning 2022 01 01 - 2022 12 31

12 . ___Eget kapital

Aktiekapital och &vrigt tillskjutet kapital

2022 2021 2022 2021
Antal aktler Antal aktler thkr tkr

Stamaktier
Fullt betalda 500 000 500 000 500 500

Villkorade a—kﬁeégar:tills_kmt 1240 1240

tlllsk] utet kapltal 500000 500 000 1740 1740

Balanserad vinst

Foérindringar i balanserad vinst foljer nedan:

Per 1 januari 1037 1237
Arets resultat _ =250 200

Per 31 december -1 287 -1 037

Bolaget har totalt emitterat kapital- och vinstandelslin om 750,0 mkr och bolaget har under de f6rsta 12
miénaderna som f6ljer efter den forsta emissionen ritt att emittera ytterligare kapital- och vinstandelslan
sd att totalbeloppet uppgir till maximalt 1 000,0 mkr. Lanen har en 16ptid om fem 4r och rintan it
beroende av bolagets resultat, dvs. den avkastning som genereras pi bolagets finansiella tillgingar.

Rintan utgdr siledes inte ndgon fast rinta. Lénen utgdr skuldforbindelser enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, har erbjudits till allminheten genom att dessa har noterats pa

NGM-NDX och hatr ISIN SE0010521104.

Lanens rintevillkor och dvriga villkor finns i prospektet for kapital- och vinstandelslanen.

Bolaget har genomfort tte emissioner:
Den 2() dece'mbe‘r '20 1‘ 7 eﬂﬁt'tEr‘ades kapital- och 'vin's ta;ﬂdel'sflﬁn om to ta*;lt 31 0 'O mkr (nemi'nellt varde).

Den 23. .no.vember. 21.8 etmttemdes .ka,.pital- nch vmstandelslan om totalt 20(},.0; mkr (mmma]lt varde).

3 SigneratkW, JE, GE, BW,BD  — ot
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Nordic Credit Partners Fund III AB (]

Org.nt. 559118-9021

Avkastning kapital- och vinstandelslin

Kapital- och vinstandelslan emission 1
Kapital- och vinstandelslin emission 2
Kapital- och vinstandelslin emission 3

Kapital- och vinstandelslan emission 1

Kapital- och vinstandelslin emission 2
Kapital- och vinstandelslan emission 3

Forindting av kapital- och vinstandelsldn

Ingiende redovisat virde
Emissionskostnader
Omuvirderingar

Utgaende redovisat virde

14 - Derivatinstrument

Valutatermin
Summa

202212 31

Loptid
2017-2022
2018-2022
2018-2022

Nominellt

varde
310 000
240 000
200 000

Loptid
2017-2022
2018-2022

Nominellt
varde
310 000
240 000
200 000

202212 31

747 272

2727
45 439
704 561

Derivatinstrumenten ar fordelade. per valuta enligt fﬁlj}ande;;

EUR 2 tkr

15

Rinta pa kapital- och vinstandelslén
Summa

202212 31

2022 12 31

2
2

Marknads-
varde
291 219
225 460
187 883

Marknads-
varde
337 617
261 381
217 818

202112 31
711 329
2813
33130

- 747272

202112 31
329
329

202112 31
66 816
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Notrdic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.ar. 559118-9021

Arsredovisning 2022 01 01 - 2022 12 31
16 Koncernforhallanden

Moderbolag:

Nordic Credit Partners Holding AB. 100,0%
Orgn: 559013-1669, Site: Stockholm

Uppgifterna ovan avser savil antalet aktier som rOstet.

17 __Transaktioner med nérstiende

Vid utgingen av rikenskapsiret 2022 dgde moderbolaget Nordic Credit Partners Holding AB och dess

huvudigare kapital- och vinstandelsldn {6r 7 500 000 kr (nominellt virde).

L___m _ Stélld;a sikerheter

20221231 20211231

Stillda sikerheter Inga Inga

19  Eventualférpliktelser

20221231 202112 31

Evenumlforp]jktelser Inga Iﬂga.

Den 31 januari gjotrdes en amortering om 10% av utestiende nominellt belopp 1 enlighet med vad som
kommumcemts tﬂl mvestemfna Bolaget offenthggjorde den 13 mars 2023 ett utbyteserb]udande i wlket

investerare sor represe:ﬂtemr ca 380 1‘17111} oner k_ronor acceptemde erb]udandet

Per 230331 var NAV-kursen 9 540,66.

Sida 16
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Otg.nr. 559118-9021
Arsredawsmng 2022 01 01 2022 12 31

Styrelseforsdkran

Styrelsen och Verkstillande Direktoren 1 Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) intygar harmed att
denna drsredovisning upprittats enligt Arsredovisningslagen (ARL) och Radet f6r finansiell
rapporterings rekommendation “Redovisning for juridiska personer” (RFR 2) och ger en rittvisande bild
av bolagets stillning, resultat och att fétvaltningsberittelsen ger en tittvisande éversikt dver utvecklingen
av bolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osakerhetsfaktorer,
vilka bolaget star infor. Resultat- och balansrikningen kommer att forelaggas drsstaimman £6r
faststillelse.

Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av vira elektroniska signaturer.

Bi6rn Wolrath Bengt Dennis
Styrelseordforande

Gunnar Eliasson Jakob Eliasson
Verkstillande direktor

lin revisionsberittelse har limnats den dag som framgir av min elektroniska signatur.

Karl-Hentik Westlund
Auktoriserad revisor

Sida 17
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdamman 1 Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ)

Org.nr. 559118-9021

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Nordic Credit
Partners Fund 11l AB (pub[) for rakenskapséret 2022-01-01 -- 2022-

12-31.

Enligt min uppfattning har érsredwlsmngen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av bolagets finansiella stallning per den 31
december 2022 och av-dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt Arsrédovisningslagei.

Jag tillstyrker d4rfor att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen

och balansrdkningen:;

Mina uitalanden i denna rapport om &rsredovisningen 4r forenliga
med innehéillat 1 den'kamplatterande rapper’t som har c}verlamnats

(53 7/2014f_,U) artikel 11.

Grund for uttelanden

Jag har utfort revisionen enhgt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverlge Mittansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Jag ar
oberoende 1 forhallande till bolaget enligt god revisorssed 1 Sverige
och har 1 ¢vrigt fullgjort mitt yrkesetxska ansvar enligt dessa krav.
Detta mnﬁfattar att baserat pé mm bﬁsta kunskap ﬂch csvertygelse
(537;‘2014/EU).art1kel S 1 har tillhandahalhts dei gfﬁnskade bolaget
eller 1 fﬁrekﬁmmande fall, dﬁSS maderfarctag_ eller dess

Jap aniser att de revisionsbevis | Jag har inhdmtat dr tillrackliga och
indamalseriliga som grund for mina uttalariden.

Sirskilt betydelsefulla omrédden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen ér de-omraden som
enligt min professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revlswnen av é.rsrﬁdwlsnmgen for den ak uella perladen och

omrédﬁ:n

V&rdermg ay finansiella a::laggnmgmﬂgaﬁ gar

Se forvaltningsberéttelsen samt redowsmngspnnmper och noter for
detaljerade upplysningar av omradet.

Beskrivning av omradet

Redovisade finansiella anldggningstillgingar utgérs av bolagets
obligations- och fondportfolj, vilken redovisas till upplupet
anskaffmngsvard& Det redowsade vardet per 2022 12 31 uppgér

N_edskr-a-mm 85.}3@-’5’“1“% av _p,gr__tfgl jens re__da-v.l-sad:e. varde. har ---tjl}
Gvervigande del skett genom en jamfoérelse mot ett genomsnitt av
n’eterade marknad'skurser for -ras’pektive i‘nnehav 'p':;'i b'alansd-agen

vascnt'lig pﬁverkan pﬁ de fmaﬂmella rapportﬁma

Transaktion 09222115557491739859

Hur omrddet beaktats i revisionen

Jag har utvérderat rutiner och fléden 1 vérderingsprocessen och
genom stickprov kontrollberdknat anglvna marknadsvirden pa
balansdagen Uppg1fter om velymer valutakurser och

bekraﬂelser J ag har stickpmvsvns granskat transakuﬂner GCh
Varderingar i den lopande redovisningen mot underlag. Vidare har
jag granskat héindelser efter balansdagen i syfte att identifiera
forhallanden som skulle kunna ha paverkan pé varderingen.

Styrelsens och verkstillande direkidrens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att drsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild
enhgt arsredowsmngslagen Styrelsen och verkstallande dzrekt()ren
nﬂdwandlg or att_uppratt;a en ﬁrsredwlsmng mm m“-ta innehller
nagra viasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktdren for beddmningen av bolagets formaga att
fortsitta verksamheten. De-upplyser, nir s 4r tillampligt, om
férhéllanden som kan paverka formégan att fortsitta verksamheten
och att anvéanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drlft tlllampas dack mte ont styrﬁlsen GCh verkstallanda dlrektnren

nagt}t reahstlskt altematw tlll att gora nagﬂt av. detta

Styrelsens revisionsutskott ska, utan-att det paverkar styrelsens
ansvar och uppglfter 1 Ovrigt, bland annat §vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Mina maél &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
ﬁrsredowsmngen som helhet inte innehdller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att limna en revisionsberitielse som innehdller mina
uttalanden. Rimlig sakerhet 4r en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer aftt uppticka en vésentlig
felaktlghet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsté p& grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska.
beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omdodme och har en professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga felakti_ghﬁe’r.i'
érs’redt}visningen vare sig dessa bemr pé oegentli"gheter e'ller

dessa rlske:r och mhamtar rewsmnsbems softi At t1llrack11ga c:ac:h
andamélsenliga for att utgdra en grund f6r mina uttalanden. Risken
for att inte upptdcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hare dn for en vasentlig felaktighet som beror pa

misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,

forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontroll.

kantroll som har betydelse fnr min revision for att utfanna
granskningsatgarder som 4r lampliga med hansyn titl

ignerat KW




Qmis_tﬂndiighietema,_ men inte for att uttala mig om effektiviteten 1
den interna kontrollen.

* utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som

-_anv:i—inds ac'h rim]jgheten 'i | styr&iﬁsms och VerkStéHiande dir‘ektérens;

0 drar jagen siutsats om lamphgheten 1att styrelsen DCh

verkstillande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av drsredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats, med

grund 1 de inhéimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns

ndgon visentlig osdkerhetsfakior som avser sddana hiandelser eller

forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets

forméga att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en visentlig osdkerhetsfaktor, méste jag 1 revisionsberittelsen

fdsta uppmérksamheten p& upplysningarna i drsredovisningen om
..den vasenthga asakerhetsfaktﬁm el]er ‘on. sﬁdana upplysmngar ar

_slutaatsar baseras pﬁ de revlsmnsbews som mhamtas fram till
datumet f6r revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller
forhallanden gora att et bolag inte langre kan fortséitta

verksamheten,

« utvarderar jag den dvergripande présentationen, strukturen och

innehdllet i drsredovisningen, dédribland upplysningarna, och om
érsredovnsnmgan dterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inrikining samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa

informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,

déribland de-eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som jag identifierat.

Jag maste ocksd forse styrelsen med et uttalande om att jag har f6ljt.

relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, ochi ta upp alla
relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka mitt

oberoende, samt 1 tillampliga fall tillhérande motitgérder.

Ay de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststéller jag

vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for

revisionen ay érsredwlsmngen inklusive de viktigaste beddmda

riskerna fér vésentliga felaktigheter, och som déarfor utgér de for
revisionen sirskilt betydelsefulla omrddena. Jag beskriver dessa.
omriden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra

forfatiningar forhindrar upplysning om fragan,

Utsver min revision av arsredovisningen har j jag dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvalining for
Nordic Credit Partners Fund 1 AB (publ) for rakenskapséret 2022-
0101 --2022-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinist eller foriust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
1 férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret,

-G’fund ﬁr--a tz‘alaﬂden'

ansvar enllgt denna beakrws narmare i aﬁénlﬁet "Revlsﬁrns ansvar”.
Jag 4r oberoende i forhéllande till bolaget enligt god revisorssed 1
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Jagranser att de revisionsbeyis | Jag har inhdmtat #r tillrackliga och
andamélsenliga som grund for mina uttalanden.

fbetraffande b{)lag_ets vmst eller farlust Vld forslag tﬂl utdelnmg
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen #r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfatining och risker stéller pd storleken av bolagets egna kapltal
konselideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sA att bokforingen,

medelsfarvaltnmgen och bolagets ekonomiska angeldgenheter 1
uvng‘t kontml]eras pa ett betryggandﬁ Satt Verkstallande dlrektﬂren

:amqsnmgar mh bland annat vldta de atgérder som &r mdvﬁn&ga
for a‘tt belagﬂts bokff}rmg Ska ﬁlllgoras I werensstammelse med lag

Revisorus ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kuiina beddma oni nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i nﬁgot vﬁsentligt avseende

.fdrsumm:els_e samkan _ﬁ:;ranle_da ersatml.ngsskyldlghet__mat;_btfillaget-ﬁ_

eller
» ‘p& ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller foriust, och ddrmed mitt uttalande om detta, 4r

att med timlig grad av sikerhet bedoma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagsiagen.

Rimhg sékerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti {6r
att en revision som utfors enligt god révisionssed 1 Sverige alltid

kommer att uppticka atgirder eller férsummelser som kan

foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag i1l
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagstagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptt sk mstallnmg under heéla revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispﬁmtmner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskapema Vilka
tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa min
professionella bﬂd@mnmg med utgéngspunkt i risk och vésentlighet.
Det innebdr att jag fokuserar granskningen pé sadana atgérder,

omraden och forhallanden som #r vasentliga for verksamheten och
dér avsteg och wertradelser skulle ha sarsklld betydelse for

bﬂslutsunderlag, Vldtagna ﬁtgarder ech andra ﬁ}rhallanden som &r
relevanta for mitt uitalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalaride om styrelsens fﬂrslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedoma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Karl-Henrik Westlund, Stockholm, utsags till Nordic Credit
Partners Fund III AB (publ)s revisor.den 14 juli 2017 oc¢h har varit
bolagets registrerade revisor sedan 14 atgusti 2017.

Stockholm enligt det datwm som framgar av elektronisk signering,

Karl-Henrik Westlund

Auktoriserad revisor
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