Certificate of—a;dapmn' for the annuafl rep-ﬂrtz

A Intyg om att balansrakningen och resultatrakningen har faststélits

El Certification that the balance sheet and income statement have been adopted

&

;fi Undertecknad styrelseledamot i Verdane Capital 2019 (D) AB intygar, dels att denna kopia av érsredwasnmgen stammer . dverens med
e originalet, dels att resultatrakningen och balansrakningen har faststélits pa arsstémma den 2 {ual 2023. Arsstdmman beslutade att
‘H godkénna styrelsens forslag till hur resultatet ska dlspcmeras /
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VERDANE CAPITAL 2018 (D) AB

FORVALTNINGSBERATTELSE

BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i SEK.
Unless otherwise stated, all amounts are in SEK.

Allmant om verksamheten
General information

'Verdane Cap:tal 2019 (D) AB (“’Boiaget“) b:ldades den 17 Juia 2019 Bolagets verksamhet ar att forvarva aga och reallsera

'2019 (E-:)-- AB som mvesterar parallellt med bolaget skapa Verdane Capltal 2019 ("Fonden") Aktleagama m:h
kapitalandelslaninnehavarna har forbundit sig att tillskjuta kapital till Bolaget om 1 360 205 634 SEK samt till Verdane Capital 2019 (E)

AB om 343 574 434 SEK, vilket innebdar- att {ofalt utfast kapital uppgér till 1 703 780 068 SEK for Fonden.

reahse unqwied mvestments Tc) achreve th;s rhe Campany entered into agreements on 1 6 Ocmber 2@19 fo create mgether w:th a
paraﬂe! ca-:nvestmg mmpany, Verdane Capfta! 201 9 (E) AB, Verdane Cap;taf 201 9 (the “Fund’? The sharehmders and the debenture

Verksamheten i Bolaget pabérjades den 30 okfober 2019, vilket &r datumet for férsta sténgningen av Fonden. Fondens huvudsakliga
verksamhet 4ratt investera i onoterade aktier i Norden. Forvaltare fér Fonden ar Verdane Fund Manager AB ("Fondi&rvaltaren®).

The activity of the Company commenced on 30 October 2019, the date of initial closing of the Fund. The principal activity of the Fund

is to make unquoted equily and equity-related control investments in the Nordic region. The Manager of the Fund is Verdane Fund
Manager AB (the "Fund Manager”).

Moderbolag &r Verdane Fund Manager AB med organisationsnummer 559208-1565 och séte i Stockholm.
The parent company is Verdane Fund Manager AB with Corporate ldentity Number 559208-1565 domiciled in Stockholm.

Resultatdisposition
Allocation of earnings

Féljande belopp stér till &rsstdmmans forfogande:

The following amounts are to be considered at the Annual General Meeting:

Balanserat resuitat 61 768 938
Retained earnings
Arets resultat (61 768 938)

Net income for the period
Styrelsen foreslar att balansérade medel disponeras enligt foljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

Overfors i ny rakning X
Carried forward
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VERDANE CAPITAL 2019 (D) AB

RESULTATRAKNING
INCOME STATEMENT

Rorelseintakter
Operating income
QOvriga rérelseintakter

Other income

Rorelsekostnader
Operating expenses
Ovriga externa kostnader
Other external expenses

Operating profit

Finansiella poster

Financial items

Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstililgangar
Profit from other fong-term securities | .

Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter

Other interest income and similar items

Rantekostnader och liknande resultatposter

Interest expense and similar items

Summa finansiella poster

Total financial items

Reis-uﬁat _eﬁfef* finansiella poster
Profit after financial items

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

income tax.

Arets resultat

Net income for the period

Not
Note

202 2»91 -0
2022-12-31

99793

(13 495 125)

{626 336 970)

578 983 649

(920 492)

(48 273 813)
(61 768 938)

(61 768 938)

(61 768 938)

202 1-90-1_--5_01
2021-12-31

(14.956 475)

{14 956 475)

313365 320

(236 639 907)

76 725413

61768 938
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VERDANE CAPITAL 2019 (D) AB

BALANSRAKNING Not 2022-12-31 2021-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION Note

TILLGANGAR
ASSETS

) Financial assets

G Andra langfristiga vardepappersinnehav 3 668 881 888 1206 191.035
W Other long-term securities - | o | |
1 Summa finansiella anldggningstiligangar ' 668 881888 1206191035
% Total financial assets

Summa anlaggningstillgangar 668 881 888 1206 191 035
Total fixed assets

Omsattningstiligangar
Current assets

Kortfristiga fordringar

Current receivables

Fordringar hos koncernforetag 269 571 239 938 665
Group company receivables

Qvriga fordringar 1.366 760 37 119
Qther receivables o .

Summa Kortfristiga fordringar 1636331 239 975 784
Current receivables

Kassa och bank 664.318 -
Cash and cash equivalents — e _
Summa omsattningstiligangar 2 300 649 239 975 784
Tofal current assets

Summa tillgangar 671 182 537 1446 166 819
Total assets
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VERDANE CAPITAL 2019 (D) AB

BALANSRAKNING (FORTSATTNING) Not 2022-12-31 2021-12-31

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED) Note

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital

Share capital

Fritt eget kapital
Unrestricted equity
Balanserat resultat
Retained earnings
Arets resultat

Net income for the period
Summa eget kapital
Total equity

Skulder
Liabilities

Langfristiga skulder
Non-current liabiiities

Other liabilities

Summa langfristiga skulder

Total non-current liabilities

Kortfristiga skulder
Current liabilities

Skulder till kreditinstitut
Liabilities to credit institutions
L everantorsskulder

Accounts payable

Skulder hos koncernféretag
Group compahny payables

Upplupna kostnader och forutb
Accrued expenses and prepaid income

Summa kortfristiga skulder
Total current liabilities

Summa skulder

Total liabilities

Summa eget kapital och skulder

Total equity and liabilities

50 001

61 768 938

(61 768 938)

664 426 177

664 426 177

838 341
400 000

5468 018

6 706 359

671 132 536

671 182 537

61 768 938

61818 939

1376 620 099

1376 620 099

773 509

7727781
1384 347 880

1448 166 819
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VERDANE CAPITAL 2019 (D) AB

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Bundet eget
kapital

Restricted equity Unrestricted equity

Fritt eget kapital

£
w

--"-l-1jl - .
L - "ﬂ'-
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Balanserat Summa

Aktiekapital resultat Arets resultat eget kapital
oy | Total
Retained Net income for shareholders’

Share capital earnings the period equity

1-:._? NP ;

¥
3

l"ﬁéf..i n-_--E:'.l-_.rl P, ‘r.ﬂ-!:-‘ — :. - -
> i

Ingaende balans per 2021-01-01 50 001 - - 50 001
Balance as at 1 January 2021

Initialt aktiekapital

Initial share capital

Arets resultat. - - 61 768 938 61 768 938
Net income for the period | . — e
Utgaende balans per 2021-12-31 - 500017 - 61 768 938 61 818 939
Balance as at 31 December 2021

ingaende balans per 2022-01-01 50 001 - 61 768 938 61818 939
Balance as at 1 January 2022

Balanserat resultat 61 768 038 (61 768 938)

Retained earnings

Arets resuitat (61 768 938) {61 768 938}
Net income for the period E . _
Utgaende balans per 2022-12-31 o 50001 = 61768938 = (61768938) - 50001
Balance as at 31 December 2022
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

1.

Redawsnings- ﬂch varderingsprmclpar

Ma_n.ag_;er ._AB. (.Q.rga_m.s.a_ttansnummer_ 5.;59.20;_8_ 1.555._ .Sta.ckhalm_ Sw r._ug.e)
The ahnUaf' repcrt 'has been prepared’fh aacardance wfth’ fhie Swedf’sh An‘n‘u.‘a‘i’ Acwmts Act ( 1’9‘95‘ 1'5‘54) andBFNA'R'

_IFR.S. by. the. U.fﬂmﬁt& par;ent .mmﬁ.any Vﬁfd&ﬂﬁ‘ Fund ManagerAB (Gﬁrpqrate :de.ntfty wmb.er 55920.8-1565 Stockholm..

Bolaget har under 2021 dndtat redovisningsprincip. for investeringar, fran historiskt anskaffningsvérde till verkligt vérde for
att tydliggdra véardena i bolaget. Nagon omrakning av jimférelsetalen har inte gjorts i enlighet mied ARL 3:5. Effekten av
principbytet paverkar 2021 som justering av ingaende varden i balansrékningen (se not 3,4 sami Forandringar Eget
Kap‘ital) vﬁrdefﬁréndﬁng under aret r‘edovisas i'reisu'ltaf'trékn'ingen ﬁch i'ngér i reasult'at fr'én E’Jwi'g'a 'vérdepa*p?per

-dane in arder tO better reﬂec:t the valuea m‘ the campany Cﬁmparatwe f guras have nc:t been adjusted in acmrdance wnth

ARL 3:5. The change. in acmuntlng principel is reflected in 2021, effects from prior year impacts begmnmg balance sheet (
see note 3,4 and statement of changes in equity ) and changes | in fair value during the year is reflected in the income

statement as profit from other long term securities.

Omrikning av poster i utldndsk valuta

ferdrmgar Of}h skulder redowsas som f nanmelia pﬁster __
Receivables and liabilities m forefgn currenc:fes are va!ued‘ at 'the Sta-temenf of 'ana'n'cféf“ Posftfm dafe rate Excha'nige

f_mrdelar.sam ar fa_rkm_pp_ada med tran.saktlﬁnan kammer.a.tt_tlllfalla._fa_r:et;agat..

Revenue comprises the fair value of the consideration received or to be received in the company's operations. Revenue is
recognized when the economic outcome can be estimated reliably and it is probable that the economic benefils associated
with the transaction will flow to the company.

Inkomstskatter "
income taxes

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pd balansdagen. Fordringar och skulder

nettcredwlsas 'er‘ad'aiSt né'r det f nns'en 'I*egal réﬁ 'tiII 'kVIttnl'ng Ak'tfue’ll skatt redavisas 1' resultatraknmgen om inte skatten ar'_

and If&b!lfh&S are ﬂffset anly when thare is a legaﬂy enfarceabie r:ght to set m‘f Current tax is recogmzed in the income
statement unless the tax is atiributable to an event or transaction recognized directly in eq uity. Tax effects of items
recoghized directly in equily are recognized in equity.

Finansiella instrument
Financial instruments

Finansiella instrument redovisas i balansrédkningen nar bolaget blir en del av instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har |6pt ut eller
overfbrts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade med aganderatten. Finansiella
skulder tas bort fran balansrakningen nér férpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphért.

Financial instruments are recognized in the Statement of Financial Position when the Company becomes a part of the
fnStmmen't's céntraém'ai' terms. Finam:’s‘ai assets are -deremgnfsed when 'the rfgh“ts‘ 'fo rece’fvie c:'a'sh 'ﬂows fmm 'the‘
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VERDANE CAPITAL 2019 (D) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Finansieila fordringar
Financial receivables.

:% Finansiella fordringar redovisas inledningsvis till anskaffningsvérde. Finansiella fordringar som &r anskaffade med avsikt
ffi?} att innehas langsiktigt redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for
) vardeminskning.
F;»} Financial assels are initiali) ly recogmzed at cost. Financial assels acquired with the infention of being held long term are
7 subsequently stated at amortized cost less any provision for impairment.
£} n
&) Laneskulder

Borrowings

frén det belopp SOM ska éterbetalas wd fmrfallatldpunkten Justeras mellanskstlnaden wer Iénets |0ptld Hangenam:
werensstammer vid fﬂrfallotldpunkten det redovisade belappet ech det belopp som ska éterbetalas

amount ta be repa;d Gonferms at z‘he matuﬁty date

Fordringar
Receivables

Fordringar med férfallodag mer &n 12 méanader efter balansdagen redovisas som anlaggningstillgangar, Gvriga som
omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beréknas bli betalt.

Receivables with maturities greater than 12 months after the balance sheet date are recognized as fixed assels, others as
current assets. Receivables are recorded at the amount they are expected to be paid.

2. Uppskattningar och bedémningar
Estimates and assessments

Bolaget gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden
av dessa kommer, definitionsméssigt, sélfan att motsvara det verkliga resultatet. Belaget har inte identifierat nagra
uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar

och skuider under nastakommande ar.

The company makes estimates and assumptions conceming the future. The estimates for accounting purposes that result
from these will, by definition, seldom equal the related actual results. The company has not identified any estimates and
assumptions that have a significant risk of material adjustments to the carrying values of assets and liabilities within the

next financial year.

3. Andra langfristiga virdepappersinnehav 2022-12-31 2021-12-31
Other long-term securities
Ingdende anskaffningsvarden 1206 191 035 1219 671 952
Acquisition cost brought forward
Byte av redovisningsprincip . 137 862 146
Change. in accounting principle
Inkép 91 475 334 -
Acquisitions
Vérdeforandring (628 784 481) 13 756 030
Change of value .
Férsalining - (164999 093)
Disposal | |
Utgaende virde 668 881 888 1206 191 035
Ending balance

Kapitalandelslan
Debenture loans

Kapitalandeislanen omvérderas arligen for att motsvara forvantad aterbetalningsskylidighet per bokslutsdatum.
Férandringen i vardering redovisas i resultatrékningen som Rantekostnader och liknande resultatposter eller Ovriga
ranteintikter och-liknande resuitatposter.

Debenture loans are revaluated yearly to reflect expected repayment amount as of fiscal year end. The change in value is
presented in the income statement as interest expense and similar items or Other interest income and similar items.
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VERDANE CAPITAL 2019 (D) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

4.  Ovriga skulder 2022-12-31 2021-12-31
Other liabilities

ey
o

Kapitalandelslan

Debenture loans

Ing&ende anskaffningsvarden 1.376 620 099 1 164 906 312
Debenture loans brought forward

Byte av redovisningsprincip . 137 862 146
Change in accounting principle

L3 Nettovérde av erhallet kapitalandelslan 394 837 869 127 754 002
o Net value of debenture loans received

Aterbetalning av kapitalandelslan (528 226 235) (288 722 500)
Interest payment in respect of debenture loans

Justering hanforlig till féorandrad aterbetalningsskyldighet (578 805 557) 234 820 140
Adjustments attributable to changes in the repayment obligation ) N
Verkligt virde pa kapitalandelslén - 664426177 2 1376620099
Fair value of debenture loans

= ':'r-"_..'? -.‘ji';-. '
R g ¥ £
rE Feer il ;

" 1._1' X

| A
o )
CALR ol =C LIRS it ] ) P or &

—

Kapitalandelslanen amorteras enligt lanevillkoren nar bolaget realiserar avyttringar av portfoljbolag.
According to the terms of the loan agreement the debenture loans are repaid when the company realises the sale of
pottfolic companies.
8.  Visentliga hindelser under och efter rdkenskapsarets slut
Significant events during and after the end of the financial year

Det har inte intréffat nagra vdsentliga hdndelser utanfor den lopande verksamheten under eller efter ridkenskapsaret.

Fhere have been no significant events outside operating activities during or after the financial year.
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VERDANE CAPITAL 2019 (D) AB
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(& (None)
o Signhature Adoption: Pre-selected Style

i
- Using IP Address: 84.17.219.58
I

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 3/21/2023 7:06:19 AM
ID: 6562b416-0032-4001-8171-5ba0a833b383

Reita Sesefi ~—Dogusignsd by Sent: 3/21/2023 7:04:47 AM

reita.s.seseri@pwae.com L eg;@ Viewed: 3/21/2023 8:39:07 AM

Security Level: Email, Account Authentication o ABD0SARISAD.. Signed: 3/21/2023 12:49:17 PM
(None)

Signature Adoption: Drawn on Device

Accepled: 3/21/2023 8:39:07 AM
iD: 0a9f1418-eb2e-4fa1-b728-10e9ae290818

In Person Signer Events Signature | ~ Timestamp
Editor Delivery Events Status | - Timestamp =
Agent Delivery Events Status Timestamp -~
Intermediary Delivery Events Status e - Timestamp
Certified Delivery Events Status ._ Timestamp
Carbon Copy Events Status : - Timestamp
Witness Events Signature T ‘Timestamp
Notary Events Signature " Timestamp
Envelope Summary Events Status Timestamps
Envelope Sent Hashed/Encrypted 312112023 3:50:30 AM
Certified Delivered Security Checked 3/21/2023 8:39:07 AM
Signing Complete Security Checked 312112023 12:49:17 PM
Completed Security Checked 3/21/2023 12:58:37 PM

Payment Events Status Timestamps



Till bolagsstdmman i Verdane Capital 2019 (D) AB, org.nr 55927279067
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o Rapport om arsredovisningen

e X ft: R
AP

Uttalanden

A SR s T2 S 2 8 )

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Verdane Capital 2019 (D) AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga

avseenden rattvisande bild av Verdane Capital 2019 (D) ABs finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess

finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrikningen for Verdane Capital 2019 (D) AB.

Grund for uttalanden

dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till Verdane Capital 2019 (D)

AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrckliga och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningstagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehéller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets forméga att fortsétta verksamheten.
De upplyser, nar sa &r tillampligt, om forhallanden som kan péaverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer-att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta

paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i &rsredovisningen.

En ytierligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens férvaltning for Verdane Capital 2019 (D)
AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller fériust.

Eedameteﬁr a-n.svarsfr_fhet for ra_keﬁska_pzséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Verdane Capital 2019 (D) AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dlspomtloner betraffande bolagets wnst eiler farlust Vld farslag tlll

st.;al_lmn_g | .ov_rlgg.t_

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sé att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

e foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget
e pd nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktlebolags,l.agen,

Rimlig sékerhet &r en hdog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptéacka atgérder eller forsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

www.rewsms.lnspekt.;.o_nen.se;:’rev|_s.gmsansvar, Denna besk.n.vnlng it en .del av rewsx..onsberattels_en..



Stockholm den dag som framgér av vdr elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson

Auktoriserad revisor

Reita Seseri
Auktoriserad revisor
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Rejta Seseri
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