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Org.nr 559105-6329

Styrelsen for Zenith Venture Capital IV AB (publ) far hirmed avge drsredovisning 1or rakenskapsaret
222

Forvaltningsberittelse

Allmant om verksamheten

Zenith Venture Capital TV AB (publ) ("Bolaget") registrerades den 21 mars 2017. Verksamheten bestar
av investeringar 1 foretaget Leeroy Group AB ("Leeroy") vilka finansieras genom utgivning av
vinstandelsbevis.

Foretaget har sitt sdte 1 Stockholm.

Vasentliga hindelser under rakenskapsaret
Bolaget har erhallit ett aktieagartitlskott pa 5,1 Mkr fran Zenith Fund Holding AB.
Leeroy Group AB har ansokt om konkurs 2022-12-21.

Investeringar

Bolaget dger 5 689 482 aktier 1 Leeroy vilket motsvarar en dgarandel om 13,1% (13,1%). Under aret har
Bolaget gjort en tilldggsinvestering om 5 238 Tkr 1 Leeroy for 4 554 900 antal andelar.

Leeroy har ansokt om konkurs 2022-12-21 och ddarmed har vardet pa investeringen skrivits ner.

Finansiering
Bolaget har finansierat investeringen 1 Leeroy genom utgivning av vinstandelsbevis.

Finansiell information
Bolagets aktier i Leeroy vérderas till verkligt virde. Viérdet per balansdagen uppgar till O tkr (19 787 tkr)
vilket innebér en nedskrivning av innehavet om 25 025 Tkr.

Ovriga externa kostnader uppgar till 1 685 Tkr (1 766 Tkr) varav 1 200 Tkr (1 202 Tkr) avser
forvaltningsarvode till Zenith Fund Holding AB. Rénteintikter och liknande resultatposter avser
ranteintakter fran lanefordringar hos koncernforetag.

Vardetorandring fran langfristiga skulder uppgar till 21 793 Tkr (30 769 Tkr) och avser omvardering av
utestaende vinstandelsbevis/vinstandelslan. Omvarderingen aterspeglar dels dvriga poster 1
resultatrikningen och dels fordndring av den ackumulerade vinstdelningen mellan vinstandelsbevisdgarna
och bolaget.

Risker och osakerheter

En central risk inom Zenith Venture Capital IV AB och dess verksamhet dr den finansiella risken, och da
framst virdeutvecklingen av aktierna 1 Leeroy. Virdeutvecklingen dr kopplad till den atfarsmassiga
risken 1 Leeroy. Den affarsméssiga risken bestar exempelvis av portfoljbolagens exponering mot
specifika branscher och geografiska marknader samt den allménna konjunkturella utvecklingen.

Agarforhéllanden
Bolaget dr ett heldgt dotterforetag till Zenith Fund Holding AB med org.nr. 559103-6644.

Transaktion 09222115557495746153 @ Signerat LT, TJ, EH, M5H
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 5137 023

arets forlust -5 137 023
0

Nagon vinst eller forlust finns ej att disponera.
1 ny rakning overfores 0

Foretagets resultat och stallning 1 6vrigt framgér av efterféljande resultat- och balansrikning samt
kassaflddesanalys med noter.

2 (15)
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Resultatrakning Not

Nettoomsatining

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2,13

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Riantekostnader och

Resultat fran ldngfristiga skulder
Resultat fran finansiella anldggningstillgangar
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

O \O

Ju L ON O

liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa drets resultat 3

Arets resultat

Transaktion 09222115557495746153 @ Signerat LT, T, EH, MSH

2022-01-01
-2022-12-31

-1 684 749
-1 684 749
-1 684 750

21792 974
-25 025 246
493 234
=713 235

-3 452 273
-5 137 023

-5 137 023

0
-5 137 023

3 (15)

2021-01-01
-2021-12-31

-1 766 173
-1 766 173
-1 766 173

30769 214
-29 503 239
306 173
-305 980
1766 173

0

0
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Balansrakning

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlidggningstillgangar
Andra langiristiga vardepappersinnehav

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

——

Transakiion 09222115557485746153

Not

6,7,9, 10

9, 15

9,11, 12

Signerat .7, TJ, EH, MSH

2022-12-31

e—

7468 584
409 338

7 877 922

48 967
7926 389

7926 889

4(15)

2021-12-31

19787110
19 787 110
19 787 110

7122 200
818 677
7940 877

39 643
7 980 520

27 767 630
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Balansrakning Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

9. 11,
Langfristiga skulder 12
Vinstandelslan
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 9, 11, 12
Skulder till koncernforetag 9, 12, 13

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaktion 09222115557495746153 Signerat LT, TJ, EH, MSH

2022-12-31

500 000
500 000

5 137 023
-5 137 023
0

500 000

1 806 164
> 278 495

342 230
7 426 889

7926 889

5 (15)

2021-12-31

500 000
500 000

0
0
0
500 000

21792974
21792 974

61 896
4 519 132
336 628

5 474 656

27 767 630
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Rapport over forandringar i eget kapital

Ingdaende eget kapital 2021-01-01

Balanseras 1 ny rikning

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2021-12-31

Arets resultat

Erhallet aktiedgartiliskott

Utgaende eget kapital 2022-12-31

Transaktion 09222115557495746153

Aktie-~ Balanserat

kapital resultat
500 000 1098 356

-1 098 356

500 000 0

5137022

500 000 5137 022

Signerat LT, TJ, EH, MSH

Arets
resultat

-1 098 356

1 098 356
0

-5 1377 022

-5 137 022

6 (15)

Summa
eget kapital

S00 000

500 000

-5 137 022
5 [37 022

500 000




)

pred

e
Py
)
-

AP
¢
™

Zenith Venture Capital IV
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AB (publ)

Kassaflodesanalys

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat

Arlagd rinta
Erhallen rianta
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital

&

)
Kassatlode fran den lopande verksamheten

kning/minskning av rore.

sefordringar

kning/minskning av rore.

seskulder

Investeringsverksamheten

Investeringar 1 finansiella anlaggningstillgangar

Amortering av lanefordran

Kassatlode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

U

s
Kassaflode frian finansieringsverksamheten

pptagna lan

‘hallna aktiedgartillskott

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Transaktion 092221 15557495746153

Not

12

12

Signerat LT, Td, EH, MSH

2022-01-01
-2022-12-31

-1 634 750
=713 235
493 234

-1 904 751

I 751 255
[ 759 256
1 605 760

-5 238 136
-1 6338 301

-0 926 437

192 978
5 137 023

5330 001

9 324

39 643
48 967

7 (15)

2021-01-01
-2021-12-31

-1 766 173
-305 9380
806 173

-1 265 975

-343 578
372 100
=737 453

-3 804 594
5 200 000

-3 604 594

4 300 000
0

4 300 000
-42 047

81 690
39 643
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméanna upplysningar

Arsredovisningen for Zenith Venture Capital IV AB (publ) har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretaget i sin
arsredovisning ska tillimpa International Financial Reporting Standards (IFRS) 1 den utstrickning detta
ir mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen samt med hidnsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs 1 forhallande till IFRS.
Redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Nya och dndrade standarder
Nya eller reviderade IFRS som tratt 1 kraft 2022 har inte haft nigon effekt pd bolagets resultat eller

stallning.

Finansiella instrument

Redovisning och borttagande fran balansrikningen
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar bolaget blir part 1 ett instrument. Kop och

avyttring av finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affdarsdagen.

En finansiell tillgang tas bort fran redovisningen nér ratten att erhalla kassafloden fran mstrumentet har
lopt ut och bolaget har dverfort risker och tormaner torknippade med dganderatten. En finansiell skuld
tas bort fran redovisningen nédr forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Vinster och forluster som uppstar vid bortbokning redovisas direkt 1 resultatrakningen.

Klassificering och virdering

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar redovisas vid forsta redovisningstilifallet till verkligt varde plus
transaktionskostnader med undantag for transaktionskostnader som dr hinforliga till finansiella tillgangar
som redovisas till verkligt virde som 1 stdllet kostnadstors direkt.

Bolaget klassificerar och vérderar sina finansiella tillgangar 1 foljande kategorier:

*finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde, och

*finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen

Klassificeringen av investeringar 1 skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och de avtalsenliga

villkoren.

*Upplupet anskaffningsvirde (posterna ”Kassa och bank” samt Fordringar hos koncernforetag”):
Tillgdngar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden och dir dessa kassafloden enbart
bestar av kapitalbelopp och rédnta, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Ranteintikter fran sadana
finansiella tillgdngar redovisas som finansiella intakter genom tillimpning av effektivrantemetoden.

*Verkligt virde via resultatrikningen (posten ”Andra langiristiga vardepappersinnehav”): Tillgangar som
inte uppfyller kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvirde virderas till verkligt virde via
resultatrikningen. En vinst eller forlust for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen redovisas netto 1 resultatrakningen.

Transaktion 09222115557495746153 Signerat | T, TJ, EH, MSH
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Iinansiella skulder
Bolagets finansiella skulder bestar av posterna ”Vinstandelslan”, "Skulder till koncerntoretag” och

“Leverantorsskulder”. Posten ”Vinstandelsldn” redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen. Ovriga
finansiella skulder virderas efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrumentens verkliga virde

Aktierna 1 Leeroy som tngdr 1 balansposten "Andra langfristiga vardepappersinnehav" varderas enligt
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) vilket dr en internationell
standard. Bolaget anlitar ett oberoende varderingsinstitut for att utfora viarderingarna.

For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt
varde genom en virderingsteknik som anvéinder andra tillampliga observerbara indata. I forsta hand
anvands som virde det pris som erhallits om det nyligen genomtorts en ordnad transaktion 1 vardepappret
mellan marknadsaktorer sa att priset darfor kan anses vara representativt for verkligt varde. Bolagets
innehav 1 Vionlabs virderas med denna metod.

Nedskrivningar ay finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Posterna ”Kassa och bank™ samt “Fordringar pa koncerniforetag™ redovisas till upplupet
anskaffningsvérde och ar dérfor inom tilldimpningsomradet for forvintade kreditforluster. Bolaget
bedomer de framtida forvintade kreditforlusterna for dessa poster och redovisar en kreditreserv 1or
sadana forvintade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. Pa grund av lag sannolikhet f6r
fallissemang hos motparterna uppgér bolagets berdkning av forviantade kreditforluster pa dessa poster
uppgar till ovésentliga belopp och dirmed har ingen justering gjorts 1 redovisningen.

Ovriga kortfristiga skulder

Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som har forvarvats 1 den 16pande
verksamheten. Betalningsvillkor uppgar oftast till 30 dagar. Leverantorsskulder klassificeras som
kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Utdver leverantdrsskulder har bolaget Skulder till
koncernbolag” som forfaller inom ett ar och klassificeras darmed som kortfristiga skulder.

Langfristiga skulder/Vinstandelslin

Bolagets langfristiga skulder avser utgivna vinstandelslan och aterbetalningen beror enligt
vinstandelsldnens villkor pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har ingen garanterad avkastning
eller nagon garanterad rétt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det realiserade resultatet pa
bolagets investeringar. Avkastning och aterbetalning regleras tidigast vid avyttringstillfallet for varje
investering. Lanet l0per pa fem ar fran 2018-12-19 med mojlighet {6r bolaget att forlanga med tre ar.
Agarna till vinstandelslénet har ritt till 80% av det realiserade resultatet av bolagets investeringar med en
“hurdle rate”, dvs fortur till avkastning fore aktiedgarna, uppgdende till 5 % av investerat belopp per ar.
Posten véirderas till verkligt virde.

Skulder som forfaller senare dn ett ar klassificeras som langtristiga skulder.

Skatter
Inkomsitskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,

justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt forandringar 1 uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och
skattesatser som dr beslutade eller som ér aviserade och med stor sakerhet kommer att faststillas. For
poster som redovisas 1 resultatrdkningen, redovisas aven sammanhéingande skatteefiekter 1
resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapaital.

Transaktion 09222115557495746153 signerat LT, TJ, EH, MSH
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Uppskjuten skatt
- dr inkomstskatt som avser framtida rikenskapsar till 10ljd av tidigare hindelser.
efordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag

redovisas 1 den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga

Up:
Up,

overskott. Da den dvervagande delen av
nuvarande skatteregler beddms vara skat

skijuten s

skjuten s.

cat
cat

10 (15)

holagets avkastning pd kommande investeringar enligt
efria sa finns en osdkerhet kring huruvida underskottet fran

tidigare dr kommer att kunna utnyttjas varfor beddémning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten

skattefordran.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 10ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten. Forandringar 1 sparrade medel redovisas 1

investeringsverksamheten.

Not Not med fyra beloppskolumner, en %-kolumn, egna rubriker

Not 2 Ovriga externa kostnader

2022 2021
Ersattning till revisor 23 600 36 250
Forvaltningsarvode 1 199 754 I 201 935
Periodiserade kostnad for uppbyggnad av fonden och
forsdljning av vinstandelsbevis 409 338 409 338
Ovriga kostnader 52 057 68 650
1 684 749 1766173
Not 3 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
2022 2021
Réanteintakter fran koncernforetag 493 234 806 178
493 234 806 178
Not 4 Rantekostnader och liknande resultatposter
2022 2021
Rantekostnader till koncernforetag 713 235 305 532
Ovriga rantekostnader 0 448
713 235§ 305 980

Transaktion 09222115557495746153

Stgherat LT, T, EH, MSH
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Not 5 Aktuell och uppskjuten skatt
Avstamnping av effektiv skatt

11 (15)

2022 2021
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt -5 137 023 0
Skatt enligt gillande skattesats 20,60 -1 058 227 20,60
Ej avdragsgilla kostnader 5155 201 6 077 667
Fj skattepliktiga intikter -4 489 353 -6 338 458
Underskottsavdrag vars skattevarde ej
redovisas som tillgéng 392 379 260 791
Under aret utnyttjande av tidigare ars
underskottsavdrag vars skattevirde e;
redovisats som tillgdng O
Redovisad effektiv skatt 0,00 0 0,00 0
Ackumulerat skattemdssigt underskott uppgar per 2022-12-31 till 6 181 216 kr.
Not 6 Finansiella anlaggningstillgangar viarderade via resultatrakningen
2022 2021
Ingdaende virde 19787 110 40 4385 755
Forvarv 5238 136 8 804 594
Viardeforandring via resultatrdkningen -25 025 246 -29 503 239
Utgaende redovisat varde 0 19 787 110
0 19 787 110
Not 7 Specifikation finansiella anlaggningstillgangar
Kapital- Rostritts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar varde
Leeroy Group AB 13.12% [3,12% 5 689 482 0
0
Org.nr Sate Eget kapital Resultat
Leeroy Group AB 556746-8060 Sundsvall 65770 172  -65776 423
*Siffrorna avser rikenskapsaret 2021 da siffror avseende 2022 ej fanns att tillga vid upprattandet av
denna arsredovisning.
Not 8 Vinstandelslan
2022 2021
Vinstandelslan nominellt belopp 41 517 000 41 517 000
Vinstandelslan dverkurs 6 573 000 6 573 000
Ackumulerad viardeforandring via resultatrakningen -48 090 000 -26 297 026
0 21792 974

Vinstandelslanet dr uppdelat 1 vinstandelsbevis som emitterats till ett nominellt varde om 9 000 kr per
bevis. Vinstandelsbevisen har emitterats till en genomsnittlig kurs 115,83%, dvs 10 000 kr per

Transaktion 092221 15557485746153

Signerat I.T, Td, £EH, MSH
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vinstandelsbevis. Bolaget har totalt emitterat 4 613 vinstandelsbevis med ett totalt teckningsbelopp om
48 090 tkr.

Enligt villkoren for vinstandelslanet beror avkastningen pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har
ingen garanterad avkastning eller ndgon garanterad rétt till dterbetalning. Avkastningen ar villkorad av
det realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Avkastning och aterbetalning regleras tidigast vid
avylitringstillfillet for varje investering. Lanet 16per pa fem ar fran 2018-12-19 med mojlighet for bolaget
att forldnga med tvé ar. Agarna till vinstandelsl&net har ritt till 80% av det realiserade resultatet av
bolagets investeringar med en "hurdle rate”, dvs fortur till avkastning fore aktiedgarna, uppgéaende till 5
% av investerat belopp per ar.

Bolaget kan enligt villkoren i efterféljande emissioner emittera vinstandelsbevis upp till dess att det
totala utestdende lanet uppgar till 90 Mkr nominellt.

Not 9 Finansiella tillgangar och skulder
Av tabell nedan framgar hur finansiella tillgdngar och skulder klassificeras utifran IFRS 9.

Bolaget klassificerar de finansielia tiligangarna till verkligt varde 1 tre nivaer for att ge en indikation om
tillforlitligheten 1 de indata som anvénts vid faststdllandet av verkligt virde. De tre nivderna beskrivs 1

IFRS 13 och ar:

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad (sasom borsnoterade
derivat, finansiella instrument som innehas for handel och tillgdngar som kan siljas) baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. Det noterade marknadspriset som anvénts for koncernens finansiella
tillgdngar dr den aktuella kdpkursen.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella tillgangar som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststdlls med hjdlp av viarderingstekniker som i sa stor utstrickning som mojligt utgér fran
marknadsinformation medan foretagsspecifik information anvands 1 sa liten utstrackning som majligt.
Samtliga visentliga indata som kravs for verkligt vardevirderingen av ett instrument ar observerbara.

Niva 3: [ de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pd observerbar marknadsinformation. Detta
galler t ex fOr onoterade instrument.

Bolagets finansiella tillgdngar varderade till verkligt viarde utgors av innehavet 1 Leeroy Group AB vilket
klassificeras som nivé 3.

Finansiella
tilleangar  Finansiella
varderade tillgangar
till verkligt varderade

varde via  till upplupet
resultatrikni anskafinings

Tillgangar ngen virde Summa

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vdrde via
resultatrakningen

Fordringar hos koncernforetag

Kassa och bank

Utgdende balans

0

_— o O O

7468 584 7468 584
48 967 48 967
7 517 551 7517 551
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Skulder
Finansiella skulder viarderade till verkligt varde via

resultatrakningen
Skulder till koncernforetag
Utgiaende balans

Not 10 Forandringar for instrument i niva 3

Foriandringar for instrument i niva 3 2021
Ingaende balans 1 jan 2021

Forvarv

Verkligt virde redovisat via resultatrikningen
Utgaende balans 2021

Forindringar for instrument i niva 3 2022
Ingiende balans 1 jan 2022

EForvary

Verkligt varde redovisat via resultatrakningen
Utgaende balans 2022

Not 11 Avstiamning av nettoskuld
Nedan analyseras nettoskulden.

13 (15)

Loptid pa laneskulder

Kassa och bank

Laneskulder - forfaller inom ett ar
Laneskulder - fortaller efter ett ar

Fordelning mellan rorlig och fast rinta
Kassa och bank

Bruttoskuld fast ranta

Bruttoskuld rorlig ranta

Transaktion 09222115557495746153 signerat LT, TJ, EH, MSH

Kinansiella
skulder Finansiella
varderade skulder
till verkligt varderade
varde via  till upplupet
resultatrakni anskaffnings
ngen varde Summa
0 0 0
0 10415 518 10415518
( 10415 518 10 415 518
Onoterade
aktier Summa
40 485 755 40 485 755
8 804 594 8 8§04 594
-29 503 239 -29 503 239
19 787 110 19 787 110
Onoterade
aktier Summa
19787 110 19787 110
5238 136 5238 136
25025246  -25 025 246
0 0
2022-12-31 2021-12-31
48 967 39 643
-5 278 495 -4 519 132
0 21 792 974
-5 229 528 -26 272 463
48 967 39 643
-5 278 495 -4 519 132
0 -21 792 974
-5229 528 -26 272 463
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Not 12 Forandring av nettoskuld

. 2022-12-31

G

|

Preiesd : :

::g Finansiella

[ laneskulder Vinstandelslan

F;% som forfaller som forfaller

rc;f% Likvida medel inom ett ar efter ett ar Summa
f“‘-‘

Forandring av nettoskulden

2022
Nettoskuld I jan 2022 39 643 -4 519 132 -21 792 974 -26 272 463
Kassaflode 9324 -5 330 000 0 -5 320 676
Ovriga fordndringar 0 -566 386 21 792 974 21226 588
Summa 48 967 -10 415 518 0 -10 366 551
2021-12-31
Finansiella
laneskulder Vinstandelslan
som forfaller som forfaller
Likvida medel mom ett ar efter ett ar Summa
Forandring av nettoskulden
2021
Nettoskuld | jan 2021 81 690 -22 784 -52 562 188 -52 503 282
Kassaflode -42 048 -4 300 000 0 -4 342 048
Ovriga forindringar 0 -196 348 30769 214 30 572 866
Summa 39 643 -4 519 132 -21 792 974 -26 272 463
Not 13 Narstaendetransaktioner
2022 2021
Forvaltningsarvode till Zenith Fund Holding AB [ 199 754 i 201 935
Lanefordran hos Zenith Group AB* 280 283 172 282
Lanefordran hos Zenith Venture Capital [ AB* 7 188 301 5 500 000
Laneskuld t1ll Zenith Fund Holding AB* -5 255711 -4 300 000
Ack. upplupna ranteintakter till koncernforetag 0 1 449 918
Ack. upplupna riantekostnader till koncernforetag -22 784 -219 132
3 389 843 3 805 003

*1.anen loper med en rinta om 9%.

Not 14 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Inga stallda sdkerheter och eventualforpliktelser.

Not 15 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Inga visentliga hdndelser efter rdkenskapsarets slut.

Not 16 Finansiella riskfaktorer
Bolaget utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker; huvudsakligen marknadsrisk, kreditrisk

och likviditetsrisk.

Transaktion 09222115557495746153 Signerat LT, TJd, EH, MSH
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Marknadsrisk avser prisrisken 1 bolagets investeringar, detta ar en inneboende risk 1 foretagets
verksamhet och risken ar overford till Agarna av bolagets utgivna vinstandelslan.

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan infria betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt. Bolaget dr exponerad mot denna risk genom de leverantorsskulder som uppstar pa grund
av rorelsekostnader. Likviditetsrisken dvervakas och kontrollera genom kassaflédesprognoser.

Kreditrisk avser risken att en motpart inte kan iniria sina betalningsforpliktelser gentemot bolaget.
Bolaget dr 1 sin verksamhet per balansdagen exponerad mot kreditrisk 1 begrinsad omfattning genom sitt

tillgodohavande pa bankkonto.

Loptidsanalys for finansiella skulder

Bolagets lingfristiga finansiella skulder avser utgivet vinstandelslidn. Vinstandelslanet 1oper ut senast den
[9 december 2023 med mdojlighet f6r bolaget att forldnga [Optiden ytterligare tva ar till den 31 december
2025. Aterbetalningstidpunkten och aterbetalningsbeloppet ir avhingigt tidpunkt for- och resultatet av

bolagets investeringar.

Undertecknande styrelse forsdkrar hirmed att arsredovisningen har upprittats 1 enlighet med
arsredovisningslagen och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillampats och att

[Amnade uppgifter staimmer med faktiska forhallanden.

Stockholm den dag som framgar av respektive befattningshavares elektroniska underskrift

A ’

Lars Thorén Tommy Jacobson
Verkstallande direktor och styrelsemedlem Styrelseordforande

Al

Erik Holmberg
Styrelsemedlem

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

it

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor

Transaktion 09222115557495746153 Signerat LT, TJ, EH, MSH
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Revisionsberattelse

Tilt bolagsst&mman i Zenith Venture Capital IV AB (publ), org.nr 559105-6329
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Zenith Venture Capital IV AB (publ) fér ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av Zenith Venture Capital IV AB (publ)s finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde foér aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for Zenith Venture
Capital IV AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar cberoende i forhaliande till
Zenith Venture Capital IV AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har 1 dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra

vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortséatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter elier misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

=n yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens ocn verkstéallande
direktérens forvaltning fér Zenith Venture Capital IV AB (publ) for ar 2022 samt av férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget | férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdoter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rékenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare 1 avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhaliande till Zenith Venture Capital [V AB (publ) enligt god revisorssed |
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tiflrackliga och @ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med h&nsyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehoy, likviditet och stéallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r

utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direkttren ska skéta den |6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar ndédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande séitt.

Revisorns ansvar

Vart méal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vait uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget, eller

« pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av séakerhet beddma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor

2 av 2

Oneflow 1D 5225455 Sida 2/ 3



™)

¢

gl
pesnnf

Iy

2023070

Deltagare

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Bo Magnus Svensson
Henryson

Magnus Svensson Henryson

Auktoriserad revisor
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