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Styrelsen for Hedda Credit Fund I AB avger foljande &rsredovisning for rdkenskapséret 2024.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Bolaget ska forvalta fast och 16s egendom och darmed forenlig verksamhet. Bolaget stér under
Finansinspektionens tillsyn och har sitt site i Stockholm.

Foretaget har sitt site i Stockholm.
Visentliga hindelser under riikenskapsaret

Riékenskapsaret kdnnetecknades av pataglig styrka i USA:s ekonomi medan den ekonomiska tillvixten i
Europa var fortsatt trog. Mest problematisk var den ekonomiska tillvéxten i Tyskland. Tysklands BNP
minskade med 0.2% 2024 och med 0.3% 2023 det &r forsta gangen pa 6ver 20 ar som Tyskland uppvisat
negativ tillvixt tva ar i rad. Okad konkurrens fran utlandet, hdga energikostnader, férhdjda rintor och
osiikra ekonomiska utsikter hade en negativ paverkan pa den tyska ekonomin. Aven Storbritannien
uppvisade en lag ekonomisk tillvéixt i kombination med fortsatt inflationstryck.

De nordiska ekonomierna levererade en nagot hdgre ekonomisk tillvéxt jamfort med Eurozonen om én
under full potential. Regionen véxte c. 1% under 2024, att jamfora med Eurozonen som véxte med 0.8%.
Sverige viaxte modesta 0.5% medan Danmark viaxte med 3.6% backad av en robust lakemedels- och
hélsosektor. Dédremot backade den finska ekonomin framforallt drivet av sitt beroende av cykliska
exportindustrier. Norge uppvisade stabil tillvixt pa 1.7%. Norges tillvaxt ar starkt paverkad av
utvecklingen inom olja och gas, vilka uppgar till c. 62% av landets exportintikter.

Ett mer modest inflationstryck har foranlett varldens centralbanker att successivt sénka sina styrréantor
under 2024. USAs Federal Reserve minskade sina styrréntor vid tre tillféllen under &ret med totalt 100
baspunkter, dven Europeiska Central Banken (ECB) sidnkte sina rantor med totalt 100 baspunkter och i
Sverige minskade Riksbanken sina styrréntor fem ganger, totalt med 150 baspunkter. Ytterligare
sdnkningar forvéntas under 2025.

Trots globala monetéra lattnader, sd 6kade avkastningen pa Global Treasury Index med 33 baspunkter
under det fjarde kvartalet emedan avkastningen pa USAs 10-ariga statsobligationer 6kade 79 baspunkter
till 4.57%. Europeiska och nordiska obligationsrintor steg med 20 till 40 baspunkter. De stigande
priserna for statsobligationer reflekterar en stark arbetsmarknad i USA, forvéntningar om sénkta skatter
samt risker relaterat till mdjliga importtullar faktorer som sammantaget bidrar till hogre
inflationsforvéntningar.

Den amerikanska aktiemarknaden hade en stark utveckling med en 6kning av S&P 500 om c. 23% vilken
drevs framforallt av teknikrelaterade bolag (the Magnificent Seven”) som gynnades av den snabba
utvecklingen inom Artificial Intelligence (AI”’) samt stark intjdning. I Europa och i Sverige var
borsuppgangarna mer blygsamma, med en kning for EURO STOXX 50 Index pa 8.2% och OMX 30
Index pa 3.6%.

Pa vérldens kreditmarknader var aktiviteten hdg under andra halvan av 2024. En kombination av god
likviditet bland kreditinvesterare och fallande réntor ledde till rekordstora emissionsvolymer av
obligationer och minskade kreditmarginaler. Itraxx, vilket &r det index som méter riskpremien for
hogavkastande obligationer over den riskfria rdntan, sjonk fran 396 baspunkter i borjan av 2024 till 340
baspunkter i slutet av 2024.
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Aktiviteten pdA M&A marknaden var ddremot 1ag under 2024 dér bla finansiella sponsorer var
avvaktande bade pé kop-och sélj-sidan. I Norden var antalet bolag som séldes genom strukturerade
processer i, och ménga sponsorer avvaktade att initiera forséljningsprocesser av tillgangar - delvis drivet
av avtagande tillvixt och pressade vérderingar. Detta foranledde att vissa finansiella sponsorer satte upp
sa kallade “’continuation vehicles” for att mdjliggora en langre dgarperiod for utvalda tillgéngar.

Inom det segment pa rantemarknaden som Ture Invest adresserar, hdgavkastande lan och obligationer,
uppgick avkastningen till +11.7% for S&P Global High Yield Index, medan Eurekahedge Fixed Income
Index steg +8.6% for heléaret 2024.

Totalt arrangerade Ture Invest som grupp hela 20 transaktioner inom direktlanesegmentet under 2024 -
framforallt till medelstora foretag i Sverige och Norge. Utlaningen avség skriddarsydda, seniort
sdkerstdllda krediter till foretag med vil fungerande affarsmodeller inom icke-cykliska industrivertikaler.
Ture Invest var ddrmed, for det femte éret i rad, den tydligt ledande aktoren inom direktlan i Norden
enligt branschorganet Debtwire.

Strategiska, ekonomiska och finansiella risker

For att hantera riskerna pa valutamarknaden sikras sténdigt 80-100% av tillgdngarna som ér i utléndsk
valuta. Investeringar gors enbart i vistvalutor.

Hedda Credit Fund I AB:s policy ér att enbart arbeta med mattlig beléning dér soliditeten ska dverstiga
70%. Historiskt har skuldséttningen understigit 10%.

Portfoljen bestér till minst 20% av likvida tillgdngar och tillgdngar som handlas pa de internationella
obligationsmarknaderna. Diarmed é&r likviditetsrisken i verksamheten 14g.

Flerarsoversikt (Tkr) 2024 2023 2022 2021
Resultat efter finansiella poster 10 959 41 407 26 642 120 624
Balansomslutning 146 161 206 658 344 771 876 001
Soliditet (%) 97,8 98,1 105,8 100,3

Foriandringar i eget kapital

Aktie- Balanserat Arets Totalt
kapital resultat resultat
Belopp vid arets ingang 150 000 165 020 621 37 658 692 202 829 313
Disposition enligt beslut
av arsstimman:

Balanseras i ny rdkning 37 658 692 -37 658 692 0
Beslutad efterutdelning =70 000 000 -70 000 000
Arets resultat 10115813 10 115 813
Belopp vid arets utgiang 150 000 132 679 313 10 115 813 142 945 126
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslér att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserat resultat 132 679 313

arets vinst 10115813
142 795 126

disponeras sa att

i ny rdkning 6verfores 142 795 126
142 795 126

Foretagets resultat och stdllning i vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansridkning med noter.



Hedda Credit Fund I AB
Org.nr 559103-6495

Resultatrikning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat frén 6vriga véardepapper och fordringar som é&r
anldggningstillgangar

Ovriga rinteintéikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Aterforing fran periodiseringsfond
Resultat fore skatt

Skatt som belastar arets resultat
Uppskjuten skatt
Arets resultat

Not

1

2024-01-01
-2024-12-31

-1 900 185
-1 900 185
-1 900 185

17 213 469

2503 975
-6 858 051
12 859 393
10 959 208

0
10 959 208

-1 987333
1 143 938
10 115 813

4 (10)

2023-01-01
-2023-12-31

-2 848 845
-2 848 845
-2 848 845

45 673 636

1920979
-3338 642
44 255974
41 407 128

1 550 000
42 957 128

0
-5 298 436
37 658 692
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Balansrakning

TILLGANGAR

Anléiggningstillgingar

Finansiella anliggningstillgingar
Andra langfristiga vérdepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgdngar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa omsiittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2024-12-31

2 501 525
3 119 209 489
119 711 014
119 711 014

946 428
946 428

25503 588
26 450 016

146 161 030

5 (10)

2023-12-31

20314 566
102 390 561
122 705 127
122 705 127

75 899 223
75 899 223

8 053 287
83 952 510

206 657 637
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld
Summa avsittningar

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2024-12-31

150 000
150 000

132679 313
10115 813
142 795 126
142 945 126

193 697
193 697

28 125
1987 333
670 000
336 749
3022 207

146 161 030
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2023-12-31

150 000
150 000

165 020 621

37 658 692
202 679 313
202 829 313

1337 635
1337 635

59375

0

1911 000
520314
2 490 689

206 657 637
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper
Allméinna upplysningar

Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas till verkligt virde med tillimpning av reglerna i 4 kap.
14a-14e§§ arsredovisningslagen. Bolaget klassificerar sina finansiella instrument utifrén for vilket syfte
instrumentet forvirvats. Under rikenskapsaret har funnits finansiella instrument som tillhor f6ljande
klasser:

Finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel

Finansiella tillgadngar och skulder som innehas {for handel vérderas till verkligt vérde. I de undantagsfall
dé verkligt véirde inte kan faststéllas sker virdering till anskaffningsviarde med beaktande av eventuellt
nedskrivningsbehov.

Ldnefordringar och kundfordringar

Léanefordringar och kundfordringar har faststéllda betalningar och innehas utan handelssyfte. De ingér i
omsattningstillgdngar med undantag for de poster med forfallodag mer dn 12 méanader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlédggningstillgangar. Vérdering efter anskaftningstidpunkten sker till upplupet
anskaffningsvérde minskat med eventuell reservering for virdeminskning.

En nedskrivning av kundfordringar och 14nefordringar redovisas i resultatrakningen som en 6vrig extern
kostnad.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvérde. Leverantorsskulder och 0vriga finansiella skulder vilka forvéntas bli reglerade inom
12 ménader redovisas till nominellt belopp.

Derivatinstrument

Bolaget innehar derivatinstrument for sékring av valuta men dér sidkringsredovisning inte tillimpas.
Derivatinstrument véarderas till verkligt virde. Vérdeforédndringar redovisas i resultatrékningen inom
finansnettot.

Ko6p och forséljningar av finansiella instrument redovisas pé affarsdagen, d v s den dag dé bindande avtal
ingéas. Samtliga finansiella instrument vilka inte vérderas till verkligt vérde, vérderas inledningsvis till
anskaffningskostnad plus transaktionskostnader.
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Berdkning av verkligt virde finansiella instrument

Vid faststdllande av verkligt véirde for finansiella tillgdngar och skulder anvinds officiella
marknadsnoteringar pa bokslutsdagen. I de fall sddana saknas gors vérdering genom allmént vedertagna
metoder sdsom diskontering av framtida kassafloden till noterad marknadsrinta for respektive 16ptid.

Upplupet anskaffningsvdirde

Upplupet anskaftningsvirde berdknas med hjilp av effektivrantemetoden, vilket innebér att eventuella
over- eller underkurser samt direkt héanforliga kostnader eller intdkter periodiseras dver kontraktets 16ptid
med hjilp av den berdknade effektivrintan. Effektivrintan &r den rénta som ger instrumentets
anskaffningsvérde som resultat vid nuvardesberdkning av framtida kassafloden.

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fore extraordinira intdkter och kostnader.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 1 Resultat frin 6vriga virdepapper och fordringar som ér anliiggningstillgingar

2024 2023
Resultat kapitalforsékring 901 804 30739 702
Rénteintikter 16 311 665 14 349 522
Ovrigt 0 584 412
17 213 469 45 673 636

Not 2 Andra lingfristiga virdepappersinnehav
2024-12-31 2023-12-31
Ingéende anskaffningsvérden 20314 566 241723 428
Arets fordndring -19 813 041 -140 583 277
Omklassificering -80 825 585
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 501 525 20 314 566

Utgdende redovisat virde 501 525 20 314 566
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Not 3 Andra lingfristiga fordringar

Ingéende anskaffningsvérden

Tillkommande fordringar

Omklassificering

Valutakursjustering

Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgdende redovisat virde

Not 4 Uppskjuten skatteskuld

Belopp vid érets ingéng
Arets fordndring
Utgidende uppskjuten skatteskuld

Not 5 Visentliga hiindelser efter rikenskapsirets slut

2024-12-31
102 390 561
16 311 665

507 263
119 209 489

119 209 489

2024-12-31

1337 635
-1 143 938
193 697

9 (10)

2023-12-31
76 529 917
14 349 522
10 416 091
1095 031
102 390 561

102 390 561

2023-12-31

217 600
1 120 035
1337 635

Efter rakenskapsérets slut har en nedskrivning av en langfristig fordran genomforts med 25%.

Beddmningen grundar sig i information som framkommit under 2025.
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Stockholm 2025-05-12

Asa Hjiilte Jacob Rojdmark
Asa Hjilte Jacob Rojdmark
Ordforande

Martin Torell
Martin Torell

Var revisionsberittelse har lamnats 2025-05-12

Mazars AB
Samuel Bjdlkemo Robin Ericsson
Samuel Bjédlkemo Robin Ericsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Hedda Credit Fund | AB, org.nr 559103-6495

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Hedda Credit Fund | AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Hedda Credit Fund | ABs finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen.
Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr oberoende i férhallande till
Hedda Credit Fund | AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll som den bedémer ar nédvandig for att
uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens forvaltning for Hedda Credit
Fund | AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Vi ar oberoende i férhallande till Hedda Credit Fund | AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt
avseende:
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o foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan foéranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm
2025-05-12

Forvis Mazars AB

Robin Ericsson Samuel Bjalkemo
Robin Ericsson Samuel Bjalkemo
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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