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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND |l AB
ORGANISATIONSNUMMER 559348-1996
CORPORATE IDENTITY NUMBER 559348-1996

Styrelsen avger foljande arsredovisning.
The Board presents the following annual report,

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i SEK.
Unless otherwise stated, all amounts are in SEK.

Alimidnt om verksamheten
General information

Zenith Venture Capital Fund (I AB ("Bolaget”) registrerades den 24 november 2021 Bolagets verksamhet &r att investera i1 uppstarts- och
tithvaxibolag, Aga och férvalta 16s egendom och dven som idka férenlig verksamhet

Zenith Venture Capital Fund Il AB (the "Company”) was incorporated on 24 November 2021. The purpose of the company is to invest in start-
up and growth companies, own and manage movable property and also engage in acivities compatible therewith.

Visentliga héndelser under rdkenskapsaret
Significant events during the reporting period

Under det gangna rakenskapsaret har bolaget aktivt starkt sin portfél} genom strategiska investeringar. En nyinvestering om 10 miljoner SEK
gordes i Freshsound FS AB, markerande bolagets engagemang i nya tillvéxtmdjligheter. Vidare har botaget férdjupat sitt engagemang i
befinthga portféljbolag genom malinriktade tillaggsinvesteringar. | Treyd Services AB har en tilldggsinvestering pa 10 miljoner SEK genomférts
via konvertibler, medan Acuminor AB har mottagit en kombinerad tillaggsfinansiering bestaende av en konvertibel pa 3,5 miljoner SEK och
direkt aktickapitaltiliskott pa 2 miljoner SEK

During the past fiscal year, the company aclively bolstered its portfolio through sirategic investments. A new investment of SEK 10 million was
made in Freshsound FS AB, highlighting the company's commitment to new growth opportunities. Furthermore, the company deepened its
engagement with existing portfolio companies through targeted additional investments. In Treyd Services AB, an additional investment of SEK
10 million was made through convertible notes, while Acuminor AB received a combined additional financing consisting of a convertible note for
SEK 3.5 million and a direct equity infusion of SEK 2 million

Flerdrstiversikt
Multiple year overview

2023 2022

Balansomsiutning 83 883 245 75 637 102

Balance Sheet total

Resuliat efter finansiella poster -27 683 332 -8 457 055
Result after financial items for the period

Summa eget kapital 82 303 601 69 288 519
Total shareholders’ equily

Resultatdisposition

Allocation of earnings

Féljande belopp star till arsstammans forfogande

The following amounts are to be considered at the Annual General Meeling.

Ovillkorade aktiedgartiliskott 118 417 563
Unconditional shareholder contributions

Balanserat resultat -8 457 055
Retained earrmings

Arets resuliat -27 683 332

Net results for the period

82 277 175
Styrelsen féreslar att balanserade medel disponeras enligt f6ljande;
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are aliocated as follows;
Overférs 1 ny rékning 82 277 175
Carried forward

82 277 175
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND |l AB

RESULTATRAKNING Not 2023-01-01 2021-11-24
INCOME STATEMENT Note 2023-12-31 2022-12-31

Rorelsekostnader
Operating expenses

Ovriga externa kostnader -10 913 502 -10 831 797
Other external expenses
Summa rorelsekostnader =10 913 502 -10 831 797

Total operating expenses

Rorelseresultat “ -10 913 502 -10 831 797
Operating loss

Finansiella poster

Financial items

Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar 140 356 -
Profit from other long-term securities

Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter , 3 422 872 -
Other interest income and similar items

Réntekostnader och liknande resultatposter 4 -17 333 057 2374742
Interest expense and similar items

Summa finansiella poster 16769830 2374742
Total financial items

Resultat efter finansiella poster -27 683 332 -8 457 055

Profit after financial items

Resultat fore skatt -27 683 332 -8 457 055
Profit before tax

Arets resultat -27 683 332 -8 457 055
Net results for the period
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND Il AB

BALANSRAKNING
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

TILLGANGAR
ASSETS

Anldggningstiligangar
Fixed assets

Finansiella anldggningstillgangar
Financial assets
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Other long-term securities
Summa finansiella anldggningstiligangar

Total financial assets

Summa anldggningstiligangar
Total fixed assets

Omséattningstillgangar
Current assets

KRortfristiga fordringar
Current receivables

Ovriga fordringar
Other receivables

Summa kortfristiga fordringar
Current receivables

Kassa och bank
Cash and cash equivalents

Summa omséattningstillgangar
Total current asselts

Summa tillgangar
Total assets
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2023-12-31

82 855 808

82 855 808

82 855 808

510 906

510 906

516 531

1027 437

83 883 245

2022-12-31

74 399 657

74 399 657

74 399 657

262 363

262 363

975 083

1237 445

75637 102




ZENITH VENTURE CAPITAL FUND |l AB

Not
BALANSRAKNING (FORTSﬁTTNING) Note 2023-12-31 2022-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapitalet bestar av 370,825 stamaktier och 1,483,300 preferensaktier 26 425 25 000

The shars capital consists of 370,825 ordinary shares and 1,483,300 preference
shares

Fritt eget kapital
Non restricted equity
Balanserat resultat -8 457 085 -

Retainad earnings
Aktiedgartillskott 118 417 563 77 720 574

Shareholder contributions
Arets resultat -27 683 332 -8 457 055

Net results for the period

Summa eget kapital 82 303 601 69 288 519
Total equity

Skulder
Liabilities

¥

Kortfristiga skulder

Current liabilities
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 33 187 62 500

Accrued expenses and prepaid income
Ovriga skulder 1 546 457 6 286 084

Other payables e AN, Yo
Summa kortfristiga skulder 1 579 644 6 348 584

Total current liabilities

Summa skulder 1579 644 6 348 584
Total liabilities

Summa eget kapital och skulder 83 883 245 75637 102
Total equity and liabilities
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND Ii AB

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Bundet eget .
kapital Fritt eget kapital
R&Stﬂ?f&d Non restricted equity
equi
Summa
Aktiekapital Balanserat resultat Arets resultat eget kapital
Net results for Total shareholders'
Share capital Retained earnings the period equity
Ingaende balans per 2021-11-24 : ; 2 i
Balance as at 24 November 2021
Initialt aktiekapital 25 000 - - 25 000
Initial share capital
Ovillkorade aktiedgartiliskott - 77 720 574 - 77 720 574
Unconditional shareholder coniributions
Arets resultat - . -8 457 055 -8 457 055
Net results for the period
Utgaende balans per 2022-12-31 25 000 77 720 574 -8 457 055 69 288 519
Balance as at 371 December 2022
Ingaende balans per 2023-01-01 25 000 77 720 574 -8 457 055 69 288 519
Balance as at 2023-01-01
Nyemission 1 425 . - 1425
Right issue
Vinstdisposition . -8 457 0565 8 457 055 -
Appropriation of profits
Ovillkorade aktie&gartillskott . 40 696 988 - 40 696 988
Unconditional shareholder contributions
Arets resultat “ - -27 683 332 -27 683 332
Net results for the period
Utgaende balans per 2023-12-31 26 425 109 960 507 -27 683 332 82 303 601

Balance as at 2023-12-31

Aktiekapitalet hestar av 370,825 stamaktier och 1,483,300 preferensaktier.
The share capital consists of 370,825 ordinary shares and 1,483,300 preference shares.
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND Il AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

FoOr perioden 1:a januari 2023 till 31 december 2023
For the period 1:st of January 2023 to 31 December 2023

Redovisnings- och virderingsprinciper
Accounting and valuation principles

Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1.
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

The annual report has been prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts Act (1995:1854) and BFNAR 2012:1
Annual report and consolidated accounts (K3).

Omrdkning av poster | utlindsk valuta
Translation of foreign currency items

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har véarderats fill balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rérelsefordringar
och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursfériuster pa finansiella fordringar och skulder

redovisas som finansiella poster.

Receivables and liabilities in foreign currencies are valued at the statement of financial position date rate. Exchange gains and
losses on operating receivables and liabilities are recognised in operating profit, while exchange gains and losses on financial
assels and liabilities are reported as financial items.

Intdktsredovisning

Revenue recognition
intékter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas i den {opande verksamheten. Intdkterna
redovisas ndr det ekonomiska utfallet kan berdknas pa ett tilforlitligt satt och det &r sannolikt att de ekonomiska férdelar som
ar forknippade med transaktionen kommer att tillfalla féretaget.

Revenue comprises the fair value of the consideration received or to be received in the Company's operations. Revenue Is
recognised when the economic oufcome can be estimated reliably and it is probable that the economic benefits associated

with the transaction will flow to the Company.

Inkomstskatter
income taxes

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen. Fordringar och skulder
nettoredovisas endast nér det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar
hanforig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot

eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Current taxes are measured using fax rates and fax rules that apply on the statement of financial position date. Assels and
liabilities are offset only when there is a legally enforceable right to set off. Current tax is recognised in the income statement
uniess the tax is atlributable to an event or fransaction recognised directly in equity. Tax effects of items recognised directly in

equity, are racognised in equily.

Finansiella instrument
Financial insfruments

fFinansiella instrument redovisas i balansrékningen nar bolaget blir en del av instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrékningen nér ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller éverférts och har
Gverfort i stort seft alla risker och f6rmaner som &r forknippade med dganderéatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansradkningen nér férpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Financial insiruments are recognised in the statement of financial position when the Company becomes a part of the
instrumemnt's contractual terms. Financial assets are derecognised when the rights to receive cash flows from the instrument
has expired or boen fransferred and has fransferred substantially alf risks and rewards associated with the ownership.
Financial liabjlities are derecognised when the obligations have been seltied or otherwise terminated.

Finansiella fordringar
Financial receivables

Finansiella tillgangar redovisas initialt till anskaffningsvéarde och redovisas darefter till verkligt varde. Finansiella tillgangar som
ar anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt redovisas darefter till verkligt varde.

Financial assets are initially recognised and subsequently stated at fair valtie. Financial assets acquired with the infention of
being held long term are subsequently stated at fair value.

Fordringar
Receivables

Fordringar med férfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovisas som anldggningstillgangar, 6vriga fordringar
redovisas som omséattningstillgangar. Fordringar tas upp till verkligt varde.

Receivablos with maturities greater than 12 months after the statement of financial position dale are recognised as fixed
assels, others as current assets, Receivables are recorded af fair value.,
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND I} AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

2.

Uppskattningar och bedémningar
Estimates and assessments

Bolaget gér uppskatiningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar fér redovisningséindamal som blir féliden av
dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. Bolaaet har inte identifierat nagra uppskatiningar
och antaganden som innebar en betydande risk fOr vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastakommande ar. Den for bolaget mest betydande bedGmningen avser faststdllandet av det verkliga vardet pa
investeringen. Investeringen varderas i enlighet med IPEV valuation guidelines.

The Company makes eslimates and assumptions concerning the future. The estimates for accounting purposes that resuilt
from these will, by definition, seldom equal the related actual results, The significant estimates for the company relates to the
determination of the fair value of the investment. The Company has not identified any estimates and assumptions which
generate a significant risk for adjustmerits of assets and liabilities recognised, during the coming year. The investment is
valued in accordance with IPEV valuation guidelines.

Ovriga rinteintdkter och liknande resultatposter
Other interest income and similar itemis

2023-12-31 2022-12-31
Omvaérdering av innehav till verkligt varde . 2 374 742
Unrealised movement
Ranieintdkter 422 872 -
Interast income

422 872 2374742

Rintekostnader och liknande resultatposter

Interest expense and similar items
2023-12-31 2022-12-31

Orealiserade vardefordandringar -17 333 &7 .
Unrealised movement

~17 333 057 v

Andra langfristiga vdrdepappersinnehav
Other long-term securities

2023-12-31 2022-12-31
Ingaenden vérde 74 399 657 .
Opening balance
Férvédrv av andelar 23 414 466 72 024 915
Acquisitions
Orealiserade vardeforandringar -14 958 315 2374 742
Unrealised movement
Utgdende viirde 82 855 808 74 399 657

Outgoing balance

Visentliga hdandelser efter rikenskapsarets slut
Significant events after the end of the financial period

Inga vésentliga hiandelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang.
There have been no significant events after the end of the financial year.
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND Il AB

Stockholm, den dag som framgar av var elektoniska signatur
Stockholm the date that is shown on our electronic signature

- S/

Tommy Jacobson Caroline Cronstedt
Styrelseordférande Styrelseledamot
Chairman of the Board Board member

Erik Lindblad

Styrelseledamot
Board member

Var revisionsberattelse har Iamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur
Our audit report was presented on the date of our electronic signalure

PricewaterhouseCoopers AB

M fir—

Magnus Svensson Henryson

Auktoriserad revisor
Authorised Public Accountant
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Zenith Venture Capital Fund Il AB, org.nr 569348-1996
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Zenith Venture Capital Fund Il AB fér ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Zenith Venture Capital Fund |l ABs finansiella stallning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat foér aret enligt arsredovisningslagen, Férvaltningsberattelsen ar

forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér Zenith Venture
Capital Fund Il AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
Zenith Venture Capital Fund Il AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och A&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en réattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att

uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen fér bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens férvaltning fér Zenith
Venture Capital Fund Il AB fér ar 2023 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar férlusten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Zenith Venture Capital Fund |l AB enligt god revisorssed |
Sverige och har 1 ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdeiningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiépande bedtma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis f6r att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

e fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummeise som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, elier

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréaffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Faststéllelseintyg till arsredovisning
Certificate of adoption for the annual report

Intyg om att balansrakningen och resultatrakningen har faststallts
Certification that the balance sheet and income sfatement have been adopted

Undertecknad styrelseledamot i Zenith Venture Capital Fund |l AB intygar hdrmed att denna kopia av
arsredovisningen dverensstdmmer med originalet och att resultatrakningen och balansrakningen faststalls
den .Y GI‘D/J'{ 2024. Arsstdmman beslutade att godk&nna styrelsens férslag till hur resultatet ska
disponeraé.

The undersigned board member of Zenith Venture Capital Fund Il AB hereby cerlifies that this copy of the
ahnual report conforms to the original and that the income statement and statement of financial position were
adopted on 4 /1‘[)/‘ 2024. The annual general meeting resolved to adopt the board’s proposal regarding the
allocation of the company's profits.

Stockholm den /9 QP ’1.’2024
Stockholm |9 Apr 2024

To:ﬁmy Jacobson
Styrelseordférande
Chairman of the Board



