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AEROF Sweden Bondco AB
Org.nr. 559285-7741

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér AEROF Sweden Bondco AB (publ) avger harmed
arsredovisning for rdkenskapsaret 2022-01-01-2022-12-31.

Forvaltningsberattelse

Verksamhetens art och inriktning
AEROF Sweden Bondco AB registrerades den 26 november 2020. Foretagets huvudsakliga

verksamhet ar finansieringsverksamhet.

Viéasentliga hdndelser under rdkenskapsaret
Inga vasentliga hdndelser har intraffat under rakenskapsaret.

Utveckling av verksamhel, stéllning och resultat

(SEK) 2022 2020/2021
Rorelseresultat - 2303 145 - 3270 807
Resultat efter finansiella poster 3 456 895 - 870 300
Balansomslutning 860 302 429 786 344 049
Soliditet’ 2,67% 2,55%
Avkastning pa eget kapital? 16,04% -8,65%
Avkastning pa totalt kapital® 6,06% -9,97%
Kassalikviditet 144,41% 77,41%

' Justerat egel kapital/Balansomsliutning.

2 Resultat efter finansiella poster/Genomsnittiigt justerat Egef kapital

3 (Rorelseresultat + finansiella intékter) / Genomsnittlig balansomsiutning
4 Omsittningstillgangar i procent av kortfristiga skulder

Kommentarer till verksamhet, resultat och stéllning
Resultat efter finansiella poster har 6kat fran -870 300 SEK 2020/2021 till 3 456 835 SEK
2022 vilket forklaras av valutakursvinster pa monetéra poster och lagre advokatkostnader

under 2022 jamfort med féregaende ar.

Finansiella instrument och riskhantering

Foretaget ar exponerat for ett antal risker som uppstar fran de olika finansiella instrument
som innehas. De huvudsakliga riskerna som foretaget ar exponerat for ar: likviditetsrisk,
ranterisk och kreditrisk. Styrelsen har det 6évergripande ansvaret for upprattandet och
Overvakningen av féretagets ramverk for riskhantering. Foéretagets riskhanteringspolicy
faststalls for att identifiera och analysera de risker som det star infor, detta for att satta
lampliga riskgranser och kontroller och fér att 6vervaka risker och efterlevnad av limiter.
Riskhanteringspolicyer ses éver regelbundet for att aterspegla férdndringar |
marknadsférhallanden och féretagets aktiviteter. Verksamheten i féretaget utsatts for
finansiella risker i samband med att uppna saval sina finansiella mal som féretagsmassiga
mal. For ytterligare beskrivning av féretagets risker och riskhantering se not 14.

Fortsatt drift
Styrelsen foérvantar sig att bolaget kommer att ha tiligang till n6dvéndiga resurser for att

fortsatta sin verksamhet under 6verskadlig framtid. Saledes fortsatter de att tillampa
principen om fortsatt drift vid uppréttandet av de finansiella rapporterna.

Personal
Det har ej funnits nagon personal i bolaget under verksamhetsaret som avslutades 31

december 2022.
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Bolagsstyrningsrapport

Allmént

AEROF Sweden Bondco AB (publ) ("Bolaget”) tillampar svenska lagar och interna riktlinjer
for sin bolagsstyrning. Bolaget har uppréttat den har bolagsstyrningsrapporten i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) 6 kap 6§ och 78.

System for intern kontroll och riskhantering
Den interna kontrollen har som utgangspunkt att reglera ansvarsfordeiningen mellan

styrelsen och den verkstéllande direktéren och bygger pa interna riktlinjer,
ansvarsfordelningar och arbetsférdelningar som f6ljs upp for efterlevhad och som utvarderas

kontinuerligt. Rapportering och kontroll av ekonomiskt utfall sker regelbundet av savél
ekonomi- och férvaltningsfunktion som styrelsen.

Aktiedgare
Antalet utgivna aktier i Bolaget &r totalt 500 000 aktier. Aktieagare till samtliga aktier ar

AEROF Holdco Il S.ar.l. Bolaget innehade vid arsskiftet 2022-12-31 inga egna aktier.

Tillséttande/entledigande av styrelseledamdter samt @ndring av bolagsordningen
Bolagsstamman tillsatter och entledigar styrelseledaméterna. Tva ledaméter har entledigats

och tva ledaméter har tillsats. Det har inte forekommit nagon andring i bolagsordningen.

Arsstdmman

Arsstdmman ska, enligt bolagets bolagsordning, fatta beslut om:
» Faststallelse av resultat och balansrakningen samt disposition av resultat och bolagets fria

vinstmedel.
» Ansvarsfirihet foér styrelsens ledamater och den verkstallande direktoren.

« Val av styrelseledamoter och revisor.
« Faststéllande av styrelse- och revisionsarvoden, samt annat drende som ankommer pa

stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid stamman har 1 aktie 1 rést. Samtliga aktiedgare har mdjlighet tili inflytande i den
utstrackning deras aktieinnehav representerar. Styrelsen ska, enligt bolagsordningen, besta
av 3 till 10 ledamoéter med hégst 10 suppleanter.

Arsstdmman, vilket 4r Bolagets hogsta beslutande organ, halls fére juni manads utgang.

Fullstdndig kommuniké fran arsstdmman publiceras pa www.aerof-bond.com.

Fdrslag till vinstdisposition (kronor)
Till arsstdammans forfogande star féljande vinstmedel

Overkursfond 20 476 600
Balanserat resultat - 870 300
Arets resultat 2 894 452

22 500 751
Styrelsen foreslar att 22 500 751

| ny rakning balanseras

22 500 751

Betraffande féretagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande finansiella
rapporter samt noter. Alla belopp uttrycks i svenska kronor dar ej annat anges.
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Resultatrakning
2022-01-01- 2020-11-26-
SEK 2022-12-31 2021-12-31
Noft
Ovriga externa kostnader 2 - 2303145 - 3270907
Rorelseresultat - 2303145 - 3270907
Resultat fran finansiella poster:
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 3 52 183 124 42 478 421
Réantekostnader och liknande resultatposter 4 - 46 423 084 - 40 077 814
Restultat efter finansiella poster 3 456 895 - 870 300
Skatt pa arets resultat 5 - 562 443 -
Arets resultat 2 894 452 . 870 300
Rapport over totalresultatet
2022-01-01- 2020-11-26-
SEK 2022-12-31 2021-12-31
Not
Arets resultat 2 894 452 - 870 300
Ovrigt totairesuitat . .
Arets totalresultat 2 894 452 - 870 300
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Balansrakning

SEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 6 834 135 000 768 772 500
834 135 000 768 772 500
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kosthader och upplupna intakter [4 21 833 964 12 008 992
21 833 964 12 008 992
Likvida medel 8 4 333 465 5 562 657
Summa omsaittningstillgangar 26 167 429 17 571 549
Summa tillgangar 860 302 429 786 344 049
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 9 500 000 500 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 10 20 476 600 20 476 600
Balanserat resultat - 870 300 -
Arets resultat 2 894 452 - 870 300
Summa eget kapital 23 000 751 20 106 300
Langfristiga skulder
Obligationslan 11 819 181 740 759 042 173
819 181 740 759 042 173
Kortfristiga skulder

|.everantGrsskulder 1 690 793 1 029 380
Aktuella skatteskulder 562 443 -
Upplupna kostnader och fGrutbetalda intakter 12 15 866 702 6 166 196
18 119 938 7 195 576
Summa skulder 837 301 678 766 237 749

Summa eget kapital och skulder 860 302 429 786 344 049
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Rapport over forandringar i eget kapital

SEK

Ingaende balans 11 november
2020

Arets resultat

Ovrigt totalresultat:

Summa totalresultat
Transaktioner med agare:
Nyemission

Summa transaktioner med dgare

Utgaende balans 31 december
2021

SEK

Ingaende balans 1 januari 2022

Arets resultat
Ovrigt totalresultat:
Summa totalresultat

Utgaende balans 31 december
2022

Balanserat
resultat
i inklusive arets Summa eget
Aktiekapital Overkursfond resultat kapital
-~ 870 300 - 870 300
. - - 870 300 - 870 300
500 000 20 476 600 20 976 600
500 000 20 476 600 - 20 976 600
500 000 20 476 600 - 870 300 20 106 300
Balanserat
resultat
) inklusive arets Summa eget
Aktiekapital Overkursfond resultat kapital
500 000 20 476 600 - 870 300 20 106 300
2 894 452 2 894 452
- - 2 894 452 2 894 452
500 000 20 476 600 2 024 151 23 000 751
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Kassaflodesanalys
SEK 2022-01-01- 2020-11-26-
2022-12-31 2021-12-31
Not
Rérelseresultat - 2303145 - 3270907
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiddet 17 487
Erhallen ranta 41 783 361 30 476 800
Erlagd réanta - 41 355 9566 - 33911618
I'Saisafl_t':ide fran q_en Iﬁpanc_le verksamheten fore ) 1 858 253 . 6705725
forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Minskning/(6kning) av évriga Kortfristiga fordringar - 32 252 - 7371
Okning/(minskning) av leveranttrsskulder 661 413 1 029 380
Kassaflode fran den l6pande verksamheten - 1229092 - 5683716
Investeringsverksamheten
Utlaning till koncernféretag - 198 ggg
Kassaflode fran investeringsverksamheten . * 168 ;zﬁ
Finansieringsverksamheten
. 759 042
Upptagna lan 13 173
Nyemission 20 976 600
Kassaflode fran finansieringsverksamheten . . g;g
Arets kassaflode - 1229 092 5 562 557
Likvida medel vid arets borjan 5 562 557 -
Likvida medel vid arets slut 8 4 333 465 5 562 557
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1. Allman information
AEROF Sweden Bondco AB med organisationsnummer 559285-7741 ar ett aktiebolag registrerat |
Sverige med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r C/O C/o Citco (Sweden) AB

Strandvagen 7 A 11456 Stockholm.

Det ndrmaste moderforetaget till AEROF Sweden Bondco AB &r AEROF Holdco Il S.a r.l., registrerat |
Luxemburg. Féretagets ultimata moderféretag dr Aberdeen European Residential Opportunities Fund
ScSp SICAV-FIS som &r registrerat i Luxemburg. Féretagets finansiella utfall ingar i
koncernredovisningen som uppréttas av AEROF Holdco Il S.ar.l., med adress 35a Avenue John F.

Kennedy, L-1855 Luxemburg.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor (SEK).
2. Viktiga redovisningsprinciper

Arsredovisningen for féretaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet f6r
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Enligt RFR 2 ska
foretaget tilldmpa alla International Financial Reporting Standards, antagna av EU, sa langt det ar
méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen.

Tillampning av nya och andrade standarder

Ingen ny eller &ndrad standard som tratt i kraft under aret har haft nagon betydande paverkan pa
foéretagets finansiella rapporter.

Ingen ny eller dndrad standard som inte trétt i kraft under aret har haft nagon betydande paverkan pa
féretagets finansiella rapporter.

Grund for upprattande
De finansiella rapporterna har upprattats baserat pa anskaffningsvarde. Anskaffningsvardet ar

generellt baserat pa verkligt varde av erséttningen for utbyte av varor och tjanster.
Nedan beskrivs de huvudsakliga redovisningsprinciperna.

Utlandska valutor
Vid upprattandet av de finansiella rapporterna fér det enskilda féretaget redovisas transaktioner |

valutor andra an féretagets redovisningsvaluta (utlandska valutor) till transaktionsdagens dagskurs.
Vid varje rapportperiods slut rdknas monetéra tillgangar och skulder som ar denominerad i utlédndska
valutor om till balansdagens kurs. Icke-monetéara poster véarderade till anskaffningsvarde raknas inte

om.

Skatt
Inkomstskatt utgors av aktuell skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for

perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet da det har justerats for intékter
och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder och vidare utesluts poster som

aldrig blir skattepliktiga eller avdragsgilla. Féretagets aktuella skatteskuld beraknas enligt de
skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per rapportperiodens slut.

En skuld redovisas for de fall dar en beskattning bedéms osaker men det bedéms vara troligt for ett
framtida utfldde av medel till en skattemyndighet. Skulden varderas genom den béasta uppskattningen

av beloppet som férvantas betalas.
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Finansiella instrument
Foretaget tillampar inte IFRS 9. istéllet tillampas en metod med utgangspunkt i anskaffningsvérde

enligt Arsredovisningslagen. Det innebér att finansiella anléggningstillgangar vérderas till
anskaffningsvéarde minus eventuell nedskrivning och finansiella omséttningstillgangar enligt lagsta
vardets princip. Vid berdkning av nettoférsaljningsvérdet pa fordringar som redovisas som
omséttningstillgangar tilldmpas principerna fér nedskrivningsprévning och férlustriskreservering enligt
IFRS 9, se nedan principer. Vid bedémning och berékning av nedskrivhingsbehov for finansiella
tillgangar som redovisas som anldggningstillgangar tilldmpas principerna fér nedskrivningsprévning
och forlustriskreservering i IFRS 9 nar sa ar mdijligt. Finansiella skulder varderas till upplupet

anskaffningsvirde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Redovisning av finansiella instrument
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas i balansrakning nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga vilikor.

Upplupet anskaffningsvérde och effektivrédntemetoden
Effektivrantemetoden &r en metod for att berdkna det upplupna anskaffningsvardet for

skuldinstrument och for férdelning av ranteintakter eller rantekostnader éver den aktuella perioden.

Effektivrantan den ranta som exakt diskonterar forvantade framtida kassafléden (inklusive alla avgifter
som ar direkt hanforliga till transaktionerna) men exklusive férvantade kreditfGrluster, Gver
skuldinstrumentets férvdntade livsldngd.

Upplupet anskaffningsvarde for ett finansiellt instrument ar det belopp till vilket det finansiella
instrumentet varderas vid forsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar av kapitalbelopp, plus
ackumulerad periodisering vid anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det
ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen, justerat med eventuell fériustreserv. Det
finansiella instrumentets redovisade bruttovérde ar det upplupna anskaffningsvardet for en finansiell
tillgang innan justering fér eventuella férlustreserveringar.

Ranteintékter redovisas med hjélp av effektivrdntemetoden for finansiella skuldinstrument som efter
forsta redovisningstillfallet varderas till upplupet anskaffningsvarde. Rénteintakterna beréknas genom
att tillampa effektivrantan pa den finansiella tillgangens redovisade bruttovarde.

Réantekostnader redovisas med hjalp av effektivriantemetoden f6r finansiella skuidinstrument som efter
forsta redovisningstillfillet varderas till upplupet anskaffningsvérde. Rantekostnaden berdaknas genom
att tillampa effektivrantan pa den finansiella skuldens redovisade bruttovéarde.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Fdretaget redovisar en forlustreserv for forvantade kreditférluster pa Fordringar hos koncernféretag,
Andra langfristiga fordringar och Likvida medel. Beloppet for férvantade kreditférluster uppdateras vid
varje rapportperiods slut for att aterspegla forandringar i kreditrisken i respektive finansiell tiligang
sedan forsta redovisningstillfallet.

Foéretaget redovisar forvédntade kreditforluster till ett belopp motsvarande 12-manaders férvantade
kreditforluster eftersom det inte skett nagon betydande 6kning av kreditrisken sedan forsta
redovisningstillfallet. Fordringar hos koncernféretag, Andra langfristiga fordringar och Likvida medel
bedéms ha [ag kreditrisk vid rapporteringsdagen och férlustreserven for forvantade kreditférluster
bedoms ej vasentlig och har darfér inte redovisats.

Definition av fallissemang
Foretaget anser att om information som tagits fram internt eller erhallits fran externa kéllor indikerar att

det ar osannolikt att motparten kommer kunna fullgéra sina skyldigheter till fullo (utan hansyn tagen tili
sdkerheter som innehas av koncernen) &r tillgangen i fallissemang.
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Bortskrivning
Foretaget skriver bort en finansiell tillgang nar det finns information som indikerar att motparten ar |

allvarliga ekonomiska svarigheter och det inte finns nagra realistiska utsikter till aterh&mtning
(exempelvis nar motparten har satts i likvidation eller har inlett konkursforfarande). Nedskrivna
finansiella tillgangar kan fortfarande vara féremal for aterbetalningsatgéarder, med hdnsyn tagen till
juridisk radgivning vid behov. Eventuella aterbetalningar redovisas i resultatet.

Foretaget bokar bort finansiella skulder nar, och endast nar, féretagets skyldigheter fullgors,

annulleras eller har 16pt ut. Skillnaden mellan det redovisade vérdet pa den finansiella skulden som
bokas bort och den erséattning som erlagts redovisas i resultatrakningen.

2. Ovriga externa kostnader

2022 2020/2021
Bankavgifter 18 805 101 792
Redovisningskostnader 511 674 423 565
Advokatkostnader 368 753 1 435 936
Skattekonsultationer 143 712 377 013
Interna administrationskostnader 88 417 89 783
L edningskonsultarvoden 278 699 149 667
Ovriga externa tjénster 893 085 618 322
Orealiserade valutakursforiuster - 74 829
2 303 146 3 270 907
3. Finansiella intakter
2022 2020/2021
Orealiserade valutakursvinster 1878 542
Ranteintakter, koncernféretag 50 304 582 492 478 421
52 183 124 42 478 421
4. Finansiella kostnader
2022 2020/2021
Rantekostnader - 46 423 084 - 40077 814
- 46 423 084 - 40 077 814
5. Inkomstskatt
2022 2020/2021
Aktuell skatt - 562 443 -
- 562 443 .

Aktuell skattesats uppgar till 20.6 % (20,6 %).

10
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Arets redovisade skattekostnad kan stimmas av mot arets resultat fore skatt enligt féljande:

F31a 2 e Fats:
1;2 .;,?;u::?
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2022 2020/2021
Redovisat resultat fore skatt 3 456 895 870 300
Skatt berdknad enligt svensk skattesats 20,6 % 712 120 179 282
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 29 605 27 286
Avdrag for tidigare ars negativa rantenetto 27 286 .
Skatteeffekt av ej aktiverade underskottsavdrag 151 996 151 996
Arets redovisade skattekostnad 562 443 0

Ingen inkomstskatt har redovisats i dvrigt totalresultat eller direkt | eget kapital.

Under rakenskapsaret utnyttjas skatteméssiga underskottsavdrag om 151 996 SEK som uppkom
under féregaende rédkenskapsaret men som vid utgangen av 2021 inte varderades i balansrakningen |
form av en uppskjuten skattefordran. Vid utgangen av rakenskapsaret 2022 finns inga kvarvarande

outnyttjade skattemassiga underskottsavdrag

6. Fordringar hos koncernforetag

2022-12-31 2021-12-31
Anskaffningsvarden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvérden 768 772 500 2
Tillkommande fordringar 768 772 500
Valutakursférandringar 65 362 500
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 834 135 000 768 772 500
Forvantade kreditforluster
Ingaende ackumulerade forvantade kreditfériuster . -
Reserv for forvantade kreditforluster - ~
Utgaende ackumulerade nedskrivningar . -
Redovisat varde 834 135 000 768 772 500
Se not 15 f6r ytterligare information om féretagets fordringar hos koncernféretag.
7. Forutbetalda kostnader och upplupna intdakter
2022-12-31 2021-12-31
Upplupna ranteintakter fran fordringar hos koncernféretag 21 794 341 12 001 621
Forutbetalda kostnader 39 623 7 371
21 833 964 12 008 992
8. Likvida medel
2022-12-31 2021-12-31
Kortfristiga placeringar - .
Bankmedel 4 333 465 5 662 557
4 333 465 5 562 557
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Kassa och bank bestar av bankmedel. Det redovisade vérdet av dessa tillgangar ér ungefar lika med
dess verkliga varde. Likvida medel vid rapportperiodens slut som framgar av kassaflédet kan
stammas av med posterna i rapporten éver finansiell stallning som visas ovan.

9. Aktiekapital

Totalt har 500 000st stamaktier emitterats under november 2020, med ett nominelit varde av 1 SEK
per aktie. Under rakenskapsaret 2022 har det inte varit nagon rérelse i aktiekapitalet.

10. Overkursfond
Den 16 mars 2021 tiliskot foretagets dgare en éverkursfond om 20 476 600 SEK.

11. Obligationslan

2022-12-31 2021-12-31
Obligationslan 819 181 740 759042 173

819 181 740 759 042 173

Den 5 februari 2021 emitterade féretaget obligationer (ISIN:SE0015483151) med forfallodag 5
februari 2024 pa NASDAQ Stockholm till ett totalt belopp av 75 000 000 euro och en kupong pa
5,25%. Avgifter som &r direkt hanforliga till transaktionen uppgar till 1 344 500 euro. Effektivréntan

uppgar till 5,929%. Arets forandring av redovisat varde pa obligationslan férklaras av att svenska
kronan férsvagats mot euro.

Rantekostnaden for rékenskapsaret uppgar till 46 423 084 (40 077 814) SEK. Upplupna rantor vid
utgangen av rdkenskapsaret uppgar till 15 866 702 (6 166 196) SEK.

12. Upplupna kostnader

2022-12-31 2021-12-31
Upplupna réntekostnader pa obligationslan 15 866 702 6 166 196
15 866 702 6 166 196

13. Forandring i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

Tabellen nedan visar férdndringarna i féretagets skulder hénférliga till finansieringsverksamheten,
vilket inkluderar bade férandringar hanforliga till kassafléden och férandringar som inte paverkar
kassafloden. Skulder hanférliga till finansieringsverksamheten ar skulder f6r vilka kassaflédena har
klassificerats, eller for vilka framtida kassafléden kommer att klassificeras, som kassafléden fran
finansieringsverksamheten i rapporten 6ver kassafléden.
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Kassaflode Valutakurs-
11 november fran forandringar och 31 december
2020 finansiering upplosning av 2021

(i) transaktionskostnader

Obligationslan - 759 042 173 759 042 173

Totala skulder fran . 759042 173 759 042 173
finansieringsverksamheten

Kassafiode Valutakurs-
: , fran fordndringar och 31 december
1 Januarl 2022 finansiering upplésning av 2022

(i) transaktionskostnader

Obligationslan 759 042 173 60 1395667 819181 740

Totala skulder fran
finansieringsverksamheten 759 042 173 - 60 139 567 819 181 740

(i) Kassafloden fran obligationslan, utgér nettot av likvid fran upplaning och aterbetalningar av upplaning |
rapporten Gver kassafléden.

14. Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgangar och finansiella skulder i foretaget redovisas till upplupet
anskaffningsvérde. Foér fordringar hos koncernféretag och obligationslan, motsvaras det redovisade
vardet dess verkliga virde eftersom rantan pa denna upplaning ar i paritet med aktuella
marknadsrantor. For dvriga finansiella tiligangar och finansiella skulder anses redovisat varde en god
approximation av verkligt varde eftersom diskonteringseffekten inte anses vara vasentlig eller att de

av naturen ar kortfristiga.

Riskhanteringsstrategi

Foretaget ar exponerat for ett antal risker som uppstar fran de olika finansiella instrument som
innehas. De huvudsakliga riskerna som foretaget ar exponerat for ar: likviditetsrisk, valutarisk,
ranterisk och kreditrisk. Styrelsen har det évergripande ansvaret fér upprattandet och
dvervakningen av féretagets ramverk for riskhantering. Féretagets riskhanteringspolicy faststélls
for att identifiera och analysera de risker som de star infér, detta f6r att satta lampliga riskgranser
och kontroller och for att 6vervaka risker och efterlevnad av limiter. Riskhanteringspolicyer ses
dver regelbundet for att aterspegla férandringar i marknadsférhallanden och féretagets aktiviteter.
Verksamheten i féretaget utsatts for finansiella risker i samband med att uppna savél sina

finansiella mal som féretagsméassiga mal.

Marknadsrisk
Marknadsrisk &r risken for forandringar i marknadspriser, sasom valutakurser och rantor. Priserna

kommer att paverka féretagets intakter eller vardet av dess innehav av finansiella instrument. Malet
med marknadsriskhantering ar att hantera och kontrollera marknadsriskexponeringar inom acceptabia
parametrar, samtidigt som avkastningen optimeras. Féretaget har inte ingatt nagra derivatinstrument
for att minska/hantera exponering i marknadsrisker. Det har inte skett nagon férdndring under aret av
féretagets exponering fér marknadsrisker eller hur dessa risker hanteras och mats.
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(/) Valutariskhantering

Valutarisk &r risken att det verkliga vardet av framtida kassafldden for ett finansiellt instrument
kommer att fluktuera. Féretaget befinner sig i EUR/SEK-exponering da man har emitterat obligationer
samt ingatt ett facilitetslaneavtal, bada dessa denominerade i EUR.

Om valutakursen EUR/SEK ékade/minskade med 10% och alla andra variabler hélls konstant skulle
effekten pa resultatrdkningen ha varit +/- 2 356 319 (2 010 630) SEK.

(ii) Rénteriskhantering

Ingen betydande rénterisk foreligger da obligationerna samt facilitetslanet har fast ranta.

Kreditriskhantering
Kreditrisk uppstar fran risken att féretagets motparter inte kan fullfélja sina avtalsforpliktelser som

resulterar i ekonomisk forlust for féretaget. Fordringar hos koncernféretag, Andra langfristiga
fordringar och Likvida medel bedéms ha lag kreditrisk vid rapporteringsdagen och férlustreserven for
forvantade kreditférluster bedéms ej vasentlig och har darfér inte redovisats.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att féretaget inte kan uppfylla sina finansiella férpliktelser nar de forfaller
eller att de endast kan uppfylla dessa till en alltfér hég kostnad. Likviditetsrisk uppstar fran
obalansen i de kassafléden som genereras fran tiligangar och skulder. Obligationslanet och
facilitetslaneavtal har bada férfallodag 5 februari 2024 med kvartalsvis rantebetalningar.
Foretaget anser inte att exponeringen for likviditetsrisk ar véasentlig for foretaget eftersom alla
finansieringskrav uppfylls av dgarna som har tilirdckliga resurser for att tillhandahalla medel vid

behov.

Kapitalriskhantering
Foéretagets styrelse har som mal vid férvaltningen av féretagets kapital att sakerstélla dess

férmaga att fortsdtta verksamheten i syfte att ge avkastning fér aktiedgarna och férdelar for andra
intfressenter och for att uppréatthalla en optimal kapitalstruktur fér att minska kapitalkostnaden for
foretaget. For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan féretaget justera beloppet av
utdelningar som betalas till foretagets enda aktiedgare, aterféra kapital till foretagets aktieagare,
emittera nya aktier eller sélja tillgangar f6r att minska skulden.

15. Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan féretaget och andra féretag i samma koncern, vilka ar narstaende till féretaget
samt upplysningar om transaktioner mellan évriga narstaende presenteras nedan:

Under aret har foretaget ingatt féljande transaktioner med nérstaende parter:

Ranteintakter
2022 2020/2021
Aberdeeen European Resudential Opportunities Fund ScSp SICAV 50 304 582 42 478 421
50 304 582 42 478 421
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Fdljande belopp redovisas i rapport éver finansiell stalining per rapportperiodens slut:

Fordringar pa narstaende
2022 2020/2021

Aberdeeen European Resudential Opportunities Fund ScSp SICAV 855 929 341 780 774 121
855 929 341 780 774 121

Under rédkenskapsaret 2021 ingick féretaget som langivare i ett laneavtal med Aberdeeen
European Resudential Opportunities Fund ScSp SICAV f6r ett totalt belopp upp till 75 000 000
euro med en forfallodag 5 februari 2024 och en arlig ranta om 6,310 %. Férandringen av
lanebeloppet under 2022 férklaras av att svenska kronan forsvagats mot euro. Aberdeeen
European Resudential Opportunities Fund ScSp SICAV &gs av samma ultimata moderforetag

som foretaget.

16. Forslag till resultatdisposition

Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel:

2022

Kr

Overkursfond 20 476 600
Balanserade vinstmedel - 870 300
Arets resultat 2 894 452
Totalt 22 500 751
Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 22 500 751

17. Handelser efter balansdagen
Inga handelser efter balansdagen har intraffat.

Undertecknande

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och RFR 2 Redovisning

for juridiska personer. Arsredovisningen ger en rattvisande bild av féretagets stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget star infér.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Jan-Hugo Nihién Hanna Ylijukuri Caspar Schultz

Ordférande Verkstéllande Styrelseledamot
direktér och

27.04.2023 .04.
Styrelseledamof 27.04.2023
27.04.2023

Var revisionsberéttelse har avldmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.
Ernst & Young AB

Katrine S6derberg
Auktoriserad revisor

27.04.2023
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i AEROF Sweden Bondco AB (publ), org nr 559285-7741

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen f6r AEROF
Sweden Bondco AB (publ) for rdkenskapsaret 2022 med

undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidan 3.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av bolagets finansiella stallning per
den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidan 3.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrdkningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r
forenliga med innehallet | den kompletterande rapport som har
overlamnais till bolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

S T T e ——

Sérskilt betydelsefulla omréaden

Grund for uttalancen

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i Revisorsforordningens (637/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande
fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom
EUL

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhAmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vi har faststdllt att det inte finns nagra for revisionen sarskilt betydelsefulla omraden som behdver kommuniceras i

revisionsberéattelsen.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direkiéren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedOmer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehdller néagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter elier
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fér beddmningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r
tillampligt, om forhalianden som kan paverka férmagan att
fortsdtta verksamheten och att anvidnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberdttelse som innehéaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt 1SA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan

uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och ansesvara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revistonen. Dessutom:

b> identifierar och bedoémer vi riskerna f&r vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utibr
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgdéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an fér en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan Iinnefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsikiliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

;= skaffar vi 0oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

i utvarderar vi [ampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten | styrelsens och verkstdllande
direktorens uppskattiningar i redovisningen och tillhgrande

upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direkiGren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa
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en slutsats, med grund i de inhAmtade revisionsbevisen,
om det finns nagon vdsentlig osikerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att forisatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta  uppmérksamheten pa  upplysningarna |
arsredovisningen om den vésentliga osakerhetsfakiorn
eller, om sadana upplysningar ar otillrackiiga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten,

- utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i A&rsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och héndelserna pa ett sitt som
ger en réattvisande bild.

.Wmmmm 5T

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfatining och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall atgarder som
har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgarder som har

vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste
bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor
utgdr de {6r revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberétielsen savida inte
lagar eller andra foérfattningar forhindrar upplysning om

fragan.

i ip—

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direkiérens forvalt-
ning av AEROF Sweden Bondco AB (publ) for rakenskapsaret
2022 samt av farslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget 1 forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for
r&kenskapsaret.

Grund for utialanden

Vi har utfart revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnitiet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget (till
dispositioner betridffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pa storleken av bolagets egna Kkapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefatiar bland annat att
fortlbpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
| ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande
direktoren ska skota den lopande férvaliningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokfdring ska
fullgdoras | overensstdmmelse med lag och f6r ait medels-
forvaltningen ska skétas pa ett betryggande séatt.

Hevisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddoma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i nagot
vasentligt avseende:

> foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

b= pa nagot annat sédtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed | Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionelit
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller f{orlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella bedomning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen p& sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och oOvertradelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar faitade beslut,
beslutsunderiag, vidtagna atgéarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag f6r vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret f6r bolagssiyrnings-
rapporten pa sidan 3 och for att den &r uppréattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR
16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detia
innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar |
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
forenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar samt i 6éverensstdmmelse med arsredovisnings-
lagen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, utsags till
AEROF Sweden Bondco AB:s revisor av bolagsstamman den 30
juni 2022 och har varit bolagets revisor sedan den 12 januari
2021.

Stockholm den dag som framgar av var elekironiska
underskrift.

Ernst & Young AB

Katrine Soderberg
Auktoriserad revisor
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