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Styrelsen och verkstallande direktren for Fidelio Capital | AB avger foljande arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2024-01-01--2024-17-31
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Forvaltningsberattelse
Styrelsen och verkstéllande direkttren f6r Fidelio Capital | AB aveer ftljande arsredovisning f8r rakenskapsaret 2024,

Arsredovisningen §r uppriittad | svenska kronor, SEK. O Inte annat sirskilt anges redovisas alla belopp i tusentals kronor (ke
ppgither inom parantes avser foregaende ar.,

amheten
Bolaget ska i samband med intern forvaltning av alternativa investeringsfonder, bedriva aktiv frvaltning av dotterbolag och intressebolag,
tiilhandahalla tiinster avseende strategisk radgivning, konsulttiinster samt bedriva didrmed ftirenlie verksamhet,

Foretagets site dr Stockholm.

ﬁgr}%mfﬁrﬁlsﬁg koncernen L2d J023 | L0242 2021 2020

Nettoomsittning e e - oo Hi6
Res. efter finansiella noster 18 908 1 550 20818 7551 ~199 229
Balansomslutning 569 570 470131 462 015 440 245 423 781
Soliditet B5, 7% 83,75 85, 7% 86,1% 86,6%

Antal anstilics u 0 a ¥ 0

Flerdrsjdmférelse, moderbolag 2024 2023 2022 2021 2020

................................................................................. e L LCCOCREELCCEG Ll L0,

nettoomsatining = = — - 2 468
Res. efter finansiella poster -4 300 -4 179 <2718 -54 820 -176 U536
Balansomslutning 643 769 b4l 480 Felhal mbS 11/ 07 348
Soliditet 87,4% 85,1% 91,4% 93,0% 93 3%

Defination av nyekelial, senot 18

Agarférhdlianden
Bolaget dgs thl 75 % av Kataring Martinson AB, 556811-0828, med sdte | Stockhoim, Kataring Martinson AB &r det dversta moderbolag
L0 Upprattar koncemarsredovisning. -

Vasentliga hdndelser under rikenskapsare

Moderbolaget har under ret forvaltat sina tillgingar. Aret priglades av en tudelad utveckling, dir tecken pd avmattning i de ekonomiska utsikterna

for Europa och USA [edde till viss marknadsvolatilitet, samitidigt som drets avstutning visade pd en stérkt marknad. Sjunkande rantor och dampad inflation
tar Gweriag halt en positiv inverkan pi bolaget och dess indirekts intressebolag. Styrelsens bedomningar dr att de underliggande bolagen genomfort
néddvindiga atgirder for att hantera denna paverkan. En nedskrivning av ett innehavs virde | Bellbox Holding AR har skett av fhcsiktighetsskil,

Visentliga hindelser efter rdkenskapsarets utgang
Moderbolaget har sedan rakenskapsarets slut forvaltat sing tillgangar. Efter rékenskapsérets utgdng har inga visentligs hindelser intriffat,

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och os@kerhetsfaktorer

Flertalet risker och osskerhetsfaktorer finns | koncernens verksamhet. Konceraen innehar en relativt diversifierad samling av verksamheter, vilket till viss
el minskar den Svergripande koncernrisken. Trots detta kan bdde verksambeten | moderbolaget och | koncermnbolagen pdverkas av, Hll exempel,
kanjunsturatveckling, valutakurseffakter, regulatorisks fordndringar och andra omviridshdndelser. Den pagiende konflikten 1 Ukraina samt de geopolitisks
spanningarna | Mellanbstern bedlms for ndrvarande inte ha ndgon direkt ekonomisk pdwerkan pd bolsget. Den giobals osdkerheten 0rvintas dock kvarsts,
et en fortsatt utmanande Konkurrenssituation | Europa samt osikerhet kring USAs ekonomisks sgenda, inklusive bandelspolitik, shatter ach
internationella ataganden. Styrelsen fljer aktivt utvecklingen av dessa potentiells osdkerhetsfektorer och vidtar 1bpande dtgdrder for att

begrinsa eventuella sffekter,
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Firdndring i eget kapital

Fordndring | koncernens struktur <16 526 16 526
Myerission

Arets resultat

Utgdende balans 2024-12-31

Fardndring | eget kapital

Moderbolaget Aktie- Uppskrivaings- Balanserat Arets
kapitad ford _resuftat resuitat

Aterforing fran uppskriviingsfond 16 615

Ingdende balans 20240101 150 130 793 412 916 5 807

Koncernen Alktie- Frio Minaritets- Totalt eget
kapital reserver intresse kapital

Ingaende balans 2024-01-01 150 383 950 9426 3093 526

Todalt eget

552 bbb

-16 615

Umfiiring av drets resultat B B07 -8 807
Arets resultat 10 786

Utgdende ba

Firslag till vinstdisposition Moderbalaget

Tilf arsstiimmans fBrfogande stdr fSljande vinstmedel (kronor):
balanserad vinst 421 T35 354
arets resultat 10 785 338

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras enligt foljande: 432 509 592

Kancernens och moderbolagets resuliat och stillning i Svrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrkningar samt
kassaflodesanalyser med noter,
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Resultatrakning
Koncernen Moderbolaget
2024-01-01 2023-01-01 2024-01-01 2023-031-01
_ Not  2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

MNettoomsittning = o = =
Cvriga rirelseintékter 94 126 94 94
Sumime rérelsens intikter 54 126 Y4 Y44

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader . 22 175 |
Personalkostnader 4 -388 -342 388 0 -341
Summe rérelsens kostnoder -1 213 mmﬁ
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Resuitat fran andelar | intresseféretag och
gemensamt styrda fhretag <7 A0 . -12 BAR _ _

Riralseresultat -8 hZl -13 238 «1 0495 -7 40

Resultat frin finansiella poster

Resultat fran vardepapper och fordringar

som dr snlfigeningstilledngar 5 b 662 871 - e
Owriga rénteintiikter och liknande resultatposter 24 483 19 987

Rantekostnader ach liknande resultatposter 6__ 3714 -4307
Summa resuftat frin finansiello poster 27430 14 788

Resultat efter finansiella poster 18 809

Bokslutsdispositioner
Erhailna koncernbidrag e . 22 729 19 154
Obeckattade reserver — s -4 F23 -3 8172

Resultat fore skatt . 1sgos 00 1550 13705 11163

Skatt pa drets resultat 7 -4 145 3141 -2 919 -7 356
innehay utan Destammande inflytande 1 N 1 - -

Arets resultat 14 765 -1 581 10 786 8 807
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Balansrakning
Kancernen oderbalaget
 WNot  2024-172-31 J073-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Anlaggningstiligangar

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar | koncernféiretag 8 - = 514 151 530 765
Fordringar hos koncernfiretag = - 1 486 7 h14
Andelar | intresseféiretag 3 B4 164 84 905 - -
Andra [angfristiga virdepappersinnehaw 104 385 14 365 — ~
Andra langfristiga fordringar 270641 1 489 1404

50 97 : 517126 539 684

459 911 h17 126 539 684

Summa anléggningstillgs

ngar

Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fardringar hos koncernfiretag o -~ 114 902 g2 173
Kunafordringar 894 G4 94 34
Cvriga fordringar 5 504 1921 5 503 3 920
Firutbetalda kostnader och upplupna intikter 10 78 7 79 7

5 676 4021 120578 86 193

Kossa och bonk 23 615 £ 199 & 0B L 04

Summa omsdttningstillgdngar 29 291 10220

470 131

SUMMA TILLGANGAR

(/| riahHUja-xg-riHhrLjpWgx |
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Balansrakning
Korcermen Moderbolaget
_ Mot 2024-12-31  2023-12-31 c024-12-31  2023-12-31

Eget kapital, koncern
Aktiekapital 11 150

Annat eget kapital inklusive arets resultat 462 288

Epet kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare %ﬁ 438
innehay utan best8mmande inflytande 25 951

Eget kapital, moderféretag

Bundet egpet kapital

Aktiekapital 11 150 150}
Uppskrivningsfond 114 178 130 7493
Fritt epet Xapital

Balanserat resultat 421 723 412 4916
Arets resultat 10 786 g 807

Ubeskattode reserver
Periediseringsfond 20 298 15 574

Avsattningor
Uppskjuten skatteskuld 3235 - -

Langfristiga skulder
Skuider till koncerpforetas & 326 G214 6326 h 214
Ovriga skulder 13 64 329 61 247 64 329 61 247

Kortfristiga skulder

LeverantGrsskulder 245 24 245 24
Aktuel] skatteskuld 5 4565 5 526 5275 5526
Cwrigs skulder 219 189 219 184
Upplupna kostnader och forutbetalda Intdkter 13 321 175 235 50

Summa kortfristiga skulder g 254 5914 5979 5789

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 569570 470131 643769 641486
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Kassaflodesanalys a
2024-01-01 2023-01-01 2024-01-01 2023-01-01
Not  2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31  2023-12-31

Koncern Moderbolaget

Den [Gpande verksamheten

Rérelseresultat -5 541 -13 238 -1 D595 -710
Justeringar fir poster som inte ingar i kassaflidet 14 F a0 12 h45 - -
Erhallen rinta och liknande poster 281 193 273 193
Erlagd rénta och llknande poster 61 - 61 -
Betald skatt A1 «2 074 -3 170
Kassaflide fran den lopande verksamheten fre

tardndringar av rérelsekapital -4 051 -2 574 -4 053 -2 593

=
%

b
o

)

062

Kassafidde fron frdindringar i rirelsekapital

Okning(-}/Minskning{+} av rérelsefordringar -1 580 -2 4332 4524 -2 433
Okning(+}/Minskning{-} av rérelseskulder A2 -83 440 -8
Kassafldde fran den l&@pande verksamheten | -5 229 ~ -508B9 911 -5 074

investeringsverksambheten
Férviry av andelar | koncernforetap = -2 00 - ~200
Minskning (+)/8kning (-) av finansiella anl tilg 57001 - - -

Kassafliide fran investeringsverksamheten — =200 -

Finansieringsverksamhbeten

Upptagna lan b Q00 6 Q00 00 10
Nyemission 80 100 s i o
Amortering av 1&n -5 454 — -6 454 —
Kassaflide fran finansieringsverksamheten | /9 646 G000 -454 000

Arets kassaflide 17 416 711 457 726
Likvida medel vid drets birjan & 183 5 485 5 BUY 4 B33

Likvida medel vid drets slut B T ——, DO,

Eﬁy g mm!ﬁ;w
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i thr om inget annat anges

Mot 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen fr upprittad | enlighet med Srsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisnine och koncernredovisning (K31,
Principerna ér ofrdndrade j@mibort med fregaende ar,

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berfknas inflyta.

Ovrlga tillgdngor, avstittningar och skulder
Owrlga tillgAngar, avsdttningar och skulder harvirderats till anskaffningsviirden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning
Inkomsten redaovisas till det verkliga vrdet av vad som erhdllits eller kommer att erhéllas. Foretaget redovisar dirfér inkomsten till nominellt virde
{fakturabelopp) om erséttningen erhidlls 1 likvida medel direkt vidleverans. Avdrag giirs for [Bmnade rabatter,

intressefdretog

Intresseldretag dr tBretag som kancernen har méjlighet att utdva betydande inflytande Bver, men som varken dr
dotterfGretag elier joint ventures, vanligtvis genom att koncernen dger mellan 20-50% av kapitalet. Innehav i
intressefbretag redovisas vid forsta redovisningstilifallet till anskaffningsvarde och direfter enligt
vapitalandelsmetoden, dvs att dgarfiretagets andel av nettoresultatet tas in | koncernredovisringen, Andel §
intressefdretag bkas eller minskas med koncernens andel av intresseffretagets resultat.

Materiello anldggningstiligangor

Materiella anlgeningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag 181 ackumulerade ayskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjirt 8ver tillgdngarnas bediimda nyttiandeperiod
ftrutom mark som inte skrivs av. Nyvttjandeperioden omprévas per varje balansdag.

Fordringar och skulder | utidndsk valuto

Monetira poster i utiandsk valuta réknas om till balansdseens kurs och de valutakursdifferenser som
upprkommer redovises i resultatrikningen. Valutakursvinster och -foriuster avseende rirelserelaterade
tordringar och skulder | utidndzsk valuts redovisas | posterna Svriga rirelseintikter och Svriea rirelsekostnader.
Cwriga valutakursvinster ach -férluster redovisas under rubriken Resultat frin finansiella poster,

lcke-monetdra poster omraknas inte pa balansdagen och virderas till anskaffringsvirde {omrdknat till
transaktionsdagens kursl, En monetdr post som anses som en del av koncernens nettoinvestering | en
utlandsverksamnet redovisas | det thretag odr differensen uppstar och | koncernredovisningen som en

separat komponent direkt | eget kapital.

Berttogande fran bolonsrikningen

Materiella och immateriella anlggningstillgangar tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller awitring
eller ndr inte framtida ekonomiska frdelar vintas fran anviindning, utrangering eller vid avyttring av tilledngen,
Mar materiella och/eller immateriella anlgeningstiligdnear avyttras bestims realisationsresultatet som
skillnaden mellan fGrsédliningspriset och tillgangens redovisade virde.

Leasing
Koncernen ar endast leastagare och dess avial utghrs | alit vasentligt av lokaler, Alla lessingavial redovisas enligt reglerna f8r opreationel| leasing.

Leasingavgifter vid operationeila leasingavial redovisas som utgitter linjart under leasingpericden.

Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkornstskatt for Innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiza resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som 8nny inte har redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolike beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller p3
balarsdagen.

rLipWox
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Avsattningor

AvsEttningar redovisas ndr det finns en legal eller informell forpliktelse tH 16]d av en tidigare hiindelse, det ar
sannolikt att et utfitde av resurser kammer att kredvas fr att reglera farpliktelsen och beloppen kan uppskattas
pa ett tiifdriitligt sitt. Tidpunkten eller beleppet ir utfibdet kan fortfarande vara osdker,

fwsdttningar fér omstruktureringar redovisas bara om en faststilid och utforlig omstruktureringsplan har
utarbetats och infirts, eller om fdretaget minst har offentliggiort planens huvuddrag till dem som berdrs av den,
Avsatiningar redovisas inte 8r utgifter som hiir sarnman med den framtida verksamheten.

En avs8tining redovisas till den b8sta uppskattningen av det belopp som krévs for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen. Avsittningar tas endast | ansprak f8r de utgifter som avsittningen ursprungligen var avsedd T0r.
Aysattningar diskonteras till sina nuviirden dér pengars tidsvérde ar visentligt,

Ersdittning il anstillido

Kortfristiga ersdttningar till anstélida, exempelyis lGner, semesterersitiningar och bonus, &r ersdttningar till
anstéllda som forfaller inom 12 manader fran balansdagen det ar som den anstélide tiinat in ersdtiningen.
Kortfristiga ersdttningar viirderas 6l det odiskonterade beloppet som Koncernen forvdntas betala till 16ljd av
gen cutnyitjade rittigheten.

2025062

)

Likvida medel

Likvida medel bestér av kassamede! och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga likvida placeringar som &t kan omwvandias till kdnt belopp och som r utsatia TOr obetydlig risk
for virdetluktuationer, s2dana placeringar har en lbotid pd maximalt tre manader,

Artiedaartiliskott

Foretaget redovisar ldmnade aktiegartillskott som en Skning av virdet pa andelarna i dotterfretaget.
Aterbetalningar ay aktiedgartiliskott minskar det redovisade virdet pa andelarna i dotterfiretaget. Erhallna
aktiedgartillskott redovisas som en Bkning av eget kapital. Aterbetalningar av erhélina aktiedgartillskott minskar
eget Kapital,

Koncernredovisning

Dotterforetog

Dotterféretag 8r féretag | vilka moderftiretaget direkt eller indirekt innehar mer 8n 50 % av ristetalet eller pa
annat satt har ett bestimmande inflytande. Bestdmmande inflytande Innebdr en rétt att utforms eth foratags
finanslella och operativa strategier | syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rdrelsefdrvary
bygger pa enhetssynen. Det innebdr att forvirvsanalysen uppriittas per den tidpunkt da forvdrvaren far

bestammande infiytande. Fran och meg denna tidpunkt ses forvarvaren och den forvarvade enheten som en
redovisningsenhet, Tilldmpningen av enhetssynen innebdr vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill} och

skulder samt intdkter och kostnader medraknas | sin helhet dven for deldgda dotterfératag.

Anskafiningsvdrdet fr dotterfbretag berdknas till summan av verkligh viirde vid frvdrvstidopunkten 1or erlagda
tillgdngar med tillBee av upokomna och Bvertagna skulder samt emitterade egetkapital-instrument, utgifter som dr
direkt hinférliga till rérelsefdrviirvet samt eventuell tilldgeskdpeskilling, | férvarvsanalysen faststills det

verkliga vardet, med ndgra undantag, vid forvérvstidpunkien av forvarvade identifierbara tillgangar och

Owertagna skulder samt minoritetsintresse, Minoritetsintresse varderas till verkligt varae vid ford@rvstiopunkten.
Fran och med fGrvirestidpunkten inkluderas | koncernredovisningen det frvdrvade firetagets intdkter och
kostnader, identifierbara tillgdngar och skulder liksom eventuell upphkommen gondwill eller negativ goodwill.

Intresseforetog

Aktiginnebay | intresseftiretag, i vilka koncernen har [8gst 20% och. hiigst 50% av riisterna eller pa annat satt har
att betydande inflytande dver den driftsmEssiga ocn finansiella styrningen, redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebér att det i koncernen redovisade virdet pa aktier i intressefiretag motsvars av
koncernens ande] j intressefiretagens egna kapital, eventuella restvdrden pa koncernmassiga dver- och undervirden,
inklusive gooowill och negativ goodwill reducerat med eventuelia internvinster. | koncernens resultatrikning
redowvisas som " Resultat fran andelar | intresseforetag och gemensamt styrda Bretag” koncernens andel |
intressefdretagens resultat efter skatt justerat for evertuella svskriviningar pa eller upplésningar av fTrvarvade
dver- respektive undervirden, inklusive avskrivaing pa goodwill/uppldsning av negativ goodwill. Erhaling
utdelningar tran intressefdretagen minskar redovisast virde. Vinstandelar upparbetade efter férvdrven av
intressetretagen som Ennu Inte realiserats genom Utdelning, avsatts till kapitalandelsfonden.

Eliminegring ov transaktioner mellon koncernfiretog och intressefiretog

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster eller faruster som
uppkommer vid transaktioner mellan koncernfretag, elimineras | sin helhet, Oresliserade vinster som
upprommer vid transaktioner med intressefiretag elimineras | den utstrackning som molsvarar RONCermens
dgarandel | foretaget. Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men encasti den
utstrackning det inte finns ndgon indikation p3 nagot nedskrivaingsbehov,
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Mot 2 Uppskattningar och bedémningar

Nar finansiella rapporter upprittas maste styrelsen och den verkstdllande direktdren | enlighet med tillimpade
redovisnings- och vdrderingsprinciper gbra vissa uppskattningar, bedBmningar och antaganden som paverkar
redovisningen och virderingen av tillgangar, avsittningar, skulder, intkter och kostnader. De omraden dér

sadana uppskattningar och beddmningar kan ha stor betydelse for koncernen, och som dirmed kan pdverka
resultat- och bidansrdkningarna | framtiden beskrivs nedan,

Hetydande beddmningar
Foliande 8r betydande bedBmningar om har giorts vid tillmpningen av de av fbretagets redovisnings principer
som har den mest betydande effekten pd de finansiella rapporterna.

Redovisning av uppskiutng skotter
Bedbmningen av i vilken omfattning uppskiutna skattefordringar kan redovisas baseras pd en bedBmning av
sannolikheten av foretagets framtida skattepliktipa intdkter mot vilka uppskivtna skattefordringar kan utnyitias.

Beddmning av kundiordrinoar
Kundfordringar vdrderas till det kassaflide som firvBntas inflyta till foretaget, Dérmed gdrs en detaljerad och
obiektiv genomgdng av alla utestaende belopp pé balansdagen.

Csdrerhet [ yppskottaingar
Medan tdljer information om uppskattningar och antagande sorm har den mest betydande effekten pd
redovisning och virdering av tillgangar, skulder och kostnader. Utfallet fréin dessa kan avvika viisentligt,

Rirelsefdruiry
Vid berdkning av verkliga virden anviinds varderingstekniker fiir de olika delarna i ett rérelseftinviry,
Framfdrallt verkligt virde pa tilldgeskBpeskilling 8r beroende ay utfallet av flera variabler,
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Mot 3 Ersdtining till revisaorer
2024-01-01 2073-01-01 2024-01-01 A023-01-01

2024-13-31 2043-12-31 A024-12-31 A025-12-31

Revisionsuppdrag | 174 o 350 174

Mot 4 Personal
2024-031-01 2023-01-01 2024-01-07 A023-01-01
A024-12-31 2023-12-31 2024-312-31 231231

Koncermnen Maderbolnget

RBedelantalet gnstalida
fMedelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda ndrvarotimmar
relaterade il en normal arbetstid,

Medelantalet anstilicda har varilt - i - _
yarav kvinnor i -
varay man - . — .

Laner, ersdttningor m.m.
Lner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskastnader har utgatt med f8ljande belopp:

Ovriga anstillda
Léner och ers@ttningar | 285 260 295 26

Sociala kostnader 493 ad 93 52

Surnma styrelse och Gvriga anstalida 388 343

Not s Resultat fran vardepapper och fordringar som 8r anléggningstiligangar

2024-01-01 2023-031-01 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Konoernen Moderbolaget

Valutakursdifferanser

Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter
A024-01-011 2023-01-01 2024-01401 20230141
2024-172-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Koncernen Mooe 'é}f aget

Valutakursdifferenser - -383 -
Owriga rantekostnader -3 54 -1914 «3 bbd -3 914

Owriga poster 60 = _-60 =
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Mot 7 Skatt pa arets resultat

Koncernen

Resyitat fore skatt

Skattekostnad 20,6 % (20,6%)

Sxatieeffeki av:

] avdragszilla kostnader

Ei skattepliktiga intdkter
Schablonintkter

| &r uppkomna underskottsavdrag
Redovisad effektiv skatt

Mot 8 Andelar | koncernféretag

Moderbolaget, direkt 8gda bolag

Fidello Retall Holding AB
Fidelio Industries Holding AB
Bellbox Holding AB

Acetariz Holding AB

Ingdende anskaffningsvirde

Farviry av andelar | dotterfbretap
Medskrivining av andelar i dotterféretag
Utgdende gckumulerade anskaffningsviirde

KOnCermen
Faretag Sate
Organisationsmummer

Ching Bidoo Apb
&0 780 233

Kopenhamn

Not 10

Ovriga poster

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

28%

20240101 2023-01-01

Koncernen

18 505
-3 895 -319

Sate
Stockholm
Stockholim

- Giteborg

Stockhoim

2024-01-01 2023-01-01

Moderbologet

11 163
~& 300

13 705
- 823

Org nr Kap.ondel
558012-8410
ShE6897-5717
556820-3284

558051-3241

xR paddeal

Maode é?mjfﬁmf

B30 765 b3 758

- 200

2044-12-31 2023-12-51

e
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MNot 11 Upplysningar om aktlekapitalet

Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antalfviirde vid arets ingang 15 000 10,00
Antalfvdirde vid arets utgang 15 000 10,00

2024-12-31

ML T
Externa aktiedgarlin 35 703 41 575 45 7499 a1 575

Byvriga lngfristiga skulder 28530 19 667

Mot 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Roncemen Maderbolaget
2034-12-31 J023-19-31 2024-12-31 2023-12-31

Ovriga poster o o 321 175 235 50

Mot 14 Justering for poster som inte ingar i
kassaflidet 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2A023-12-31

fndel i intressebolags resultat

Mot 15 Stéllda sikerheter och eventualforpliktelser

Det finng inga stilldz sikerheter eller eventuaiférpliktelser 1 koncernen eller I moderbolaget,

Not 1b Disposition av vinst eller forlust

2024-12-31

Farslag fill vinstdisposition Moderbolaget

Till arsstimmuons férfogonde stor filfonde vinstmedel {kronor:
balanserag vinst 431 7973 IE4

arets resuitat 10 786 338
432 509 K92

Disponeras 58 att | ny rikning dverfares A%3 505 5G7

Not 17 Visentliga hdndelser efter rikenskapsarets utgang

Maoderbolagst har sedan rikenskapsérets slut firvaltat sina tillgangar. Efter rakenskapsarets utgang har inga vasentliga hdndelser intradtfat.

Mot 18 Definition av nyckeltal

Soliditet: Justerat eget kapital | procent av balansamslutningen.
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Stockholm, den dag som framgar av vara elektroniska underifter

Gabiriel Ftzgerald LIF Lungahl
Verkstiillange direktér Styrelselodomot

Hanna Risherg Hakan Hakansson
Styrelieledumat Stvrelzeledoamont

ar av min elektroniska underskrift

Min revisionsberdttelse har limnats den dag som framg

Carl-Johan Regell

Aubtorizerad revisor
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Till bolagsstmman i Fidelio Capital | AB
Org.nr. ©b6811 - 08b1

&

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utidrt en revision av ﬁsmmdw%w%wm rh

koncernredovisningen fér Fidelio Capital [ AB fér r 2084,

Enligt  min  uppfottning hor arsredovisningen  och

koncernredovisningen upprattats E erilighet mied

argredovieningslagen och ger en | alla wvisentligo avesenden

rittvisande bild av moderbolugets och koncernens finansiella
gtilining per den 31 december 2024 och av dessas finansiello

resultat och kassafldden f6r Gret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberiittelsen &r fdrenlig med dreredovisningens och
koncernredovieningens Bvriga delar.

Jag  tillsturker  d&rfSr ot bolagsstdmmon foststiller
resultatriikningen och bolonsrdkningen t8r moderbolaget och

kowicernen.

Grund for uttalanden

Jog hor utfdrt revisionen enligt Internotional Standards on
Auditing [1SA] ech god revisionssed i Swverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs &r nGrmare | avsnittet Revisorns ansvar,
Jog ar oberoende 1 #rhdllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed | Sverige och hor [ Swrigt fullgjort mitt
yrkesetiska onsvar enligt dessa krav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamiot ar tillrackiigo och
dndomalsanliga som grund for mina uttalanden,

Styrelsens och verkstdllande direkicrens ansvar

Det ér styralsen och verkstéllonde direkttren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncemredovisningen upprattas och att
den ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen, Styrelsen
ktéren angvarar Gven fir den interna kontroll

cch verkstillonde dire
som de bedBmer &r ndviindig fr att uppriitta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehdller nogra vasentligo
felaktigheter, vare sig dessa beror pd cegentligheter eller misstag,

Wid upprittandst av draredovisningen cch koncernredovisningen
angvarar styrelsen och verkstliande direltdren tdr beddmningen
av bolagets och koncarnens frmaga otf fortsttta verksamheten.
Da upplyser, niéir 8d &r tilldmpligt, om férhallander som kon
paverka férmagan att fortsbtta verksamheten och att arwiinda
antagandet om fortsott drift. Antogandet om fortsatt drift
tilldmpas dock Inte om styrelsen och verkstallunde direkitren

avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller ints

har nidigot realistiskt alternativ till att gra nagot av detia,

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppnd en rimlig grad av stikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstog, och ott lGmno en revisionsoertielse
som innshdller mina uttalanden. Rimlig stikerhet Or en ndg grad ov
siskerhet, men ar ingen garanti tr att en revision som utfors enligt
154 ach god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptdcka en
viisentlig felaktighet om en sadan finns, Felaktigheter kan uppsta
pa grund av ocegentiigheter eller misstag och anses wvara
visentliga om de enskilt eller tlllsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beshut som anviindare fattar med grund |
arsredovisningern och koncernredovisninger.

Som del ov en revislon enligt 1SA anvinder jog professionelit

amddmea och har en professionellt skeptisk instdlining under hela
ravisionan, Dessutom:

» identifierar och bedbmer jog riskerna  for vasentligo
teloktigheter | Graredovisningen och koncemredovisningen, vore
sig dessa beror pa pegentligheter eller misstag, utformar ech utfér
gronskningsatgérder bland onnat  utifrdn desso  risker och
inhiimtar revisionsbevis som ar tillrdckiigo och Gndamdlsenliga fér
att utadra en grund f&r mina uttalanden, Risken for att inte
upptiicka en viisentlig felaktighet till féljd av cegentlighetar ar
ntgre @n 6r en visentlig feloldighet som beror pa misstag,
eftersom pegentligheter kan innefatta ogerande 1 maskopi,
torfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig informotion eller
agidosattands av intern kontroll,

» skoffar jag mig en férstGelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fiir min revision t8r ott utformo
granskningsatgdrder som &r  lampliga med hénsyn il
omst@ndigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten |
den interna kontrollen.

- utviirderar jog Wmpligheten | de redovigningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstéllonde direktdrens
uppskattningar T redovisningen ach tillhSrande upplysningar.

« drar jog en slutsats om lEmpligheten | att styrelzen och
verketillande direktéiren anvéinder antagandet om fortsatt drift vid
uppratiandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocked en slutsats, med grund i de inhdimtade revisionsbevizen,
om huruvida det finns ndgon vasentlig cebtikerhetsfaktor som avser
strdana hfindelser eller forhdllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncemens férmdago ott fortsito
verkeamheten. OUm jog drar slutsatsen ott det finns en vasentlig
ostkerhetefakior, moste jog | revisionsberGttelsen fésto
uppmiarksamheten p& upplysningarno 1 &rsredovisningen och
koncernredovisningan om den vasentligo osbkerhetsfaktorn eller,




orn sadana upplysningar ar otiilrBickliga, modifiera uttolandet om
araredovisningen och  koncernredovisningen. Mina  slutsatser
boseras pa de revisionsbevis som inhémtas fram till datumet for
Dock  kan
tornallonden gbra ott ett bolag och en konecern inte kKingre kan
fortsbtta verksamhetan,

revisiansberéittelean, framtida handelser eller

L

utvBirderar jog den dvergripande presentationen, strukiuren
och innehdllet | drsredovisningen och  kencernredovisningen,
déiribland  upplusningarma, och om  darsredovigningen oen
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionernc
och hiindelserna pd ett sitt som ger en rottvisande bild.

plonerar och utfér jog koncerprevisionen f8r ott inhtmto
tilirdcklign ook Gndamdlzenliga revisionsbevis ovseende den
finansiello informationen f&r foretag eller affdreenheter inom
koncernen som grund for ott gdro elt uttalande avseende
koncernredavisningen. Jag anavarar f8r styrning, Svervakning och
CEnoImgong det utfbrte

konecernrevisionens syfie. Jog &r ensam ansvarlg 16r mina

av revisiongarbete gom for

uttalanden,

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade amfattning och inriktning samt tidpunkten fir den. Jag
maste ocksf informera om betydelsefulla iokttagelser under

revisionen, gfribland de eventusllo betudande brister | den interno
kontrollen som jag identifierat,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Ut dver min revis

ion av arsredovisningen cch koncernredovisningen
har jag dven utfért en revision ov sturelsens och verksiallande

ctérans thrvaltning for Fidelio Capital 1 AB for Ar 2028 somt o

dire

forslaget till dispositioner betriffande bolugets vinst eller $6rlust.

Jog  tlistyrker oft bologsstBmman disponerar vinsten  enligt
aral forvaltningsberatielsen  och  beviliar
ledambter

§':

tareiaget styrelsens

ook verkst@llande  direktSren  ornevorstrihet  for

Grund for uttolande

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i averige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare [ avsnittet Revisorns ansvar.
Jag ar ooercende | firhallande Hll moderbolaget och koncemen
enligt god revisorssed | Sverige och har 1 Gvrigt tuligjiort mitt
urkesetiskn anavar enligt dessa krov.

Jog anser att de revigionsbevis jag har inhfimtat dr tillrBokligo och
andomalgentiga som gruna Tor mina ubiaianden.

Styrelsens och verkstallande direkttrens ansvar

;. )

Det &r styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner
batraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefottar detta bland annat en bedBoning ov om utdelningen &r

tSravariig med hansyn il de krav som bolagets och koncemens

varksamhetsort, omfotining och risker sthiller pd storleken av

moderbologets ach koncernens STelale kapital,

konsolideringsbehoy, likviditet och stlining | vrigt,

Styrelsen angyarar fir bolagets organization oeh f8rvaltningen av
polagets angelGgenneter. Detta innefottor blorg onnat oft

fortiépande bedbma bolagets och koncernens  skonomisko
situation och att tillse att bolagets organisation ér utformaod sa att
poktdringen, medelsférvaltningen och bolagets  ekonomiska
angelfigenheter 1 Bwrigt kontrolleras pd ettt betryggonde =Bt
Verkettilonde direkitbren sko skBito den l8ponde forealiningen
enligt sturelsens rktlinjer ach anvisningar och blaond annat vidia
de &tglirder som Gr nBdvindiga fér ott bolagets bokféring ska
fullgdras log att

medelsfbrvaltningan ska skiitas po et betryggande sttt

i dverenssttimmelse  med och  fir

Revisorns ansvar

M

Mitt mbl betréiffande revisionen av forvaltningen, och ddirmed mitt
uttalonde om ansvarsfrihet, r att Inhdmta revisionsbevis tor att
med en rimlig grad ov stikerhet kunrmo bedBmo om nagon
sturelseledamot eller verkst@lionde direktren | ndgot visentligt

CsGance;

»  foretogit nagon otn8rd ellsr gjort sig skyldig till ndgon
foreummelse som kan foranleda  ersdtitningsskuldighet mot
bolaget, aller

pa nagot annat sttt hondlat | ostrid med aktiebolagslagen,

L

araredovisningslagen sller bolagsordningen,

Mitt mdal hetréiffande revigionen av férsloget till dispositioner av
boloagets vinst eller forivet, och dérmed mitt uttolonde am detta, Gr
att med rimlia grod ov s@kerhet bedBma om forslaget ar forenligt

med aktishelagslagen.

Rimlig stkerhet @r en hig grad av stkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionased | Sverige alltid
kommer ott uppticka Otgbrder eller forsummelser som kan

toranieda ersttiningsskyldighet mot bolaget, siler att ett t6rslag

till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktlebolagslagen.

Som en del ov en revision enligt god revisionssed | Sverige
arwinder jog professionellt omdome ooh har en professionelit
TEY

skeptisk instillning under helo revigionen. Gronskningen

Tarvalningen och fErsloget till dispositioner av bolagets vinst eller

. BydyNraWie-B

forlust grundar sig framst pd revisionen av rdkenskapsrma. Vilko

tilkommaonde granskningsdtgdrder som utférs boseros pd min

beddmning med utgangspunkt 1 risk  och

t innebdr ott jog fokuserar gronskningen pé

professionslic
vidsentlighet, D
sadana atgarder, omraden och férhallanden som arvasentliga for

verksomheten ooh ddr aveteg och Svertriidslser skulle ho sgrskild
betydelse fir bologsts situation, Jag gdr igenom och privar
tottade beslut, beshutsunderlag, vidtagno atgérder och ondro
forhdllonden som ar relevanta f8r mitt uttalande om ansvarsfrihet,
som underlog t6r mitt uttolande om styrelsens 16rslag till

dispositioner belréffande bologets vinst eller forlust har jag
aranskat am forslaget &r f&ranligh med aktisbolagslagen,
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