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FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncernen
Styrelsen och verkstillande direktdren for Case
Kapitalforvaltning AB, org.nr. 5569674509, far

hiarmed avge arsredovisning for rikenskapsaret 2023-
01-01 —2023-12-31.

Case Group AB (publ) 556966-4609 dr moderbolag i
koncernen och har sitt séte 1 Stockholm.

Allmant om verksamheten

Case Kapitalforvaltning AB startades 3 april 2014 och
har sitt sdte 1 Stockholm. Case Kapitalforvaltning AB
bedriver fond- och kapitalforvaltning och har
erforderliga tillstand enligt lag (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och enligt
lag (2004:46) att driva fondverksambhet.
Verksamheten 4r inriktad pa fondf6rvaltning.

Fran och med 28 maj 2015 star bolaget under
Finansinspektionens tillsyn.

Bolagets huvudkontor ar beldget 1 Stockholm.

Kontor finns dven etablerade i1 Visteras, Vixjo och
Bastad.

Visentliga hindelser under aret

Case Kapitalforvaltning AB tilltradde Celinas
fondverksamhet den | februari 2023. Kopeskillingen
uppgar till 365 miljoner kronor och finansieras genom
Case Group AB. Kopeskillingen utgors av dels en
kontantdel 1 form av egna medel och banklan om 100
miljoner kronor, dels ett konvertibellan om 265
miljoner kronor med en maximal 16ptid fram till 31
december 2026. Konvertibellanet ger en framtida rétt
till ca. 10,8 miljoner aktier 1 Case Group AB.

Case Kapitalforvaltning ABs forvirvsskuld till Case
Group AB har omvandlats till aktiedgartillskott vilket
innebdr att skulden 6vergatt till kapital 1 form av aktier
| Case Kapitalforvaltning AB som #dgs av Case Group

AB.

Case Kapitalforvaltning AB fick under 2023 tillstand
fran Finansinspektionen att bedriva fondverksamhet
enligt lagen om vardepappersfonder. Genom detta
tillstand erhaller Case Kapitalforvaltning AB

mojligheten att agera fondbolag {6r bade specialfonder
(AIF) och virdepapperstonder (UCITS).

Resultatutveckling

Case Kapitalforvaltning ABs omsiéttning och
forvaltade kapital har 6kat sedan féregaende ar.

Provisionsnettot har 6kat till 53,6 (30,0) MSEK
Forvaltat kapital har 6kat till 14,6 (13,1) MSEK

Stor del av 6kningen av provisionsnettot dr hanforlig
till forvirvet at Celina AB:s fondverksamhet.
Okningen av forvaltat kapital 4r till stor del hinforlig
till viardeutveckling samt infléden i1 Case
Kapitalforvaltning AB:s fonder.

Finansiell stallning

Bolagets egna kapital uppgick vid arsskiftet till 302,3
MKR (10,6 MKR)

Personal och loner

Medelantalet anstillda har under aret uppgatt till 18 (10)
personer. Antalet kvinnor 1 bolaget uppgick till 4 (1). Loner
och andra erséttningar inklusive sociala avgifter framgar av
not 3.

Styrelsens arbete

Styrelsen har sammantritt vid 14 tillfdllen under aret. Vid
motena har bland annat {6ljande omraden behandlats:

e Resultatuppioljning, risk och likviditetsanalys

¢ Regelefterlevnad

e Atgirder mot penningtvitt

e Langsiktig strategi for att na de av dgarna uppsatta

malen
e (Genomgang och uppféljning av
forvaltningsresultat
Risker

Bolagets risker 6verensstimmer i allt visentligt med de
risker som finns atergivna pa sidan 7-8 nedan.

Prognos

Pa grund av osidkerhet avseende marknadsutveckling
ldmnas inte nagon resultatprognos for 2024.

Ansvarsfulla investeringar

Case agerar som ansvarstagande kapitalforvaltare genom
att integrera hallbarhetshdnsyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Bolaget har en tydlig policy for
ansvarsfulla investeringar och avstar fran att investera i
bolag som bryter mot internationella normer.

Case Kapitalforvaltning AB 556967-4509 [ [V | rJJXyBmmR-rybXklQQC ]
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FLERARSOVERSIKT*

2023 2022 2021 2020
Provisionsnetto (tkr) 53 622 29 980 69 167 41 763
Resultat efter finansiella poster (tkr) 6 328 4 838 41 965 19 455
Rorelsemarginal (%) 11,8 16,1 60,7 46,6
Avkastning pa eget kapital (%) 2.1 45,5 111,5 87,7
Balansomslutning (tkr) 332776 111 490 63 138 39 477
Soliditet (%) 90,8 9,5 59,6 56,2
Antal anstillda 18 10 9 10

*Definitioner av nyckeltal, se not 1.

Forslag till vinstdisposition

Enligt upprittad balansridkning uppgar disponibla vinstmedel till 9 136 tkr. Ingen avséttning till
bundna reserver dr erforderlig. Nedan framgar fritt eget kapital:

Till arsstimmans forfogande star (kr)

Balanserad vinst 301 019 620
Arets resultat -181 240
300 838 380

Styrelsen foreslar foljande vinstdisposition:

Till aktiefigare utdelas (0 kr per aktie) 0
| ny rékning balanseras 300 838 380
300 838 380

Case Kapital forvaltning AB 556967-4509 (V| rdJXy8mmR-rybXklQQcC
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Resultatrikning

Belopp 1 kronor Not 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Provisionsintikter 2 129 150 290 56 646 548
Provisionskostnader 2 =75 527 925 -26 666 427
Provisionsnetto 53 622 365 29 980 121
Rénteintdkter och liknande poster 543 320 112 533
Réntekostnader och liknande poster -38 254 -715
Rintenetto 505 066 111 819
Nettoresultat av finansiella poster 54 127 431 30 091 940
Ovriga rérelseintikter 2 553 558 770 695
Summa rorelseintikter - 54 680 989 30 862 634
Allménna administrationskostnader 3.4 -44 98() 826 -23 155 391
Avskrivningar av immateriella och materiella
anldggningstillgangar 5 0 7 097
Ovriga rorelsekostnader 6 -3 372 420 -2 862 271
Summa kostnader -48 353 246 -26 024 759
Rorelseresultat 6327 743 4 8§37 876
Bokslutsdispositioner
Ladmnade koncernbidrag -6 500 000 -4 775 000
Summa bokslutsdispositioner -6 500 000 -4 775 000
Skatt pa arets resultat 15 -8 983 -58 228
Arets resultat -181 240 4 648
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Balansrikning

H Belopp i kronor Not 2023-12-31 2022-12-31
fooe
e TILLGANGAR
! Utlaning till kreditinstitut 13710 055 22 137 630
o Immateriella anldggningstillgéngar 5 288 451 622 0
Materiella anldggningstillgangar 5 0 0
Finansiella anldggningstillgangar 7 225 000 225 000
Ovriga tillgdngar 8 19 183 805 80 606 247
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 9 10 672 867 T 227 253
Kortfristiga placeringar 10 878 299 1 293 581
Summa tillgangar 333 121 648 111489 712
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL
Ovriga skulder | 11 15336 763 89 798 204
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 12 15446 505 11055 599
Summa skulder 30 783 268 100 853 804
Iiget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital® 1 500 G060 1 500 000
Fritt eget kapital
~ Balanserat resultat 301 019 620 9131 260
Arets resultat -181 240 4 648
Summa eget kapital 302 338 380 10 635 908
Summa skulder, avsidttningar och eget kapital 333 121 648 111 489 712

*15 000 aktier, kvotvarde 100 kronor per aktie.

Case Kapitalférvaltning AB 556967-4509 [ [V | rdJXy8mmR-rybXkiQQC
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Forandring av eget kapital

Aktieligar- Balanserade Arets
2022 Aktiekapital tillskott vinstmedel resultat Totalt
Belopp vid drets ingang 1 200 000 8 800 000 181307 27449953 37 631 260
Arets vinstdisposition 27 449 953  -27 449 953 0
Fondemission 300 000 -300 000
Utdelning -27 000 000 -27 000 000
Periodens resultat 4 648 4 648
Summa per 31 december 2022 1 500 000 8 500 000 631 260 4 648 10 635 908
Aktieligar- Balanserade Arets
2023 Aktiekapital tillskott vinstmedel resultat Totalt
Belopp vid drets ingang 1500 000 8 500 000 631 260 4 648 10 635 908
Arets vinstdisposition 4 648 -4 643 0
Aktiedgartillskott 291 883 712 291 883 712
Fondemission
Utdelning 0
Periodens resultat -181 240 -181 240
Summa per 31 december 2023 1500000 300383712 635 908 -181 240 302 338 380
Case Kapitalforvaltning AB 556967-4509 (V{ rJJXy8BmmR-rybXklQQC ]




Kassaflodesanalys

!
-
ﬁ Belopp i kronor Not 2023-01-01 - 2022-01-01 -
[ 2023-12-31 2022-12-31
'i* Lopande verksamheten
i Rorelseresultat 6 327 743 4 837 876
& Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 0 7097
Betald skatt -8 984 -58 228
Kassafléde fran den lopande verksamheten 6 318 759 4 786 745

FForandring av rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar 48 231 871 -80 319 031
Forandring av kortfristiga skulder -77 788 617 71 815 271
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -29 556 746 -8 503 760

Investeringsverksamheten

Ldmnade depositioner 0 237 438
Forviry av immateriella anlaggningstillgangar -103 568 239 -1 293 581
Kortfristriga placeringar 415 282 -1 293 581
Kassaflode fran investeringsverksamheten -103 152 957 -1 056 143

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 10 963 039 0
Erhallna aktiedgartillskott 107 000 329 0
Utdelning 0 -27 000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 117 963 368 -27 000 000
Arets kassaflode -8 427 576 -31 773 159
Likvida medel vid arets borjan 22 137 630 53910 789
Likvida medel vid periodens slut 13 710 055 22 137 630

Case Kapitalforvaltning AB 556967-4509 (V| rJJXy8mmR-rybXkiQQC
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Riskhantering

Case Kapitalforvaltning AB:s styrelse har det yttersta
ansvaret for bolagets riskhantering, och faststéller
dvergripande interna styrdokument som sédkerstéller en
sund och vilbalanserad process mellan risktagande och
riskhantering. Styrelsen faststiller dven metoder och
processer som dr en del av verksamheten och den interna
riskmétningen, kontrollen och rapporteringen av
identifierade risker.

Verkstillande direktéren ansvarar {or den 16pande
forvaltningen enligt de av styrelsen faststédllda
dokumenten. Det innebér bland annat att den
verkstillande direktren ska sidkerstdlla att de metoder
och processer som dr en del av den interna méatningen,
kontrollen och rapporteringen av identifierade risker
fungerar som styrelsen avsett och beslutat.

Alla anstidllda inom Case Kapitalforvaltning AB har
dock ansvar for riskhantering 1 det dagliga arbetet och
har en viktig uppgift att dga och hantera de risker som
uppstar pa daglig basis. God riskmedvetenhet ska
genomsyra hela organisationen och vara ett naturligt
mslag 1 det dagliga arbetet.

Funktionen for riskhantering ar utlagd till ett externt
foretag, FCG Fonder AB, specialiserad pa riskhantering
och compliance, och arbetar helt oberoende fran
affdrsverksamheten som bedrivs inom bolaget.
Funktionen for riskhantering har till uppgift att
identifiera, méta, hantera och rapportera de risker som
finns 1 bolagets verksamhet. Den ska stodja
affdrsverksamheten 1 den dagliga riskhanteringen, och
dven kontrollera att riskhanteringen utfors pa ett
tillfredsstillande sétt. Funktionen for riskhantering
rappotterar direkt till VD och styrelse.

Compliance-funktionen &r dven den utlagd till ett externt
foretag, Advokatfirma DLA Piper Sweden KB. De
arbetar helt oberoende fran affirsverksamheten som
bedrivs inom bolaget och ansvarar for att bolagets
funktion for regelefterlevnad enligt gillande lagar och
foreskrifter. Funktionen 16r regelefterlevnad rapporterar
direkt till VD och styrelse.

Bolaget har dven en funktion fOr internrevision som
bland annat har som uppgift att kontrollera det arbete
som funktionen for riskhantering utfor, samt dvriga
controllaktiviteter som utfors 1 bolaget. Funktionen for
Internrevision dr externt hanterad av Advisense AB och
rapporterar enbart till styrelsen.

Vidare foljer en redogorelse for de vdsentliga risker som
har identifierats 1 Case Kapitalférvaltning AB:s
verksamhet, samt en Overgripande beskrivning éver hur
dessa hanteras.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk menas risken for forluster
till f6ljd av att en eller flera motparter inte fGrmar att
tullgbra sina betalningsskyldigheter gentemot bolaget.
Bolagets kredit- och motpartsrisker dr begrinsade och
utgdrs framforallt av fordringar pa privatpersoner,
[Oretag och institut. Fordringarna bestar huvudsakligen
av forvaliningsarvode. Denna risk hanteras framst
genom att vésentliga samarbetsavtal endast ingas med
parter som dr vilkénda pa marknaden och bedéms ha en
god kreditvirdighet.

Det uppstar dessutom en motpartsrisk vid placering av
likvida medel, da bolaget riskerar att drabbas av en
torlust om kreditinstitutet dar likvida medel dr placerade
skulle ga i konkurs. Denna risk hanteras genom att
likvida medel endast placeras hos viletablerade svenska
banker med god kreditvardighet.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for forluster till f6ljd
av forandringar 1 rantor samt valuta- och aktiekurser. Da
bolaget inte har nagot eget viardepappersinnehav eller
handlar f6r egen ridkning sa édr de direkta
marknadsriskerna ytterst begrinsade. Daremot dr
bolaget indirekt exponerat mot marknadsrisker genom
att en betydande andel av bolagets intdkter &r baserade
pa forvaltad volym. Vid marknadsnedgangar finns det
en risk att bolagets forvaltade volym minskar, vilket i
sin tur paverkar intdkterna negativt.

Den indirekta marknadsrisken hanteras delvis genom att
bolagets fGrvaltare har l16pande kontakt med oberoende
och ledande marknadsanalytiker, och tar del av den
senaste analysen pa savil mikro- som makroniva.

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for forluster till £6ljd av
icke dndamalsenliga hindelser pa grund av exempelvis
felaktiga rutiner, processer, beteenden, ménskliga fel
eller hiindelser 1 bolagets omgivning. Exempel pa
operativa risker kan vara avbrott i verksamheten eller
system.

[dentifiering av operativa risker sker [6pande, genom att
hdndelser flaggas upp internt och hanteras. Bolaget
arbetar ocksa med en arlig operativ workshop, dar
funktionen for riskhantering samlas med representanter
fran olika avdelningar inom bolaget och identifierar
samt varderar alla typer av operativa risker.
Workshopen mynnar ut 1 en 6vergripande analys av
operativa risker samt en atgirdsplan {or att hantera och
minimera de risker som kan fa stérst negativ paverkan
pa bolaget.

Case Kapitaliorvaltning AB 556967-4509 (v | rdJXyBmmR-rybXklQQC J
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Riskhantering, forts

Operativa risker hanteras framst genom god intern
kontroll. Detta sker exempelvis genom tydlig intern
styrdokumentation som styr det dagliga arbetet och
minskar risken f6r missforstand eller fel. Bolaget
bedomer att alla vésentliga operativa risker ér
identifierade och hanteras [6pande pa ett tillfredsstdllande
satt.

Ovriga risker

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken for forlust till f6ljd av
att Case Kapitalforvaltning AB inte kan fullgdra sina
betalningsataganden. Konsekvenserna av bristande
likviditet kan vara mycket allvarliga och bolaget arbetar
darfor fortldpande med att bedéma och utviérdera
likviditetssituationen.

Bolaget hanterar likviditetsrisk frimst genom ett gott
framatblickande planering och en konservativ hantering
av gverskottslikviditet. I normalfallet tacks bolagets fasta
kostnader av den fasta férvaltningsavgiften, och
dessutom finns ingen extern finansiering eller langfristiga
skulder. Likviditetsrisken bedéms dérfér vara mycket
lag.

Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk menas risken att bolagets intidkter
iar kdnsliga for bortfall av enstaka kunder, dvs. om en
eller flera stora kunder skulle limna bolaget sa skulle det
fa en signifikant negativ effekt pa bolagets intidkter. For
att hantera denna risk arbetar bolaget medvetet och aktivt
for att utdka kundkretsen, vilket minskar kénsligheten
mot varje enskild kund.

Affarsrisk

Med affidrsrisk menas risken f6r torlust till {6ljd av
dndrade marknadsforutsédttningar (intjiningsrisk),
ogynnsamma strategiska beslut (strategisk risk) samt
negativ publicitet (ryktesrisk).

Dessa risker hanteras frimst genom att styrelsen
overvakar de omvirldstaktorer som ar relevanta for att
kunna styra verksamheten. Verkstillande direktor
Overvakar vidare de marknader dér bolaget verkar och
foreslar I6pande strategisk inriktning for styrelsen.
Ryktesrisk hanteras framst genom god intern styrning
och kontroll samt goda kundrelationer.

Case Kapitalforvaltning AB 556967-4509 {E’/ rJJXy8mmR-rybXkiQQC
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna arsredovisning dr upprittad enligt
Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Balans- och resultatrikningens uppstdllningsform har
anpassats for att bittra spegla bolagets verksamhet inom
den finansiella sektorn vilket ar f6renligt med
dverskadlighet, god redovisningssed och rittvisande bild
enligt Arsredovisningslagens andra kapitel.

Bolagets funktionella valuta och rapporteringsvaluta &r
svenska kronor (SEK).

VARDERINGSPRINCIPER FOR TILLGANGAR
OCH SKULDER

Tillgangar och skulder dr redovisade till historiska
anskaffningsvirden.

INTAKTER

Provisionsintédkter, dvs. forvaltningsarvoden fran
forvaltade fonder och diskretionir forvaltning,
intidktsredovisas |6pande 1 takt med att de infjédnas.
Prestationsrelaterade intdkter redovisas 1 enlighet med
gillande avtal som reglerar nér prestationsrelaterat arvode
far debiteras. Formedlingsprovision till aterforsiljare
redovisas som en kostnad nér aterforsaljaren enligt avtal
har ritt till erséttning.

KOSTNADER

Med administrativa kostnader avses 1 huvudsak kostnader
for bolagets drift, till exempel personalkostnader,
kostnader f6r fondadministration, hyreskostnader, I'T-
kostnader och konsultkostnader.

Med Ovriga rorelsekostnader avses 1 huvudsak kostnader
for marknadsforing, forsdkringar samt kostnad for e;
avdragsgill moms p.g.a. blandad verksamhet.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar redovisas till
anskafiningsvirde med avdrag f6r ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Immateriella tillgangar bestar av forvarvade fonder, vilket
ger CKF exklusiv rittighet till de forvaltningsintidkter som
fonderna genererar. Denna rittighet giller for all framtid
och CKF kan dven dra nytta av rittigheten genom att sélja
fonder till andra fondfGretag. Detta leder till att fonderna
genererar framtida ekonomiskt virde fran rittigheten,
vilket stoder att den ska anses vara en immateriell
tillgang. Da rittigheterna att forvalta fonderna, inklusive
de ekonomiska fordelarna, dr eviga, beddms
nyttjandeperioden f6r immaterialla tillgangen ocksa vara
evig. Det innebir att vi istéllet for arliga avskrivningar
g6r en arlig varderings-och metodprévning och eventuella
nedskrivningar tas upp 1 resultatradkningen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i
balansrdkningen om det 4r sannolikt att framtida fordelar
kommer att komma bolaget till del och att
anskaftningsvardet for tillgangen kan berédknas pa ett
tilltorhithigt sétt. Det redovisade vardet for en materiell
anldggningstillgang tas bort ur balansridkningen vid en
utrangering eller avyttring. Vinst eller forlust som
uppkommer vid en avytiring respektive utrangering
redovisas 1 rorelseresultatet.

Tillgangen redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar. I anskaffningsvérdet
ingar inkdpspriset samt kostnader direkt hdnftrbara till att
bringa tillgangen pa plats, exempelvis leverans och
installation.

Avskrivning sker linjért 6ver tillgangens ekonomiskt
berdknade livsldngd. Avskrivningsplanen for datorer och
inventarier dr 20 % per ar berdknat pa anskaffningsvérdet.

PENSIONER

Bolagets pensionsplaner ér avgiftsbestimda. Bolagets
resultat belastas med kostnader 1 takt med att pensionerna
Intjanas. Nagra pensionsavsittningar foreligger ej da
bolaget vid premiebetalning fullgjort sina forpliktelser.

LEASING

Bolaget har endast operationella leasingavtal. De
kosthadstors linjart 6ver leasingperioden. Se not 16.

INKOMSTSKATTER

Bolaget dr 1 skattehiinseende ett roérelsedrivande bolag.
Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar. Hit hor dven justering av aktuell
skatt hidnforlig till tidigare perioder.

Case Kapital forvaltning AB 556967-4509 [ v
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Noter, forts

- KASSAFLODESANALYS

s Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. NYCKELTAL

o Detta innebir att endast betalningsfldden som har Rorelsemarginal: Rorelseresultat i procent av

.5 likviddag under rdkenskapsaret redovisas 1 posten “arets provisionsnetto.

v kassaflode”. Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella

= poster i procent av justerat eget kapital.
FINANSIELLA INSTRUMENT Soliditet: Justerat eget kapital i procent av
Finansiella instrument som redovisas 1 balansridkningen balansomslutning.

inkluderar pa tillgangssidan utlaning till kreditinstitut och
kundfordringar. Bland skulder aterfinns leverantors-
skulder och 6vriga kortfristiga skulder. En finansiell
tillgang eller finansiell skuld tas upp 1 balansrakningen
nér bolaget blir part enligt instrumentets avtalsméssiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran
balansridkningen nér rittigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Gver dem.
Detsamma géller tor del av finansitell tillgang. Forvary
och avyttringar av finansiella tillgangar redovisas ddrmed
pa affirsdagen, som utgdr den dag da bolaget forbinder
sig att forvirva eller avyttra tillgangen.

Utlaning till kreditinstitut

Bestar av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.
Likvida medel 1 balansrikningen bestar av Utlaning till
kreditinstitut. Likvida medel kan ldtt omvandlas till
kassamedel till ett kdnt belopp och &r inte utsatt for
betydande risk for virdefluktuationer.

Lanefordringar och kundfordringar

Avser finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har
faststillda eller faststillbara betalningar och som inte
noterats pa en aktiv marknad. Tillgangar som
klassificeras i denna kategori dr; utlaning til.
kreditinstitut, kundfordringar och upplupna intédkter, vilka
virderas till upplupet anskaffningsvérde.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga skulder virderas till upplupet anskaffningsvirde.
Exempel pa skulder som redovisas | denna kategori ér
leverantorsskulder, upplupna kostnader och 6vriga
kortfristiga skulder. Dessa skulder har en kort forvéntad

|6ptid och virderas utan diskontering.

Klassificering och vdirdering

Finansiella instrument redovisas initialt till
anskaffningsvirde motsvarande instrumentets verkliga
virde med tilldgg f6r transaktionskostnader for alla
finansiella instrument f6rutom avseende de som tillhor
kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt
virde via resultatrakningen vilka redovisas till verkligt
varde exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker
dédrefter beroende av hur de har klassificerats enligt

bolagets redovisningsprinciper.
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Not 2 Intidkter

I

Fordelning enligt nedan 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Forvaltningsarvode [29 150 29] 56 646 548
Ovriga intikter 553 558 770 695
Férmedlingsprovision -75 527 925 -26 666 427
Summa 54 175 924 30 750 816

Not 3 Allmédnna administrationskostnader

Fordelning enligt nedan 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Personalkostnader 24 209 240 12 203 293
Lokalkostnader 3711006 2633782
IT-kostnader 9 387 932 2749 489
Kostnader for fondadministration 2 702 337 1 442 158
Konsultkostnader 1 717 705 1 579 978
Ovriga legala kostnader 84 125 43 375
Rese- och representationskostnader 555 543 402 790
Ovriga administrationskostnader 2612938 2 100 527
Summa 44 980 826 23 155 391
Loner och andra ersittningar 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

. Styrelse och VD samt 6vr befatiningshavare 4 586 451 3102773
Pension till styrelse och VD samt 6vr befattningshavare 1 077 041 768 984
Sociala avgifter till VD samt Ovr befattningshavare 1 701 645 1 220616
Lon till 6vriga anstillda 9 665 764 4 415 547
Pension till 6vriga anstéllda 1 875710 793 845
Sociala avgifter till 6vriga anstéllda 4012 732 1 774 608
Bonus till VD samt 6vr. befattningshavare 395779 0
Sociala avgifter till VD samt 6vr. befattningshavare 187 194 0
Bonus till 6vriga anstillda 207 326 0
Sociala avgifter till 6vriga anstillda 65 142 0
Ovriga personalkostnader 234 456 150 776
Summa 24 209 240 12 203 293

Bolaget har 18 anstillda, varav 4 ar kvinnor.
Bolaget har 5 ledande befattningshavare inklusive VD, varav 5 dr mén.

For VD giller en 6msesidig uppsédgningstid om sex manader fran bolagets och fran VD:s sida. Avgangsvederlag
utgar med sex manadsléner, nagra lan finns ¢j. For Ovriga anstillda géller tre manaders uppsidgningstid. Vid
uppsdgning fran bolaget géller de uppsédgningstider som framgar av Anstéllningsskyddslagen (1982:80).

Det finns inga avtal eller lan med 6vriga anstillda avseende avgangsvederlag eller pensioner som kan medftra
kostnader for foretaget vid en anstdlinings upphdrande.

Det finns inga avtal om avgangsvederlag eller nagra lan till styrelseledamoter. Erséttning till styrelse och
ordforande utgar enligt arsstimmans beslut, vilket dr 125 000 kronor per ar och ledamot samt 150 000 kr per ar
till ordférande.
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Styrelsen bestar av 3 mén och 0 kvinnor.
Pensionerna &r avgiftsbestimda.

Case Kapitalforvaltning AB 556967-4509
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Fordelning lon och andra ersattningar Styrelse och VD Lon Bonus  Pension Sociala
avgifter
Johan Andrassy (Verkstallande direktor) 1810 325 611 819
Jurgen Conzen (Styrelseledamot) 150 0 0 47
Mattias Bonnemark (Styrelseledamot) 125 0 0 39
Henrik Strombom (Styrelseledamot) 125 D 0 39
Not 4 Ersédttning till revisorer 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31
Revisionsuppdrag Ernst & Young AB 913 438 542 250
Summa | 913 438 542 250
Not 5 Immateriella anldggningstillgangar
2023-12-31 2022-12-31
[ngaende anskaffhingsvérden 165 000 165 000
Arets anskaffning 288 451 622 0
Utgaende anskaffningsviirden 288 616 622 165 000
Ingaende avskrivningar -165 000 -165 000
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende avskrivningar -165 000 -165 000
Utgaende redovisat viirde 288 451 622 0
Materiella anldggningstillgangar
2023-12-31 2022-12-31
[Ingaende anskaffningsvérden 241 902 241 902
Arets anskaffning 0 0
Utgaende anskaffningsvirden 241 902 241 902
[ngaende avskrivningar -241 902 -234 805
Arets avskrivningar 0 -7 097
Utgaende avskrivningar -241 902 -241 902
Utgaende redovisat virde 0 0



Not 6 Ovriga rorelsekostnader

o Fordelning enligt nedan 2023-01-01- 2022-01-01-
% 2023-12-31 2022-12-31
= MarknadsfSringsatgarder 1 533 826 1 835 812
5 Foretagsforsikringar 650 793 380 568
o Ovriga rérelsekostnader 1 187 801 645 891
) Summa 3372 420 2 862 271

Not 7 Finansiella anldggningstillgangar

Fordelning enligt nedan 2023-12-31 2022-12-31
Finansiella anldggningstillgangar:

ILdAmnade depositioner . 225 000 225 000
Summa 225 000 225 000

Not 8 Ovriga tillgngar

Fordelning enligt nedan 2023-12-31 2022-12-31
Kundfordringar 65 710 2360211
Skattefodringar 0 3 244 958
Ovriga fodringar* 19 118 095 75001 0738
Summa 19 183 805 80 606 247

*Fordandring hanforlig till {orskotisbetalning {or forvéarv av Celina Fondforvaltning ABs inkram 2022

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Fordelning enligt nedan 2023-12-31 2022-12-31
Forutbetalda kostnader 1 946 039 3 745 845
Upplupet férvaltningsarvode 8 726 829 3481 408
summa 10 672 867 7227 253

Not 10 Kortfristiga placeringar

Fordelning enligt nedan 2023-12-31 2022-12-31
Avser investering 1 fonden Case Hogrintefond A 675 249 | 293 581
Avser investering 1 fonden Case Hogréantefond B 102 120 1 293 581
Avser investering 1 fonden ICA Banken rintefond 100 930 1 293 581
Summa 878 299 1293 581
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Not 11 Ovriga skulder

i

- Fordelning enligt nedan 2023-12-31 2022-12-31
b Leverantorsskulder 1 676 075 2056 024
EQ Skatteskuld 345 971 0
2 Ovriga skulder 13314717 87 742 181
L Summa 15336 763 89 798 204
¢

*Forandring hianforlig till forskottsbetalning for forvarv av Celina fondforvaltning ABs inkram déar Case Kapitalforvaltning AB lanat
75MSEK fran moderbolaget Case Group AB ar 2022,

Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Fordelning enligt nedan 2023-12-31 2022-]12-31
Upplupen férmedlingsprovision 12 150 913 7392211
Ovriga upplupna kostnader 3295 592 3 663388
Summa 15 446 505 11 055 599

Not 13 Nérstaende

Sammanstillning dver transaktioner med niirstaende 2023-12-31 2022-12-31
Case Group AB, ldamnad utdelning 0 -27 000 000
Case Group AB, erlagd rénta -365 959 -112 438
Case Group AB, koncernbidrag 6 500 000 . =4 775 000
Case Group AB, vidarefakturerade kostnader -4 376 061 -3 961 800
Case Group AB, lan 0 =75 000 000
Summa 1757 981 -110 849 238
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Not 14 Finansiella instrument

15

Virderat till Lane- och Finansiella Totalt
verkligt virde kundfordringar skulder
Tillgangar 2022-12-31 via RR
Likvida medel 22 137 630 22 137 630
Finansiella anldggningstillgangar 225 000 225 000
Ovriga tillgdngar 80 606 247 80 606 247
Forutbetalda kostnader 3 745 845 3 745 845
Upplupna intéikter 3481 408 3 48] 408
Kortfristiga placeringar 1 293 581 1293 581
Summa tillgangar 1 293 581 110 196 130 0 111 489 711
Skulder 2022-12-31
Ovriga skulder 89 798 204 89 798 204
Upplupna kostnader 11 055 599 11 055 599
Summa skulder 0 0 100 853 804 100 853 804
Virderat till Lane- och Finansiella Totalt
verkligt virde kundfordringar skulder
Tillgangar 2023-12-31 via RR
[.ikvida medel 13 710 055 13 710 055
Finansiella anldggningstillgangar 225 000 225 000
Ovriga tillgangar 307 635 426 307 635 426
FForutbelalda kostnader I 946 039 1 946 039
Upplupna intéikter 8 726 829 8 726 829
Kortfristiga placeringar 878 299 878 299
Summa tillgangar 878 299 332 243 349 0 333121 648
Skulder 2023-12-31
Ovriga skulder 15336 763 89 798 204
Upplupna kostnader 15 446 505 11 055 599
Summa skulder 0 0 30 783 268 100 853 804
Not 15 Skatter
Avstimning av skatt 2023-12-31 2022-12-31
Rorelseresultat 6 327 743 4 837 876
[Ldmnade koncernbidrag -6 500 000 -4 775 000
Nominell skatt 20,60% -35 485 -12 952
Ej avdragsgilla kostnader 62 495 -67 601
Ej skattepliktiga intdkter -18 026 23 182
44 469 -44 419
Skatt hdanforligt till frg ar 0 -857
Summa redovisad skattekostnad 1,20% -8 983 -58 228

Case Kapitalforvaltning AB 556967-4509

(V| rJJXy8mmR-rybXkiQQC J




16

Not 16 Leasing

Framtida minimileaseavgifter per balansdagen avseende icke uppsdgningsbara operationella leasingavtal.
De icke uppsédgningsbara leasingavtalen avser hyresavtal, fyra stycken [easingavtal pa personbilar samt hyra av
skrivare och véxel. Den totala kostnaden for dessa under aret uppgick titl 4 793 110 (3 619 082).

Fordelning enhigt nedan 2023-12-31 2022-12-31
[nom ett ar 1 548 787 2 009 228
Senare dn ett ar men inom fem ar 0 798 259
Senare dn fem ar 0 0
Summa 1 548 787 2 807 487

Not 17 Stillda sdkerheter och eventualtorpliktelser

2023-12-31 2022-12-31
Stillda sédkerheter [nga Inga
Eventualtorpliktelser [nga [nga

Not 18 Visentliga hdandelser efter rdkenskapsarets slut

Efter rdkenskapsarets slut har ett antal strategiska atgdrder vidtagits fOr att stirka sin interna kapacitet och
kontroll 6ver fondadministrationen dar bolaget bland annat tagit hem tidigare utlagd fondadministration {or de
forvirvade specialfonderna (med undantag f6r Case Hedgefond) fran en extern part. Likasa har bolaget fran och
med den la april dven tagit hem fondadministrationen for de fGrvédrvade vérdepappersfonderna. Denna interna
omstrukturering av fondadministrationen forvintas inte bara resultera 1 betydande kostnadsbesparingar, utan
aven Oka effektiviteten och stédrka bolagets operativa kontroll.

Stockholm den dag som framgar av vara elektroniska signaturer.

Jiirgen Conzen Henrik Strémbom
Ordforande Styrelseledamot
Mathias Bonnemark Johan Andrassy
Styrelseledamot Verkstillande direktor

Var revisionsberéttelse har [dmnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberéattelse

Till bolagsstdmman i Case Kapitalforvaltning AB, org.nr 556967-4509

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Case
Kapitalférvaltning AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av Case Kapitalférvaltning ABs
finansiella stalining per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med

arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstaémman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar

enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Case

Kapitaiforvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttaianden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det dr styreisen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styreisen och
verkstaliande direktoren for beddmningen av bolagets for-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsdtta verksamheten och att anvdanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphtora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
och att idmna en revisionsberattelse som innehaller vara utta-
landen. Rimlig sdakerhet dar en htg grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vdsentiiga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredo-
visningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgar-
der bland annat utifran dessa risker och inhamtar revi-
sionsbevis som dr tillrdckliga och dndamalsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptiacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande |
maskopi, forfaiskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

o drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppradttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns nagon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana héandelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna 1 arsredovisningen
om den vdsentliga osdakerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.

Dock kan framtida handelser eller férhallanden goéra att ett
bolag inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar viden overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, ddribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning av Case Kapitalforvaltning AB for ar 2023 samt av
forstaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst elier
foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt
forslaget 1 forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdliande direktoren ansvarsirihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende 1 forhallande till Case
Kapitalforvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forstaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddomning av om
utdelningen dr forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stdilning t ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaitningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlbpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
| 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande
direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som &r nddvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras
| Overensstéammelse med [ag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren 1 nagot vasent-
ligt avseende:

¢« fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyidig till nagon
‘Orsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
notaget, eller

e pa nhagot annat satt handlat 1 strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller boiagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forsiaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgadrder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professioneilt omdome och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller foriust grundar sig framst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utférs
baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt |
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och forhatlanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och tvertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forentigt med
aktiebolagslagen.

Stockholm det datum som framgar av elektronisk signatur

Ernst & Young AB

Cari Rudin
Auktoriserad revisor
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SENT BY OWNER: 19 pages

Oscar Andrassy + 16.05.2024 11:17

DOCUMENT ID:
rybXklQQC

ENVELOPE ID:
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O Activity log

RECIPIENT ACTION*  TIMESTAMP (CET) METHOD  DETAILS

JURGEN CONZEN gr Signed 16.05.2024 11:21 elD Swedish BankID (DOB: 1964/04/08)
jurgen.conzen@walthon.se Authenticated 16.05.2024 11:20 Low IP: 178.78.237.245

MATHIAS BONNEMARK gy Signed 16.05.2024 11:46 elD Swedish BankID (DOB: 1970/01/13)
mathias.bonnemark@qgeep.com Authenticated 16.05.2024 11:45 Low IP: 217.213.140.209

HENRIK STROMBOM gy Signed 16.05.2024 11:49 elD Swedish BankID (DOB: 1959/04/25)
henrik.strombom@casefonder.se Authenticated 16.05.202411:48 Low IP: 185.40.186.28

JOHAN ANDRASSY gy Signed 16.05.2024 12:51 elD Swedish BankID (DOB: 1977/06/04)
johan.andrassy@casefonder.se Authenticated 16.05.2024 12:50 Low IP: 185.40.186.28

Carl Rudin g Signed 16.05.2024 15:40 elD Swedish BankID (DOB: 1980/05/06)
carl.rudin@se.ey.com Authenticated 16.05.2024 1539 Low IP:213.115.65.111

* Action describes both the signing and authentication performed by each recipient Authentication refers to the ID method used to access the document.
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No custom events related to this document
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