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Global Blue Holdings AB 2(12)
Org.nr 556572-6923

Forvaltningsberittelse

Styrelsen for Global Blue Holdings AB, 556572-6923 med séte 1 Stockholm, far hdrmed avge
arsredovisning for rikenskapsaret 2024-04-01 - 2025-05-31.

Arsredovisningen ir upprittad i euro, EUR. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals
euro (TEUR). Uppgifter inom parentes avser toregdaende dr.

Allmant om verksamheten
Global Blue Holdings AB &r en del av en foretagsgrupp vars verksamhet ér aterbetalning av

mervirdeskatt till utlindska resendrer. Aftarsidén bygger pa att utlindska resenérer som handlar 1 ett land
kan aterfa momsen pa sina ink&p nér det tar med sig varorna ut ur landet.
Bolagen administerar och forenklar proceduren for resenéren, butiken och myndigheterna.

Bolaget ir ett heldgt dotterbolag till Global Blue Administration Center North Oy, Finland.

Bolagets verksamhet bestar av att investera i dotterbolag som utfor vissa koncerngemensamma funktioner
sdsom lednings-, marknads-, IT-, finans- och ekonomifunktioner samt aterbetalning av mervirdeskatt till
utldndska resenérer.

Foretaget har sitt séte 1 Stockholm.

Utveckling av foretagets
verksamhet, resultat och

stillning (IEUR) 2024/25 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21
Nettoomsédttning 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 112 801 539 =716 211
Balansomslutning 12 741 7 689 7 687 7 403 8 039
Eget kapital 5262 5 150 5231 4746 s Fo
Soliditet (%) 41 67 68 64 69
Antal anstillda 0 0 0 0 0

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Viisentliga hindelser under rikenskapsaret

Verksamheten har fortsatt att aterhémta sig fran covid-19-pandemin tack vare 6kat resande.
Transaktionsvolymerna i de operativa enheterna har aterhdmtat sig avsevirt jamfort med motsvarande
perioder tidigare ar, men paverkas fortfarande av covid-19, sérskilt vad géller resenérer fran Asien, 1
synnerhet Kina. Global Blue har visat motstindskraft och har till storsta delen aterhéimtat sig fran
pandemin. Den pagdende konflikten mellan Ryssland och Ukraina samt relaterade sanktioner paverkar

dock fortfarande vissa av dotterbolagen.

Under rikenskapsaret har bolaget kapitaliserat tva av sina dotterbolag: Global Blue Korea Ltd med 9
miljoner EUR och Global Blue d.o.0 med 300 tusen EUR.

Per den 31 mars 2024 uppgick varderingen av aktierna 1 dotter- och intressebolag till 10 miljoner EUR.
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Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Bolagets huvudsakliga risk bestar av dotterbolaget Global Blue Holding AB:s investering 1 utlindska
verksamheter. Dessa utlindska verksamheter hanterar frimst moms-aterbetalningar, och virderingen av
dessa investeringar dr ddrmed beroende av den ekonomiska situationen och politiska beslut 1 de aktuella
ldnderna. Koncernen har haft stor nytta av sin breda kundbas som omfattar manga olika nationaliteter pa
global niva. Den ekonomiska utvecklingen for Global Blue Holding AB &r f6r ndrvarande inte féremal
tor nagra visentliga osdkerheter eftersom bolaget &r ett holdingbolag. Under tidigare ar fanns det
osdkerhetsfaktorer kring Global Blue Holding AB:s dotterbolags framtida finansiella Il6nsamhet. De
globala reserestriktionerna och minskningen av internationella shoppare paverkade kraftigt
dotterbolagens mdojligheter att bedriva verksamheten under pandemin. Den pagaende konflikten mellan
Ukraina och Ryssland samt de sanktioner som inf6rts mot ryska resenérer fortsitter att paverka vissa av
dotterbolagen. Dock har dotterbolagens verksamhet och finansiella resultat fortsatt att aterhmta sig
under ridkenskapsaret, och en liknande trend forvéntas dka bolagets 1onsamhet framdver.

Eget kapital
Aktie- Reserv- Fritt eget Arets
kapital fond kapital resultat
Vid arets borjan 10 2 4419 719 5150
Disposition enligt beslut
av arsstimman:
Balanseras 1 ny rdkning 719 -719
Arets resultat 112 112
Vid arets slut 10 2 5138 112 5262

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 5137 665
arets vinst 111 706
| 5249 371

disponeras sa att
1 ny rikning overfores > 249 371
S 249 371

Foretagets resultat och stédllning 1 6vrigt framgéar av efterféljande resultat- och balansrdkning med noter.
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TEUR 1 -2025-03-31 -2024-03-31
l__liirelsens intakter
Ovriga rorelseintikter 97 637
97 637
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -24 -25
Personalkostnader 0 2
Ovriga rérelsekostnader -100 -682
-125 -705
Rorelseresultat -28 -68
Resultat fran finansiella poster
l}esultat fran andelar 1 koncernforetag 2 0 696
Ovriga rinteintdkter och liknande resultatposter 3 688 387
Rintekostnader och liknande resultatposter 4 =548 214
140 869
Resultat efter finansiella poster 112 801
Resultat fore skatt 112 801
Skatt pa drets resultat 5 0 -83

Arets resultat 112 719
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Balansrikning ~ Not
TEUR

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anliiggningstillgangar

Andelar 1 koncernfOretag

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Andra langfristiga vardepappersinnehav

2 2
O =3

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncerntoretag

Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Kassa och bank
Summa omsiattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2025-03-31

9915

11
2751
12 677
12 677

oL \O O O

64

12 741

5(12)

2024-03-31

615
11
2512
3 138
3138

4 494

4 508

43
4 551

7 689
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Balansrikning Not 2025-03-31  2024-03-31
TEUR 1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 10

Reservfond 2 g,

12 12

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 5 138 4419

Arets resultat 112 719
5250 S 138

Summa eget kapital 5262 5 150

Avsittningar

Ovriga avsittningar 2 751 2512

Sumnia avsittningar 2 751 4 312

Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 0 l

Summa langfristiga skulder 0 1

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3 0

Skulder till koncernftretag 4708 0

Upplupna kostnader och férutbetalda intidkter 17 26

Summa kortfristiga skulder 4728 26

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 741 7 689
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Noter
TEUR

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Belopp 1 tusentals euro om inget annat anges.

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar ofordndrade jamf6rt med {6regdende ar.

Virderingsprinciper mm.
Tillgangar, avsdttningar och skulder har vérderats utifran anskaffningsvéarden om inget annat anges
nedan.

Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hénsyn till vasentligt restvérde.
Foljande avskrivningsar tillampas: -

Materiella anliggningstillgdngar Ar
Inventarier 5
Datorer -3

Kundfordringar/kortfristiga fordringar i utléindsk valuta
Fordringar och skulder i utldindsk valuta har omriknats till balansdagens kurs. Kursditterenser pa
rorelsefordringar och rorelseskulder ingar i rorelseresultatet, medan differenser pa finansiella fordringar

och skulder redovisas bland finansiella poster.

Skatt
Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r

inkomstskatt for innevarande ridkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt 4r inkomstskatt 161
skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsar till toljd av tidigare transaktioner eller héindelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock inte {6r temporéra
skillnader som hérrdr fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporira skillnader och f6r mojligheten att 1 framtiden anvénda skatteméssiga
underskottsavdrag. Virderingen baseras pa hur det redovisade virdet for motsvarande tillgang eller skuld
forvédntas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som &r
beslutade fore balansdagen och har inte nuvérdeberédknats.
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Global Blue Holdings AB 8 (12)
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Nedskrivningsprovning av finansiella anléiggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer Global Blue Holdings AB om det finns nagon indikation pa
nedskrivningsbehov i ndgon av de finansiella anldggningstiligangarna. Nedskrivning sker om
virdenedgdngen beddms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrdkningen under ldmplig rubrik
under Resultat fran finansiella poster. Nedskrivningsbehovet prévas individuelit for aktier och andelar
och Ovriga enskilda finansiella anldggningstillgangar som &r visentliga.

Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov dr negativa ekonomiska omstéindigheter 1 fOretag vars
aktier Global Blue Holdings AB investerat i. Nedskrivning for tillgangar virderade till upplupet
anskaffningsvirde berdknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade virde och nuvérdet av

foretagsledningens bésta uppskattning av de diskonterade framtida kassatlédena.

Andelar 1 dotterforetag

I moderbolaget redovisas andelar i dotterforetag enligt anskaffningsvirdemetoden. Endast erhallna
utdelningar redovisas som intikt under forutsittning att dessa hérdr fran vinstmedel som intjdnasts efter
forviarvet. Utdelningar som Overstiger dessa intjinade vinstmedel betraktas som en aterbetalning av
investeringen och reducerar andelens redovisade virde.

Intakter
Det inflgde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla f6r egen rékning

redovisas som intikt. Intdkter virderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag f6r rabatter.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Eget kapital
Foretagets nettotillgangar, dvs skillnaden mellan tillgangar och skulder.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Antal anstélida
Medelantal anstidllda under ridkenskapsaret.
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Not 2 Resultat fran andelar i koncernféretag

2024-04-01 2023-04-01
-2025-03-31 -2024-03-31
Erhallna utdelningar 0 862
Nedskrivningar 0 -166
0 696
Not 3 Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter
2024-04-01 2023-04-01
-2025-03-31 -2024-03-31
Rénteintékter fran koncernforetag 151 173
Kursdifferenser 537 214
688 387
Not 4 Rintekostnader och liknande resultatposter
2024-04-01 2023-04-01
-2025-03-31 -2024-03-31
I}ﬁntekostnader till koncernforetag -14 0
Ovriga réntekostnader -534 -214
-348 -214
Not 5 Aktuell och uppskjuten skatt
2024-04-01 2023-04-01
-2025-03-31 -2024-03-31
Skatt pa arets resultat
Utdelningsskatt 0 -83
Totalt redovisad skatt 0 -83
Not 6 Andelar i koncernforetag
2025-03-31 2024-03-31
Ingaende anskaffningsvirden 27 822 27 567
Kapitalokning 9 300 255
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 37 122 27 822
[ngaende nedskrivningar -27 207 - =27 041
Arets nedskrivningar 0 -166
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -27 207 -27 207
Utgaende redovisat virde 9 915 615




Global Blue Holdings AB
Org.nr 556572-6923

Namn

Global Blue Sverige AB,
356206-4906, Stockholm

Global Blue Touristik Hizmetler
AS, 329 004/276 586, Istanbul

Global Blue Eesti OU, 11036633,

Tallin

SIA Global Blue Latvia,
000343612, Riga

UAB Global Blue Lietuva,
1143078, Vilnius

Global Blue d.o.o., 2808146000,
Ljubjana, Slovenia

Global Blue Czech Republic
$.1.0., 26159341, Prague

Global Blue Croatia d.o.o.

trgovina 1 turizam, 0944386,
Zagreb

Global Blue A Islandi HF,
430496-2129, Reykjavik
Global Blue s.r.0., 31 407 4471,
Bratislava

Global Blue Service AB,
356202-1922, Stockholm
Global Blue Argentina S.A.,
12.591 L.3, Buenos Aires
Global Blue Korea Ltd,
110111-1704014, Seul
Global Blue Cyprus Ltd, HE
11113508, Larnaca

Global Blue Australia Pty Ltd,
080 084 902, Sidney

Global Blue Polska SP
2.0.0.,KRS 0000179073,
Warsawa

Global Blue Maroc SA, 1033310,

Casablanca
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Not 8 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

2025-03-31 2024-03-31
Ingaende anskaffningsvérden [ [1
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 11 11
Utgaende redovisat viirde 11 11

Not 9 Specifikation av bolagets innehav av aktier och andelar 1 intresseforetag

Kapital- Rostratts- Antal
Namn andel andel andelar
Global Blue Belgium NV,
0432612575, Zaventem 17 17 10 815

Not 10 Avsidttningar for pensionsﬁtaganden

2025-03-31 2024-03-31

Pensioner och liknande forpliktelser
Belopp vid arets ingang 2512 2 433
Arets fordndring av pensionsavsittningar 239 79
2 751 2 512

Pensionsavtalet har tryggats genom kapitalforsékringar, vilket innebiér att eventuella forédndringar av
pensionsforpliktelser kompensera fullt ut genom motsvarande virdetSrindringar pa kapitalforsdkringen
Kapitalforsdkringen redovisas som Andra langfristiga viirdepappersinnehav och uppgick till 2 751 TEUR
(2 512 TEUR).

Not 11 Stillda sikerheter

2025-03-31 2024-03-31

For egna skulder och avsittningar
Pensionsataganden 27751 2 512
2 751 2 512

Not 12 Uppgifter om moderforetag

Global Blue Holdings AB ér ett heldgt dotterbolag till Giobal Blue Sweden Holding AB, org. nr
556736-0481, med site 1 Stockholm. Moderbolaget i den koncern dédr Global Blue Holdings AB ingar
och dér koncernredovisning upprittas dr Global Blue Group Holding AG, org. nr 052.0257.3471, med
sdte 1 Briittisellen, Schweiz. Konsoliderade arsredovisningen tor koncernen ér tillganglig f6r allménheten

pa Global Blue hemsida.




Docusign Envelope 1D: DSEBA9E6-83F1-4ED0-B526-0DC8192CEEF6

Global Blue Holdings AB 12 (12)
Org.nr 556572-6923

Not 13 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Den 16 februari 2025 ingick Global Blue Holding AG ett transaktionsavtal ("Transaktionsavtalet") med

Shift4 Payments, Inc. ("Shift4") och, fran och med undertecknandet av ett anslutningsavtal den 25
februari 2025, GT Holding 1 GmbH, ett indirekt heldgt dotterbolag till Shift4.

Samtliga villkor for fullféljandet av det offentliga uppkdpserbjudandet har uppfyllts, och Shift4 har
accepterat att betala och kommer snarast att betala for samtliga aktier som giltigt lamnats 1n.

Den pagaende konflikten mellan Ryssland och Ukraina samt de efterfoljande sanktioner som inforts av
olika linder har medfort forbud mot forsdljning av vissa lyx- och detaljhandelsvaror av EU-baserade
handlare for anvindning i Ryssland, och restriktioner for flyg till Ryssland har begransat mdjligheten tor
ryska medborgare att resa. Framtida effekter pa ryska internationella shoppare till t61jd av kontlikten och
de resulterande sanktionerna dr svdra att férutse pa grund av den hdga osikerheten kring hur kontlikten
och sanktionerna kommer att utvecklas, deras respektive varaktighet och den slutliga [6sningen.

Resultat- och balansrikningen kommer att foreldggas pa arsstimma for faststéllelse.

Stockholm 2026-
Signed by: Signed by:
Kolowt Dukwmumgim Koy it ufour
OCC17C803632414.. BDQFB[MTESCFd%Q,.; r §r
Dekermiendjian, Kooert Dufour, Roxane Héléne Frédérique
Styrelseledamot Ordférande

Signed by:

% a8
Hin Lrunas
7936D0071C3T43A...
urenas, i JOsénnn

Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har ldmnats 2026-

Forvis Mazars AB

Signed by:

v Stunbiirn

A 766BBFB6529E8498...
L1l1a DLCLHUCL

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Global Blue Holdings Aktiebolag

Org. nr 556572-6923

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Global Blue
Holdings Aktiebolag for rakenskapsdret 2024-04-01 - 2025-03-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats 1 enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
riattvisande bild av Global Blue Holdings Aktiebolag:s finansiella
stallning per den 2025-03-31 och av dess finansiella resultat for dret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med
arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen
och balansriakningen,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. V1 ir
oberoende i forhallande till foretaget enligt god revisorssed i

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat 4r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for foregéende ridkenskapsar har
utforts av en annan revisor vars uppdrag upphorde 1 {ortid och som
amnat en revisionsberittelse daterad 28 november 2024 med
omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen,

- Till revisionsberittelsen bifogas avgdende revisors
anmdlan enligt aktiebolagslagen.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret f6r att arsredovisningen upprittas
och att den ger en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ér
nodvindig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
cller pa misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen {or
bedomningen av bolagets formaga att fortsétta verksamheten. De

upplyser, nir sd dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvidnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten
eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal r att uppna en rimlig grad av sidkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innchdller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag,
och att ldmna en revisionsberittelse som innehéller véra uttalanden.

1(2)

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed 1 Sverige
alltid kommer att upptidcka en visentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund 1 rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela

revisionen. Dessutom;

e identifierar och bedomer vi riskemna {or vésentliga felaktigheter
1 &rsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som #r
tillrackliga och dndamalsenliga for att utgdra en grund {6r vara
uttalanden. Risken {6r att inte upptidcka en visentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter &r hégre an for en visentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande 1 maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information ¢ller dsidoséittande av
intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgirder som dr ldmpliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten t de redovisningsprinciper som
anviands och rimligheten 1 styrelsens uppskattningar 1
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten 1 att styrelsen anvénder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund 1 de
inhdmtade revistonsbevisen, om huruvida det finns nigon
visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller
forhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formdaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vésenthg osiakerhetsfaktor, maste vi 1
revisionsberittelsen fidssta uppméarksamheten pa upplysningarna
1 drsredovisningen om den vasentliga osédkerhetstaktorn eller,
om sddana upplysningar #r otilirickliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet {Or
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller
forhadllanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsétta
verksamheten.

e utviirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet 1 drsredovisningen, ddribland upplysningarna, och
om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revistonens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister 1 den interma kontrollen som vi
identificrat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens forvaltning tfor Global Blue Holdings

Aktiebolag for rdkenskapséaret 2024-04-01 - 2025-03-31 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller f6rlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fir uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare 1 avsnittet Revisorns ansvar.
Vi 4r oberoende i forhdllande till foretaget enligt god revisorssed 1
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
dndamdlsenliga som grund fOr vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir
forsvarlig med hédnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéallning 1 Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad si att bokforingen, medelsforvaltningen
och bolagets ekonomiska angelidgenheter 1 Ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande sélt.

Revisorns ansvar

Véart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhimta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
i ndgot visentligt avseende:

e foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nagon .
forsummelse som kan foranleda ersitiningsskyldighet mot
bolaget, eller

¢ pdnagot annat sétt handlat 1 strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mal betriaffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget dr férenligt

med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti {or
att en revision som utfors enligt god revisionssed 1 Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett torslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr foérenligt med

akticbolagslagen.

2(2)

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frimst pé revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa var
professionella bedomning med utgdngspunkt i risk och vésentlighet.
Det innebir att vi fokuserar granskningen pa sddana atgirder,

omraden och forhallanden som dr vésentliga for verksamheten och
dar avsteg och dvertridelser skulle ha sérskild betydelse tor bolagets

situation. Vi gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgiarder och andra forhéllanden som &r relevanta tor vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for véart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Anmdirkning

Arsredovisningen har inte upprittats i sddan tid att det varit mojligt
att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen, halla drsstimma inom sex
mdnader efter rdkenskapsarets utgang.

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av vér
elektroniska underskrift.

Forvis Mazars AB

Signed by:

ﬂWJSWw?

76680F6529E8498, .
4ALELIUL WPRWLLLIWL &

Auktoriserad revisor

Fotrkopians overensstimmelse
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|dentity Verification Details:
Workflow |D: 6b2d3c20-6e49-4c91-b1d1-5bd580d827106
Workflow Name: DocuSign ID Verification for EU Advanced
Workflow Description: The recipient will need to identify themselves with a valid government ID.
ldentification Method: Electronic ID
Type of Electronic ID: BankID Sweden
Transaction Unique ID: 36339d94-3d38-5b4b-b540-39348921ef92
Country or Region of ID: SE
Result: Passed
Performed: 2/6/2026 10:27:20 AM

identity Verification Details:
Workflow I1D: 6b2d3c20-6e49-4¢91-b1d1-5bd580d827b6
Workflow Name: DocuSign ID Verification for EU Advanced
Workflow Description: The recipient will need to identify themselves with a valid government ID.
|dentification Method: Electronic ID
Type of Electronic ID: BanklD Sweden
Transaction Unigue 1D: 36339d94-3d38-5b4b-b540-39348921ef92
Country or Region of ID: SE
Result: Passed
Performed: 2/6/2026 3:12:45 PM *

|dentity Verification Details:
Workflow ID: 6b2d3c20-6e49-4¢91-b1d1-5bd580d827b6
Workflow Name: DocuSign |D Verification for EU Advanced
Workflow Description: The recipient will need to identify themselves with a valid government ID.
I[dentification Method: Electronic ID
Type of Electronic ID: BanklD Sweden
Transaction Unique |D; 36339d94-3d38-5b4b-b540-39348921ef92
Country or Region of ID: SE
Result: Passed

Performed: 2/6/2026 3:16:30 PM

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 11/24/2025 11:04:00 AM
|D: ba9e570c-f0af-4cfb-9480-3764c4f141b8
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Signer Events /L1750 U [sianatune L O T 0 Mimestamp e
Robert Dekermendjian e Sent: 2/6/2026 10:23.06 AM
rdekermendjian@globalblue.com KOL’W{ Dd:bmuu,ljlm Viewed: 2/6/2026 11:20:32 AM

VD e R Signed: 2/6/2026 11:24:26 AM

Security Level: Email, Account Authentication _ ,

(None). Digital Certificate Signature Adoption: Pre-selected Style

Signature Provider Details: Using IP Address: 184.105.173.130

.Signature Type: DocuSign Protect & Sign (Client
ID: ddebe85d-4085-40b6-8785-da3ccd16d81e) Certificate policy:

Issuer; DocuSign Cloud Signing CA - G2 [1]jCertificate Policy:
Subject: CN=Robert Dekermendjian Policy Identifier=1.3.6.1.4.1.22234.2.14.3.41
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier |Id=CPS
Qualifier:
https://www.docusign.fr/societe/politiques-
de-certifications

Authentication Details

Identity Verification Details:
Workflow 1D: 6b2d3c20-6e49-4¢91-b1d1-5bd580d827b6
Workflow Name: DocuSign ID Verification for EU Advanced
Workflow Description: The recipient will need to identify themselves with a valid government iD.
|dentification Method: Electronic ID
Type of Electronic ID: BanklD Sweden
Transaction Unique ID: 4382565d-cd70-5eab-badd-a0b865b59c4b
Country or Region of ID: SE
Result: Passed
Performed: 2/6/2026 11:20:16 AM

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 11/24/2025 3:04:43 PM
1D: df3fbbb9-1fa3-48fa-a7e1-dc98a2656777

Roxane Dufour g SIgneaRy: Sent: 2/6/2026 10:23:06 AM
rdufour@globalblue.com KO?#MLL Uuﬁw Viewed: 2/6/2026 10:56:49 AM
Group CFO SRS, Signed: 2/6/2026 10:57:06 AM
Security Level: Email, Account Authentication _ _

(None), Digital Certificate Signature Adoption: Pre-selected Style

Signature Provider Details: Using IP Address: 184.105.173.130

Signature Type: DocuSign Protect & Sign (Client
D: ddeb5e85d-4085-40b6-8785-da3ccd16d81e) Certificate policy:

Issuer: DocuSign Cloud Signing CA - G2 1]Certificate Policy:
Subject: CN=Roxane Dufour Policy Identifier=1.3.6.1.4.1.22234.2.14.3.41
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier 1d=CPS
Qualifier:
https://www.docusign.fr/societe/politiques-
de-certifications

Authentication Details

|dentity Verification Details:
Workflow ID: 6b2d3c20-6e49-4c91-b1d1-5bd580d82706
Workflow Name: DocuSign ID Verification for EU Advanced
Workflow Description: The recipient will need to identify themselves with a valid government 1D.
|dentification Method: Electronic |ID
Type of Electronic ID: FranceConnect
Transaction Unique ID: eacbc9b9-784a-55d1-bb90-1890f55af56b
Country or Region of ID: FR
Result: Passed
Performed: 2/6/2026 10.56:30 AM

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 2/6/2026 10:56:49 AM
ID: 01¢cc3¢c07-3405-40a1-8b2d-61489582da71
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