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VD-ord

Kdra aktieagare,

Sveriges ekonomi visar tecken pa aterhamtning, men de finansiella marknaderna ar
fortfarande avvaktande till risk. Var bolagsportfélj har klarat sig relativt val aven om vi under
2023 noterat en nedjustering av substansvardet. Under aret sjonk substansvardet per aktie
med 9%, fran 247 kronor per aktie till 222 kronor per aktie. Utvecklingen ar framfoéralit en
effekt av en ldgre vardering av Cinis Fertilizer. | det korta perspektivet har Cinis Fertilizers
kursutveckling varit volatil och vid Molindos substansvardesberakning per den 31 december
2023 var borskursen pa en historiskt lag niva. Cinis bolags- och vardeutveckling gar stadigt
och positivt framat och detta bor langsiktigt spegla bolagets kursutveckling pa borsen.

2023 har varit hiandelserikt for manga av vara portféljbolag och det ar en stark signal pa att
vi ligger ratt positionerade, sarskilt med tanke pa det just nu utmanande féretagsklimatet for

vara typer av bolag.

Vi sammanfattar aret med féljande hdjdpunkter:

Exeger har under aret lanserat produktsamarbeten tillsammans med nagra av
varldens storsta varumarken och har dven invigt sin andra produktionsanlaggning.
Bolaget sdkrade ytterligare finansiering efter att ha tecknat ett laneavtal pa upp till
35 miljoner euro med Europeiska Investeringsbanken (EIB).

Cinis Fertilizer har fardigstallt sin foérsta anlaggning och byggnationen har féljt den
ursprungliga tidplanen med en byggtid pa endast ca ett ar. Foretaget har meddelat
att man planerar bygga nasta anldaggning i USA, som ska sta klar under 2025.

Meva Energy har attraherat de valrenommerade investerarna Just Climate och AXA
som nya storagare. Bolaget har fardigstallt sin férsta anlaggning hos
pappersforetaget Sofidel och anlaggningen producerar enligt plan.

Altris unika batterikemi har natt en rekordprestanda for en natriumjonbattericell
(160 Wh/kg) vitket skapat en varldsnyhet. Bolaget har nu natt en produktniva som ar
kommersiellt attraktiv. Nasta steg ar att utoka den egna produktionen av
battericeller under 2024 samt att bygga en fabrik for storskalig produktion av Altris
unika katodmaterial.

Molindo har utokat portféljen med deeptechbolaget Nanosized. Bolaget har
utvecklat en patenterad teknik som gor det mojligt att producera varldens renaste
vatten. Nanosized har alla kinnetecken Molindo soker i en investering och ar nu i
borjan av sin kommersialisering med fokus pa den expansiva halviedarbranschen.

Utsikterna for 2024 ser minst sagt spannande ut. Vi har teknikbolag i varldsklass som alla
star valrustade att fortsatta sina kommersiella resor. Vi ar 6vertygade om att vara
investeringar kommer att leda till en langsiktigt mycket god avkastning och positiv paverkan
pa substansvardet under aret. |

Med hopp om ett fortsatt framgangsrikt 2024!

Stockholm i juni 2024
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Om Molindo Energy

Molindo Energy ar ett investmentbolag med innehav i frimst onoterade teknologi- och innovationsdrivna
foretag som befinner sig i kommersialiseringsfas. Vara portfoljbolag har banbrytande teknologi och verkar
pa en global marknad med mdéjlighet att férsvara héga marginaler éver tid. Molindo Energy ar en
langsiktig och aktiv dgare och bidrar med kapital, kunnande och kontaktnat. Investeringsportfdljen har
succesivt bygets upp sedan Molindo Energy grundades 2017 och bestar per 31 december 2023 av 9 bolag.

Milstolpar

[ Mélindo_Energy grundas

| September, 2017

Investeringar om MSEK 47 i Exeger, Meva och
QFS/Delta

2017

Investeringar om MSEK 58 i Exeger, Meva och
QFS/Delta

2018

Investeringar om MSEK 15 i Meva och QFS/Delta.
- Softbank investerar i Exeger

2019

Investeringar om MSEK 11 i Meva QFS/Delta och
Renewcell
- Exeger tecknar sitt forsta kommersiella
kundavtal
- Renewcell borsnoteras

- Meva tecknar sitt forsta kundavial med
Sofidel

2020

Investeringar om MSEK 79 i Apstec, Lignin Industries,
Altris, Ecohelix, Graphmatech och Cinis Fertilizer

- Exeger lanserar flera globala produkter

- Meva tecknar avtal med IKEA
| - Renewcell avyttras

2021

Investeringar om MSEK 108 i Altris, Exeger, Ecohelix,

| Apstec och Cinis Fertilizer

- Cinis Fertilizer borsnoteras

- Northvolt gar in som huvudagare i Altris

- Meva tar in MSEK 300 i en strategisk
kapitalanskaffning

2022

Investeringar om MSEK 7 i Apstec, Lignin Industries
och Nanosized

2023
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Molindo Energy i siffror per 31 december 2023 (2022-12-31 i parentes)

= G (8) portidljbolag.
« 13,7% (20%) IRR sedan starten i september 2017.

Investeringar per ar fram till och med 2023 (MSEK)
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Substansvidrde, SEK per aktie fram till 31 december 2023

Substansvarde per aktie
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Molindo Energys portfolj per 31 december 2023

o Exeger Sweden

= Meva Energy

o Altris

2 Apstec

z Lignin Industries
a Ecohelix

m Graphmatech

2 Cinis

i Nanosized

Malsattning och vision

Molindo Energys mal dr att skapa aktiedgarviarden genom aktivt dgande i onoterade teknologibolag.
Portfoljen innehaller banbrytande, innovativ och langsiktigt hallbar teknologi i bolag som befinner sig i
kommersialiseringsfas. Var vision ar att bli en ledande investerare i teknologibolag och skapa
forutsattningar till att stérka svensk forskning och utveckling. Kunskap, erfarenhet och vart affarsnatverk
mojliggér framgangsrika investeringar och vi nar dit genom att arbeta i ndara samarbete med vara
portfdlibolag, vara fokuserade i vara investeringar och aktivt bygga vart kontaktnat.
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Molindo Energys portfolj
Moliindo Energy's Portfolio

Market value, 31

Investments/ Change in market

Change in market

Market value, 31 Share of portiolio, 31 Ownership,

TSEK December 2023 Divestments value value, % December 2022 December 2623, % %
Exeger 94 056 -11 022 -7 458 -6,6% 112 536 21,8% 1,8%
Meva Energy 97 298 0 6 153 6,8% 91 145 22,5% 8,3%
Altris 43 594 G 0 0,0% 43 594 10,1% 11,2%
Apstec 40 833 5021 -8 584 -19,3%6 44 396 9,5% 8.6%
Lignin Industries 6 662 230 -5 048 -45,2% 11179 1.5% 1,65
Ecohelix 28 323 0 0 0,0% 28 323 6,6% 12,3%
Graphmatech 24 089 0 0 0,0% 24 089 5,6% 10,4%
Cinis Fertilizer 79 860 -6 783 -13 609 -13,6% 100 252 18,5% 3,4%
Nanoslzed 1920 1920 0 0,0% 0 0,4% 6,7%
Investment in convertible ioans 15 000 18 000 0 0,0% 0 3.5%
Total Investment portfolio 431 635 455 515
Cash 4 242
toan -66 772
Other net working capital -472
AssetValue . i e RO B
Number of shares in Molindo Energy 1 661 0S50
Total Investment to date 340 446
Total share issues to date 223 046
Total sale of companies ta date 92 522
l Portfoljbolag | Visentliga hindelser 2023
Altris Initial inuesteri;'lg, ar 2021 I Altris och batteribolaget Northvolt
Bolaget dr en producent av katodmaterial Totalt virde {MSEK) | 43,6 slépper nyheten att de utvecklat en
for batteriindustrin, Foretagets innovation Andel av total portfolj 10,1% natriumjonbattericell med |
mojliggor en miljovanlig, kostnadseffektiv Andel av utestaende aktier 11,2% | vérldsledande prestanda pa
och konkurrenskraftig Vardeutveckling 2023 0,0% 160Wh/kg.
batterikemi. Batteriers negativa
miljoavtryck far alltmer uppmarksamhet och |
den stora marknaden for litium-jon-
batterier ar darfor intressant att hitta
alternativ till.
| Altris har en produkt som ligger vil i tiden
och &r baserad pa en batterikemi med
titlgdngliga, hallbara och billiga material. _
| Apstec l Initial investe*ring, ar 2021 Lansering av?ﬁretagets nya
Ar ett sikerhetsforetag med en Totalt virde (MSEK) 40,8 sikerhetsbage HSS Falcon pa
varldsiedande teknik for screening av Andel av total portfolj 9,5% | International Security Expo (ISE) i
manniskor for att upptédcka sprangdmnen Andel av utestadende aktler 8,6% London.
och vapen. Det som sarskiljer Apstec ar Vardeutveckling 2023 -19,3%
teknlken att kunna screena mdnga Serieproduktion av HSS Falcon
{ minniskor samtidigt vilket ger majligheten | pabdorjad i produktionsantdggning i
att kunna skota sakerheten pa ett kostnads- Estland.
och tidseffektivt sdatt utan att skapa for
mycket kobildning. Givet de bkande kraven
pd sdkerhet och det tekniska forspranget
som Apstec har ser framtiden ljus ut. | .
|
|
Cinis Fertilizer Initial investering, ar 2021 Miljotillstandet for bolagets
Fortagets affirsidé ar att med hjilp aven Totalt virde (MSEK) 79,9 produktionsanldggning for
patentskyddad teknologi tillverka ett Andel av total portfélj 18,5% mineralgtdsel | Kipmanholmen,
cirkuldrt och fossilfritt mineralgédsel, Andel av utestaende aktier 3,4% stider om Ornskéldsvik, godkdndes
kallumsulfat, Detta gbr man genom att Vardeutveckling 2023 14,4% av Umea tingsritt den 5 maj.
tillvarata restprodukter fran svenska
massabruk eller elbilbatteriproduktion. Den L
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miljovanliga produktionstekniken ér
banbrytande och Cinis har redan
sakrat avgorande leverantors- och
kundavtal.

Bolaget har under september
sdkrat tva samarbeten som
mojliggor etablering av en ny
produktionsanldggning i den
amerikanska delstaten Kentucky.

e

Ecohelix

Foretaget har utvecklat en polymer som
bygger pa restprodukter fran
massaindustrin. Denna polymer kommer att
kunna ersitta flera petroleumbaserade
polymerer inom specialkemiindustrin, t ex
barridrer inom forpackningsindustrin, lim-

och fargkomponenter. Marknaden dr enorm |

och efterfragan pa hdgpresterande och
hallbara polymerer @r mycket stor. Bolagets
varldsunika teknik ligger helt rétt i tiden.

Initial investering, ar

Totalt virde {(MSEK)

Andel av total portfélj
Andel av utestdende aktier
Virdeutveckling 2023

2021
28,3
6,6%
12,3%
0,0%

Stark utveckling inom
produktapplikationerna speciallim
och papperskemikalier.
Forberedelser pagar nu for
storskaliga produkttester.

Foretagets nya

| Exeger Initial investering, ar 2017
Exegers unika patenterade solceller for I Totalt varde (MSEK) 04,1 produktionsanldggning i Kista
elektroniska enheter medfér s6mlos Andel av total portfol] | 21,8% kallad Stockholm Il &ri drift och har
integration med elektronikprodukter inom Andel av utestdaende aktier 1,8% borjat producera.
konsumentomradet, Denna tredje Vardeutveckling 2023 -6,6%
| generationens tunna solcellsfilm kan , Exeger offentliggor ett strategiskt
anvandas i inomhusbelysning och reducerar samarbete med SES-imagotag som
behovet av batteriladdning i ar varldsledande inom digitala
elektronikprodukter. Exeger har egen losningar i handeln som t.ex.
produktion av solcellsfilm till [ag kostnad digitala skyltar och digitala
och stor marknadspotential. prisetiketter.
| Tecknat ett 1aneavtal pa upp till 35
; miljoner euro med Europeiska |
Investeringsbanken (E|B). '
| ;
Graphniatech | Initial investering, ar 2021 Bolaget har fatt sin forsta
Bolaget har hittat ett sitt att i kommersiell Totalt virde (MSEK) 24,1 kommersiella order inom
skala kunna producera supermaterialet Andel av total portfdlj 5,6% polymerindustrin
grafen. Grafen ar superlativens material, Andel av utestaende aktier 10,4%
som tidigare gett ett Nobelpris. Materialets Virdeutveckling 2023 0,0% Sakrat brygefinansiering fran

styrka, hardhet, ledningsférmaga och vikt ar
helt exceptionella. Bolaget har hittat ett
varldsunikt satt att producera grafen som
visar pa imponerande resultat.

befintliga dgare

Lignin Industrles Initial invaestering, ar 2021 Paborjat kommersialisering med

Ett foretag som omvandlar lignin (rest fran Totalt virde (MSEK) 6,7 ett par forsta ordrar pa e-

massapapperstillverkning) till bioplast. Andel av total portfo]] 1,5% handelspasar fran kinda

Bolaget har hog potential eftersom det ar Andel av utestaende aktier 1,6% varumaérken.

mycket [Onsamt och eftertraktat att Véardeutveckling 2023 -45,2%

anvanda avfall som ravara fér att producera Forstarkt ledningsgrupp

nagot som ersétter fossilbaserade

produkter. Sakrat finansiering fran befintliga
i | dgare

Meva Energy Initial investering, ar 2017 Investeringsbolaget AXA via deras

Bolaget har utveckliat en egen patenterad Totalt virde (MSEK) | 97,3 investeringsfond, Impact Private

teknik for biogasutvinning for industriellt Andel av total portfolj 22,5% Equity Fund investerade ca 100

bruk. Foretagets biogasanldggningar Andel av utestdende aktier 8,3% MSEK | Meva. AXA har ett

anvander tillverkningsindustriers egna Virdeutveckling 2023 6,8% [Angsiktipt engagemang i Meva

spillprodukter fran befintlig produktion for
att producera gas och el for egen
energianvandning. Mevas unika teknik
konverterar biomassarester med lagt vérde
till energi vilket ger forutsattningar for
producerande féretag att bl
sjalvforsdrjande pa energi till en lag
kostnad. Foretagets anldggningar kraver

Energy och tar plats i bolagets
styrelse.

Bolaget har fardigstallt sin
forsta anldggning hos
pappersforetaget Sofidel i Kisa.
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| vatten &r tvattning av kiselskivor infér och

I under produktion av halvledare och chip.
[ Potentialen ligger i en vasentligt forbéttrad

liten plats och byggs I anslutning till

produktionen.

Nanosized Initial investering, ar 2023 Initial Investering av Molindo under
Bolaget har utvecklat en patenterad teknik Totalt vdrde {MSEK) 1,9 Q3.

som gor det majligt att utvinna varldens | Andel av total portfol] 0,4%

renaste vatten. Tekniken innebdr ett sprang | Andel av utestdende aktier 6,7% Forstarkt ledningsgruppen

framat for de industrier som idag har behov | Vardeutveckling 2023 -

av rent vatten. Det stora Produktutveckling och verifiering
anvindningsomradet for industriellt rent av tekniken under Q4.

produktivitet vilket gér vardet av tekniken
vildigt stor for halvledarbranschen.

Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelsen fér Molindo Energy AB (nedan refererat till som "Molindo Energy”), med organisationsnummer 559107-
3092, presenteras hdmmed for perioden 2023-01-01 till 2023-12-31. Siffror i rapportens {abeller summerar eventuellt inte tilt foljd
av avrundningar. Bolagets rakenskapsar ar kalenderar. Molindo Energy AB &r dotterbolag i en koncern dar Molindo AB
(659070-1743) &r moderbolag.

VERKSAMHET

Molindo Energy AB, med séte i Stockholm, grundades 2017 och &r etf investmentbaolag med investeringar i innovativa
teknologibolag. Vardeskapandet sker genom ett noggrant urval av bolag och entreprentrer samt genom att Molindo Energy
som aktiv dgare bistar med finansiering, ndtverk och branschkunskap.

Flertalet av Molindo Energys portfélibolag star infér kommersialisering och befinner sig i en kapitalkravande utvecklingsfas.
Finansieringar och investeringar har skett parallellt sedan starten. Molindo Energy AB investerade 7 MSEK under 2023 och 108
MSEK under 2022, Portfélien innehaller nio aktiva bolag och en beskrivning av respektive bolag féljer nedan. Portf6ljen har
under 2023 utvecklats negativt dar substansvérdet per aktie sjunkit med 9,9 % sedan 31 december 2022. Totalt sedan start
(september 2017) har substansvardet per aktie tkat med 123,2 %.

Meva Energy AB

Meva Energy har utveckiat en teknik fér férgasning av fasta biobranslen, dar biogasen antingen kan anvédndas direkt |
varmeapplikationer eller dér biogasen kan producera el med hjélp av en generator. Bolaget har sedan ett par ar en fullskalig
testanléggning i Pitea déar det skett ett Iopande arbete med att fardigstélla tekniken. Anldggningen i Pitea har méjliggjort langa
driftskampanjer och dérigenom mycket vardefulla kunskaper for bolaget. Bolaget har ingatt tva kommersiella avtal, dér Meva
Energy ska bygga och &ga tva anldggningar och fran dessa leverera gas respektive el. Den forsta kunden &r Sofidel som
tillverkar mjukpapper i Kisa och den andra kunden &r IKEA i Polen som har stora mangder MDF-span. Meva Energy har under
2023 fardigstallt sin férsta anlaggning hos pappersféretaget Sofidel i Kisa. Investeringsbolaget AXA via deras investeringsfond,
Impact Private Equity Fund investerade ca 100 MSEK i Meva. AXA har ett langsiktigt engagemang i Meva Energy och tar plats |

bolagets styrelse.

Molindo Energy har inte investerat nagot i Meva Energy under 2023 (7 MSEK) och det totala vardet av innehavet uppgar per 31
december 2023 till 97,3 MSEK (91,1 MSEK).

Exeger Sweden AB

Exeger har utveckiat ett nytt material fér solceller och har fortsatt att fokusera pa att kommersialisera bolagets produkter. Sedan
tidigare har bolaget valt att fokusera anstrangningarna pa konsumentelektronikbranschen som k&nnetecknas av sténdig
teknikfbrbéttring och dar aktérerna kan ta betalt fér tekniska innovationer. Det finns ett stort intresse kring Exegers teknologi.
Fdretagets nya produktionsanidggning i Kista kallad Stockholm 1l &r i drift och har bbrjat producera under 2023. Bolaget har
offentliggjort eft strategiskt samarbete med SES-imagotag som ar varldsledande inom digitala l6sningar i handeln som t.ex.
digitala skyltar och digitala prisetiketter. Exeger har under aret &ven tecknat ett laneavtal pa upp till 35 miljoner euro med
Europeiska investeringsbanken (EIB).

Molindo Energy har under 2023 avyttrat aktier till et vérde av 11 MSEK | Exeger (investerade 5 MSEK under 2022) och totala
véardet av innehavet uppgar per 31 december 2023 till 94,1 MSEK (112,5 MSEK).

Altris

Altris dr en producent av katodmaterial fér batteriindustrin. Foretagets innovation maéjliggér ett miljévanligt, kostnadseffektivt och
konkurrenskraftigt alternativ till batteriindustrin. Batteriers negativa miljéavtryck far allt mer uppmarksamhet och den stora
marknaden fér litium-jon-batterier &@r darfGr intressant att hitta alternativ till. Altris har en produkt som ligger vél i tiden och &r
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baserad pa en batterikemi med tillgéngliga och billiga material. t slutet av 2023 sldppte Altris och batteribolaget Northvolt
nyheten att de utvecklat en natriumjonbattericell med varldsledande prestanda pa 160Wh/kg.

Molindo Energy har under 2023 deltagit i en bryggfinansiering om 5 MSEK, men denna investering &r inte konverterad till aktier
per rapportdatum och ingar dérfor inte i vardet i portfoljbolaget Altris, utan ingar istallet i kortfristiga investeringar. Utdver denna
investering har Molindo Energy inte investerat nagot i Altris under 2023 (24 MSEK) och totala védrdet av innehavet uppgar per
31 december 2023 {ill 43,6 MSEK (43,6 MSEK).

Apstec
Bolaget &r ett sdkerhetsféretag med vardsledande teknik fér screening av manniskor med syfte att upptdcka sprangadmnen och

vapen. Det som sarskiljer Apstec ar tekniken att kunna scanna ett stort antal ménniskor samtidigt, vilket ger méjligheten att
kunna hantera sdkerhet pd ett kostnads- och tidseffektivt satt, utan att skapa fér mycket kébildning. Under 2023 lanserades
féretagets nya sdkerhetsbage HSS Falcon pa International Security Expo (ISE) i London. Den nya sékerhetsbagen har dven
béirjat serieproduceras i en produktionsanldggning i Estland.

Molindo Energy har under 2023 investerat 5 MSEK (11 MSEK) i Apstec och totala vérdet av innehavet uppgar per 31 december
2023 till 40,8 MSEK (44,4 MSEK).

Lignin Industries

Lignin Industries dr ett foretag vars affarsidé &r att med lignin (rest fran pappersmassaproduktion) som bas, tillverka bioplast.
Bolagets potential bygger pa att kunna tillvarata en relativt lagt varderad restprodukt och skapa plastprodukter som ersétter
fossilbaserad plast. Pabérjat kommersialisering med ett par férsta ordrar av e-handelspasar fran kdnda varumérken. Under aret
har dven bolaget forstarkt ledningsgruppen och sdkrat ny finansiering fran befintliga &gare.

Molindo Energy har under 2023 investerat 0,5 MSEK (0 MSEK) i Lignin industries och totala vérdet av innehavet uppgar per 31
december 2023 till 6,7 MSEK (11,2 MSEK).

Ecohelix

Foretaget har utvecklat en polymer som bygger pa restprodukter fran massaindustrin. Denna polymer férvantas att kunna
ersétta flera petroleumbaserade polymerer inom specialkemiindustrin, t ex barridrer inom férpackningsindustrin, lim- och
fargkomponenter. Efterfragan pa hgpresterande och miljéméssigt hallbara polymerer ar mycket stor. Under 2023 har det skett
en stark utveckling inom produktapplikationerna speciallim och papperskemikalier. Férberedelser pagar nu for storskaliga
produkttester inom dessa tva omraden.

Molindo Energy har inte investerat nagot i Ecohelix under 2023 (10 MSEK) och totala vardet av innehavet uppgar per 31
december 2023 till 28,3 MSEK (28,3 MSEK).

Graphmatech

Graphmatechs innovation &r att anvénda grafen for att forstdrka egenskaper hos metaller (t ex koppar, silver, jam), plaster samt
for att férbéttra egenskapema i batterier. Grafen &r ett unikt material, med avseende pa styrka, hardhet, ledningsférmaga och
vikt. En inblandning av grafen i metaller och plaster ger betydligt battre och specifika egenskaper. Graphmatech har en unik
innovation och har paboriat en rad industriella samarbeten for att i ndsta steg kommersialisera produkten. Under 2023 har
bolaget har fatt sin férsta kommersiella order med en betydande kund inom polymerindustrin. Graphmatech har under aret &ven

sdkrat bryggfinansiering fran befintliga @gare.

Molindo Energy har deltagit i en bryggfinansiering om MSEK 10 under 2023, men denna investering &r inte konverterad till
aktier per rapportdatum och ingar dérfér inte i vardet i poriféljbolaget Graphmatech, utan ingar istéllet i kortfristiga investeringar.
Uttver detta har Molindo Energy inte investerat nagot under 2023 (0 MSEK) i Graphmatech och totala vérdet av innehavet
uppgar per 31 december 2023 till 24,1 MSEK (24,1 MSEK).

Cinis Fertilizer

Fértagets afférsidé &r att med hjélp av en patentskyddad teknologi tiliverka en cirkulér och fossilfri mineralgédsel, kaliumsuifat.
Detta gér man genom att fillvarata restprodukter fran svenska massabruk eller elbilbatteriproduktion. En viktig milstolpe
passerades nir milj6tillstandst for bolagets produktionsani&ggning for mineralgédse! i KSpmanholmen, séder om Ornskoldsvik,
godkdndes av Umea tingsratt den 5 maj 2023. Bolaget har under september sékrat tva samarbeten som mdjliggdr etablering av
en ny produktionsanldggning i den amerikanska delstaten Kentucky.

Molindo Energy har under 2023 avyttrat aktier till ett varde av 6,8 MSEK i Cinis Fertilizer (investerade 50 MSEK under 2022)
och totala vardet av innehavet uppgar per 31 december 2023 till 79,9 MSEK (100,3 MSEK).

Nanosized

Bolaget har utvecklat en patenterad teknik som gor det méjligt att utvinna vérldens renaste vatten. Tekniken innebér ett sprang
framéat for de industrier som idag har behov av rent vatten. Det stora anvandningsomradet fér industriellt rent vatten ar tvéttning
av kiselskivor infér och under produktion av halvledare och chip. Potentialen ligger i en vésentligt férbéttrad produkfivitet vilket
gor vérdet av tekniken valdigt stor for halvledarbranschen. Den initiala investeringen genomférdes av Molindo under Q3 2023,
Efter det har det skett en forstarkning av ledningsgruppen och dven betydande produktutveckling och verifiering av tekniken.

Molindo Energy har under 2023 investerat 1,9 MSEK (-) i Nanosized och totala vérdet av innehavet uppgar per 31 december
2023 till 1,9 MSEK ().

Nérstaende transaktioner

Morgan Sadarangani, bolagets VD, ar genom Molindo AB ocksa huvudégare av Molindo Energy AB och har genom
aktiedgaravtal ratt till erséttning om 10% av den genererade avkastningen éver s.k. "high watermark® fran de underliggande
investeringamas utveckling. Denna erséttning eridggs genom utdelning till &gare av A-aktierna vilka ags av Molindo AB och i
forlangningen VD. For ytterligare information, se not 12.
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Styrelse och organisation

Styrelsen har under 2023 bestatt av Giovanni Fili, Max Heger, Roger Lodén, Lars Jarbrand (orditrande) och Morgan

Sadarangani som ocksa &r bolagets VD.

Hiéndelser efter rapportperioden
Finansiering:

o 9,2 MSEK i utestdende konvertibler har konverterats {ill aktier i Molindo Energy. Konverteringskursen uppgick till SEK

215 per aktie.

e Bolaget har dven erhallit 24 MSEK i nyemission under mars manad, fran bade befintliga och nya aktiedgare.
e Under 2024 har dven hela krediten hos Pareto om 4,2 MSEK aterbetalats, samt har dven hela depakredit hos Erik

Penser om 2,8 MSEK aterbetalats.

Investeringar:
Under 2024 har Molindo Energy hittills investerat sammanlagt 20,5 MSEK enligt féljande:

e 3 MSEK i Graphmatech
e 3 MSEK i Nanosized
e 4.4 MSEKiApstec

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar arsstdmman att de disponibla vinstmedlen balanseras i ny rakning som beskrivs nedan.

395 312 583
-39 795 147

Balanserade vinstmedel, inklusive overkursfond
Arets resultat

Styrelsen foreslar att vinstmedien disponeras
enligt féljande:

Utdelning till innehavare av aktier serie A i
enlighet med bolagsordning och aktiedgaravtal

| ny riikning balanseras 355 517 436

355 517 436

Resultatet av verksamheten under rdkenskapsaret och stéliningen vid rékenskapsarets utgang framgar av efterféljande resultat-

och balansrdkning med tilldggsupplysningar.
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Resultatrdkning

SEK Not 2023 2022
Virdeférandringar q -29 611 027 -21 587 723
Ovriga externa kostnader 6 -4 192 035 -2 060 690
Personalkostnader 5 -4 762 697 -2 496 894
Rorelseresultat -38 565 759 -26 145 307
Finansiella intdkter 13 154 -
Finansiella kostnader 7 - 6159587 -2 885 318
Finansnetto -6 146 433 -2 885 318
Resultat fore skatt -44712 192 ~-29 030 624
Skatt 8 4917 045 -2 093 067
Arets resultat -39 795 147 -31 123 691

| holaget aterfinns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med &rets resuitat.
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Balansrakning

SEK

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Aktier och andelar virderade till verkligt varde

Andra 1angfristiga fordringar

Summa anlaggningstiligangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga placeringar
Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstifigangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Pagaende nyemission

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserad vinst inklusive drets resultat

Summa eget kapital

Avsitiningar
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avséttningar

Summa avsadttningar

Langfristiga skulder
Konvertibelt lan
summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

o Signerat 2024-06-1414:09:37 UTC

Not
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10
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2023-12-31

416 635 215

2833 438

419 468 652

15 000 000
5000

4 242 495
19 247 495

438 716 147

1339747
13 031 445
225 463 576
130053 860

369 888 628

9 459
9 459

14 700 400
14 760 400

1662 813
45 000 000
66 088 882

1 365 964
4 117 660

68 827 520

438 716 147
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2022-12-31

455515135

25 667

455 540 802

709 586
8276916
8 986 502

464 527 304

1226 376
10 836 320
192 674 482
169 849 007

374 586 185

2 093 067
1 825
2 093 067

10 000 000
10 000 000

85 478

45 060 000
31707 179
1053 570

77 846 227

87 846 227

464 527 304



Rapport over forandringar i eget kapital

Ingaende balans
2022-12-31 AAREEIS

Omforing av

Summa eget
kapital

384 133 851

Pagdende
nyemission

22 196 160

Arets resultat

Overkursfond Balanserat resultat

159 503 072 194 281 863 7030078

7030078 -7 030078

foregaende ars
resultat

103 698
2022-12-31
Omféring av

foregaende ars
resuitat

-339 243
21915 268

-31 123 691

-11 359 840 33171 410

-31 123 691

10 836 320 192 674 482 200 972 698 -31 123 691

374 586 185

-31 123 691 31123 691

Utdelning
113 371 2195 125 32 789 094 35 097 590
39795147 |  -39795 147
Utgaende balans
gt 1339 747 169 849 007 39795147 | 369888628
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Kassaflodesanalys

SEK Not 2023 2022
Ldpande verksamheten
Awvyttringar av aktier och andelar 17 804 987 56 030 432
Forvarv av aktier och andelar -22471380  -163 745 430
Utbetalningar -14 205 067 -3 900 529

Kassafléde fran den lopande

vetlksambeten -18 871459  -111 615 527

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 35 097 590 15 831 705
Aterbetalda lan -27 804 987 -5 000 000
Nyupptagna lan 7 544 A35 94 999 984
Kassafldde fran

finansieringsverksamheten 14 837038 105 831 689

Arets kassaflide -4 034 421 -7 704 932
Likvida medel vid arets borjan 8 276 916 15 981 849
Likvida mede] vid arets slut 4 242 495 8276916
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Noter

Not 1

Generell information
Molindo Energy AB (”"Bolaget”), organisationsnummer 559107-3092 (“Bolaget” eller “Molindo Energy”), med séte i Stockholm, &r ett

investmentbolag som fokuserar pa onoterade bolag. Molindo Energy ingéar i en koncern dar Molindo AB {organisationsnummer 555070-
1743) dr moderbolag och upprattar koncernredovisning.

Nedan samt i anslutning till de noter som berdrs anges de viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats vid uppréttande av denna
arsredovisning.

Overensstimmelse med normgivning och lag
Bolaget tillampar Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Bolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som

koncernen om inte annat anges. De awvikelser som férekommer mellan bolaget och koncernens principer foranteds av begransningar i
mojligheterna att tillimpa IFRS | bolaget till féljd av arsredovisningslagen. De i bolaget fran koncernen avvikande redovisningsprinciperna
framgar | anslutning till de noter som berdrs.

Forutsittningar vid upprittandet av bolagets finansiella rapporter
De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket 6verensstimmer med bolagets funktionella valuta. Till foljd av avrundningar
kan siffror presenterade i de finansiella rapporterna i vissa fall inte exakt summera till totalen och procenttal kan awvika fran de exakta

procenttalen.

Majoriteten av bolagets tillgdngar ir finansiella och dessa redovisas till verkligt virde. Ovriga tillgdngar och skulder &r i huvudsak
redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Anldggningstillgangar och langfristiga skulder bestar av viarden som forvantas regleras efter mer dn tolv manader raknat fran balansdagen,
Ovriga tillgdngar och skulder klassificeras som omsattningstillgdngar respektive kortfristiga skulder.

Not 2

Kritiska uppskattningar och bedémningar

Att upprdtta bokslut och finansiella rapporter i enlighet med RFR2 kraver att foretagsiedningen gor bedémningar, uppskattningar och
antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intédkter och
kostnader. Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som
toretagsledningen anser vara rimliga under gillande omstandigheter. Forandrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade varden
och det verkliga utfallet kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och beddmningar.

Bedomningar vid tillimpning av redovisningsprinciper

| vissa fall kan val géras mellan olika redovisningsprinciper och hur dessa ska tillampas. Dessa val krdver att ledningen gér bedémningar av
vilken princip som ger den mest rdttvisande bilden av bolagets verksamhet.

Nedan framgar for vilka vasentliga poster sérskild bedomning gjorts vid tillampning av bolagets redovisningsprinciper:

Bedtmning
Andelar | infressefaretag och dotterbolag Verkligt virde eller Kapitalandel Se'vidafe niat 8
l— Molinda Energy ABs innehay Andel roster/kapital Andel rdster/kanital K'assiﬂcering l
2023 | 2022
Meva Energy AB 8,3%/8,3% 8,3%/8,3% Aktier och andelar i
I viirderade till verkligt
virde ﬂ
| Exeger Sweden AB ] 1,8%/1,8% | 2,1%/1,4% Aktler och andelar
viirderade till verkligt
‘ i virde
I Altris AR ' 11,2%/11,2% 11,2%/11,2% Aktler och andelar
varderade till verkligt
] varde
Apstec Sweden Holding AB 8,6%/8,6% 7,5%7,5% Aktier och andelar
| viarderade till verkligt &
virde
Lignin Industries AB ’ 1,6%/1,6% 1,8%/1,8% Aktler och andelar i‘
varderade till verkligt
varde
— : , I
Ecohelix AR 12,3%/12,3% 12,39%/12,3% Aktier och andelar {
! varderade till verkligt
varde
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Graphmatech AB 10,49%/10,4% 10,4%/10,45%

varderade till verkligt
varde

Aktier och andelar I

Cinis Fertilizer AB 3.4%/3.4% 3,6%/3,6% Aktler och andelar
I varderade tifl verkligt
virde |

Nanosized AB [ 6,7%/6,7% _ Aktier och andelar
varderade till verkiigt

virde J

Viktiga killor till osdkerhet § uppskattningar

Nedan presenteras de mest vidsentliga kdllorna till osdkerhet i de uppskattningar som gjorts vid upprittande av bolagets redovisning.
Forandrade antaganden kan komma att ha betydande effekt pa de finansiella rapporterna i de perioder da antagandena dndras. Mer
utforliga beskrivningar av bedomningar ach antaganden dterfinns | relaterade noter enligt hanvisning nedan.

Bedémning

Vdardering av onoterade innehav Lamplig varderingsmetod, senast genomférda transaktioner i bolaget, DCF och muitipelvardering.
Se vidare not 10

Not 3 Risker

Molindo Energy exponeras genom sin verksamhet for affdrsmassiga, finansiella, politiska, legala och regulatoriska samt operativa risker.
Den huvudsakliga risken beddms vara affarsmassig i respektive portféljbolag och Molindo Energy vill genom diversifiering av antalet bolag.i
portféljen minska effekten av enskilda negativa affarsmassiga utfall och darigenom minska bolagets risk.

Not 4 Vardeforandringar

Redovisningsprinciper
Vardeforandringar bestdr av realiserade och orealiserade resultat-fran lang- och kortfristiga innehav | aktier och andelar virderade till

verkligt virde. Ovrigt bestar av transaktionskostnader, kostnader fér vinstdelning samt férvaltningsavgifter for fondinvesteringar.

For aktier och andelar som avyttrats under perioden utgors vardefériandringen av skillnaden mellan erhallen képeskilling och vérdet vid
ingangen av perioden, Resultatet fran avyttring av ett innehav redovisas da de risker och férdelar som &r forknippade med dgandet av
instrumentet Gverforts till kbparen och bolaget inte langre har kontroll Gver instrumentet.

SEK o T 2023 2022
Realiserade resultat frin lang- och kortfristiga innehav i
aktier ach andelar* -8 522 728 : 48 484 888
l .
| Orealiserade resultat fran lang- och kortfristiga innehavi | |
aktier och andelar** -21088331 | -70072611
Totalt | -29611059 | -21587723

*Realiserade resultat fran lang- och kortsiktiga innehav i aktier och andelar utgors av forsdljningsresultaten pa innehaven | Exeger Sweden
Cinis Fertilizer.

**Orealiserade resultat fran lang- och kortfristiga innehav i aktier och andelar utgors av virdeférindringar p3 innehaven i Meva Energy,
Apstec och Cinis Fertilizer. Graphmatech, Lignin industries, Ecohelix, Altris och Nanosized har inte haft ndgra vardeforandringar sedan

2022-12-31.

Not 5 Anstdllda och personalkostnader

Redovisningsprinciper
Nedan beskrivs principer for redovisning av erséttningar till anstéllda i form av kortfristiga ersittningar, ersittningar vid uppségning samt

aktierelaterade erséttningar.

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstdllda beraknas utan diskontering och redovisas som kostnad niar de relaterade tjdnsterna erhalls, En
avsattning redovisas foér den forvdntade kostnaden fér rérlig kontant [6n och vinstdelningsprogram niar bolaget har en gillande forpliktelse
att gbra sadana betalningar, till féljd av att tjanster erhallits fran anstillda, och férpliktelsen kan berdknas tillforlitligt.

Ersatthingar vid uppsigning
En kostnad for ersdttningar i samband med uppséagningar av personal redovisas om foretaget ar forpliktigat, utan realistisk mojlighet tifl
tillbakadragande, av en formell plan att avsluta en anstéllning fore den normala tidpunkten.

Aktierelaterade ersittningar
Det finns inga avtal om aktierelaterade ersittningar i Molindo.
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Molindo Energy har under ar 2023 haft 3 (2) anstilida. Morgan Sadarangani ar verkstallande direktor i Molindo Energy AB. Den totala
ersattningen bestar av fast kontant [on samt avsittning till pension. Semestertillige. féljer gillande lag och avsattningen till pension
motsvarar 20 procent av den fasta lonen. Uppsagningstid for bade arbetsgivare och arbetstagare dr 3 manader.

Ersdttning till Morgan Sadarangani, VD

Soclala kostnader Semestertillagg Pensionsavsattning Total ersattning

-1 000000 ~-376 285 -16 000 -151 268
-1 224 000 -384 581 -16 000 -151 274

Morgan Sadarangani anstélldes 1 augusti 2017 som VD for Molindo Energy AB.

2022 -1 167 268

2023 -1 775 855

Totala ersdttningar, loner, styrelsearvoden samt soclala kostnader

Ar
SEK

Totalt

Pensionskostnader Sociala kostnader

Styrelsearvoden

-1 210000 -235 193 -336 527 -300 000
-2 734 920 -754 432 -591 495 -300 000

2022 -2 281 720

2023

-4 080 847

Styrelsearvoden
| Molindo Energy AB har nedanstidende arvoden betalats ut.

SEK 2023 2022

| Giovanni Fili -75 000 -75 000
Max Heger -75 000 ~75 000
Roger Ladén T 75000 |  -75000

| Morgan Sadarangani | | - “ :
Lars Jarbrand - -75000 | 75 000 |
Totalt ‘[ -300 000 -300 000

Not 6 Arvode och kostnadsersattning till revisor

SEK | 2023 2022
| Revislonsarvade till PWC -350 000 -575 000
!
Rews:lonsverksamhet utover -198 000 247 500
revisionsuppdraget
Totalt -548 000 -822 500

Not 7 Finansiella kosthader

Av finansiella kostnader om -6 159 587 (-2 885 318) avser 5 927 035 (957 837) rantekostnader for [dn och krediter.

Not 8 Aktier och andelar i intresseforetag och dotterbolag

Redovisningsprinciper

Intresseféretag &r foretag dir Molindo Energy, direkt eller indirekt, har ett betydande inflytande vilket vanligen innebar 20-50 procent av
rostetalet, medan dotterbolag dr foretag dar Molindo Energy, direkt eller indirekt, har ett bestdmmande inflytande vilket vanligen innebar
over 50 procent av ristetalet. Redovisning av intresse- och dotterbolag ar beroende av hur Molindo Energy styr och foljer upp bolagens
verksamhet.
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Onoterade intresse- och dotterbolag inom bolaget styrs ach foljs upp baserat pa verkligt viirde och redovisas dirfér som finansiella
instrument till verkligt virde via resultatrakningen i enlighet med IFRS 9 och, for intressebolag, 1AS 28 p.18-19, Molindo Energy AB vérderar
samtliga aktier och andelar till verkligt varde oavsett dgarandel och inflytande. Detta i enlighet med undantaget i ARL som ger féretag som
omfattas av en koncernredovisning som uppréttas i enlighet med IFRS maéjlighet att folja varderingsreglerna i IFRS vilket tilldter att samtliga
aktler (oavsett grad av inflytande) varderas till verkligt virde | den separata finansiella rapporten fér foretaget.

Not 9 Skatt

Redovisningsprinciper
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktueli skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beriknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrékningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som ar
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell skatteskuld beréknas enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporira skillnader mellan det redovisade virdet pa tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna och
det skattemadssiga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k
balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporira skillnader, och uppskijutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skilinader i den omfattning det &@r sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga dverskott. Obeskattade reserver redovisas inklusive uppskjuten skatteskuld.

Det redovisade virdet pa uppskjutna skattefoi'dringér umprﬁﬁas varje balansdag och reduceras tili den del det inte'lﬁngré“ﬁr sannolikt att
tilirackliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Virderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur Bolaget per balansdagen, forvintar sig att &tervinna det redovisade virdet for
motsvarande tillging eller reglera det redovisade virdet for motsvarande skuld, Uppskjuten skatt beraknas baserat pa de skattesatser och
skatteregler som har beslutats fére balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt for perfoden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i resultatrakningen, utom néar skatten ar hanforlig till transaktioner som
redovisats i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatten i Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rirelsefdrvérv, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.

SEK 2023 2022

Redovisat resuitat fore skatt -44 712 198 -29 030 624

Skatt enligt gillande skattesats 9210711 5980 305
20,6% (20,6%}

|
Skatteeffekt e] avdragsgilla -1 033 915 -4 450 618
kostnader och ej skattepliktiga
intdkter

Tidigare ej aktiverade - -
underskott som nyttjas f6r att
minska den aktuella
skattekostnaden

Aktuell skattekostnad eller 0 1 529 690
skatteintakt -

Uppskjuten skattekostnad eller 4917013 | -3 622 757
skatteintakt |

Total skatt enligt | -a917013 -2 093 067
resultatrdkningen

Samtliga historlska skattemadssiga underskott som inte aktiverats har nyttjats fér att minska drets aktuella skatt och Inga ytterligare historiska underskott
féreligger pd balansdagen.

Not 10 Kortfristiga placeringar

Molindo Energy har under 2023 investerat MSEK 15 {0) i konvertibla skuldehrev. MSEK 10 avser en investering i ett konvertibelt skuldebrev
| portféljbolaget Graphmatech och MSEK avser en investering i ett konvertibelt skuldebrev i portféljbolaget Altris. BAda dessa investeringar
forvantas att konverteras till aktier under 2024.
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Not 11 Resultat per aktie

Redovisningsprinciper
Resultat per aktie berdknas genom att dividera arets resultat i bolaget med ett genomsnittligt vdgt antal utestaende aktier under

rapporteringsperioden. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras det genomsnittliga antalet aktier fiir att ta hansyn
till utspadningseffekten fran options- och aktieprogram utgivna till anstallda.

SEK 2023 2022

Arets resultat 39795147 | -31123691

| Vigt genomsnittligt antal 1595 496 1425 093
utestaende aktier under aret
Resultat per aktie fére och | -24,94 | '-21,84“
efter utspddning

LI Y e T LI -nI v - 4 oom L] = g - L

Not 12 Finansiella instrument

Redovisningsprinciper
Finansiella instrument som redovisas [ balansriakningen for bolaget omfattar pa tillgangssidan aktier och andelar varderade till verkligt

viirde, aktier och andelar i intresseféiretag och dotterbolag, ovriga fordringar och likvida medel. Pa skuldsidan aterfinns leverantorsskulder,
ovriga skulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intdkter.,

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga viltkor.
Kundfordringar och leverantérsskulder tas upp i balansrakningen nar fakturan skickas respektive erhalls.

En finansiell tillgang eller del déirav, tas bort fran balansrdkningen nidr de avtalsenliga rattigheterna till kassaflodena upphdr. En finansiell
skuld eller del dédrav, tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utsldcks.

En finansiell tillgadng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdakningen endast nar det foreligger en legal
ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att kvitta posterna.

Klassificering och virdering

Finansiella instrument klassificeras i olika kategorler. Klassificeringen av finansiella tillgangar gors pa grundval av foretagets affarsmodeli
for forvaltningen av de finansiella tillgangarna och egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgangen.

Enligt IFRS 9 finns det tre olika affarsmodeller vilka baseras pa hur tillgangarnas kassafléden realiseras:
¢ Genom att inkassera de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgadngen.
« Genom att bade inkassera de avtalsenliga kassaflddena fran den finansiella tillgangen och silja finansiella tillgangar.

e Genom att siilja finansiella tillgangar.

Om den finansiella tillgdngen innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal &r att inneha finansiella tillgdngar i syfte att inkassera
avtalsenliga kassafléden och dessa kassafléden endast dr betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det utestaende kapitalbeloppet, ska

tillgangen varderas till upplupet anskaffningsvérde.

Om den finansiella tillgangen innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samia in avtalsenliga
kassafloden och sdlja finansiella tillgangar och dessa kassafléden endast dr betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende

kapitalbeloppet, ska tillgangen varderas till verkligt vidrde via dvrigt totalresultat.
| alla dvriga fall ska finansiella tillgangar varderas till verkligt varde via resultatet.

Finansiella skulder klassificeras som varderade till upplupet anskaffningsvirde med undantag av:
» finansiella skulder virderade till verkligt varde via resultatet; saddana skulder, inklusive derivat som ar skulder, ska déarefter viarderas till

verkligt varde; och
« villkorad képeskilling som erkinns av en forvirvare, i samband med ett rorelseférviry som omfattas av IFRS 3. Sadan villkorad

kopeskilling ska dédrefter varderas till verkligt viarde med forandringar som redovisas i resultatet.
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade til verkligt viirde via resultatet

Finansiella tillgangar som innehas inom ramen for en affarsmodell som varderas till verkligt varde via resultatet delas upp i: "finansiella
tillgangar forutom derivat som anvénds i sakringsredovisning” och "derivat som anvands i sakringsredovisning".

Finansiella tillgangar forutom derivat som anvénds i sakringsredovisning inkluderar samtliga aktieinnehav.
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat

For ndrvarande har Molindo inga finansiella tillgdngar hanforda till en affarsmodell i denna kategori.
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Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvirde

Denna kategori omfattar huvudsakligen kundfordringar, o6vriga kortfristiga fordringar, samt likvida medel. Dessa tillgangar ar till sin natur

kortfristiga och redovisas darfor till nominellt belopp utan diskontering.

Denna kategori innehaller ocksa finansiella investeringar och langfristiga fordringar som forvaltas inom en affarsmodell som kan beskrivas
som "halls till férfall”, vilket innebér att inkassera de avtalsenliga kassaflodena fran de finansiella tillgangarna.

De avtalsenliga kassaflodena fran alla fordringar inom kategorin finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde, anses vara
endast betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Finanslella skulder

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatet

Finansiella skulder som innehas inom ramen fér en affarsmodell som varderas till verkligt varde via resultatet delas upp i: "finansiella
skulder forutom derivat som anvands i sdkringsredovisning" och "derivat som anvands | sakringsredovisning'.

For narvarande har Molindo inga finansiella skulder hinférda till en affirsmodell i denna kategori.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvirde

Denna kategori omfattar alla andra finansiella skulder dn de som varderas till verkligt viarde via resultatet. Upplupet anskaffningsvarde

bestims utifran den effektivrdanta som berdknades nar skulden togs upp. Det innebér att dver- och undervarden liksom direkta

emissionskostnader periodiseras over skuldens loptid. Leverantdrsskulder har kort 10ptid och virderas utan diskontering till nominelit

belopp.
2022-12-31 Finansiella instrument virderade till Summa redovisat |
FInansiella tillgadngar/skulder upplupet anskaffningsvirde virde Verkligt virde
Finansiella tiligdngar - |
Aktier och andelar viirderade ‘
till verkiigt viarde 455 515 135 - 455 515 135 455515 135
Andra langfristiga fordringar . 25 667 | 25 667 25 667
Ovriga kortfristiga
fordringar/forutbetalda
l kostnader - 709 586 7098 586 l 709 586 |
| Likvida medel : 8276 916 8 276 916 I 8276916
Totalt finansiella tillgingar 455 515 135 9012 169 464527 304 I 464527304
| |
FInansiglla skulder i I
Konvertibelt HAn . | 10 000 000 10 000 000 10 000 000
‘Leverantérsskulder - l 85 478 85 478 85 478
Bvriga skulder 2 T 76 707 179 76 707 179 76 707 179
{ Upplupna kostnader och |
forutbetalda intdkter - , 1053 570 1053 570 1053 570
Totalt finansiella skulder . ' 87 846 227 87 846 227 87846 227
I 2023-12-31 Finansiella Instrument virderade till Summa redovlsat T
Finansiella tillgdngar/skulder upplupet anskaffningsviirde varde Verkligt varde
Flnansiella thlgangar | | ]
_ 1
Aktier och andelar virderade
il verkligt varde 416635 215 - 416 635 215 I 416 635 215 1
| Andra langfristiga fordringar - 2833 438 2 833 438 : 2 833 438
' Ovriga kortfristiga 1
| fordringar/forutbetalda
kostnader ; 15 005 000 ' 15 005 000 15 005 000
Likvida medel - 4 242 495 4 242 495 4 242 495
Totalt finansiella tillgangar 416 635 215 22 080 933 438716 147 438 716 147 I

. Y
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FInansiella skulder
Konvertibelt lan - 14 700 400 14 700 400 14 700 400
| Leverantdrsskulder I . 1662 813 1662 813 1662 813
I Skulder till kreditinstitut | - | 45 000 000 45 000 00D 45000000 |
[ Byriga skulder - 6 008 342 6 098 342 6098 342 :
Upplupna kostnader och !
férutbetalda intikter - 1 365 964 1365 964 ' 1365 964 I
| Totalt finansiella skulder . 68 827 520 68827520 I 68 827 520 I

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttilifélle bedéms behovet av nedskrivning av en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar. Eftersom majoriteten
av bolagets tillgangar ingar i kategorin "finansiella instrument varderade {ill verkligt varde via resultatrékningen” paverkar
negativa vardefdrandringar i de flesta fall resultatrakningen lopande.

Vérdaring av finansiella instrument till verkligt vérde

Nedan beskrivs de metoder och antaganden som frdmst anvénts for att faststilla verkligt varde pa de finansiella tillgangar och
skulder som redovisas i denna arsredovisning. Férandrade férutséattningar vid faststallande av verkligt vérde fér de finansiella
instrumenten medfér fér flyttning mellan nedan beskrivna nivaer.

Vérdering av finansiella instrument I niva 1

Nofterade innehav
Noterade innehav véarderas utifran innehavens borskurs (képkurs, dér sadan finns noterad) pa en aktiv marknad pa
balansdagen.

Vardering av tinansiella instrument i niva 2

Aktier och andelar
Aktier och andelar i niva 2 utgérs av innehav i noterade aktier fér vilka omséttningen ar lag for det enskilda aktiesiaget. For
dessa akfier baseras vérderingen pé marknadspriset fér det mest omsatta aktieslaget fér samma innehav.

Virdering av finansiella instrument i niva 3

Onoterade innehav
Varderingen av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran *intemational Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines”.

F&r Molindo Energys invasteringar sker en samlad bedémning for att faststélla vilken vérderingsmetod som ar lamplig fér det
enskilda innehavet. | férsta hand beaktas om det nyligen gjorts en finansieringsrunda eller transaktion pa "armizngds avstand”. |
de fall detta ej finns gérs en vardering genom att applicera relevanta multiplar pa det aktuella bolagets nyckeltal (till exempel
EBITDA) fran en utvald grupp av jamforbara bolag med avdrag for individuellt bestdmda justeringar till féljd av till exempel
skillnaden i storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av jamférbara bolag. Yiterligare en varderingsmetod &r en
kassaflodesvardering dar en bedbmning av framtida kassafléden och investeringar diskonteras till ett nuvérde. | de fall det finns
andra varderingsmetoder som battre aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav anvinds dessa metoder.

Vid varderingamna tas hansyn till faktorer sa som marknadsvillkor, likviditet, finansiella f6rutsattningar, multiplar i transaktioner
med jamf6rbara bolag och marknadspris pa jamférbara bolag, samt rérelseresultat och annan finansiell data hanforig tifl
portféljbolagen.

| nedanstaende tabell framgar vilka varderingstekniker anvants for att bestdmma det redovisade vérdet av finansiella instrument
i niva 3.

Bolag inom aktier och éﬁ_delar, ] Virde, | Vérderingsmetod,
SEK 2022-12-31 2022-12-31
Meva Energy AB 91 145 366 | Kassaflédesvardering
Exeger Sweden AB 112 535610 | Senaste transaktion,
I finansieringsrunda

| Altris | 43593940 | Kassaflodesvardering |
Apstec 44 395 831 | Senaste transaktion,
finansieringsrunda
' Lignin Industries 11179344 | Senaste transaktion,

]
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Ecohelix 28323430 | Senaste transaktion,
finansieringsrunda
Graphmatech : 24089300 | Senaste transaktion, |
finansieringsrunda
Cinis Fertilizer I 100 252 314 Bﬁrsnotgrat, |
handelskurs per 31
december 2022
Totalt | 455 515 135 ‘l
| Bolag inom aktier och andelar, : Virde, Viérderingsmetod,
| SEK | 2023-12-31 2023-12-31
Meva Energy AB 97 297 892 | Senaste transaktion, |
finansieringsrunda
| Exeger Sweden AB | 94 055 610 | Senaste transaktion,
finansieringsrunda
Nanosized 1920000 | Senaste tral;;aktiﬂn,
| finansieringsrunda
| Altris 43593 940 | Kassaflodesvardering
|
Apstec 40833034 | Senaste transaktion,
finansieringsrunda
Lignin Industries 6661572 | Senaste transaktion,
finansieringsrunda
l Ecohelix 28 323 430 | Senaste transaktion,
finansieringsrunda
Graphmatech 24089300 | Senaste transa ktion,
finansieringsrunda
Cinis Fertilizer 79 860 437 " Badrsnoterat,
handelskurs per 31
december 2023
Totalt 416 635 215
i
Finansiella tillgangar och skulder per niva _ | -
2022-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt Totalt
SEK
Finansiella tillgdngar l
[
Aktler och andelar varderade | 100 252 314 - 355 262 821 - 455 515 135
till verkligt vérde
Andra langfristiga fordringar - . - 25 667 25 667
Ovriga kortfristiga fordringar - - - 700 586 709 586
Likvida medel - - . 8 276 916 8 276 916
Totalt 100 252 314 - 355262821 | 9012169 | 464527304
I
Finansiella skulder ]
l _ -
Konvertibelt 13n ' - - . 10 000 000 10 000 000
:
Leverantorsskulder - - | - 85 478 85478
Bvriga skulder - i - 76707179 | 76 707 179
Upplupna  kostnader - - -
forutbetalda intakter 1 053 570 1053570
Totalt - z l - 87846227 | 87 846 227
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2023-12-31 I Niva1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt Totalt

SEK

Finansiella tillgangar |

Aktier och andelar varderade | 79 860 437 - 336774778 | - 416 635 215

till verkligt virde

Andra langfristiga fordringar - - - 2 833 438 2 833438
| Ovriga kortfristiga fordringar - | - I . 15 005 000 15 005 000
| Likvida medel - - I - 4 242 495 4 242 495
i Totailt 79 860 437 - 336774778 22 080 933 438 716 147
l

Finansiella skulder h

Konvertibelt Ian - - l - l 14 700 400 14 700 400

Leverantdrsskulder - -~ - | 1 662 813 1662813

skulder till kreditinstitut - - ~ " 45000 000 45 000 000

Ovriga skulder - - - 6 098 342 6 09.3 342

Upplupna  kostnader  och - . :

forutbetalda intdkter 1 365 964 1 365 964

. ; . 68827520 | 68827520

| Totalt

Forandring finansiella tillgangar och skulder i niva 3

2022-12-31 Aktier och
SEK andelar
| vérderade tiil
verkligt virde
l Vid arets bérjan 369 411 702
Forflyttningar fran niva 3 -24 166 280 |
Totalt redovisade -17 683 784
vardeforandringar i arets
resultat
|
Forvarv 113 745 457 |
Avyttringar -56 045 274
Redovisat varde vid drets slut

355 262 821 l
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2023-12-31 Aktler och
SEK andelar
varderade till
verkligt virde
|F Vid arets barjan ™ 355 262 821 |
I Fﬁthtﬁinéar frAnnivd3 -
Totalt redovisade -9 219 150
viardeforandringar 1 drets
resultat
Forviry | 7471380
| Avyttringar -16 740 272 |
Redovisat virde vid arets slut 336 774 778

Under 2023 har inga forfiyttningar fran niva 3 skett. Under 2022 skedde en forflyttning fran niva 3, med anledning av att
portféljpolaget Cinis Fertilizer bdrsnoterades under aret. Forflyttningen ar i ovanstaende tabell bokad tili vérdet vid
borsnoteringen och efteridljande vardedkningar och investeringar i Cinis Fertilizer ingar ej i tabellen.

Not 13 Konvertibelt lan

Per 31 december 2023 har bolaget utfardat tre konvertibelserier enligt nedanstdende belopp och villkor.
Serie 1 - 5 MSEK, |6per med en rénta om 5%, forfaller 2025-12-31 och har en konverteringskurs om 300 SEK per aktie.
Serie 2 - 5 MSEK, I6per med en rénta om 8%, forfaller 2023-12-31 och har en konverteringskurs om 250 SEK per aktie.

Serie 3 ~ 4,7 MSEK, 16per med en rdnta om 8%, férfaller 2024-01-31 och har en konverteringskurs om 250 SEK per aktie.

F~dr justering av villkor och konvertering, se héndelser efter rapportperioden.

Not 14 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

Redovisningsprinciper
En eventualférplikielse redovisas nér det finns ett mdjligt atagande som harror fran intréffade handelser och vars férekomst

bekraftas endast av atf en eller era osdkra framtida héndelser, som inte helt Iiggersinam féretagets kontroll, intréffar eller uteblir,
eller nér det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld eller avséttning pa grund av att det inte &r froligt att eft utfisde

av resurser kommer att krdvas for att reglera atagandet.

Det finns per 2023-12-31 inga stéllda sdkerheter eller eventualférpliktelser i bolaget, e] heller for jamforelseperioden.

Not 15 Transaktioner med narstaende

| bolaget finns féljande néarstdendetransaktioner vilka beddms vara pa marknadsmaéssiga villkor;

e Morgan Sadarangani &r ensam dgare av Molindo AB och ar &ven anstélld i Molindo Energy AB

Morgan Sadarangani, bolagets VD, ar geanom Molindo AB ocksa huvuddgare av Molindo Energy AB och har genom
aktiedgaravtal ratt till erséttning om 10% av den genererade avkastningen dver s.k. "high watermark” fran de underliggande
investeringarnas utveckling. Denna ersatining erldggs genom utdelning till &gare av A-aktierna vilka Ags av Molindo AB och i
foriangningen VD.

Under 2023 har, som framgar av férvaltningsberattelsen, NAV/aktie sjunkit fran 247 SEK/aktie till 222 SEK/aktie motsvarande
en minskning om 10%, vilkel innebar att ingen utdelning foreslas i vinstdispositionen pa sidan 3. Ingen utdelning till 4gare av A-
aktier beslutades under 2023. VD har ocksa for 2023 erhdllit erséttning i forrm av 16n och pensionsavséttning uppgaende till 1
776 TSEK vilket framgar av not 5.
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Not 16 Handelser efter rapportperioden

Finansiering:

e 9,2 MSEK i utestdende konvertibler har konverterats till aktier i Molindo Energy. Konverteringskursen uppgick till SEK

215 per aktie.

e Bolaget har dven erhallit 24 MSEK i nyemission under mars manad, fran bade befintliga och nya aktiedgare.
o Under 2024 har dven hela krediten hos Pareto om 4,2 MSEK aterbetalats, samt har dven hela depakredit hos Erik

Penser om 2,8 MSEK aterbetalats.

Investeringar:
Under 2024 har Molindo Energy hittills investerat sammaniagt 20,5 MSEK enligt féljande:

e 3 MSEK I Graphmatech
e 3 MSEK i Nanosized
o 44 MSEKI Apstec

Stockholm den dag som framgar av vara digitala signaturer

Lars Jarbrand, ordférande

Roger Lodén, styrelseledamot

Giovanni Fili, styrelseledamot

Max Heger, styrelseledamot

Morgan Sadarangani, VD och styrelseledamot

Var revisionsherattelse har avlimnats den dag som framgar av var digitala signatur

PricewaterhouseCoopers AB

lohan Malmaqvist
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