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Certificate of adoption for the annual report

Intyg om att balansrikningen och resultatrakningen for ar 2023-01-01 - 2023-12-31 har faststillts

Certification that the balance sheet and income statement for the period 2023-01-01 - 2023-12-31 have been adopted

Undertecknad styrelseledamot i Summa Equity Fund I (No. 3) AB, organisationsnummer 559332-8379, intygar, dels att denna kopia av
arsredovisningen stammer 6 verens med originalet, dels att resultatrékningen och balansrakningen har faststélits pa arsstdmma den

20/3, 2024 arsstamman beslutade att godkénna styrelsens forslag till hur resultatet ska disponeras.

The undersigned board member of Summa Equity Fund Ill (No. 3) AB, Corporate Identity Number 559332-8379, hereby certifies that this

copy of the annual report conforms to the original and that the income statement and balance sheet were adopted on 20/3, _

The annual general meeting resolvedto adopt the board's propoesal regarding the allocation of the company's profits.

Stockholm den Z“’/ € 2024
Stockholm, -9/«

a % SJO lund
Styreiseledamot

Board member
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SUMMA EQUITY FUND Il (NO. 3) AB
ORGANISATIONSNUMMER 559332-8379

ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2023-01-01 - 2023-12-31
ANNUAL REPORT FOR THE FISCAL YEAR 2023-01-01 - 2023-12-3%1
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Grgamsat_tﬂnsn_umm&r _5.593.32_-.&379
Corporate Identily Number 559332-8379

» Styrelsen avger-foljande arsredovisning fér Summia Eqwty Fund 11l (No. 3) ABfor rakenskapsaret 2023-01-01 -2023-12-31
E" The Board presents the following annual report for Summa Equily Fund lit{No. 3) AB for the fiscal year 2023-01-01 - 2023-12-31
5"%‘2 FORVALTNINGSBERATTELSE

{:}}; BOARD OF DIRECTORS' REPORT

:43 Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i EUR,

) Untess otherwise stated, all amounis are in EUR.

Allmint-om verksamheten
Genetral information

Summa Equity Fund IH (No. 3) AB registrerades 2021-09-01 och &r registrerad som en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen om férvaitare av
alternativa investeringsfonder (2013:561) ("LAIF"). Bolagets verksamhet &r-att forvdiva, dga och realisera investeringar i onoterade bolag. Bolaget har den 22
oktober 2021 ingatt ett fondavtal for att tillsamnians med: systerbolagen Summa Eqmty Fund I (NO 1) AB och Summa, Eqmty Fund | (No. 2) AB, vilka
investerar parallelit med bolaget, skapa-Summa Equity I ("Fonden”),

Summa Equity. Fund Il (No. '3) AB was registered September 1 2021 and is registered as an Alternative Investment Fund under the Swedish Alternative
investment Fund-Managers Act (2013:567). The purpose of the company is to acquire, own and realise non guoted investments. To achieve this, the company
entered into an Investment Agreement on 22 October 2021 to create together with two paral!e! co-investing companies, Summa Equity. Fund !} (No. 1) AB and

Summa Equity Fund Il (No. 2) AB, Summa Equity i (the “Fund”).

lﬂvestera i anﬂterade fnretag_ i n_u_r_r_a Eqropa_ _Forv_a{_tar_e_ av. F_onden ar Summa Equny AB__ {Jrg nummer 55906«*-1 1444 ( Fandfarvaltaren ) Fandforvaltaren har
sedan 12 oktober 2018 tiilstand frén Finansinspektionen att férvalta alterhativa investeringsfonder i enlighet med 3 kap, 1 § LAIF (2013:567).

Hﬁ_lding AB,Z grgan_lqatmnsnu.mmer 5591.1_? 1 2.1 9,_.m.ed sa.‘te..l Stackholm.
The dff‘ Eﬂf Pﬂrﬁﬁf ﬁﬂmpﬂﬂy fs Summa Equft}' AB, c‘arpﬂrate :‘denﬁiy number '559064#1444 dmmfﬁ:iled’ fn'Stackhﬂ!m--. The consolidated financial statements are

Visentliga hdndelser under rikenskapsaret
Significant events during the financial year

Under 2023 har det makroekonomiska ldget fortsatt varit valdigt utmanande med en hg inflation, hisjda réantekostnader och stora rorelser pa
valutamarknaden. Dessa faktorer paverkar bolagets mien dven portfélibolagets verksamhet, framst i form av 6kade kostnader och dirmed minskade.
margmaler men aven | farm av en mkad valutarisk Det makroekonomiska laget har-aven paverkat de finansiella marknaderna dér.en lagre. aktivitet och 6kad

Durmg 2023 the macroeconomy environment has continued to be very Ghallengmg with rising inflation, increased interest rates and significant movements.in
the currency market, These factors do affect the Fund company and'its portfolio company mostly by increased costs and therefore decreased margins; but
also with an'increase currency fisk. The rhacroeconomic environment has also affected the financial markets where a lower activity and an increased

uncertainty hasresulted in lower valuation multiples.

Forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR)
Sustainability-related disclosures
Héllh‘arhetsrelﬁ'terade up‘plys?ningar i enligh'e‘t med Eu‘mp‘a par{amen'te"ts och radets forordning (EU) 2019/2088 och Europaparlamentets och rédets

Sustainability-related disclosures in accordance with Regulation (EU) 20719/2088 of the European Parliament and of the Council and Regulation (EU) 2020/852 of
the European Parliament and of the Council is set out in Annex of this board of director's report,
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SUMMA EQUITY FUND il (NO. 3) AR
Organisationsnummer 559332-8379
Corporate identity Number 559332-8379

_ FORVALTNINGSBERATTELSE (FORTSATTNING)
M BOARD OF DIRECTORS' REPORT (CONTINUED)
(Y
{Eg Flerdrsoversikt
e Multiple years overview
(o) 2023 2022 2021
t“ﬂa Balansomslutning 43,387,382 41,361,131 172,000
o Total Assets
™~ Resultat efter finansiella poster -3,303,998 -2,647,033 -16,828

Profit after financial items
Summa eget kapital 32,230,942 10,076,630 13,828

Total shareholders’ equity

Resultatdisposition
Alfocation of earnings

Féljande belopp star till drsstimmans forfogande:
The following amounts are‘to be considered at the Annual General Meeting:

Ralanserat resultat 36,018,340
Retained earnings

Arets resultat +3,790,660
Net income for the period

32,207,680

Styrelsen foreslar att balanserade medel disponeras enligt foljande:

The Board of Directors proposes that unappropriated funds are ailocated as foliows:
Utdelning 2,371,655
Dividend .

Overfdrs i ny rikning 29 856025
Carried forward

32,227,680

Yttrande fran styrelsen
Statement from the board of directors
Styrelsen har granskat bolagets ekonomiska situation och konstaterar, efter ndrmare verviiganden, att en vinstutdelning i enlighet med styrelsens férslag ar

Styrelsens uppfattning ir att verksamhetens art, omfattning och risker for ndrvarande ar av en sddan omfattning att den foreslagna utdelningen inte
paverkar dehna bedémning.

The Board of Directors is of the opinion that the current nature, scope and risks associated with the company are of a kind that the proposed distribution of profit
will-niot affect this assessment..

Efter féreslagen vinstutdelning har bolaget fortfarande en god soliditet, vilket enligt styrelsens bedémning motsvarar de krav som for ndrvarande kan
uppstéltas forden bransch inom vilken bolaget &r verksamt. Bolaget beddms efter vinstutdelningen ha en tillfredsstéllande likviditet och ett

konsolideringsbehov som kan anses titlgodosett.

After the proposed distribution of profits is. made the Company will stilf have a good equity ratio, which according the Board of Directors' assessment
corresponds to the current requirement for the industry in which:the company operates. The Company is considered 1o have.a satisfactory liGuidity and financial
position after the distribution of profits.

antas den foreslagna virdegverféririgen paverka bolagets formaga att g6ra eventuellt nédvandiga investeringar.

The assessment of the Board of Directors is that the proposed distribution of profit will not affect the Company’s ability to fulfill its obligations.in the short or
fong term. it also believes the proposed distribution wil not affect the Company’s ability to make any required investments.

Vid en samlad bedémning av bolagets ekonomiska férhallanden anser styrelsen inga hinder foreligga for att genomféra den fireslagna vinstutdelningen, i
enlighet med styrelsens forslag.

Having considered the Company’s fulf economic position the Board of Directors is of the opinion that no impediments exist in connection with the compietion:of
the proposed distribution of profit, in accordance with the Board of Directors’ proposal,
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SUMMA EQUITY FUND Il {NO. 3) AB

Organisationsnummer 5593328379

Corporate Identity Number 559332-8379

RESULTATRAKNING
INCOME STATEMENT

Rorelsekostnader
Operating expenses
Other external expenses
Roreiseresultat
Operating profit

Finansiella poster

Finanicial items

Profit from other financial assets

Qvriga ranteintikter och liknande intékter
Otherinterestincome and similar income
Rantekostriaderoch liknande kostnader
Interest.expense and similar expenses
Summa finansiella poster

Total financial items

Resultat efter finansiella poster
Profit after financial items

Tax disposition

Resultat fare skatt

Profit before tax

Skatt pa-arets resultat
lncome tax

Arets resultat
Net income for the period

w Signerat 2024:03-2011:45:00 UTC

2023-01-01
2023-12-31

2022-01-01
2022-12-31

54,886

747,828

167

238

-501,854

-3,303,912

-3,303,998

-486,662

2,646,866

-2,647,033

-2.647,033
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SUMMA EQUITY FUND IIf (NO. 3) AB

Organisationsnummer 559332-8379
Corporate identity Number 559332-8379

BALANSRAKNING
BALANCE SHEET

TILLGANGAR
ASSETS:

Anlédggningstillgangar
Fixed assels

Finansiella anlaggningstillgangar
Finanicial assets

Andra langfristiga vérdepappersinnehayv
Other long-term securities

Andra langftistiga fordringar

Other long-term recelvables

Summa finansiella anldaggningstillgangar

Total financial assets

Total fixed assets

Omsitiningstiligangar
Current assels

Kortfristiga fordringar
Current receivables

Fordringar hos kencernféretag
Group company receivables
Bvriga fordringar

Other receivables.

Summa kortfristiga fordringar
Current teceivables

Kortfristiga placeringar
Short-term- investments

Other short-term investments
Summa kortfristiga placeringar
Short-term investments

Kassa och bank

Cash and eash equivalents
Summia omsittningstillgangar
Total curréint agsets

Ssumma tillgangar
Total assets

& Signerat 2024-03-2011:45:00 UTC

2023-12-31 2022-12-31

39,337,398 26,651,093

902,279 -

40,240,677 26,651,093

40,240,677 26,651,093

1,752,850 1,813,555

752,940 12,165,875

2,505,790 13,979,430

261,255 260,663

261,255 T 260,663

3146705 14710039

43,387,382 41,361,131
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SUMMA EQUITY FUND Il (NO. 3) AB
Organisationsnummer 559332-8379

Corpotate Identity Number 559332-8379

BALANSRAKNING (FORTSATTNING)
BALANGE SHEET (CONTINUED)

_E'G'ET .K-AEPI_THL-. {]CH SKULB’E-R
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital

Share capital

Fritt eget kapital
Non restricted equity
Balanserat resultat
Retained earnings
Arets resultat

Net income for the period”
Summa eget kapital
Total eguity

Skulder
Liabilities

Kortfristiga skuider

Current liabilities.

Skuider till kreditinstitut
Liabilities to credit institutions
Summa kartfristiga skulder
Total current liabilities
Stimma skulder

Total liahilities

Summa eget kapital och skulder
Total equity and liabilities

o’ Signerat 2024-03-20 11:45:00 UTC

Not 2023-12-31
Note
1,2

3,262

36,018,340

3,790,660

2022-12-31

3,262

12,720,401

2,647,033

32,230,942

10,076,630

31,284,502

11,156,439
11,156,439

43,387,382
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SUMMA EQUITY FUND Il (NO. 3) AB
Organisationsnummer 559332-8379
Corporate Identity Number 559332-8379

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Restricted equity Non restricted equily

Balanserat Summa
Aktiekapitat resultat Arets resultat eget kapital

Net income for  Total shareholders'
Share capital  Retained earnings the period equity

Ingaende balans per 2022-01-01 3,000 : -16,828 -13,828
Balance as of 1 January 2022

Nyemission 262 262
New rights.issue

Vinstdisposition -16,828 16,828
Appropriation of profits

Villkorade aktiedgartillskott 12,737,229 12,737,229
Conditional shareholder contributions

Arets resultat : - -2,647,033 2,647,033
Net income for the period | o o - | o
Utgaende balans per 2022-12-31 ' 3,262 12,720,401 -2,647,033 10,076,630
Balance as at 31 December 2022

Ingaende balans per 2023-01-01 3,262 12,720,401 -2,647,033 10,076,630
Balance as at 1 January 2023

Nyemission -
New rights issue’

Vinstdispasition - -2,647,033: 2,647,033 -
Appropriation of profits

Ovillkorade aktiesgartillskott - 486,662 - -
Unconditional shareholder contributions

Villkorade aktiesgartillskott : 28,464,668 . 28,464,668
Conditional shareholder contributions

Utdelning . -3,006,358 - 3,006,358
Dividend

Arets resultat z . -3,790,660 -3,790,660
Net income for the period - e .
Utgaende balans per2023-12-31 3,262 36,018,340 -3,790,660 32,230,942
Balance as of 31 December 2023

Totala villkorade aktieégartillskott erhéllet per 2023-12-31 uppgar till 41,201,898 (12,737,229) EUR
Total conditional shareholder contributions received as of 2023-12-31 amounts to 41,201,898 (12,737,229) EUR

o Signetrat 2024-03-20 11:45:00 UTC Oneflow ID 6946918 Sida 8 /39



SUMMA EQUITY FUND #1 (NO. 3) AB
ﬂrganiﬂ'ﬂtinn'sﬂummer 5593-32' 33?9'

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE EINANCIAL STATEMENTS

i)

c?a' 1.  Redovisnings- och viirderingsprinciper

(8 g; Accounting and valuation principies

17

;?} Arsredovisningen. har Upprattais enligt: Arsredovisningslagen (1995 1554) och BENAR 20121 Arsredﬂwsnmg ach kﬂncernrednvismng (K3). Koncernredovisning upprattas av
() koncernmoderbalagel Sumima Equity Holding AB (organisationsnummer §58117-1219, Stockholm, Sverige).

(Lee

EE%; The annuat report has been prepared in accordancé with the Swedish Annual Accounts Act {?QQS 1’554) and BFNAR 2012:1 Annuat report and consolidated accounts {KS}
i Consalidaied financial statements are prepared b y the. ultimate parentcompany Summa Equity: Hn!d:ng AB (corporale ide ity number 559117-1219, Slockhalm; Sweden).

a

'E:hange. of @cco untmg . and-vafuafmn .pnnmpfes

Un’de’r '&'l'rel har'hmla'gﬂl .:iind'ra[ re'dﬂvisningsprincip'er av's'eendé vér'de'ring ay: a’ndelar | 'and'ra iéngfriSliga Uarde'papr:temfnnEhav an‘dra EndEIar i' I'éngfri'sll"iga 'ﬁﬁrdepaﬁppersi'nne'hau*

wa ér fur att knrrekl rpﬂe-ktera dan nya reduwsnmgspnﬂmpen Omraknlngen har medfnrl eﬁekter pa fnijande arsredumsnmgsrader Resu[tat fran DWIQ‘B F nansuelta
-aniag_gning_s.hl]gzan_gar* Andra Ién_gfns.ii.g_a vardepappersinnenav.och Balanserat resultat,

fmanmaf asse!& Grher !ﬂn g-ferm se&unﬂes and Refamed Eammgs

Omrikning av-poster i utlindsk valuta
Transiation of fnre:gn ﬂurrency ftems.

ﬂaﬁfhﬂes are recngnrsed i nperarmg pmﬂf whf.fe Exchange gams and !ﬂsses on ffnancfaf assets and haﬁmues are repﬂrted as fmanmaf Hems

Intdkisredovisning
Revenue recognition

Intikter innefattar def verkiiga vardet av vad som erhdllits eller kommer att erhdlias i den 18pande verksamheten. intdkterna redovisas nér det ekonomiska utfallet kan beréknas pa
et tiIfrlitligt sétt och det & sannolikt-att de ekonomiska fordelar som ér forknippade med transaktionen kommer att tillfalla farétaget.

Revenue comprises the fair vakie of the consideration received or to-be received in'the company's operations. Revenye is recognized when the économic outcome can be estimated
reliably and it is probable that the economic benefits associated with the transaction will flow to the cormpany.

Aktuelia skatier varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen. Fardringar och skulder nettoredavisas endast nidr.det finns en legal rétt till kvitining.
Aktueil skattredovisas i resultatrdkningen om inte skatten #r hanférlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget Kapital, redovisas. mel eget kapital.

Uppsk;uten skattefurdran auseende undersknttsavdrag eler andra framtida skattemadssiga avdrag redovisas i den utstréckning det ar sannclikt att avdraget kan avraknas mot

Current taxes are measured using lax rates and 1ax rules that apply on the Statement of Financial Position date, Assets and liabilties are offset only when there is a legally enforceable
right to set off. Current fax.is recognized in the income statement unjess. the tax is attributable to an event or transaction recognized directly in equity. Tax effects of items recognized

dn‘rEGH}f m Eqwty are recﬂgmzed m equfry

futiire taxanan

Finansiella instrument
Financial insfruments

Flnansieliﬂ mstrument redﬂwsasi balansrakmngﬁn nar hﬂlaget hilr en del av instrumentets avtalsmasmga wlil-.:ur Fmanstellﬂ tlllgangar taa bﬂrt fran balansrﬂknlngen nar ratien aft

-skulder tas.bﬂn fr_an b.&lansraknmgen nar_fn.rphk.mls_erna,har reglerats_ E;l.ler pa annat satt .Upphﬂ.ft.

Financial insiruments are recognized in the Stalement of Financial Position when the company becomes a part of the instrument’s contractual lerms, Financial assels are
derecognisad when the. nghfs to receive cash flows from the instrument has expired or been transferred and the company has transferred substantially all risks and rewards
associated with the ownership. Financial liabilities are derecognised when the obligations have tieen settled or otherwise ternmmated

Finansiella fordringar
Financiaf receivables

Finansiella fordringar redovisas inledningsvis till anskaffningsvdrde. Finansiella fordringar som &r anskaffade med avsikt -att innehas [angsiktigt redovisas darefter nil upplupet
-anskaffningsvirde minskat med eventuell reservering for vardeminskning.

'fmpatrmeni-.

+ Signerat 2024-03-20 11:45,00 UTC Oneflow ID 6946918  Sida 9/39



;0rganlsah.ﬂnsnummer-.5.593.32--_33?;9
Corporate Identity Number §59332:8379

TILLAGGSURPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

o Signerat 2024-03-20 11:45:00 UTC

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS {CONTINUED).

Laneskulder
Borrowings

ﬁLaneskulder rednwsas mma!t till Erhallet belﬂpp Efl’.Ef avd‘rag fﬂr lransaktmnskﬂstnader Sk;ljer srg det rednuisade belnppet fran det belupp SOMm ska aterbetalas yid

Borrowings are recognized initially al the amount received less iransaction costs: if the carrying amount differs from the sum to be repaid at maturity, the difference is adjusted for
over the terii of the loan. Thereby the carrying amount and the amount lo be repaid conforms at the maturity date.

Fordringar

Receivables

Furdrmgar med furfalluclag mer dn 1Zaménader efter balansdagen redovisas som anlaggmngstlllgangar dvnga som omsattningstillgangar. Fordringar upptas fill det belopp som
efter individuell provning berdknas bli betalt.

Receivables with maturities greater than 12.months after the balance sheet date are recognized as fixed assets, others as current assets. Receivables are recorded at:the amount they
are expected to be paid.

-Inves _trnen ts in .'un g_r__~term secunh‘es

Inuestermgara !angfnst:ga uardepaﬁperﬁmnehav redmﬂsas mltialttlil verkhgtvarde wlket mﬂtsvararanskaffmngsvardet wd tldpunkten fnr-f-nrv-a-rvet Furetaget tlliampardarefter

kanﬂern soMm upprattar sifa fmansiella rappﬁr‘ter [ enllghet med iFF?.S tlllarnpar darrned vardermgergterna en Iigi IFFIS 9 vardefnrandrmgen r«ednwsas 1 pnsten Resultal fran ﬂvnga
langfristiga vdrdepappersinnehav.

frwesi‘menrs m !nng -term secunhes are rmrraﬁy repﬂrted af fafr value, whrch currespﬂnds to.the acqu:satmns vafua at the irme ﬂf thE aﬂqmsmﬂn The Cﬂmpany the a;}phes i‘he

......

f.fnan::_faf assets.

Uppskattningar och beddmningar
Estimates and assessments

ﬂEh skulde.r. under nasikﬂmmande ar

The company makes estimales-and assumptions' concerning the future; The estimates for accounting purposes that resuit from these will, by defimition, seldom equal the refated
actual results. The company has not identified any estimales and assumptions that have a Significant risk of matenal adiustments to the carrying values of assets and liabilities withm

the next financial year.

Andra langfristiga vdrdepappersinnehayv 2023-12-31 2022-12-31
Other long-term secutfties

Ing4dende balans | 26,651,093 -
Balance brought forward

Fotvary: 15,297,275 29,685,460
Acqtisitions

Forsiljning - -888,817
Disposal

Orealiserad virdeforandring -2,610,970 2,145,550
Unrealized gain/toss | o ) .
Utgaende balans 39,337,398 26,651,093
Glosing balarice

Andra langfristigafordringar 2023-12-31 2023-12-31
Otheriong-term receivables

ingaende balans .
Balance brought Forward” o

Tillkomrnande fordringar under.aret 1,280,260

Additionai receivables dufing the year |
Minskning av fordringar under aret; 376,981 -
Reduction of receivables during the year | | |
Utgaande balans 903,279 -

Closing balance

Oneflow ID 6946918 Sida 10/ 39



SUMMA EQUITY FUND Il (RO, 3) AB
Gfganisaliunsnummer 559332-8379
Corpaorate Identity Number 559332-8379

TILLAGGSUF’PLYSHIMGAR (FGRTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS {GDHTJNUED)

by

W | | o

LZ’-‘\' 5.  Eventualfgrpliktelse

A Contingent iabllities

()

™ Till kreditfaciliteten, vilken redovisas som skulder il kreditinstidut, sa har Sumima: Eqmty Furid Il (No. 3) AB stéllt-ut garantier fér Summa Equity Fund Il (Nn 1) AB & Summa Equny
fﬁ'g Fund il (Nﬂ 2) AB. Garantin betyder att-bolagen gatt pmprlehurgen for varandra. Skulderna i Sumima Equity Fund Il {No. 1) AB & Summa Equuy Fand IIl-{No. 2) AB uppgar per
et 2023-12-31 till 51,262,374 (147,392,709) respektive 130,028,197 (373,654,026) EUR.

£*]

(ol

By For the Revolving credit (acility, which-is reported as liabilities to-credit inshiuiions, the company has issued guarantees for Summa Equity Fund Iif (No. 1) AB & Summa Equity Fund Iif

(No..2) AB. The:guarantee means that the companies guarantees as for its own debl. As of 2023-12-31 the liabifities in Stimma. Equity Fund Hl (No, T) AB & Stimma Equity Fund - {No.
2} AB amounts 10.51,262,374 (147,392,709) and 130,028,197 (373,654,026) EUR respectively.

6. staflda sakerheter:
Pledged assels

[ enhg hel med kredltfamhtetsavtaiet s3 fmns {ua typer ayv sta lda sakerheter Dels ar bulagets samthga bankkﬂntun att anse som pantsatta vilka per 2{}23 12 -31 hade likmda madel_

In accordance with the Credit facilily agreement, there are two. types of pfedged assels. F:rsﬁy, alt of the' company.s. bank accounts are considered as pfedged which as of 2023-12-31,
had cash and cash equivalents aof 379,660.15 (469,945) EUR. In addition to these liquid funds, the company, logether with Summa Equity AB, has pledged the rights to Undrawn
Commitments according o the Investment Agreement These amounts to-89,648;102.48:(130,278,396.09) EUR s of 2023-12-31.

7 Vésanthga handelser efter rikenskapsarets ulgang
Significant events after the end of the financial year

Inga vasentliga handelser har intraffat.efter rakenskapsarets ytgang.
There have been no significant events after the end of the financial year.
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SUMMA EQUITY FUND lll (NO. 3) AB
Organisationsnummer 559332-8379
Corporate Identity Number 559332-8379

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Stockholm, on the date of the electronic signatures

Styrelseledamot
Board member

Var revisionsberattelse har ldmnats Stockholm den dag som framgér av var elektroniska signatur
Our audit report was presented Stockholm, on the date of the electronic signatures

Nickias Kullberg
Auktoriserad revisor
Authorised Public Accountant
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240311 Article 9-Periodic disclosure 2023 Fund llII-SWE.pdf (12 sior. bitegade nedon

a¥a Ladda e CGFASAC?9FOA7SBCES5316A8IFIBTIFGEES88755 15F65047C60CEIO3IOBIEASID

240311 Article 9-Periodic disclosure 2023 Fund I-ENG.pdf (12 sidor, bifogudte nedan)

& Laddane: D5OEBBECSEICOIFBFEEESIBDDO9E9300AIFEEADBAGIIGI139076777SEDI2CEIF
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Deltagare
SUMMA EQUITY FUND Il (NO. 3) AB  559326-9417 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD

Nami returnerat fran Svenskt BanklD: MARTIN SJOLUND

Martin Sjdlund

Styrelseledamot

2024-03-15 12:24:50 UTC

Datum

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige:

Signerat med Svenskt Bankl/D

Namn returnerat fran Svenskt Bank{D: Rolf Nickias Kullberg

Nicklas Kuilberg
Auditor in Charge
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Revisionsberittelse

3. Till bolagsstdmman i Summa Equity Fund Ill (No 3) AB, org.nr 5659332-8379
2 Rapport om arsredovisningen

e Uttalanden

a Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Summa Equity Fund Il (No 3) AB f6r ér 2023 med undantag
far hallbarhetsinformationen pa sidorna 11-35.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Summa Equity Fund 1l {No:3) ABs finansiella stalining per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt: arsredowsnmgslagen Vara uttalanden omfattar
inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 11-35. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens

Gvriga delar..

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Summa cquity
Fund Il (No 3) AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till

Summa Equity Fund I (No 3) AB enligt god revisorssed i Sverige aoch har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar-enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nodvandlg for att
Uppratta en arsredovisning somi inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

cegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatia
verksamheten och att. anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillAmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gbra nagot av detta.

1av3
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Revisorns ansvar

FFFF

o Vara mal ar att uppna en rimiig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller

E'ﬁ’ nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& cegentligheter eller misstag, och att lamna-en

! revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar ingen
31 garanti foratt en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att Upptacka en
vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan Uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
E*] anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
U som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En yiterligare: beskriviing av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats; www.revisorsinspektionen.selrevisornsansvar. Denna beskrwmng ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredcmsnmgen har vi aven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Summa
Equity Fund Il (No 3) AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

styrelsens Iedamot ansvarsfrlhet for rakenskapsaret

Grund for uttalanden

Rewsoms ansvar. Vl ar obemende | farhallande tlll Summa Eqmty Fund III (No 3) AB enhgt god rewsarssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

St‘Yrﬁls'ens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn {ill
de krav.som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller p& storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse ait bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande sétt,
Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaliningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av s&kerhet kunna bedéma om n&gon styrelseledamot i nagot
vasentllgt avseende:

'faranleda ersattmngsskyldighet mot balaget eller

- pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

2avd
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart

uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for-att en revision som utfors enligt god

'rewsmnssed | Svenge alltld kommer att upptacka atgarder eller farsummelser som kan feranleda

'forenhgt med aktlebolagslagen

=n yiterligare beskrivning av vart ansvar fér“ revisionen av forvaltningen finns j'p-é Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Revisorns yttrande avseende hallbarhetsinformationen enligt disclosureforordningen

enlighet med “Us dlsclosurefomrdmng

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yitrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en

vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig

grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har |[&mnats.

Stockholm den dag som framgar av var elekironiska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor

3avl
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OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signherat med Svenskt BanklD 2024-03-20 12:33:45 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Rolf Nicklas Kullberg Dyatum
Nickias Kullberg

Levetanskanal: E-post
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk:
verksamhet som
bidrar till ett

miljomal eller socialt

mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydanhde
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att

investeringsobjekten

foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar
ett

klassificeringssystem

som faststills i
férordning (EU)
2020/852, dir det
faststalls en
forteckning dver
miljémassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen:
innehaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.

H al I b a ra

vara forenllga med
taxonomin eller inte.

Produktnamn: Summa Equity Fund Il

Identifieringskod for juridiska personer:

Summa Equity Fund 11l (No. 1) AB — 636700XORMIV5BZAQW15
Summa Equity Fund 1l (No. 2) AB - 63670000MTCKYEK1JD35
Summa Equity Fund 11l (No. 3) AB - 636700U9VHMINGD33F34

Alla termer definieras i enlighet med TI LLAGG V - Mall som avser regelbundna upplysningar

for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i férordning (EU) 2019/2088 och
artikel 5 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852.

Mal for hallbar investering

Hade denna fmansnella pmdukt ett mal for hallbar mwes‘termg‘?"‘l
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Den" gj‘drde h'éllb'araf i‘nv-e:‘szt:eﬁringiar med | S:D' Den framjade mlljarelaterade och secnala
| eganskaper oc:h aven om den mte hade en

| %_ h_a_llbara |nvestermgar

; ekr:momi-ska ve’rksa‘m'heter' ; en an_del _Pa

alibara enligt EU-taxonomin [ ] 8
haiibara enhg_t Utaxono I | :_. ve_rk_samheter-sam anses vara

som inte -an-s-es--varla - taxonomin

............ | —— iiémé E er'{@nginiska
taxan,omm | I:I med ett miljom. 1ie TS KE

verks‘amhet'er som i "tt'e anses

'f enllgt fU—tamnomm

D med ett socialt mal

E DZ Den frémjade miljérelaterade och
: sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar

! Tilldelningsbeddmningen &r baserad pé majoriteten av intdkternas bidrag till miljomal och/eller sociala
mal. | de flesta fall kommer en investering att klassificeras som antingen bidragande till ett miljmmal

eller ett socialt mal.
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':"T*b"' i Summa Equity Fund Ill (No. 1) AB, Summa Equity Fund Il (No. 2) AB och Summa Equity
Fund III (No 3) AB (tillsammans “and III“) har gemensamt mvesterat | ekgnamlska

fgrordn_mg (EU) 201 9/2088
Fond Il har investerati bolag som i respektive verksamhetsomrade:

= Har bidragit vasentligt till att I0sa sociala eller miljomassiga problem. Det
ramverk som anvéndes for att definiera relevanta problem var FN:s 17 mal for
hallbar utveckling {"SDGs"), samt de underliggande 169 delmalen

J Har foljt prams for god stymmg, mkluswe men mte begransat tlII lmplementermg

jfor ,a,nsva__rsfu_llt foretagande,_

» Har atagit sig att rapportera huvudsakliga negativa konsekvenser som uppstar
inom organisationens verksamhet eller i leverantorskedjan.

Fond Il utdver det framjat miljorelaterade och/eller sociala egenskaper genom
exkluderingskriterier for bolag involverade i vapen och artilleri av alla slag, inklusive
kontroversiella vapen, fossila branslen, tobak, pornografi, spel om pengar, samt

verifierade involveringar i krdnkningar av internationella normer kopplade tili miljoratt,

_ manskliga réattigheter, arbetsratt och anti-korruption.
Hallbarhets-
md'katﬂr erna méter v Vilket resultat visade hé”b&!’ hetsindikatorerna?

ﬁnansmlla pradukt 2023 hade Fond lil investerat 34% av tilgangligt kapital.

uppnas.
PP Under innevarande period investerade Fond 11l 48% i héllbara investeringar med ett

miljomal och 52% i hallbara investeringar med ett socialt mal. 100% av
portfoljbolagen bidrog véasentligt till att |6sa sociala eller miljoméssiga problem,
folide praxis for god styrning, var inte involverade i ovan ndmnda

iexkluderi'n gsa‘k‘tiw'teter D‘Ch' ra ppcrter‘ade huvudsakliga negativa konsekvenser av

Bidrag till m’iijﬁémé_l' eller sociala mal mattes genom bolagsspecifika impact-KPl:er.
Under 2023 var resultaten for dessa bolagsspecifika KPl:er foljande:

Investeringsperioden for Fond Il bérjade den 22 oktober 2021 och den 31 december

'Féretagsnamn  SDGs  Impact KPI 2023 2022

" [ Inképt energi fran fossilfria

| Killor 42 24

Tibber AS 7,9,13 Solelproduktion bland NN . P -
: | Tibbers kunder Rk B b

Fompletta e — 75% .
koldioxidrékenskaper

« Signerat 2024-03-20 11:45:00 UTC Oneflow 1D 6946918
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in klusive LCA for alla interna
- produkter

Totalt antal s6kbara poster | 8bn | 6bn

TEj H

7,12, | Impact KPI 2 under utveckling tmganghg | tillgénglig

Intix NV 13

E [E

Impact KPI 3 under utveckling tlllgangllg tillgénglig

Antal foremal -:'-;8;0:?rﬁf fatt ett

e 1,01 6-,753.4 N/A
{ andra liv

- TBAuctions S — N
Netherlands | 1213 | Totattantalunika aktiva 568,062 | N/A
BvV.2 16 | budgivare -

_ . | Antal képare som ocksé &r
| ‘ | séljare

TAntal publikationer 204 78

Antal Systemsaldam|

3,9 cellgenterapiforetag 27 22

Bisystems Inc.

“Antal genamforda

- | 853,000 | 790,000
| exp_e;rl_ment '

p—

“Totalt antal rapporter,
“inklusive patientrapporter | >64,000 | 50,000
skapade

“Andel av de storsta

lakemedelsféretagen som

| Velsera | 3 anvander Velseras | 8 out of Ej

- programvara och tjdnster for | 10 | tillganglig
att paskynda :
lakemedelsupptackter?

| Antal forskare vars forskning | _q4 5q | 9,000
| stods av Velsera-plattformar |

PE—

- Genomsnittliga .
leveransutslapp pa sista [ 1.1 1.0 ]

- | milen per bestalining kgCO2e | kgCO2e
| Oda 12,13 (kgCO2e) ;

: .Bortfallsandel av 0.6% | 0.8%

.‘_‘_.

* Efter en genomgang av deras Impact KPler och rapportermgsmetodlk pa grund av ett strategiskt skifte
fran B2C till B2B, har verksamheten vasentligt forandrat sina matvarden, vilket @r anledningen till att
foretaget har valt att uteldmna 2022 &rs resultat samt &ndra KPI 3 fran "Antal kbpare som ar saljare” till

Totalt antal aktiva saljare eﬂ:ersom detta ar ett mer tlllforhtllgt KPI att folj’a up’p’ arligen.
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" Genomsnittligt klimatavtryck
| for livsmedel (kgCO2e/kg)

1.7 t 1.7

LogPoint

8,9,16

5 per manad)

314,964 | 169,613

Kunder i kritiska branscher

(genomsnitt per manad)

| 301 297

: Impact

E I

tillganglig | tillgéinglig

Waterise*

1 Ej applicerbar

Norsk

Gjenvinning
- Group (“NG

Group”)

11,12,
13

Ton avfall hanteras

12,025,000 | 2,290,000

;U'n_dﬁikn_a utslapp av COz i T
| ton

S

| 1,399,000 | 1,322,409

~Antal revisioner av
vardekedjan

35 | 30

" ... och jamfart med de féregaende perioderna?

| likhet med 2022, bidrog Fond Il1 till ett miljomal eller-ett socialt mal genom alla sina
investeringar under det finansiella aret 2023. Under bada aren bidrog 100% av

portféljbolagen vase
praxis for god styrnir

Ttligt till att l6sa sociala eller miljsmassiga problem, foljde
g, var inte involverade i ovan namnda exkluderingsaktiviteter

och rapporterade huvudsakliga negativa konsekvenser av verksamheten (i

mdojligaste man).

ovall.

Minskningen av NG Groups totala avfallshantering 2023 jamfort med 2022 var

framst driven av minskad aktivitet i NGm3, affarsenheten fér hantering och lagring
av mineralavfall. Aktiviteten inom Urban Reuse och deras hantering av betong- och
tegelfraktioner ddmpade minskningen av avfallsvolymerna.

Vid védsentliga negativa trender arbetar Summa aktivt fér att att vanda dessa i néra
samarbete med relevant portfoljbolag.

* Givet Waterise-investeringens karaktar, dar Summa Equity Fund 11l innehar ~5% av det totala dgandet,
sammanstalls inte en fullstandig rapport med Impact KPl:er. KPl:er for framtida inverkan ska beslutas
genom vasentlighetsanalys men kan omfatta: CO2-minskningar fréan forbehandling och bortskaffande
av organiskt material eller minskning av markanvandning.

> NG Group ersatte Impact KPI 2 “Atervunnet/aterstillt material” som rapporterades i den petiodiska
rapporteringen for 2022 med “Undvikna utslapp av CO; i ton” da det kommer att ge en battre bild av
deras pdverkan fran &r till r. Atervunner/aterstallt material varierar frén ar till &r beroende pé hur stor
andel av varje fragment som &r behandlat, vilket &r utanfor bolagets direkta kontroll.

o’ Signerat 2024-03-20 11:45:00 UTC
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Hur orsakade de hallbara investeringarna inte betydande skada for nagot

] mal for hallbar investering?
{99AY
Y
£ Fond Il sdkerstaller att de hallbara investeringarna inte dsamkar betydande skada

- for nagot miljémal eller socialt mal genom att applicera foljande principer:

-

f:g.' = Exkluderingskriterier for bolag involverade i kontroversiella sektorer,

™ specificerat ovan, inklusive sérskilda indikatorer for huvudsakliga negativa
konsekvenser, -exempelms vad galler fossila branslen och kontroversiella
vapen,

= .Exkluderiﬂgskri‘tierier f{':')'r 'boiliag invalve"rade‘ 'i'verifierade' 'krén‘kn‘ingar av

.arb-et.srat_t.ch antl korrum!@n,

= Krav pa att sétta vetenskapligt baserade klimatmal, verifierade av Science-
Based Targets Initiative.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

= Djupgdende analys av bolags produkter och/eller tjanster vad galler positiv

och negativ paverkan pa sociala och miljdmaéssiga faktorer i due diligence-
fasen (innan investering sker),

= Under investeringstiden foljs portfdijbolagens efterlevnad vad géller
hallbarhetskriterier upp arligen, samt i relation till den dagliga verksamheten
vid behov.

rmulnnattoneﬂa foretag och FN s vagledande prmc:per for foretag och
ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja, de hallbara investeringarna i Fond Il ar forenliga med OECD's riktlinjer for
mulitnationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag och
manskliga rattigheter, inklusive de principer och rattigheter som stipuleras |
Internationella arbetsorganisationens ("ILO") atta k&rnkonventioner avseende
arbetares rattigheter, samt FN:s kdrnkonventioner om manskliga réttigheter.

Summa stottar aktivt portfdljbolagen under agarskapet for att sakerstalla
forenlighet med OECD’s riktlinjer for mulitnationella féretag och FN:s
vagledande principer for foretag och ménskliga rattigheter, som ar ett
grundkriterium for att ett portfdljbolag ska anses leva upp till minimikray
géllande hallbarhet. Ramverket Via Summa Compliance utvecklades av
Summa och det inkiuderar en verktygslada for att hjélpa portfoljbolagen att
tackla huvudsakliga bolagsstyrningsaspekter genom tydliga policies och
riskhanteringsprocesser.

Investeringarnas forenlighet med QECD’s riktlinjer for mulitnationella foretag
och FN:s végledande principer for foretag och manskliga rattigheter
sakerstalls av Summa genom krav pd implementering av Summas
policyramverk for bolagsstyrning for alla portféljbolag. Via Summa
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Huwdsakl:ga -

negativa
konsekvenser ar
investeringshesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
vekdampning av
korruption och
mutor.

:Campllance mkluderar styrande dokument som hjalper partfcljbolag att

framja _g-@d bel_a_gsS-W-r.n_._i-ng-_f

Implementering av Via Summa Compliance Gvervakas arligen.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser stipulerade i Annex | i den
delegerade akten under f6rordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar analyseras |

relation till varje individuellt portfoljbolag. Detta gors i forsta hand under due diligence-

och investeringsteamet. Summa arbetar aktivt for att implementera strategier for att
hantera negatlva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer effek’twt och mmska sadana over

h_a_ll.-ar_h;e_tsf a.ktorer_ ;p-.u_bzl_tf;e;.rza-s__ arhg.en..

Summa applicerar foljande gransvarden for indikatorerna for huvudsakliga negativa
konsekvenser:

fasen (innan investering) och f6ljs sedan upp under dgarskapstiden. Mal satts vanligtvis

pa portfoliniva, samt pa portfoljbolagsniva i dialog med foretagsledning, bolagsstyrelse

lndika‘t‘e’rer fﬁr‘ hu-v‘udsakliga

[ Vidtagna atgarder, och planerade
| atgarder och mal for
| nastareferensperiod

1. Utslipp av vixthusgaser

“Inget gransvérde for investering, men ett

krav péa att satta vetenskapligt baserade

~klimatmal, verifierade av Science-Based
Targets Initiativ under Summas agarskap

2. Koldioxidavtryck

Inget grénsvﬁrde for inv@st‘érihg; men eft

| krav pa att sétta vetenskapligt baserade
klimatmal, verifierade av Science-Based
Targets Initiativ under Summas agarskap

3. Investerings a'bjektezt_s},

viaxthusgasintensitet

| Inget grénsvarde for investering, men ett

krav pa att sdtta vetenskapligt baserade

klimatmal, verifierade av Science-Based
Targets Initiativ under Summas dgarskap

4. EXponerlng mot faretag som ar

5. Andel av icke—ﬁ:irnyba:r o
“energiforbrukning och energiproduktion

k;r.av p.a ..a_tt Sat.t:a ve’tenskapllgt basera.de
klimatmal, verifierade av Science-Based
Targets Initiativ under Summas agarskap
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6. Energlfwbruknmgsmtensatet per

- sektor med stor klimatpaverkan

Inget fgrénsvérd*e for investering, men ett
| krav pa att sdtta vetenskapligt baserade
klimatmal, verifierade av Science-Based
‘Targets Initiativ under Summas &dgarskap

7. Verksamhet som negatwt paverkar- '

: m.angfald

' NZG-IH'Q|:_?'€;_ZFE_1:HS (vasentlighetsbed smni ng gors
i due diligence-processen innan
| investering)

8. Utslapp till vatten

Inget gransvarde for investering, men

vésentlighetsbedémning gors i due
diligence-processen innan investering och
rapporteras arligen

- 9, Farligt avfall och radioaktivt avfall

vas.entllghetsbedam nmg __g ors i .d.u.e
diligence-processen innan investering och

| rapporteras arligen

"10. Brott mot FN:s globala

overenskommelse och OECD:s riktlinjer

| for multinationella foretag

" Nolltolerans

11. Inga processer och

efterlevhadsmekanismer for att

| overvaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag

| Processer ar inte ett krav for investering,
men implementering skall ske under forsta
- Agarskapsaret genom Via Summa

Compliance

| Inget ﬁgfrqé'nsvjérde: for investering, men
| rapporteras arligen

'13. Jamnare konsfordelning i
| styrelserna

inget gransvarde for investering, men
implementeras under dgarskapstiden.

“Summa har ett mal pa 40% kénsfordelning i
~ styrelserna.

14, Exponering mot kontroversiella

vapen (antipersonella minor,
kiusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Nolitolerans

T—

Ytterligare klimat- och miljorelaterade indikatorer (Tabell 2)

4. Investeringar i foretag utan initiativ

- for minskning av koldioxidutslapp

Inget grénsvérde for investering, men ett
| krav pa att sétta vetenskapligt baserade
| klimatmal, verifierade av Science-Based
Targets Initiativ under Summas dgarskap

' Ytterligare indikatorer for sociala forhallanden och personalfragor, respekt for

manskliga rattigheter samt fragor rorande bekampning av korruption och mutor.

_ (Tabell 3)

ey
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,

som dr: 1 januari till

31 december 2023.

| 4. Ingen uppforandekodex for

leverantorer

Policy ar inte ett krav for investering, men
implementering skall ske under forsta

agarskapsaret genom Via Summa

Compliance

6. Otillrackligt skydd for visselblasare

| men implementering skall ske under forsta
adgarskapsaret genom Via Summa

g 15. Ingen policy for bekdampning av

korruption och mutor

{ Policy &r inte ett krav for investering, men
implementering ska
| agarskapsaret geno
| Compliance

| ske under forsta

m Via Summa

Listan innehaller alla investeringar i den finansiella produkien under referensperioden
2023-071-01 till 2023-12-31.

 Storsta investeringarna

| %tlllgangarﬁ | Land

NG Group

| Avf a-lﬁlshan-teri'n.g_éé’tj_;'@af’h.-s-’tefr' '

119%

N org e

TBAuctions

| Forsaljning av second

hand

Nederldnderna

LogPoint

-Ovrig informations-

tjianstverksamhet

16%

[Danmark |

Velsera

| Sjukvardsteknologi

T

Oda

[ivsmedelsdetalinandel

| 10%

= nge

“Intix

Tianster till finansiella
institutioner

| 8%

[ Belgien

Tibber As

Energikonsumtion

8%

| Norge

Axion Biosystems

Sjukvardsteknologi

4%

| USA

Waterise

: 'Ujpp&san’.’:ll.iﬁhg; behand[mg '

och leverans av vatten

2%

| Norge

® Baserat pa den senaste virderingen av ovan namnda investering.
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Tillgdngsallokering
beskriver andelen

investeringar i

specifika tillgangar.

I r % ]
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NG.- G,_ro-up och Oda.

Vad var tillgangsallokeringen?

-"T"‘T"‘*‘-"'f"'!"l"‘". P".‘t"" l-ﬂrw 11!!1199*:9*3‘*1’; 'T.T

ﬂ__

e I E (1T
investeringar | ! %ﬁfrinﬁjlhﬁl@_ i

E: 1 :'!t Imw-#ﬁr—{m m“waﬁﬂlw

Nrl Hallbara omfattar hdlbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fond lil investerade i féljande ekonomiska sektorer:

Sektor

| % tillgangar’

_Avfallshanteringstjanster

| —

19% PR

S j,jui.wérdstekm‘ljog_i"

Bvrig informationstjanstverksamhet

“Livsmedelsdetaljhandel

1 10%

TJ anster till finansiella institutioner

8%

["Energikonsumtion

8%

[ Sjukvardsteknologi

| 4%

| Uppsamling, behandling och leverans av vatten

2%

&7 Signerat 2024-03-20 114500 UTC

7 Baserat pa den senaste virderingen av ovan namnda investering.
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For att upptylia EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas
begrinsningar av
utslapp och
dvergang till helt
fornybar-energi eller
{Loldioxidsnala
{"h
;xbranslen senasti
'ﬁrsiutet av 2035. Nar
_-f“egat galler kdrnenergi
E[,[nklud erar kriterierna
fl quattan de
sakerhets- och
avfallshanteringsreg
eler.

Mojliggdrande
verksamheter gor det

direkt mdjligt for andra
verksamheter att bidra

vasentligt till ett
miljomal

Omstallnings-
verksambheter dr
ekonomiska
verksamheter som det
Annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tilledngliga
for och som har
vaxthusutsldpp pa
nivaer som motsvarar
hésta prestanda.

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens grona
ue-rkzsa-mhetér
som visar d:_e-
grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
for en omstéllning
till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings~
objektens grona
operativa

%e?k%ﬂﬁ{ﬁtet%?m -03-20 11:45:00 UTC

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller __
karnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin®?

D Ja:
_l | fossil gas D | karnenergi

Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-
'-taxanamfn E ft-e-rsom 'deft inte -ﬁn'ns négon Iémpli‘g mei’adik --fé’r --aﬁ' ai-vgéira hur taxommiférenﬁga
ffman,sreﬂa pmduktens aﬂa mvestermgar mkluswe statsobhgahan&r edan det andra d:agmmmet
visar taxonomiférenligheten endast avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som

inte ar statsobligationer.

2. Taxonomy-alignment of investiments
excluding sovereign bonds*

maludmg sr:wermgn bonds* -

[ By rEra. S A WL LSy peee

't b, : D
4% 4%
i. /t’l nd //‘
[N » . B . . . e | Mgy {. ey "f [ .,- o Folgs 1'. T .i.. s .5_.-\.'. -'-ﬁ::ll ¥ L dian R A
1 . X e . v TR e PR e a ST R "':'”w"c-““‘:-v_"\._.”?. = ng . ) R 'i“._.,%.:.-.' T i ...-r . 5 e .-ﬁ'*? s H ;
S . ORERES ; " ; i b . L . - . % o ¥ :a_:' T . z s . ':.’:".'\-'.e L iy e A LR . i .
! - 1 k. s 3 - u' Sy e 5 2 1 3 o i, s o 0 Ty P e PR | e 'I' L
% h : : fehy 3 Al LA R : T ' : e iy e } i ¥ i ’ LT R A MR RE o i
r ; E 3 : ! it - v ﬂ : ak TS ALY
1. . ; ” Ty & Y oan o . LTt o
ST e PR P . - o e g oa Ty

a8y, 9,
3% nd 10
. . - | ]
. 2 i
) . - . . i R B T i ' v I_"’""\-'
. ¥ wip T A R = e g b A ~,. e e ; P . ;
. 5 ; v : o h
b ; . . ; F j. L . A T “ roLw o a3
. v - ] o d
: i . : i Y S | 3 B “ e .o AT Sl -
L Sl a k L SR D ! ; g q."‘ i i ’ Ll Td et Tk ot " .
ST AR I S e S0M ke o 2 R e e wo T How L ; o
{.
+.

_33aﬁ- ' | }/, -. ¥ir]

opex | - e o OpEx |

o
A Lty d h

100% 0% 50% 100%

« Taxanomy-aligned: Fossi gas
= Taxo n.m'riﬁy'-.-a".l.g ned. Nuglear

w Faxonomy- a-'i'g-'nec (no gas and nuclear)
4 Non Taxonomy-ahigned

0% 50%
= Taxonomy-aligned. Fossd gas
» Taxonomy-aligned: Nuclear
= Taxonottiy-aligned (o gas and nuclear)
» Non Taxonomy-alighed

| Denna graf representerar 100% av de totale investeringar

* | dessa diagram avses med "statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

8 Fossilgas- och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att vara forenlig med EU-
taxonomin om den badrar tlll att begransa kllmatfarandrlngama ( begransnmg av kllmatforandrlngar“)_-

_ma,rgma;_lenh De f.ul.lstand.lga k.n.te.rlema f5r ekonomiska verksamheter for_ fos.s_ﬂ.ga.s och k.amener.g_j, som

10

uppfyller EU-taxonomin i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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I}J‘w

"/ ir hallbara
investeringar med
ett miljiémal som
inte tar hdnsyn till
kriterierna for
miljomassigt

hallbara ekonomiska

verksamheter enligt
EU:s taxonomi.

W Signerat 2024-03-20 11:45:00 UTC.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstaliningsverksamheter
och mojliggorande verksamheter?

Fond Ill har investerat i omstéllningsverksamheter och i méjliggdrande
verksamheter i enlighet med nedan tabell

| Féretagsnamn Taxonomiférenlighet ~  Mbjliggorande Omstilining

0da “Kapitalutgifter [0.43% 0%

| Norsk Omséttning 1 0.22% 2.95%
Gjenvinning '
Group ("NG ,
| Group”) Driftsutgifter [018% | 10.12%

Hur stor var andelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Andelen investeringar i Fond Ill som var forenliga med EU-taxonomin tkade fran
2022 till 2023. NG Group har definierat 18 aktiviteter som omfattas av EU-
taxonomin, vilket ar 7 fler &n i pilotrapporteringen 2022, 2023 har aktiviteter
relaterade 'tlll den delegerade akten for mIIJO mkIuderats VIIket ar den framsta

:bldrag tlll 3 av de 6 deflmerade mlljomalen i taxonomm dar NG GrOUps storsta
bidrag &r att minska klimatforandringarna. De storsta aktiviteterna i NG Group
omfattas av taxonomm forutom nagra spemahserade ’qanster som mdustnell

.deflnlerade kllmatmalet fc)r anpassnmg | EU—taxonomm

"Fond | tamnumifﬁrenﬁlighet' ] 2023 | 2022

- Omséttning | 4% 0%

Kapitalutgifter 3% 0%

Driftsutgifter 1 3% ' 0%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte

var forenliga med EU-taxonomin?

De viktigaste aktiviteterna i NG Group omfattas av taxonomin och

taxonomiférenligheten pa foéretagsniva innefattar 72% omsattning, 45% kapitalutgifter

och 52% driftsutgifter (andelen taxonomiforenlighet berdknas pa bolagsniva och inte

baserat pa investeringen i Fond |).

Andelen omséttning, kapitalutgifter och driftsutgifter for NG Group som inte ar
forenliga med EU-taxonomin ar 28%, 55%, respektive 48% och omfattar nagra
11
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" ﬁtervinning och Hallbara Resurser; delar av insamlingen och transporten av farligt
avfall som inte &r férberett for materialatervinning &r inte sarskiljda vid kéllan, och
nlattformen har fordon som inte uppfyller kriterierna i EURO V-standarden och &r

dérfor inte férenliga med EU-taxonomin.

= Globala Zirqular Solutions: | foretaget Letbek AS ger plasttillverkning ett vasentligt
bidrag till att mildra klimatforandringarna genom att uppfylla kriterierna for att vara
helt tillverkad genom mekanisk atervinning. Delar av produktionen uppfyller dock
] nte Do No Si'gn’ifi'cam Harm- kr’it*eri'ema 'fér férebygg‘ande -och kontroll av

= Green Transition and Technology: Foretaget MANA i plattformen Green Transition
and Technology utvarderar olika energilésningar som anvinder avfall som resurs.
Manga av de projekt som dvervags omfattas av EU-taxonomin, men dn sa lange ar de
inte operativa och darfor inte kontrollerade. EU-taxonomin kommer att anvdndas som
ett verktyg i projektfasen for att sakerstalla anpassning till kriterierna.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fond Il hade 50% socialt hallabara investeringar under referensperioden.

fﬂf:\ Vilka investeringar inkluderades i kategorin "inte hallbara", vad var
$& I} deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala

minimiskyddsatgédrder?

Andelen investeringar kategoriserade som "inte hallbara” var 0%.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppna malet for hallbar investering
under referensperioden?

* [nfor investeringen genomforde Fond Il en sérskild due diligence av varje enskilt
poriféljbolag fér att utvardera bolaget gentemomot standardiserade
hallbarhetskriterier och for att forsta vilken hallbarhetspaverkan verksamheterna
har. Fonden har inte investerat i ndgot foretag som inte har uppfyllt kraven pa positiv
hallbarhetspaverkan och/eller vars negativa paverkan innebér att bolaget inte
bedtms vara lamplig for ﬂﬁi'ﬁ:ves@terﬁingar....

po.rt.fol Jbal.ag_. F.on.den. har s.a.kerstallt...ait relevanta f.c:.r:e.’tag foljer de.n no.rs.ka
oppenhetslagen ("Apenhetsloven”) som innebér att man genomfor due diligence for
att identifiera och bedoma faktiska och potentiella negativa effekter pa manskliga
rattigheter och anstandiga arbetsforhallanden i bolagens egna verksamhet och |
deras leverantorskedijor.

12
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Referensvarden ar

=  Summa har representanter i portféljbolagens styrelser, vilket ger god inblick i

portfolibolagens verksamhet och styrelserna vidtar kontinuerl
sakerstalla att de miljpmassiga och/eller sociala egenskaperr

'gt atgarder for att

a framjas.

= Fond IIl har bedrivit aktivt aktiedgarengagemang och har generellt rostat p& samtliga
portfdljbolags bolagsstammor. Vid réstning pa bolagsstammor stravar fonden alltid
efter att anvédnda sin rostrétt for att uppna investeringsmalen fér Fond I11.

refe-rgen;s-vardet_ fo.r ha-llbar mvestermg?-

Ej applicerbar.

index for att mata om
den finansielia
produkten uppnar
malet for hailbar
investering.

¥ Signerat 2024-03-20 11:45:00 UTC
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