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Stayble Therapeutics AB
Org nr 559024-8372

Faststéllelseintyg

Undertecknad verkstillande direktor i Stayble Therapeutics AB intygar hirmed, dels att en
med denna kopia av arsredovisningen dverensstimmer med originalet, dels att resultat- och
balansrdkning faststéllts pd drsstimma den 15 maj 2024, Stimman beslot tillika godkéinna

styrelsens forslag till disposition av det balanserade resultatet.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Stayble Therapeutics AB (publ), 559024-8372, med séte |
Géteborg, far hdrmed avge arsredovisning for rékenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

- Rorelsens kostnader uppgick till 24 101 (25 082) KSEK

- Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -23 954 (-24 796) KSEK

- Periodens resultat uppgick till 23 737 (-24 526) KSEK

Visentliga hdndelser under aret

- | februari erhélls klartecken att starta en fas 1b-studie i Polen med STA363 mot diskbrack.

~ | februari beslutades om en nyemission av aktier med foretradesratt om cirka 35,2 MSEK.

foretradesemlssmn fran Bolagets enskllt storsta aktleagare Chalmers Ventures AB Robert JOkl och
Almi Invest Véstsverige AB motsvarande totalt cirka 3,7 MSEK. Tidigare har Chalmers Ventures
ingatt teckningsférbindelse om 3 MSEK. Totalt belopp uppgick saledes till 6,7 MSEK

- | mars meddelades ytterligare toppgarantier i foretrddesemissionen fran professionella investerare
motsvarande totalt cirka 1,7 MSEK.

- | april avslutades teckningsperioden i foretrddesemissionen. Emissionen tecknades till totalt cirka 90

procent, inklusive tecknings- och garantiataganden. Bolaget tillférdes cirka 31,7 MSEK fore
emissionskostnader.

- | april gen@mfordes en riktad kvittningsemission av aktier till de garanter som valde att erhalla
garantiersattning i form av nyemitterade aktier i Stayble. Tecknlngskursen 1,78 SEK per aktie och
betalning skedde genom kvittning av garantens fordran pa garantierséttning.

- | augusti inkluderades den forsta patienten i den kliniska fas 1b-studien med STA363 f6r behandling

av diskbrack.
- | september avslutades avtalet gallande likviditetsgaranti med Lago Kapital AB.

- | november meddelades top-line data fran fas llb-studien med STA363 mot kronisk diskrelaterad
ryggsmarta. Den randomiserade dubbelblinda studien uppnadde inte det priméra malet. Enligt de
forutbestdmda statistiska kriterierna visade STA363 jamfort med placebo inte en statistiskt signifikant
minskning i smérta efter sex manader.

- | december meddelades ytterligare an’alyser fran fas lIb-studien pa degenerativ disksjukdom och

dess betydelse for Bolagets andra projekt pa diskbrack. | patlenter som fick den hogre dosen av
STA363 observerades statistiskt sakerstéllda skillnader pa diskintensitet och diskhjd vilka &r tydliga
tecken pa minskad volym av disken. Dessa effekter bdr ge en minskad diskbracksvolym och dérmed
minskat tryck pa nervrot och smértreduktion hos diskbrackspatienter.

Visentliga hindelser efter balansdagen

- | januari meddelades den slutliga dataanalysen av fas lIb-studie med STA363 mot kronisk
diskrelaterad ryggsmarl:a | Bverenstdmmelse med den preliminéra topline- analysen som
kommunicerades i november 2023 styrker subgruppsanalyserna tidigare resultat dér ingen skilinad i
smarta mellan placebo och aktiva grupper kunde detekteras. Bolaget kommer nu att koncentrera sig

pa fas Ib-projektet inom diskbrack.
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ingen av de inkluderade patienterna avbrutit sitt deltagande i studien. Resultat fran studien beréknas
finnas tillgéngliga under Q4 2024.

Allmant om verksamheten

Stayble Therapeuncs ar ett kllnlskt Ia’kemedelsforetag som utve?c:klar det injéktionsbaserade

trycker pa nervrotterrié och orsakar en utstralande smarta i paverkade nervrotters utbrednlngsemrade |
benet, samt ryggsmarta och nedsatt muskelfunktion. Idag behandlas patienterna framst med
smartstillande lakemedel och fysioterapi, men ibland krévs Qperataon for att avlagsna bracket. Det finns
en stor efterfragan bland behandlande I8kare och patienter efter ringa invasiva, effektiva alternativ som

ger en langsiktig smartiindring.

dar_me_.d ska pa‘hentens lwskvalltet Behandlmg_ me_d STA363 _mot ern_iskt dlskbrack har _potentlal att
erbjuda ett effektivt, snabbt och enkelt alternativ 10r de miljontals manniskor med smarta orsakad av
diskbrack till de som inte svarar pa smaértstillande medel och sjukgymnastik.

Efter 6vertygande data fran tidigare prekliniska och Kliniska studier (fas Ib och llb) inom degenerativ
disksjukdom, vilka visar pa en volymminskning av diskarna genomfor Bolaget just nu en fas 1b-studien
for behandlmg av dlskbrack Studien fokuserar pa sakerhet och tolerabilltet samt a’rt faststalla en

bmdvavsamvandlmg Resultat vantas under Q4 2'24

Marknad

Kroniskt diskbrack omfattar cirka 2,3 miljoner fall i EUS (Tyskland, Frankrike, ltalien och Spanien,
Storbritannien), USA och Japan. Forutom dessa existerande patienter tillkommer statistiskt ytterligare
10 miljoner patienter med diskbrack varje ar i samma geografiska omrade, varav cirka 1,5 miljoner
klassas som kroniska. Baserat pa niva av diskdegeneration och typ av diskbrack &r det Bolagets
bedbmning att cirka 60 procent av dessa ar mdjliga att behandla med STA363.

Forskning och utveckling

l.akemedelskandidaten, STA363, bygger pa en kroppsegen substans, mjdlksyra, vilket &r en
valdokumenterad l8kemedelssubstans som ges som en injektion i diskkarnan. Behandlingen tor
diskbrack beréknas ge effekt inom en manad med livslanga effekter och krdver minimal rehabilitering.

STA363-behandlingen &r en vérldsunik, patenterad innovation som kan lindra smértan hos patienter
som lider av kroniskt diskbrack.

Istéllet for kostsamma och riskfyllda férfaranden, sasom kirurgiska ingrepp eller langvarig
sjukgymnastik, administreras STA363 som en engangsinjektion.

Stayble genomfor just nu en klinisk fas Ib-studie med STA363 mot kroniskt diskbrack. Studien fortiéper
enligt plan med finala resultat under Q4 2024,

Syftet med behandlingen &ar att minska patientens smérta och signifikativt forbéttra livskvaliteten.

Transaktion 09222115557515396401 ¢
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning Belopp | TKr
...... 2023 2022 2021 2020 2019
Resultat efter finansiella poster -23737 = -24 526 -12090  -15487 = -7408
Balansomsiutning 21703 19 148 43 639 17 997 9719
Soliditet % 76,1 79,8 01,2 86,4 -3

VD KOMMENTERAR

Staybles VD, Andreas Gerward, blickar framat mot spédnnande resultat i den pagaende kliniska
STA363 studien inom diskbrack

2023 var ett mycket dramatiskt ar for Stayble da vi i slutet av aret kunde avldsa resultatet fran fas
lIb-studien inom kronisk diskrelaterad ryggsmarta (DDD). Tyvarr gav studien inte det resultat som vi

hoppats pa. Resultatet visar dock att behandling med STA363 paverkar disken pa det satt vi
efterstrévar och stérker var tro pa var pagaende kliniska fas 1b studie inom diskbrack.

Jag har drivit lakemedelsutveckling i drygt tio ar. Det som trlggar mig ar den enorma potential som
dessa projekt har, for patienter men ocksa finansiellt for dess agare. Utvecklingen kantras ofta av hog
“tisk och ett nalsoga som innovationer ska igenom for att lyckas. Var kandidat STA363 mot diskbrack

“har just denna stora potential men med en riskprofil som &r mer férdelaktig jamfért med merparten av
fandra utvecklmgspmjekt Vl har ett koncept som har mqlugheten att helt forandra hur man behandlar

'hela vagen |

- STA363s aktiva substans ar mjélksyra. Mjélksyra &r en kroppsegen och vélkénd substans.

- Aven om vi befinner oss i tidig klinisk utvecklmg (fas 1b) sa har vi resultat fran ca 100 DDD- och
diskbrackspatienter som tydligt visar pa god sékerhet efter diskinjektion av STA363.

- Resultat med STA363 i DDD patienter visar pa en statistiskt sékerstalid paverkan pa diskvolym.
Kirurgi och annan behandling som minskar volymen av diskbrack och tryck pa paverkade nervrotier
har ¢ potentlal att minska patienters smérta. Den férandringen vi sett i DDD patienterna &r i samma
niva som tidigare bekréftats ha en smértlindrande effekt vid diskbrack.

- Externa vetenskapliga experter stddjer principen bakom STA363 for behandling av diskbrack och var
forskning uppmarksammas vid vetenskapliga kongresser.

Summerat sa har vi redan nu overtygande resultat fran patienter, en produkt som anses séker och ett
koncept som bygger pa en tydlig vetenskaplig rational. Fas 1b studien i diskbrackspatienter gar helt
enligt plan och jag ar mycket glad att vi under bérjan pa mars nadde milstolpen att samtliga patienter
inkluderats i studien. Detta minimerar den operationella risken och vi befinner oss i en férutsdagbar

uppféljningsfas med resultat under Q4. Vi har i dagslaget finansiering for att presentera resultat fran
studien.

fortsatta och fordJUpa de lntressanta partnermgdlaloger vi har pagaende med malet att efter resultat
inleda samarbete for den fortsatta utvecklingen av STA363.

Avslutningsvis vill jag tacka nya och befintliga aktiedgare och évriga intressenter for ert fortsatta stod.

Andreas Gerward, VD

Finans och Organisation
Staybles huvudkontor ar beldget i Goteborg, Sverige, och har tre personer aktiva med placering i
(Goteborg.

=} Signerat KH, UB, EK, JBL, GF, GA,AG
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Ledning

Andreas Gerward, MSc )
Fodd 1988 - Grundare och Verkstallande Direktor sedan 2015.

Gerward _har sedan s_ta.rt;_en som VD for _Sta_yble fort _bola_g.e_t genom tl.d'_g _utveaklmgsmasen till ,
f'ramgangsrlkt genomferande av khnlska stud[er Andreas har en bakgriund som ingenjf:ir*_ach* har en

Anders Lehmann PhD
~6dd 1957 - Forskningschef sedan 2015.

mternatlonellt natverk Lehmann har tldlgare arbetat | nystartade_ blotechforetag och aven vant

medgrundare till ett l1akemedelsbolag. |dag &r han ansvarig fér den kliniska utveckiingen i Stayble.

Thomas Palsson, MSc
Fédd 1952 - CFO sedan 2018.

Thomas Palsson har bland annat varit Chief Financial Officer (CFO) konsult vid Arexis AB, som sedan
slogs ihop med Biovitrum. Totalt har Palsson 20 ars erfarenhet av den biovetenskapliga sektom
Palsson har dven arbetat som Business Controller konsult fér Albireo Group, en avknoppning fran
AstraZeneca 2008 som ar noterat pa Nasdaq i New York sedan april 2016.

Styrelse

UIf Bjorklund, MSc
Fodd 1956 - Styrelseordférande sedan 2021.

UIf Bjorklund &r utbildad apotekare med 6ver 35 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Bland tidigare
befattningar méarks posﬁmnen som VD for onkologiféretaget Aprea och OxyPharma. UIf har innehaft en
rad ledande befattningar inom Pharmacia. Ulf ar fér ndrvarande styrelseordférande i Lipum och

Redwood Pharma och ledamot i QureTech Bio.

Erik Kinnman, MD, PhD
Fédd 1958 - Styrelseledamot sedan 2020.

kompetens och erfarenhet omfa’rtar ocksa khmsk utve-oklmg, aﬁarsstrategl aﬁarsutveokllng och
investor relations i bolag som AstraZeneca, SOBI, och han har dven erfarenhet fran finansbranschen.
Erik &r medicine doktor, och ldkare med specialistkompetens inom neurologi och smartlindring.

Gudrun Anstrén, MSc _
Fodd 1955 - Styrelseledamot sedan 2021.

Gudrun Anstrén &r utbildad apotekare med éver 35 ars erfarenhet fran marknadsbolag inom
lakemedelsindustrin i globala befattningar framfér allt i AstraZeneca. Gudrun har varit verksam inom

alla delar av lakemedelsutveckling vilket har inkluderat Iednlng av ett antal globala projekt fran
pre-klinik fram till fas-3. Gudrun &r fér ndrvarande ledamot i Wnt Research.

Gunnar Fernstrom, MSc
Fodd 1950 - Styrelsefedamot sedan 2021.

Gunnar Fernstrom &r Investment Director pa InnovationsKapital. Gunnar &r ansvarig for deras
investeringar inom Halsa/Sjukvard och Livsvetenskaper. Han &r for narvarande ledamot i styrelsen for

Scienta Scientific samt ordférande f6r Chalmers Industriteknik och Chalmers Innovation.

Jane Buus Laursen, PhD
Fodd 1975 - Styrelseledamot sedan 2018.

Jane Buus Laursen ar Corporate Vice President och chef for Novo Nordisks kommersiella

affarsutveckling och M&A integration. Jane har tidigare spenderat 15 ar vid AstraZeneca dér hon

=} Signerat KH, UB, EK, JBL, GF, GA, AG
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genomférde flertalet affarer inom biotech, av bade kommersiell, farmaceutisk utvecklings- och

forskningsmassig karaktér.

Finansiell information och kommentarer

Omsatining och resultat | _ - _

Rérelseintakterna under verksamhetsaret uppgick till 147 (286) KSEK och avser realiserade
valutavinster.

Rorelsens kostnader uppgick {ill 24 101 (25 082) KSEK och utgor till storsta delen kostnader f6r

forskning och utveckling. Rorelseresultatet fore finansiella poster (EBIT) uppgick till -23 954 (-24 796)

KSEK,

Finansiell stdlining
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -23 537 (-9 633) KSEK. Likvida medel uppgick
vid &rets slut till uppgick till 14,1 (12,8) MSEK.

Bolaget hade vid utgangen av aret ranteb&rande laneskulder pa totalt 0,9 (0,9) MSEK.

Pa balansdagen redovisar Bolaget ett eget kapital med 16,5 MSEK.

Styrelsen bedémer fortlopande bolagets likviditet och finansiella resurser bade i det korta och langre

perspektivet. | samband med arsredovisningens uppréattande har styrelsen att sarskilt bedéma denna
fraga ur ett tolvmanadersperspektiv.

Transaktioner med narstaende

Nérstadende bolag till Mattias Minnich (VP Business Development) och Thomas Palsson (CFQO), som

bada ingar i ledningsgruppen, har under perioden haft avtal om konsulttjanster med Bolaget.

Transaktioner med nérstaende &r pa marknadsméssiga villkor.

Agarforhallanden
Agarlista per 2023-12-29 - Topp 10 dgare

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola 3 355 940 10,7%
Almi Invest Vastsverige AB 1 935 584 6,1%
Nordnet Pension 1748 371 5 _5%_
Avanza Pension 1736 388 5,5%
Robert Joki 1127 804 3,6%
Futur Pension 595 000 1,9%
Alirami Baftijari 515333 1,6%
Alandsbanken ABP 505 200 1,6%
Kjell Olmarker 500 000 1.6%
Handelsbanken Liv 456 025 1.4%

Staybles aktie

Utestaende antal aktier

P& balansdagen finns totalt 31 720 903 utgivna aktier. Bolaget &ar publikt och noterat pa Nasdaq First
North i Stockholm.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Inga begrénsningar féreligger
avseende akt[emas Gverlatbarhet Aktleagare har normalt foretradesratt t:II tecknmg av nya aktier,

&)  signeratKkH, UB,EK, JBL, GF, GA AG  —




ket

FIAVIALOSIITOLDTTD
R P FL 22, SV I, W

-I-{'H""-"l'—-" ? “. -

Stayble Therapeutics AB (publ) 6(18)

bestdmmelser, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Forslag till utdelning
Styrelsen féreslar ingen aktieutdelning f6r aret.

Aktiekapitalets utvecklmg under aret
Aktiekapitalet uppgar pa balansdagen till 4 123 717 kronor. Kvotvéardet uppgar till 0,13 kronor.

9 6 MS;E_K

Vésentliga risker och osédkerheter

Staybles verksamhet ar forenad med risker som kan ha vasentligt negatw inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stalining och resultat. Nedan sammanfattas nagra av Staybles huvudsakliga

risker utan inbérdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltéckande:

Risker relaterade till finansiering

Bclaget tillhandahaller ingen godkénd behandling som genererar férséljningsintakter. Det tar lang tid
innan Bolagets projekt &r kommersiellt tillganglig och genererar [6pande intékter. Bolagets pagaende
och framtida kliniska studier medfér betydande kostnader. Om Stayble misslyckas med att anskaffa
kapital pa godtagbara villkor, eller Qverhuvudtaget skulle det medftra att Bolaget kan behtva
acceptera en dyrare fi nansnermgslosnlng emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller

leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling eller upphéra med sin verksamhet.

Risker relaterade till kliniska studier
Lakemedelsbranschen i alilmanhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osdkerhet

avseende férseningar och resultat i studierna. Om man i kliniska studier inte kan pavisa att et
lakemedel &r sékert och effektivt kan detta komma att féranleda uteblivha godk&nnanden fran
myndlgheter och dérmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i
sin fur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till samarbetspartners for utveckling och produktmn

Stayble ar, och kommer i framtiden att vara, beroende av samarbeten i samband med utveckling och
produktlon av lakemedelskandidater, kliniska studier samt utlicensiering och partnerskap for eventuell
framtida [Akemedelsférsalining. Det finns risk att dessa samarbeten inte kommer att leda till dnskvarda
resultat, att de kan forsenas eller att Bolagets samarbetspartners inte uppfyller de krav som Bolaget

har stallt.

Stayble ar beroende av nyckelpersoner
Bolagets framtida tillvaxt &r i hog grad beroende av féretagsledningens, styrelsens och andra

nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Om en eller flera av nyckelpersonerna
avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan detta innebéra ait Bolaget férlorar kunskap om verksamheten,

behandlingen och utvecklingsarbetet.

Eget kapital _
Fond for Ovrigt Fritt

Aktiekapital utv. utgifter  Overkursfond eget kapital
Vid arets bérjan 1 800 100 1922 820 36 084 705 -24 525 923
Nyemissioner 2323 617 22 639 607
Disposition enl arsstdmmobesiut
Forlusttdckning fran fonder -24 525 923 24 525 923
Arets resultat | | i e -23 736 993
Vid arets slut 4123 717 1 922 820 34 198 389 -23 736 993

Transaktion 09222115557515396401 Signerat KH, UB, EK, JBL, GF,GA, AG
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Férslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 10 461 396, disponeras enligt foljande:

) B Belopp { ki
Balanseras i ny rakning ' ' 10461396
sSumma 10 461 396

Vad betréaffar resultat och stéllning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhGrande noter

5} Signerat KH, UB, EK, JBL, GF, GA, AG e
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Resultatrakning - ,
Belopp i kr Not 2023-01-01-  2022-01-01-
2023-12-31  2022-12-31

Ovriga rérelseintékter 3 147 115 285 586
147 115 285 586

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 8.7 -20 356 988 -21 340 156
Personalkostnader 4 -3 645 256 -3 612 871
Ovriga rérelsekostnader 6 - 89139 -128 988
Rorelseresultat -23 954 268 -24 796 429

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter -44.755 -27 942
Resultat efter finansiella poster -23 736 993 -24 525 923

Resultat fére skatt 23736993  -24 525923

23736993 24525923

Arets resultat

(e} Signerat KM, UB, EK, JBL, GF, GA,AG  —— s g—
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Balansridkning

Belopp i kr

Not

2023-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Summa anldggn

Omsittningstil

ingstillgangar

lgangar

Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omséttn

ingstiligangar

TR

Transaktion 09222115557515396401

11

5 649 412

5649 412

5649 412

62 105

189 839
1722 338

14 079 182

16 053 464

9(18)

2022-12-31

D 649 412

“Sea0 a2

58 707
259 166
334 518

12 845 796

21 702 876

13 498 187

19 147 599

(e} Signerat KH, UB, EK, JBL, GF, GA, AG ~ ——



Stayble Therapeutics AB (publ) 10(18)
559024-8372

Balansrékning = o
Belopp ikr - Nt

2023-12-31 2022-12 “57::

e TR A T N *

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Burnidet eget kapital

Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter 1922 820
6 046 537

Fritt eget kapital

Overkursfond
Arets resultat

34 198 389
-23 736 993
10 461 396

Summa eget kapital 16507 933

Langfristiga skulder 12
Ovriga langfristiga skulder 850 000

850 000

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13

2 551 456
233 501
1 559 986

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

4123 717

1 800 100
1922 820

36 084 705

11 558 782

15 281 702

850 000
850 000

1043 294
153 464
1819 139

21702 876

3015897

19 147 599

Transaktion 09222115657515396401  {&
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(- 2023-01-01- 2022-01-01-
E.E} Belopp i kr Not 2023-12-31 2022-12-31
X Den I6pande verksamheten — -
I Resultat efter finansiella poster .23 736 993 24 525 923
s Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 16 192 887 -264 834
o - -23544006  -24790 757
, . il wLad

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore . .23544006 = -24 790757
fordandringar av rérelsekapital

KassaflGde fran foréndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1 321 891 -129 501
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1329046 34 475
Kassaflode fran den lopande verksamheten -23 536 851 -24 885 783

Avyttring av finansiella tillgangar ) 1 000

Finansieringsverksamheten o
Nyemission 31815683 2
Emissionskostnader _ -6852458

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 24 963 225 1000

Arets kassafléde 1426374 -24884783
Likvida medel vid arets bérjan 12845795 37465744
Kursdifferens i likvida medel 192987 264834
Likvida medel vid arets slut 14 079 182 12 845 795

Transaktion 09222115557515396401 (&)  Signerat KH, UB, EK, JBL, GF, GA, AG
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens

allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolaget foljer ocksa regeln
att kvitta uppkomna forluster mot verkursfond nér balanserade vinstmede! saknas.

Bolaget tilldmpar Indirekt metod for kassaflodesanalys.

Bolagets sate

Stayble Therapeutlcs AB bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och har sitt séte |
Goteborg i Sverige. Huvudkontorets adress é&r fran den 1 september 2023 Lennart Torstenssonsgatan
8, Goteborg, dar ocksa styrelsen har sitt séte.

Viérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

teknlsk kunskap och |n5ikt redawsas som kostnad nar de uppkommer Samtllga utgtfter som
uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nér féljande forutsattningar ar uppfylida; féretagets
avsikt ar att fardigstélla den immateriella tillgangen samt att anvénda eller salja den och féretaget har

férutsattningar att anvénda eller sélja tillgangen, det ar tekniskt majligt for foretaget att fardigstalla den
immateriella tillgangen sa att den kan anv&ndas eller séljas och det finns adekvata tekniska,

ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for aft anvanda eller sélja tlllgangen
det ar sannollkt att den mmatenella anlaggmngstlllgangen kommer att gene.rera framtlda ekonamlska

under dess utveckllng I anskaﬁnmgsvardet mkluderas personalkostnader uppkomna | arbetet med
utvecklingsarbetet tillsammans med en |dmplig andel av relevanta omkostnader och lanekostnader.

Bolaget f6ljer Kostnadstéringsmodelien.

Under den tidiga utvecklingen har Bolaget aktiverat direkta utvecklingskostnader relaterade till
innovationen i enlighet med huvudégarnas (Chalmers Ventures och Almi Invest) riktlinjer for tidiga
projekt. Under 2018 gick Bolaget in i en ny fas. | samband med det har Bolaget beslutat att inte
fortsatta aktivera utvecklingskostnader.

av I|njart sver den bedemda nyttjandeperloden Ny'ttjandepenoden kommer att omprc}vas varje
balansdag.

Leasing

|Leasetagare _ |
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Leasmgavglftema enllgt operatlonella Ieasmgavtal mkluswe forhOJd forstagangshyra men exkluswe
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Utlandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs. lcke-monetara poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstiilfallet.

Ersédttningar till anstallda
Erséttningar till anstéllda efter avsilutad anstélining

Planer for ersattningar efter avslutad anstélining klassificeras som antingen avgiftsbestdmda eller
fodrmansbestimda.

Vid avgiftsbestdmda planer betalas faststéllda avgifter till ett annat féretag, normait ett
forsakrmgsforetag, och har inte langre nagon forpliktelse till den anstéllide nar avgiften &r betald.
Storleken pa den anstélldes ersattningar efter avslutad anstalining ar beroende av de avgifter som har

betalat och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Vid férméansbestdmda planer har féretaget en forpliktelse att lamna de dverenskomna erséttningarna
till nuvarande och tidigare anstéllda. Féretaget bar i allt vésentligt dels risken att ersattmngarna
kammer at bll hogre an forvantat (aktuanell nsk) dels rlsken att avkastnlngen pa tlllgangarna aW|ker

ett annat foretag
Avgifterna for avgiftsbestamda planer redovisas som kosfnad.

Formansbestamda planer férekommer ej i bolaget.

Ersattningar vid uppsdgning

Ersattnlngar vid uppséagningar, i den omfattning erséttningen inte ger féretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nér féretaget har en legal eller

informell forpliktelse att antingen _ _ _
a) avsluta en anstallds eller en grup'p av anstilldas anstéllning fére den normala tidpunkten f6r

och mte har nagon reallstlsk mojllghet att annullera planen

Intédkter
Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rékning
redowsas som mtakt Intakter varderas till verkliga véardet av det som erhallits eller kommer att

Raénta, royalty och utdelning
}ntakt redowsas nar de ekonom:ska fordelama som ar forknlppade med transaktlonen sannolikt

Réanta redovisas som intdkt enligt effektivrantemetoden.

Royalty periodiseras i enlighet med éverenskommelsens ekonomiska inneb6rd.

Transaktion 09222115557515396401 Signerat KH, UB, EK, JBL, GF, GA, AG
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Not 2 Uppskattni’ng‘ar oc'h bedémnin‘gar

resultat— ech balansposterna De'ssa bedomnmgar baseras pa hlstorlska erfarenheter och de tllka
antaganden som ledningen och styrelsen anser vara rlmllga under radande omsténdigheter. | de fall d2
det ej &r mdjligt att faststélla det redovisade vardet pa tililgangar och skulder genom andra Kéllor, ligger
sadana uppskattningar och antaganden till grund fér varderlngen Om andra antaganden gors eller
andra omstandigheter &r for handen, kan faktiskt utfall skilja sig fran dessa bedémningar.

Vérdet pa immateriella anlaggningstillgangar dverstiger det bokforda vardet med god marginal.

Not 3 Ovriga rorelseintakter
2023-01-01-  2022-01-01-
o 2023-12-31 2022- 12 -3 7
Kursvinster pa SkU|del’ QWG :.52:'1 285 031
Ovrigt 594 555

Summa 147115 285 586

Not 4 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstallda
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 Varav mén 2022-12-31  Varavmén

Sverige _ 3 2 3 _ 2

Totalt 3 2 3 2

Loner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2023-01-01-  2022-01-01-
2023-12-31  2022-12-31

Styrelseoch VD N 1360 486 1320 842

Ovriga anstéllda | 1149 350 1 180 055

Summa 2500 836 2 500 897

Sociala kostnader 966 180 849 585

(varav pensionskostnader) 1) 370 095 249 741

1) Av féretagets pensionskostnader avser 247 452 (f.4. 122 604) féretagets VD. Arets
pensionskostnad innehaller pensionsbetalningar i form av bonus med 120 KSEK.

Avgangsvederlag

For verkstéllande direktoren finns fran Bolagets sida en uppségningstid pa 6 manader och fran den
anstallde 6 manader. For Ovriga anstéllda géller Lagen om anstéllningsskydd.

Ledande befattningshavares erséttningar
2023

Grundidn, Rérlig Ovriga Pensions-
styrelsearvoden ersdttning  ersattningar kostnad

Styrelsens ordférande UIf Bjorklund 203 000 - 12 677 -

Styrelseledamot Gudrun Anstrén 101 500 . . _

Styrelseledamot Gunnar Fernstrém 101 500 - . .

Styrelseledamot Erik Kinnman 101 500 - -
Styrelseledamot Jane Buus Laursen 101 500 . - -

Verkstéllande direktér 751 486 - - 247 452

Y Signerat KH, UB, EK, JBL, GF,GA,AG ~——
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Andra ledande befattningshavare

(4 personer) 1149 350

sSumma ' 2 509 836 i

Grundion,
styrelsearvoden
Styrelsens ordférande Ulf Bjorklund 152 367
Styrelseledamot Gudrun Anstrén 76 183
Styrelseledamot Gunnar Fernstrom 76 183
Styrelseledamot Erik Kinnman 76 183
Styrelseledamot Jane Buus Laursen 76 183
Styrelseledamot t.om. maj 2022,
Kjell Olmarker 19 833
Verkstéllande direktor 803 910
Andra ledande befattningshavare

(4 personer) 1180 055

Summa 2460897

2022

Rérlig

ersattning

40 000

1325 627

1338304

Ovriga
ersattningar
16 104

40 000

Not 5 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

RSM Goéteborg KB

Revisionsuppdrag

1208 729

2023-01-01-

2023-12-31

15(18)

370 095

Pensions-
kostnad

122 604

127 137

249 741

2022-01-01-

2022-12-31

95 488

60 031

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokforlngen samt styrelsens
och verkstillande direktdrens forvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med

overenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radglvmng eller annat bltrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet

Not 6 Ovriga rérelsekostnader

2023-01-01-

2023-12-31

2022-01-01-
2022-12-31

Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekarakiar
Summa

Not 7 Operationell leasing - leasetagare

"~ 99 139

99 139

2023-01-01-

2023-12-31

Framtida minimileaseavgifter avseende icke

uppsagnmgsbara operationella leasingavtal:

lnom ett ar

Mellan ett och fem ar

Rékenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter

L easingavgifter avser endast lokalkostnader.

Transaktion 09222115557515396401
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180 000

329 128

128988

128 988

2022-01-01-

2022-12-31

400 000
100 000

500 000

325 000
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Not 8 Ranteintakter och liknande resultatposter

2023-01-01-  2022-01-01-
Rénteintakter, dvriga 455017 33614
Valutakursvinster, orealiserade -192 987 264 834

Summa 262 030 298 448

Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter

2023-01-01- 2022-01-01-
_ 2023-12-31  2022-12-31
Rantekostnader, dvriga - 44755 @ 27942

Summa ” 44 755 27 942

Not 10 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 5649 412 5649 412
Vid arets slut 5649 412 5649 412
Ackumulerade avsKkrivningar

-Vid arets bérjan - -
-Arets avskrivning _ -

Vid érets slut | -
Redovisat virde vid arets slut 5 649 412 5649 412

Forsknings- och utvecklingsarbetet ar inte slutfort {or kommersialisering, va rfor avskrivningar inte har
pabdrjats.

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
- 2023-12-31  2022-12-31
Hyreskostnad 15 000 40500
Pagaende forskningsuppdrag 1638 136
Ovriga poster 69202 294 018
1722 338 334 518

Not 12 Langfristiga skulder
2023-12-31  2022-12-31

Skulder som forfaller senare &n fem ar fran balansdagen
Ovriga skulder 850 000 850 000

Ovriga langfristiga skulder avser s.k. "mjuka [an" som forfaller i takt med att bolaget genererar
rorelseintékter.

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2023-12-31 2022-12-31

Personalrelaterade kostnader ' ' 256 616 175 855

Ovriga upplupna kostnader 1303370 1643 284

Transaktion 09222115557515396401 3 Signerat KH, UB, EK, JBL, GF, GA, AG
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Not 14 Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser
Stallda sdkerheter

.. - . 2023-12-31  2022-12-37
Stéllda sékerheter Inga Inga

Eventualférpliktelser
Inga eventualférpliktelser finns.

Not 15 Vasentllga handelser efter rakenskapsarets slut

smarta mellan placeb@ och al(twa grupper kunde detekteras Bolaget kommer nu att koncentrera sug
pa fas [b-projekiet inom diskbrack.

- | mars meddelades att den sista patienten inkluderats i den pagaende kliniska fas Ib-studien med

STA363 mot diskbrack. Inga betydande biverkningar har sa har langt rapporterats och hittills har
ingen av de inkluderade patienterna avbrutit sitt deltagande i studien. Resultat fran studien berdknas

finnas tillgangliga under Q4 2024.

Not 16 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m

2023-12-31 2022-12-31

Orealiserade kursdifferenser - -1929087 264 834

-192 987 264 834

Y Signerat KH, UB, EK, JBL GF, GA AG ——— —
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Underskrifter

Goteborg den [ 2024

UIf Bjérklund Andreas Gerward
Styrelseordférande Verkstéllande direktor

Gudrun Anstrén Gunnar Fernstrém

Erik Kinnman Jane Buus Laursen

Var revisionsberattelse har [dmnats den

RSM Goteborg KB

Kristofer Hakansson
Auktoriserad revisor

=y Signerat KH, UB, EK, JBL, GF, GA,AG  — iy
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Kristofer Hakansson (KH} |

RSM

Namnet som ré.tumeré-d&g fran svenskt BankiD var
"KRISTOFER HAKANSSON"
Signerade 2024-04-17 11:38:06 CEST (+0200)
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Erik Kinnman (EK)
erik kinnman@icloud.com

Namnet som returnerades frén svenskt BankiD var "ERIK
KINNMAN"
Signerade 2024-04-17 07:58:09 CEST (+0200)
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UIf Bjérklund (UB)
ulf@ub-consulting.se

Baﬂ

Namnet som returnerades fran svenskt BankiD var "ULF
BJORKLUND"
Signerade 2024-04-17 08:06:38 CEST (+0200)
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Jane Buus Laursen (JBL)
jbvi@novonordisk.com
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"JANE LAURSEN"
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Gunnar Femstrc::m (GF)
gunnar.fernstrom@innkap.se

BanD

Namnet sem relfur E!é?dﬁ‘bffﬁﬂ svenskt BankiD var
"GUNNAR FERNSTROM"
ngnerade 2024-04-17 08:30:22 CEST (+G£’OO)

zGud run Anstren (GA)
gudrun@anstren.com

BankID

Namnet som returnerades frén svenskt BanklD var "Nina
Gudrun Christina Anstren™
Signerade 2024-04-17 08:34:55 CEST (+0200)
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An dreas Gerwa rd (AG)
andreas.gerward@stayble.se

Namnet som returnerades frén svenskt BankiD var
"‘Andreas Nils Lennart Gerward" |
Signerade 2024-04-17 08:09:11 CEST (+0200)
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Stayble Therapeutlcs AB (publ)
Org.nr. 559024-8372

U{talmxdm

V:t har utfort en rewsmn av arsredmlsnmgen for Stayble

Enllgt var uppfattnmg hzu arsredoﬁémngen uppriéttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av Stayble Therapeutics AB (publ)s finansiella

stdllning per-den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat

och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen #r forenlig med arsredovisningens 6vriga
delar,

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enli gt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige, Vartansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar®, Vi #r
obemende 1 fmhallande tlll Stayble Therapeutlcs AB (publ) enh gt

ansvar enllgt dessa krav

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och

indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det ir styrelsen och verkstéllande direktGren som har ansvaret for

att arsredowsmngen upprattas och ’itl den ger en rattwsande bﬂd
ansvarar dven f@r--den mtema kontroll som da bedomer ar
nodvindig for att upprétta en arsredovisning som inte innehéller
nagra viasentliga felaktigheter; vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arstedovisningen ansvarar styrelsen och

'verkstallande dlrektc}r‘en fEJI" bedommngen av bolagets fm maga att

fo_l ts_'ltt _dr._l_ft tll]ampﬁs dock mte _om_sl._yl_else_n oc_h _‘s.!el.ks.tallfmde
dircktﬁrcn avser att lik'v:idera 'bolaget upp"hi':‘ira m‘ed’ verks’amheten

fel‘iknghater vare sig dessa bemr pa Qegenthgheter eller mjs‘;tag,,
och att limna en revisionsberitielse som innehaller vara

uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ir

ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god

revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka en vasenthg

felaktighet om en séidan finns. Felaktigheter kan uppsta pé grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de
ckenomlska beslut som anvindare fattar med grund i

;1,61.»'.15.1;@11;311,. ,D e.s_s_utgm.,_

ida] av2
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» identifierar och bedomer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i

arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som #r tillrickliga
och dndamalsenliga foratt utgtra en grund for vara uttalanden.

Rlsken for att mt& upptacka en wsenthg felaktlghet t111 fOl_]d ay

amdosattande ayv 1ntem k{)ntmll

 gkaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontral]. sc:m hs:u betydelse fm var rewsmn fm att utfﬁlma
e-m-standlghﬁtema, men inte for att uttald 0ss 0111.effekti-vitﬁteﬂri"
den interna kontrollen.

» utviirderar vi limpligheten i1 de redovisningsprinciper som

anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direkttrens
uppskattmngal i redovisningen och tillhérande upplysningar.

» drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift-vid.
uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
fc’:irhfil'landen som kan leda till betyd'ande tvivel am'bolagets

den vasenthga ﬂsakerhetsfaktam eller om sadana upplysmngar ar
otillriickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Véara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhéimtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiindelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte lingre kan fortsitta
verksamheten,

» utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehéllet 1 drsredovisningen, diribland upplysningarna, och om
arsrﬁdowsnmgen aterger de underliggande transaktionerna och
héindelserna pa ett sétt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
otnfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla 1akttagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen
som vi identifierat. ”




Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for
Stayble Therapeutics AB (publ) f6r ér 2023 samt av fﬂrslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlt

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberiittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direkiéren ansvarsfrihet {or rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enllgt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Vi #r oberoende i forhéllande till Stayble Therapeutics AB
(publ) enhgt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tilirdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsms och verkstillande direktiorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen #r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,

omfattning-och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlgpande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att

bo]agets orgamsatlon ar ulfm mad sa att b@kfermgen

-ovrlgt kmnirollerag pa ett betryggaﬂde satt Varkstallande dlrekt@ren
ska skota den [opande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och

anvisningar och bland annat vidta de atgarder som #r nodvindiga

. k.

for att bolagets bokféring ska fullgtras 1 Sverensstimmelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande

sétt.

Rewmms ansvar

Vért mil betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart

uttalande om ansvarsfriliet, dr att inhiimta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om néagon

styrelseledamot eller verkstdllande direktGren i nagot vésentligt

aysecende:
o foretagit ndgon dtgird eller gjort sig skyldig till ngon
forsummelse som kan foranléda ersittningsskyldighet mot bolaget,

-eller
« panagot annat sitt handlat 1 strid med aktiebolagslagen,

Arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vrt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om detta, &r

att med rimlig grad av siikerhet bedoma om f6rslaget #r f6renligt

med aktiebolagslagen. -
Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ingen garant: {or

att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kam’men a't't upptéit:ka 'ﬁtgiirdm ell’el fﬁrsummelser som I{an

dlSpDSlllDHBI av belagetq vmst ellei forlust mte ir forenhgt med

aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
fervaltnmgen GCh ferslaget till dlSpGSItloner av bﬁlagels vmst 61161‘

tlllkﬁmmande gran';knmgsatgal der bOl’l’l utf(}rs baseras pa- -v-a_r-
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasemllghet Dat mnﬁbar att Vi f@kuserar gransknmgen pa sadana

Ve:rksamheten Gch dar wsteg c}ch Gvertradelser skulle ha sarsklld
betydelse 1or bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsundetlag, vidtagna atgirder och andra forhallanden
som 4r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet, Som underlag

for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner

bet’réiffand’e bolagets vin'st e’IIer fiirl'us:tzhar-vi granskat om forslaget

Goteborg den

RSM Goteborg KB

Kristofer Hikansson
Auktorisérad revisor
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