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Forvaltningsherattelse

Allmant om verksamheten

Strandberg Kapitalférvaltning AB, med sate i Lund, ar ett helagt
dotterbolag till FondNavigator AB, 556949-9097, med sate i Lund.
Detta innebdr att Strandberg Kapitalférvaltning AB ingar |
FondNavigator-koncernen med FondNavigator AB som slutgiltigt

moderbolag.

Strandberg Kapitatforvaltning AB ar ett svenskt vaderpappers-
bolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Bolagets
verksamhet bestar i att tillhandahalla kvalificerad radgivnings- och
farvaltningstjanster pa den svenska vardepappersmarknaden.
Strandberg Kapitalforvaltning AB har funnits sedan 2009 och ar
sedan 2015 ett svenskt vardepappersbolag med tillstand att bl.a.
bedriva vardepappershandel, utiorande av order avseende
finansiella instrument, utarbeta, sprida finansiella analyser samt
andra former av allmanna rekommendationer rorande handel med
finansiella instrument och ta emot medel med redovisnings-
skyldighet, portfoljforvaltning samt placering av finansiella
instrument utan fast atagande.

Strandberg Kapitalforvaltning AB:s affarsidé ar att erbjuda
privatpersoner och foretag investeringsradgivning enligt Lagen
2007:528) om vardepappersmarknaden samt forsdkrings-
ormedling enligt lagen [2018:1219) om f6rsdkringsdistribution
LFD]. | forsta hand sker rddgivningen i relation till de fonder som
Bolaget férmedlar. Malsattningen &r att utifran det definierade
syftet, kundens kunskapsniva, erfarenhet, riskvilja, placerings-
horisont och ekonomiska férutsattningar uppna en sa god
vardetillvaxt som mojligt.

Strandberg Kapitalférvaltning AB erholl vardepapperstillstand den
25 november 2015. Bolagets titlstand &r foljande:
« Utforande av order avseende finansiella instrument pa

Kunders uppdrag

« Investeringsradgivning till kund avseende finansiella
instrument

« Utarbeta, sprida finansiella analyser samt andra former av
allménna rekommendationer rorande handel med
finansiella instrument

« Mottagande och vidarebefordran av order avseende
finansiella instrument

+  Forvara finansiella instrument och ta emot medel med
redovisningsskytdighet

»  Forsikring i samtliga livforsédkringsklasser [direkt]

»  Olycksfalls- och sjukforsédkring [direkt]

« Portfoljtorvaltning

+ Placering av finansiella instrument utan fast atagande

«  Forvaltare av fondandelar

Delarsrapporten avges per 30 juni 2022 och avser Strandberg
Kapitalférvaltning AB. Adress till bolaget ar: Vavaregatan 21, 222
36 Lund.

Regelverk .
| syfte att uppfylla Finansinspektionens krav pa vardepappers-
bolag utbildas personalen l6pande i regelverks fragor.

Handelser av vasentlig betydelse under perioden
| februari 2022 kom Ryssland att invadera Ukraina. Detta har att

paverkat bérser och ekonomier vartden dver samt sdkerhetsldget |
saval Sverige som i ovriga varlden. Foljderna av detta kan, av allt
att déma, komma att bli langvariga och det &r i skrivande stund
svart att bedéma vilken paverkan detta kommer ha pa
verksamheten. Koncernens prognosticerade intdkter for aret har
kommit att skrivas ner nagot i jamférelse med féregdende
verksamhetsar, detta d3 aktiemarknaden har sett en betydande

nedgang under verksamhetsarets férsta halva. Dock bedéms just
nu risken att detta inverkar negativt pa Bolagets verksamhet som
lag. Bolaget foljer fortsatt utvecklingen av kriget i Ukraina.

Utover detta har verksamheten under aret forsiggatt pa samma vis
som under féregaende ar och inga oOvriga anmarkningsvarda
forandringar har inte intraffat under perioden.

Vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Strandberg Kapitalférvaltning AB verkar pa marknaden for
finansiella intermediarer och paverkas av den utveckling som
foreligger i marknaden och branschen i stort,

Ersattningspolicy

Styrelsen  har  faststallt  ersatiningsbestammelser, vilka
tillsammans med information om f{dretagets ersattningar finns
tillganglig pa bolagets hemsida.

Finansiella och andra risker

| bolaget uppstar olika typer av risker sasom kreditrisker,
marknadsrisker, tikviditetsrisker, exponeringsrisker, legala risker
och operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera
risktagande | verksamheten har bolaget styrelse, som ar ytterst
ansvarig for den interna kontrollen 1 Bolaget, faststallt
instruktioner. For en mer utforlig beskrivning om risker, se not 76
i Bolagets senast faststéllda arsredovisning.

Investeringar
Strandberg Kapitalforvalining AB har under perioden genomfort

investeringar i materietla titlgangar till 0 (0] kr.

Fordndringar i likviditet och finansiering under perioden
Bolagets likviditet ar god. Periodens kassaflode 1 uppgick under
perioden till -6 237 445 [-1 080 577) kr. Vid periodens utgang finns

inga skulder till kreditinstitut.

Framtida utveckling
Bolaget kommer att fortsatta bedriva verksamheten pa liknande
satt | framtiden.

Riskhantering och kapitalkrav

| syfte att begransa och kontrotlera risktagande | verksamheten,
har bolagets styrelse faststallt riktlinjer och instruktioner for hur
finansiell radgivning och 6vrig verksamhet ska bedrivas. Bolaget
har en sarskild intern kontrollfunktion som lopande rapporterar till
styrelsen, samt en separat avdelning som hanterar
regelefterlevnad ["compliance”] och kontakter  med
tillsynsmyndigheter. Dessa riskfunktioner ansvarar for att
foretagsledningen erhaller regelbundna, skriftliga rapporter om
bolagets riskhantering i enlighet med 3 kap. FFFS 2017:2.

| féretagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker sa
som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker men ocks3
andra risker som strategiska och operativa risker. Verksamhetens
art innebar dock att bolaget utsatis for ytterst begransade
finansiella risker och bolagets riskaptit &r lag.

Genom utbildning och tydliga processer skapar bolaget
forutsattningar for en god riskkontroll, dar varje anstalld férstar sin

roll och sin uppgift.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att vid given tidpunkt inte kunna leva upp
titl sina betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk kan dven uttryckas
som risken for forlust eller forsdmrad intjaningsformaga till foljd
av att vara betalningsataganden inte kan fullgbras i ratt tid.

STRANDBERG KAPITALFORVALTNING AB (556797-5080) » DELARSRAPPORT 2022 | 1
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Likviditetsrisker uppstar da tillgangar och skulder har olika
[optider. Denna risk hanteras genom att koncernen [opande
underhaller en likviditetsplan déar koncernens forvantade framtida
inbetalningar och betalningsforpliktelser matchas i tiden {or att se
till att likviditeten alltid haller en tillfredsstallande niva. koncernen
utfor ocksa stresstester fér att identifiera och mata
likviditetsrisken under olika scenarier och sédkerstalla sig om att
koncernens aktuella exponeringar fér lkwviditetsrisk stammer
dverens med den av styrelsen faststdllda risktoleransen.

Bolaget har en policy kring likviditetsrisker i1 enligt FFFS 2010:7 och
FFFES 2014:12. Bolagets exponering mot likviditetsrisker ar
begransad da bolaget &r sjalvfinansierat och inte driver vare sig in-
eller utlaning. Med hansyn till detta samt bolagets storlek och
verksamhetens art har styrelsen faststallt att risktoleransen ska
vara 1ag. Policyn stipulerar att bolaget ska ha en sammanlagd
likviditetsreserv pa minst 1 000 000 kr [motsvarande 90 dagars
utaifter]). Per 2022-06-30 uppgick likvida medel till 6 769 906 (6 244
722} kr. Likvida medel bestar av inlaning hos ledande nordiska
banker utan nagon bindningstid.

Enligt FFFS 2010:7 skall foretaget ha en beredskapsplan f{or
likviditetsrisker. Bolaget har i sin balansrékning inte nagra
viasentliga medel bundna i tillgangar och balansrakningens
tillgangssida bestar till stérsta del av likvida medel och likvida
tillgangar. En  eventuell likviditetskris &r saledes tétt
sammankopplad med l6nsamhetsproblem och varderas darfor
tillsammans med risken {6r vikande lonsamhet. Vid behov av
likviditet kommer bolaget 1 forsta hand att vénda sig till bolagets
agare och i andra hand till sina bankkontakter | svenska banker.

Foretagets likviditetsexponering med avseende pa aterstaende
I6ptider pa titladngar och skulder framgar av tabellen. Aven den
kassaflddesanalyse, som finns intagen i arsredovisningen, belyser
bolagets likviditetssituation.

Kreditrisk

Med kredit- och motpartsrisk avses den risk som fareligger att
bolagets motparter av en eller annan orsak helt eller delvis inte
uppfyller avtalade forpliktelser. Féretagets rutiner for dvervakning
av forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att
minimera eventuella kreditforluster. Foretaget har hittills inte haft
nagra kreditfériuster,

Marknadsrisker

Marknadsrisk &r risken for att verkligt vdarde pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
fordndringar i marknadspriser. Det finns tre typer av marknads-
risker.

Valuta-, Rénte- och andra prisrisker

Féretaget dr inte utsatt for nagon valutarisk. Bolaget har en viss
ranterisk avseende utlaning till kreditinstitut, vars utlaning loper
med rorlig ranta. Andra prisrisker utgérs av aktiekursrisk.

Operativa risker och ovriga risker
De traditionella finansiella riskerna har mycket liten paverkan pa
bolagets verksamhet. Foretaget utsétts dock forandra riskeriform
av operativa risker och dvriga risker. Med operativ risk avses risken
for forlust till foljd av t.ex.

+ Icke &ndamalsenliga eller misslyckade interna processer

«  Manskliga fel

« Felaktiga system

- Externa handelser

«  Legala risker

Operativa risker finns i verksamheten samt 1 samarbetet med
externa parter. De operativa riskerna motverkas genom intern
kontroll och uppratthatllandet av en god intern kontroll ar en
standigt pagaende process, som bl.a. omfattar:
- kravet pa att det skall finnas dndamalsenliga rutiner och
instruktioner
« klart definierad ansvars- och arbetsfordelning for

medarbetarna

« jncidenthantering

« arlig riskworkshop for identifiering och hantering av
vasentliga operativa risker

- andamalsenligt |T-stod

« behdrighetssystem

» interna informations- och rapporteringssystem for att bl.a.
tillgodose ledningens krav pa information om exempelvis
koncernens riskexponering

- informationssdkerhet och fysisk sdkerhet for att skydda
koncernens och kundernas tillgangar

Ryktesrisk

Med ryktesrisk avses forlust som uppkommer till foljd av
investerares, agares och myndigheters negativa uppfattning om
koncernen. Bolaget arbetar aktivt med etiska regler, riktlinjer for
hur affarer genomfiérs och hur kunder bem©ots, instruktioner for att
forhindra penningtvatt och hantera klagomal etc. for att motverka
daligt rykte. Malet med riskhanteringen avseende ryktesrisk skall
vara att bolagets verksamhet och produkter skall kannetecknas av
konkurrenskraft, kvalitet, transparens och ait alla intressenter
skall ha en god bild av bolaget.

Kapitalkrav

Strandberg Kapitalférvaltning AB klassificeras som ett klass 2
vardepappersholag i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning [EU] 2019/2033 av den 27 november 2019 om
tillsynskrav  for vardepappersforetag och om &ndring av
forordningarna [EU] nr 1093/2010, (EU] nr 575/2013, (EU] nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014 ["Vardepappers-férordningen” eller
“IFR"). Syftet med vardepappersbolagsférordningen {IFR] &r att
bolaget ska ha tillrdckligt kapital, men inte i forhatlande till
riskvdgda tillgdngar, utan i forhallande till de risker (kundrisker,
marknadsrisker och féretagsrisker) som &r forknippade med den
verksamhet som ar typisk for vardepappersbolag. Berdkningen av
de risker som ska kapitaltdckas ar darmed forandrade mot tidigare
kapitalkrav for kreditinstitut, dock ar bolagets kapitalbas
fortfarande endast bestdende av kdrnprimarkapital.

LVPM 3 Kap. 6§ anger det minsta startkapital som
vardepappersbolag maste halla. Utéver detta stadgar
Europaparlamentets och radets férordning {EU) 2019/2033 av den
27 november 2019 om tillsynskrav for vardepappersioretag och
om &ndring av férordningarna [EU] nr  1093/2010,
[EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014
["Vardepappersférordningen™ eller "IFR”) &ven berdkningen av
kapitalbasen i artiklarna 9 och 10, och i artikel 11 framgar att
bolaget forvantas att vid alla tidpunkter ha en kapitalbas storre an
den hogsta av foljande tre kapitalkrav:

« Kapitalkrav berdknat i enlighet med fasta omkostnader
e  Permanent minimikapitalkray
e Kapitalkrav fran summan av K-faktorer
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Kapitalkrav berdknat i enlighet med fasta omkostnader
Kapitalkravet for fasta omkostnader utgors av en fjardedel av
foregaende ars fasta omkostnader. Med fasta omkostnader avses
kostnader som inte ar rorliga, vilket motsvarar bolagets totala
rorelsekostnader. 25% av bolagets arliga, fasta omkostnader
berdknat enligt ovan uppgar till 2 447 033 kr.

Permanent minimikapitalkrav

Det permanenta minimikapitalkravet definieras som det
nodvandiga startkapitalet for ett klass 2 vardepappersbolag, for
Bolaget uppgar dessa belopp till EUR 150 000, motsvarande 1
217 400 kr.

Kapitalkrav fran summan av K-faktorer

K-faktorerna ar indelade 1 tre kategorier: kundrisker, marknads-
risker och foretagsrisker, som beskriver riskexponeringen for
bolaget. Varje kategori innehaller ett antal K-faktorer som
kvantifierar riskexponeringen for bolaget. Fér Bolaget uppgar den
totala summan av samtliga k-faktorer till 373 825 kr.

Bolagets hogsta kapitalkrav under Pelare 1 bestar ddrmed av 25%
av bolagets arliga, fasta omkostnader.

Foretagets kapitalsituation kan summeras pa féljande satt:

Kapitalkrav enligt Pelare 2

Kapitalkrav enligt Pelare 2 faststalls av bolagets styrelse varje ar |
IKLU, enligt kraven i FFFS 2014:12 Kap.10. Denna utvardering
syftar till att sakerstalla att bolaget har tillrackligt kapital for att
tacka risker 1| verksamheten, och for att kunna bedriva bolagets

verksamhet. Kapitalbehovet {or 2021 enligt Pelare 2 beraknades av
styrelsen till 539 167 kr.

Enligt artikel IFR ska bolaget dven rapportera information till
Finansinspektionen kvartalsvis avseende kapitalbasen och dess
kapitaltackning,

Kapitaltackningsanalys

Information om foretagets kapitaltdckning nedan avser sadan
information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finans-
inspektionens féreskrifter och allmanna rad [FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som
avser information som framgar av Europaparlamentets och radets
forordning (EU} 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsyns-
krav for vardepappersféretag och om andring av forordningarna
[EU] nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 samt
EU) nr. 806/2014,

Kapitalbas
Karnprimarkapital

Fullt betalda kapitalinstrument

Balanserade vinstmedel

Obeskattade reserver

Avgar:

Uppskjuten skatt pd obeskattade reserver

Foreslagen uidelning

4 662 791

) 1 837 444 12 462 791
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Totalt K-falkdorkrav

Férvaltade kundtiligdngar och kontinuerlig radgivning (K-AUM)

Innehav av kundmedel (K-CMH]) - pd separerade kontfon
iInnehav av kundmedel (K-CMH) - pa icke-separerade konton
Tillgdngor under f&rvaring och administration (K-ASA)
Hantering av kundorder {(K-COH]) - kontantiransaktioner

Hantering av kundorder (K-COH) - derivat

Nettoposifionsrisk (K-NPR)
Totala marginalsGkerheter (K-CMG)

Transaktionsmotparters fallissemang {K-TCD)

Daglig handelsakiivitet {K-DTF) - kontanttransaktioner
Daglig handelsakfivitet (K-DTF) - derivat
Exponeringar i handelslagret (K-CON]
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Likviditetskrayv

Kundgarantier

Totala likvida tilg&ngar

Bolaget upptyller det permanenta minimikravet {6r kapitalbasen
vitket ar 1517 400 SEK [det kapital som krdvdes nar
verksamheten fick koncession att driva vardepappersrérelse].

Bolaget har &ven, i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning [EU) 2019/2033 [IFR] en kapitalbas vitken Gverstiger
det hogsta vardet av kapitalkrav berdknat | enlighet med fasta
omkostnader, permanent minimikapitalkrav samt kapitalkrav
fran summan av K-faktorer. | Bolagets fall ar detta kapitalkrav
berdknat i enlighet med fasta omkostnader (2 447 033 SEKI.
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Det finns i enlighet med art. 436 ¢ | Tillsynsférordningen inga
pagaende eller forutsedda materiella eller réttsliga hinder fér en
snabb overféring av medel ur kapitalbasen.

Granskning av revisor

Delarsrapporten har inte varit foremal for dversiktlig granskning
av Bolageis revisor.
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Akfiekapital Balanserad vinst  Arets resul’rif Eget kapital
Ingadende balans 2020-01-01 _ 1 200 000 3 305 878 1575 908_ 6 081 786
Vinstdisposition enligt drsst&mma 1 575 908 -1 575 908 0
Utdelas till aktieGgarna ' -3 120 000 -3 120 000
Arets resultat 5 575 658 5575 658
Utgaende balans 2020-12-31 1 200 000 1761786 5 575 658 8 537 444
Vinstdisposition enligt arssi&mma 5 875 658 -5 575 658 0

Utdelas 1ill akfieGgarna -5 500 000 -5 500 000
Arets resultat 10 622 806 10 622 806

Utgdende balans 2021-12-31 1 200 000 1 837 444 10 622 806 13 660 250

Vinstdisposition enligt arsstGmma 10 622 806 -10 622 806 0
Utdelas till aktieGgarna -9 000 000 -9 000 000
Periodens resultat 3 410 541 3 410 541
Utgaende balans 2022-06-30 1 200 000 3 460 250 3 410 541 8 070 791

Bolagets kvotvdrde uppgar till 100 (100] kr.
Antalet aktier i bolaget uppgar till 12 000 {12 000] st.
Erhallna ovillkorade aktiedgartillskott fran FondNavigator AB uppgar titl 750 000 (750 000) kr.
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Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Bolaget har uppréattat delarsrapporten i enlighet med Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitutioner och vardepappersbolag. Vidare har radet for finansiell rapporterings
rekommendation Redovisning for juridiska personer [RFR 2] tillampats.

| alla ovriga vasentliga aspekter ar bolageté redovisningsprinciper och berakningsgrunder samt
presentation oférandrad jamfort med arsredovisningen 2021.

Intygande

Delarsrapporten har godkants av styrelsenden /- 2022,

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen samt

RFR2 och ger en rattvisande bild av foretagets stallning och resultat, samt att forvaltningsberattelsen ger
en rattvisande oversikt dver utvecklingen av foretagets verksambhet, stallning och resultat samt beskriver

vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget stalls infor.

Lund den

Joakim Sidnas
Styrelseordicrande

L W

Michael Faust
Styrelseledamot
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Malin Olsson
Styrelseledamot

[ -2022

Mikael Strandberg

Verkstallande direktor, styrelseledamot

Anders Jonsson
Styrelseledamot
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