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Arsredovisning

for

Barings Core Fund Kardinalmarket AB

359257-1623

Rikenskapsaret

2022

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Barings Core Fund Kardinalmarket AB intygar att resultatrikningen och
balansridkningen i arsredovisningen har faststillts p& arsstimma 2023-06-29. Arsstimman beslutade att
godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ockséd att innehallet i arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer verens med

originalen,

Stockholm 2023-06-30

istird Jonsson




DocuSign Envelope ID; ADFEDD72-FDF4-4AE3-90EC-3E9B11F43665

Innehallsforteckning

Forvaltningsberittelse
Resultatrikning
Balansrikning

Noter

Underskrifter

Arsredovisning

for

559257-1623

Rikenskapsaret

2022

Barings Core Fund Kardinalmarket AB

pet w3 N B DO




o om A
et it St

%

a3
[T %

232585 7

AFENROTFAINTZFT IHA8A

- | it X % B o
A ,.:.,1...1';.._ 5
-r

-
i3

4

7

ﬂ“E?"’—
e

-l‘-'ﬁ_."_:;
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Barings Core Fund Kardinalmarket AB 2 (11)
Org.nr 559257-1623

Styrelsen for Barings Core Fund Kardinalmarket AB avger foljande drsredovisning for rdkenskapsaret
2022,

Arsredovisningen ér upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Bolaget har till foremal for sin verksamhet att direkt och indirekt dga och forvalta fastigheter och

fastighetsbolag. Bolaget dger fastigheten Kardinalmérket 1.

Foretaget har sitt sédte 1 Stockholm.

Agarforhallanden
Bolaget 4r ett heldgt dotterbolag till Barings Core Fund Norrkoping Holding AB org.nr 559259-5697 som

dger samtliga aktier 1 bolaget. Koncernredovisning upprittas av moderbolaget Barings European Core
Property Fund SCSp SICAV-SIF med registreringsnummer B 201.401 och finns att tillga pé foljande
adress: L-2453 Luxembourg, 19 Rue Eugéne Ruppert.

Viisentliga hiéindelser under rikenskapsaret
Inga vésentliga hindelser har intréffat under rékenskapsaret.

Forviantad framtida utveckling samt viasentliga risker och osikerhetstaktorer
Styrelsen beddmer att bolaget kommer att bedriva en ofordndrad verksamhet. Fastigheten &r fullt uthyrd
och ingen personal dr anstélld 1 bolaget.

Flerarsoversikt (Tkr) 2022 2021 2020

(8 méan)
Nettoomséttning 23 281 16 632 0
Resultat efter finansiella poster -4 779 -2 419 -8 915
Soliditet (%) 46,4 47,2 61,6

Forandringar 1 eget kapital

Aktie- Balanserat Arets Totalt
kapital resultat resultat
Belopp vid arets ingang 25 000 2277 402 699 3 856 189 231 283 888
Disposition enligt beslut
av arsstimman: 3 856 189 -3 856 189 1
Arets resultat -6 090 629 -6 090 629

Belopp vid arets utgang 25 000 231 258 888 -6 090 629 225193 259
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Barings Core Fund Kardinalmarket AB 3(11)
Org.nr 559257-1623

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 231 258 888
arets forlust -6 090 629
225 168 259

disponeras sa att
1 ny ridkning dverfores 225 168 259

Foretagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrdkning med noter.
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Barings Core Fund Kardinalmarket AB 4 (11)

Org.nr 559257-1623

Resultatrﬁkning Not 2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31

Rorelsens intikter

Hyresintidkter 23 281 003 16 632 296

23 281 003 16 632 296

Rorelsens kostnader

Fastighetskostnader -1 754 788 -794 910

Ovriga externa kostnader -2 985910 -1 841 220

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -16 476 970 -14 223 501

Ovriga rorelsekostnader 0 -248
-21 217 668 -16 859 879

Rorelseresultat 2 063 335 -227 583

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 22 964 60

Réantekostnader och liknande resultatposter 3 -6 865 741 -2 191 012

-6 842 777 -2 190 952

Resultat efter finansiella poster -4 779 442 -2 418 535

Resultat fore skatt -4 779 442 -2 418 535

Skatt pa arets resultat 4 -1 311 187 6274724

Arets resultat -6 090 629 3 856 189
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Barings Core Fund Kardinalmarket AB 5 (11)
Org.nr 559257-1623
Balansriikning Not 2022-12-31 2021-12-31
&)
;
= TILLGANGAR
EQ Anldggningstillgangar
)
& Materiella anliiggningstillgangar
) Byggnader och mark 5 446 210 971 455 667 441
¢ Pégiende nyanlidggningar och forskott avseende
% materiella anldggningstillgdngar 6 0 3 054 516

446 210 971 458 721 957

oo

R o] r—

e, 5, M W

Finansiella anliiggningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 7 11 500 000 0
Uppskjuten skattefordran 1 494 262 1 494 262

12 994 262 1494 262
Summa anléiggningstillgangar 459 205 233 460 216 219

Omsiittningstilleangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 0 7 500 000
Ovriga fordringar 1020511 3 400 742
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 8 4 048 938 5 897 428

5 069 449 16 798 170
Kassa och bank 21 089 329 13 258 989
Summa omsittningstillgangar 26 158 778 30 057 159

SUMMA TILLGANGAR 485 364 011 490 273 378
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Barings Core Fund Kardinalmarket AB
Org.nr 559257-1623

Balansrikning Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsittningar
Ovriga avsittningar
Summa avsiattningar

Langfristiga skulder 10
Skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernforetag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 11
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2022-12-31

25 000
25 000

231 258 888

-6 090 629
225 168 259
225193 259

-

226 842 000
21 368 000
248 210 000

1 050 733
2 049 693
1 269 946
7 590 380
11 960 752

485 364 011

6 (11)

2021-12-31

25 000
25 000

2277 402 698

3 856 189
231 258 887
231 283 887

34 067
34 067

226 842 000
22 065 323

248 907 323

0

3 073702
1203 512
5 770 887
10 048 101

490 273 378
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Barings Core Fund Kardinalmarket AB 7(11)
Org.nr 559257-1623

Noter

Not 1 Redovisnings- och viarderingsprinciper

Allméinna upplysningar

Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna 4r oférdndrade jamfort med féregaende ar.

Intiktsredovisning

Intidkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas 1 den
omfattning det #r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intédkterna
kan berédknas pa ett tillforlithigt sétt.

Anléggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvédrde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Komponentindelning

Materiella anldggningstillgangar har delats upp pa komponenter ndr komponenterna ér betydande och nér
komponenterna har visentligt olika nyttjandeperioder. Nar en komponent 1 en anldggningstillgang byts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvirde aktiveras. Utgifter for 16pande reparationer och underhall redovisas som kostnader.

Materiella anliiggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsviarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som ér direkt héiinforliga
till forvérvet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet riknas in 1 tillgangens redovisade virde. Utgifter 10r
l6pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nér de uppkommer.

Forvaltningsfastigheter
Fastigheterna har upptagits till anskaffningsvidrde med tilldgg for kommande utgifter som medfor att
prestandan forbéttras 1 forhallande till den niva som géllde da fastigheten usprungligen anskaffades.

Redovisat virde for fastigheter prévas betrdffande eventuell nedskrivning nér héindelser eller dndrade
forutsdttningar indikerar att det redovisade véirdet evenuellt inte kommer att kunna atervinnas.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjirt 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den férvintade
férbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska foérdelar. Avskrivningen redovisas som kostnad 1 -
resultatrdkningen. Marks skrivs ej av.

Foljande avskrivningstider tilldmpas

Byggnader, markanldggningar och forbéttringar. 10-100 ar

Bedtmningen av en tillgadngs restvédrde och nyttjandeperiod gors arligen.

Byggnaderna bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder. Huvudindelningen &r byggander
och mark. Ingen avskrivning sker pa komponenten mark vars nyttjandeperiod bedéms som obegrinsad.
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Barings Core Fund Kardinalmarket AB 8 (11)
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Foljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till grund for avskrivningen pa

byggnaderna:

-Stomme 100 ar
-Stomkompletteringar, innerviggar mm 20-40 ar
-Installationer, virme, el , VVS, ventilation mm 20-40 ar
-yttre ytskikt, fasader, yttertak, mm 20-30 ar
-inre ytskikt, maskinell utrustning mm 10-15 ar

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i1 enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument vérderade
utifran anskaffningsvérdet) i BENAR 2012:1.

Finansiella instrument védrderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i1 balansrdkningen nér

bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen
nér ritten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och bolaget har dvertort 1 stort

sett alla risker och forméaner som ér forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrdkningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Not 2 Anstillda och personalkostnadet
Bolaget har inte haft nagra anstéllda och har inte heller nagra 16ner utbetalats.

Not 3 Réintekostnader och liknande resultatposter

2022 2021
Rintekostnader till kreditinstitut -4 576 852 -3176 575
Réintekostnader till koncernféretag -1 092 680 1919 148
Ovriga rintekostnader -1 193 861 -932 471
Kursdifferenser -2 348 -1114

Utgaende redovisat virde -6 865 741 -2 191 012
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Barings Core Fund Kardinalmarket AB
Org.nr 559257-1623

Not 4 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Justering avseende tidigare ar

Fordandring av uppskjuten skatt avseende temporira skillnader

Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter

Justering avseende skatter for foregdende
ar

Redovisning av tillgang avseende tidigare
ars underskottsavdrag

Ej avdragsgilla ej bok{oringsméssiga
avskrivningar

Skattemdssiga avskrivningar
Aterldggning av icke avdragsgilla
riantekostnader

Temporira skillnader av fastighet
Redovisad effektiv skatt

Not 5 Bygegnader och mark

Ingaende virden via fusion

Omklassificeringar

Overvirde av byggnad via fusion 2021-04-21
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar

Ingaende avskrivningar via fusion 2021-04-21
Avskrivningar av 6vervirde for byggnad
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Uppgifter om forvaltningsfastigheter
Verkligt varde

Procent

20,60

27,43

2022

-1 345 256
2

34 067

-1 311 187

2022

9 (11)

2021

-704 439
1 663 634
> 315 529

6 274 724

2021

Belopp
4779 442

984 565
-1 973 542
15 252

34 069

Procent

20,60

Belopp
2418 534

498 218
-1 475 348

5 518 967

-1 447 966
1 335334

-258 899

-1 311 187

2022-12-31

5277 128 827
7 020 500

0

534 149 327

-80 909 395
0

O

-7 028 961
-87 938 356

446 210 971

481 330 000

-259,44

308 644

-1 470 324
1 324 4388

418 528
1l 13 22

2021-12-31

215 344 551

0
311784 276
527 128 827

0

-57 237 885
-7 086 006
-7 137 495
-71 461 386

455 667 441

552 000 060

6274724
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Not 6 Pagaende nyanliiggningar och forskott avseende materiella anliggningar

248 210 000

2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskafiningsvirden 3054516 0
Inkép 3 965 984 3054516
Omklassificeringar -7 020 500 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 0 3 054 516
Utgaende redovisat virde 0 3 054 516
Not 7 Fordringar hos koncernforetag
2022-12-31 2021-12-31
Lan till BCF Norrkoping Holding AB 7 500 000 7 500 000
Lan till BCF Sorred MergCo AB 4 000 000 0
Utgiaende ackumulerade anskaffningsvirden 11 500 000 7500000
Utgaende redovisat virde 11 500 000 7 500 000
Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda forsdkringspremier 960 253 0
Forutbetalda riantekostnader 2 953 561 5 897 428
Upplupna rénteintdkter BCF Sorred MergCo AB 21 699 0
Upplupna rianteintikter BCF Norrkoping Holding AB 113 425 0
4 048 938 5 897 428
Not 9 Antal aktier och kvotvirde
Antal Kvot-
Namn aktier virde
Antal aktier 25 000 1
25 000
Not 10 Langfristiga skulder
2022-12-31 2021-12-31
Forfaller senare idn fem ar efter balansdagen
Ovriga skulder till kreditinstitut 226 842 000 226 842 000
Skulder till koncernforetag 21368 000 22 065 323

248 907 323
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Barings Core Fund Kardinalmarket AB
Org.ar 559257-1623

Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2022-12-31
Upplupna rintekostnader BCF Sweden Holding AB 4 030 855
Upplupna rintekostnader till kreditinstitut 451 416
Upplupna kostnader 756 051
Forutbetalda hyresintdkter 2 352 058
7 590 380
Not 12 Stillda siikerheter

2022-12-31

For skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 226 842 105
226 842 105

Not 13 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Inga visentliga hindelser har intrdffat under rikenskapsarets slut.

Resultat- och balansrikningen kommer att foreldggas pé arsstimma for faststéllelse.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

@' ,a"""“ QWWS Mol iy

[Sting Jonsson SIEEERE6H g
Styrelseordforande Styrelseledamot
DocuSigned by: DocuSigned by:

plli # Q///Z
0A7TLCBOF2DER4EG | 8B4 2403E650438...
1 Hakala eil Robertsor
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revistionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

KPMG AB

DocuSlgned by:
g ot [l
%)

TERCATISSGH -

Auktoriserad revisor
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2021-12-31

2 824 750
2 215797
730 340
0

5770 887

2021-12-31

226 842 105
226 842 105
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Till bolagsstdmman | Barings Core Fund Kardinalmarket AB, org. nr 5569257-1623

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Barings Core Fund Kardinalmarket AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Barings Core Fund Kardinalmarket ABs finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat fér aret enligt
arsredovisningslagen, Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatréakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Barings Core Fund Kardinalmarket AB enligt god revisorssed |

Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar &ven for den interna kontroll som den bedémer ar
n&dvandig for att uppratta en arsredovishing som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
peddmningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Den

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av saékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
telaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att [Bmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan foérvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt |SA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgora en grund fér vara
uttalanden. Risken fér att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter ar hégre an fér en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten |
den interna kontrollen.

upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillAmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar |
redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om fampligheten i att styrelsen anvander

antagandet om fortsait drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osé&kerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamneten.

—— Utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen och

innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfdrt en revision av styrelsens forvaltning fér Barings Core Fund Kardinalmarket AB for ar
2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrinet for

rékenskapsaret.

Revisionsberattelse Barings Core Fund Kardinalmarket AB, org. nr §59257-1623, 2022
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DocuSign Envelope ID: ADFEDD72-FDF4-4AE3-90EC-3E9B11F43665

Grund for uttalgnden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Barings Core Fund Kardinalmarket AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av s&kerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot

i nagot vasentligt avseende:

—— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed | Sverige alltid kommer
att upptécka atgéarder eller férsummelser som kan féranleda

Stockholm per den dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB

DocuSigned by:

OB84FB19CDR7487...
Marc Karlsson

Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Barings Core Fund Kardinalmarket AB, org. nr 559257-1623, 2022

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller ait ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebéar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse 16r bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade besiui, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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(—--—Du:uSignud by:

Andreas Mrbwg

N\ 8004F8RFSEACADS...

Andreas Norberg
andreas.norberg@barings.com

Security Level: Email, Account Authentication
(None

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 134.238.48.107

Authentication Details
|dentity Verification Details:
Workflow |D: facedebc-e28d-4182-adbf-789fbd673b01

Workflow Name: DocuSign ID Verification

Workflow Description: The signer will need to identify themselves with a valid government [D.

|dentification Method: Electronic ID

Type of Electronic [D: BankID Sweden

Transaction Unique ID: 6847 ceda-95d2-5da5-944a-788cd 1920490
Country or Region of ID: SE

Result: Passed

Performed: 6/27/2023 4.58:23 PM

Identity Verification Details:
Workflow |D: facedebc-e28d-4182-adbf-789fbd673b01
Workflow Name: DocuSign ID Verification

Workflow Description: The signer will need to identify themselves with a valid government ID.

|dentification Method: Electronic ID

Type of Electronic ID: BankiD Sweden

Transaction Unique ID: 6847ceda-95d2-5da5-944a-788cd 1920490
Country or Region of ID: SE

Result: Passed

Performed: 6/27/2023 5:07:00 PM

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 6/27/2023 5:04:06 PM
ID: 68536ad3-12e6-4408-90fe-7%e47c4850e1

~—=BDocuSigned by:

(e

N——BAD2D775846944E .

Kristina Johnson
kristina.johnson@barings.com
Director

Barings Core Fund Stockholm 1 AB

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Signature Adoption: Drawn on Device
Using IP Address: 94.234.118.174
Signed using mobile

Authentication Details
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|dentity Verification Details:
Workflow ID: facedebc-e28d-4182-adbf-789fbd673b01
Workflow Name: DocuSign ID Verification
Workflow Description: The signer will need to identify themselves with a valid government ID.
|dentification Method: Electronic |D
Type of Electronic ID: BanklD Sweden
Transaction Unique ID: d98661e9-06ib-56a6-afdc-d8ee0850a9ca
Country or Region of ID: SE
Result: Passed
Performed: 6/27/2023 5:31:21 PM

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 2/6/2023 4:42:49 PM
ID: 95840e23-aebe-4754-984a-4f5dbf40fd96

Marc Karlsson /~—DocuSigned by:
marc.karlsson@kpmg.se /{/(;_M Z [ Zv\_

KFJMG AB \——0B84FB19CDB7487...
Security Level: Email, Account Authentication _ _ _
(None) Signature Adoption: Drawn on Device

Using IP Address: 195.84.56.2

Authentication Details
|dentity Verification Details:
Workflow ID: facedebc-e28d-4182-adbf-789fbd673b01
Workflow Name: DocuSign ID Verification
Workflow Description: The signer will need to identify themselves with a valid government ID.
|dentification Method: Electronic ID
Type of Electronic ID: BankID Sweden
Transaction Unique ID: fd1be3af-8¢54-5df7-b58c-0b50a0983306
Country or Region of ID: SE
Result; Passed
Performed: 6/28/2023 6:11:49 PM

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via DocuSign

Neil Robertson DocuSigned by:

neil.robertson@barings.com W£

M an ager 38B12403E65D486...

Security Level: Email, Account Authentication _

(None)y Signature Adoption: Uploaded Signature Image

Using IP Address: 130.32.42.1

Authentication Details
l[dentity Verification Details:
Workflow ID: facedebc-e28d-4182-adbf-789fbd673b01
Workflow Name: DocuSign ID Verification
Workflow Description: The signer will need to identify themselves with a valid government ID.
|dentification Method: Government Issued |d Document
Type of Document; Passport
|dentification Level: ID Only
Transaction Unique ID: 4a99e14c¢-ac10-558f-aee8-a681d4ad1d89
Country or Region of ID: GB
Result: Passed "
Performed: 6/27/2023 3:48:08 PM

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 6/27/2023 3:48.26 PM
ID: 11356b04-86b7-4042-b4e5-9e10120b1835

Olli Hakala ~—DocuSigned by:

olli.hakala@barings.com i (Jfafam

Security Level: Email, Account Authentication e RTRIORRRORES,
(None)

Signature Adoption:; Pre-selected Style
Using IP Address: 134.238.48.107

Authentication Details
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Viewed: 6/27/2023 3:48:26 PM
Signed: 6/27/2023 3:48:31 PM

Sent; 6/27/2023 3:35:51 PM
Viewed: 6/28/2023 9:47:43 AM
Signed: 6/28/2023 9:47:48 AM
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Electronic Record and Signature Disclosure created on: 12/20/2022 3:49:32 PM
Parties agreed to: Andreas Norberg, Kristina Johnson, Neil Robertson, Olli Hakala

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, KPMG AB (we, us or Company) may be required by law to provide to you
certain written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for providing
to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign system. Please read the
information below carefully and thoroughly, and if you can access this information electronically
to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please
confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and
signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, i1t will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,

ok authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
rff!*: available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance ot you
- inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
ch notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
e us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
= the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
e described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
zj consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
fﬁl electronically from us.
i
4
How to contact KPMG AB:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: dpreporting@kpmg.se

To advise KPMG AB of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at dpreporting@kpmg.se and in the
body of such request you must state: your previous email address, your new email address. We
do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from KPMG AB

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to dpreporting@kpmg.se and in the body
of such request you must state your email address, full name, mailing address, and telephone
number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with KPMG AB

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:



372

2,

o S ST TR 5 S S R S L T Cle R B (e S S T [y S S
-

i =R VNDNTFININNIVNTI 1S

A =,

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to dpreporting@kpmg.se and 1n the body of such request you must state your
email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other information
from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for online
documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software

The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The
current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (1) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before

clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

 You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify KPMG AB as described above, you consent to receive
exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by KPMG AB during the course of your relationship with KPMG AB.



