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Undertecknad verkstidllande direktor 1 Valbruna Nordic AB intygar

hdrmed, att en med denna avskrift likalydande resultat- och

balansriakning faststéillts pa ordinarie arsstimma den 7 mars 2023.

Arsstimman besl6t dven att godkiinna styrelsens forslag till

vinstdisposition.

Karlstad den 7 mars 2023
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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten
Valbruna Nordic AB startade sin verksamhet i juni 1992 och ingar i Valbruna Stainless gruppen.

Bolaget 4r ett helédgt dotterbolag till Acciaierie Valbruna, med séte i Vicenza, Italien. Koncerredovisningen upprattas | Acclaierie
Valbruna S.P.A,, registreringsnummer 01595620061, med huvudkontor i Vicenza och legalt séte | Bolzano, talien.

Bolaget séljer, lagerhaller och distribuerar rostfria langa produkter. Produkterna képs framst fran vart moderbolag Acciaierie
Valbruna i ltalien. Férséljiningen i Sverige sker huvudsakligen via samarbetsavtal med distributérerna BE-Group och Tibnor AB.
Till Danmark sker forséljning i egen regi direkt till slutkunder. Till Norge sker forséaljningen i egen regi till distributorer. Vara
forsaljningsfunktioner i Danmark och Norge drivs formellt som utldndska filialer.

Bolaget har sitt sate, kontor och lager i Karlstad. Leveranser av ett komplett sortiment av stangprodukter till den nordiska
marknaden samt leveranser av framst specialstalsorter till 6vriga variden baseras pa ett centralt servicelager i Karlstad, Sverige.
Merparten av denna forsaljning sker i samverkan med systerbolag inom Valbruna-koncernen.

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Efterfragan dkade nagot under 2022 jamfért med 2021 och 2020 och dr darmed tillbaka pa en bra niva. Legeringspnserna ¢kade
kraftigt under andra kvartalet, dérefter sjénk de nagot under tredje kvartalet och sedan planade de ut resten av aret. Svenska
kronan har varit volatil under aret och succesivt férsvagats vilket paverkade legeringspriserna marginelit under samma period.
Marginalen 6kade betydligt mer 2022 jamfért med 2021, pga. de 6kade legeringspriserna. Priskonkurrensen har varit fortsatt
stark pa den nordiska marknaden. '

Faktureringen uppgick tilt 717 MSEK (foregaende ar 483 MSEK), en 8kning med +48 %. Totala faktureringsvolymen okade
omsétiningen med +3% och priserna 6kade omsitiningen med +45%.

Resultat fére bokslutsdispositioner uppgick till +73,6 MSEK (foregaende ar +50,6 MSEK). Av resultatet 2021 utgor 17,9 MSEK
en resultatpaverkande effekt genom en erséttning fran en rattstvist, som avslutades under 2021, se not 4 och 13. Var
grundintj&ning 2022 har ékat mycket i kronor via betydligt hégre marginaler och nagot hégre volym och vi har gatt in i ar 2023
med nagot stigande legeringspriser och marginaler samt med nagot ldgre volym.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osakerhetsfaktorer
Volymerna forvantas minska nagot pga lagre aktivitet, atminstone under forsta halvaret av 2023. Kraftigt volatila legeringspriser
utgor en riskfaktor for 2023, pga. situationen i Ukraina och sanktionerna mot Ryssiand. Vidare kan energipriserna stiga

" yiterligare fran nuvarande héga niva samt att inflationen kan halla i sig, vilket kan bromsa den ekonomiska utvecklingen.

Tillstands- eller anméiningspliktig verksamhet enligt miljobalken

Foretaget storsta miljpaverkan ar inom transporter samt leverantérer och entreprendrer. Dar det ar mojligt samordnas
leveranser for att minska miljépaverkan. Vidare ar bolaget certifierade enligt ISO9001 och 1ISO14001. Bolaget &r
anmainingspliktigt enligt miljébalken, en anmalan har gjorts till Karistad Kommun och beslut har mottagits.

Icke finansiella upplysningar - Personal
Foretaget féljer kollektivavtalet med Unionen och IF Metall, Bolaget strédvar efter lika 10n for lika arbete samt en jJamn
férdelningen mellan méan och kvinnor.

Anvandning av finansiella instrument
Verksamhetens anvdndning av finansiella derivatinstrument &r obetydlig.

Hallbarhetsrapport
FFOretaget upprattar hallbarhetsrapport i enlighet med arsredovisningslagen 6 kap 11§ har bolaget valt aft uppratta
hallbarhetsrapporten som ett fristdende dokument. Rapporten finns tillgdnglig pa foretagets webbplats, www.valbrunanordic.se.
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Flerarsoversikt
Nyckeltal 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséttning, MSEK 717 483 370 433 420
Resultat efter finansiella poster, MSEK 74 51 -6 13 23
Balansomslutning, MSEK 434 355 279 309 275
Soliditet ' 55,1% 50,2% 49,9% 48,1% 49,6%
Avkastning pa totalt kapital 19,7% 17,1% -1,9% 5,0% 10,1%
Avkastning pa eget kapital, efter skatt 28,5% 19,3% -0,2% 7.7% 15,0%
Medelantal heltidsanstéllda 31 31 28 28 28
Definitioner - nyckeltai:

1. Soliditet = (Totalt eget kapitai + 79,4% av obeskattade reserver) / (Balansomslutning - Kassa o Bank)

2. Avkastning pa totalt kapital = Rérelseresultat / (Balansomslutning - Kassa o Bank) (Medelvéarde av IB och UB)

3. Avkastning pa eget kapital, efter skatt = (Arets resultat + 79,4% av arets dispositioner) /

(Totalt eget kapital + 79,4% av obeskattade reserver) (Medelvarde av IB och UB)
Forandringar i eget kapital
Aktie-  Reserv- Balanserad Arets Summa

Belopp i tkr kapital fond vinst resultat  eget kapital
Ingaende balans 10 000 2 007 123 149 29 979 165 135
Resultatdisposition — oo 29 979 -29 979 —
Arets resultat —~ - - 43 584 43 584
Utgaende balans 10 000 2 007 153 128 43 584 208 719

Forslag till disposition betriaffande bolagets vinst
Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att till forfogande staende vinstmedel,
kronor 196 711 909 sek disponeras enligt nedan:

Balanserad vinst 153 128 083
Arets vinst 43 583 826
Att i ny rékning balanseras Summa 196 711 909

Vad betraffar foretagets resultat och stalining i 6vrigt hdnvisas till efterfoljande resultat-
och balansrdkningar med tillh6rande bokslutskommentarer.

2017

328

218
51,9%

1,9%
1.2%

28
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Resultatrakning
22-01-01 21-01-01

Belopp i tkr Not — 22-12-31 - 21-12-31
Nettoomséttning 3 716 921 483 341
Ovriga rérelseintikter 4 2 288 18 842

719 209 502 183
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -588 517 -399 420
Personalkostnader 5 -31 352 -28 450
Ovriga externa kostnader 6 -23 406 -20 465
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar 7 -1 683 -2 477
Ovriga rorelsekostnader 8 —~ -208
Rorelseresultat 74 251 51 163
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 9 17 —
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -643 -593
Resultat efter finansiella poster 73 625 50 570
Bokslutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfond -18 567 -12 726
Forandring av avskrivningar utéver plan ~ —
Resultat fére skatt 55 (058 37 844
Skatt pa arets resuitat 11 -11 474 -7 865
Arets resultat 43 584 29 979
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Balansrakning
Belopp i thr Not 22-12-31 21-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Mark 12 2 000 2 000
Byggnader och markanlaggningar 13 6 705 7173
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 14 6 197 6 527
Inventarier, verktyg och utrustning 15 437 584
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anldggningstillgangar 1 655 574
16 994 16 858
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 16 — —
Andra langfristiga fordringar 17 1563 -
153 —
Summa anlaggningstillgangar 17 147 16 858
Omsattningstillgangar
Varulager
Handelsvaror 18 271 527 201 616
271 527 201 616
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 118 083 94 964
Fordringar hos koncernféretag 12 036 644
Skattefordringar - .
Ovriga fordringar | 4 706 2 331
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 665 12 565
135 490 110 504
Kassa och bank 9 560 26 385
Summa omsaéttningstillgangar 416 577 338 505
SUMMA TILLGANGAR 433724 355 363
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Balansrakning
Belopp i tkr Not 22-12-31 21-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 10 000 10 000
Reservfond 2 007 2 007
12 007 12 007
Fntt eget kapital
Balanserad vinst 153 128 123 149
Arets resultat 43 584 29 979
196 712 153 128
208 719 165 135
Obeskattade reserver
Ackumulerade avskrivningar utéver plan = —
Periadiseringsfonder 31293 12726
31 293 12 726
Avsiittningar
Ovriga avséattningar 21 —~ —
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 11 000 13 000
Skulder till koncernféretag 13 910 12 784
24 910 25784
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 2 000 2 000
Checkrakningskredit 23 — —
Leverantdrsskulder 4 681 13 879
Skulder till koncernféretag 139 407 114 249
Skatteskulder 4 212 4 953
Ovriga skulder 12 313 10 355
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 6 189 6 282
168 802 151 718
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 433 724 355 363
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N Kassaflodesanalys }

GO | 22-01-01 21-01-01

o Belopp i tkr ~ 921,39 — 21-12-31

E"‘L‘j

E%: Den I6pande verksamheten

gfi Rorelseresultat 74 251 51 163

Cors Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. -605 -15 999

™ | 73 646 35 164
Erhallen rénta 17 —
Erlagd ranta -643 -593
Betald skatt -12 215 -2 080
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 60 805 32 491
Kassaflode fran férandringar i réreisekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager ' -69 911 -34 551
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar : -24 986 -26 383
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 17 825 30 747
Forandring av rorelsekapital | -77 072 -30 187
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -16 267 2 304
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 819 -3 196
Ersattning for materiel tillgang, kontant reglerat — 20 500
Férandring av finansiella tillgangar -153 21
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 972 17 325
Finansieringsverksamheten
Férandring av nyttjandegrad pa checkriakningskredit = s
Okning (+) / minskning (-) av langfristiga skulder -874 -1 763
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -874 -1 763
Arets kassafléde -19 113 17 866
Likvida medel vid arets bérjan 26 385 7918
Kursdifferens i likvida medel 2 288 601
Likvida medel vid arets slut 9 560 . 26 385
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i tkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper

Fr o m rdkenskapsaret 2014 uppréttas arsredovisningen med tillampning av arsredovisningsiagen och
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Tillgangar, avséatiningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Lan fran koncernbolag
Del av bolagets externa finansiering sker genom lan fran koncernbolag.

Intéktsredovisning
Det inflode av ekonomiska férdelar som ftiretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning redovisas som
intakt, Intakter varderas till verkliga védrdet av det som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Férséljning av varor
Vid férséljning av varor redovisas intékten vid leverans.

Rénta
Intdkt redovisas nar de ekonomiska fordelarna som &r férknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla foretaget samt nar inkomsten kan berdknas pa ett tillforitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdrde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom ink&pspriset dven utgifter som ar direkt hanfdrliga till férvarvet.

Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer dn en ovidsentlig del av den sammanlagda utgiften for
tillverkningen och uppgar till mer dn ett obetydligt belopp har réknats in i anskaffningsvardet. Avsatining
for berdaknade utgifter for nedmontering, bortforsling eller aterstéllande av plats har rdknats in i anskaffningsvéardet.

Tillkommande ulgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet rdknas in i tillgangens redovisade varde.
Utgifter for I6pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nédr de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjdrt éver tillgangens berdaknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
férvdntade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.

Féljande avskrivningstider tillampas: Nyttiandeperiod
Byggnader 25 ar
Markanlaggningar 20 ar
Maskiner, inventarier och verktyg 5-15 ar

Skillnaden mellan ovan ndmnda avskrivningar och skattemassigt gjorda avskrivningar redovisas
som ackumulerade éveravskrivningar, vilka ingar i obeskattade reserver.

Leasing

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavial.

lLeasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhdjd férstagangshyra men

exklusive utgifter for tjgnster som férsdkring och underhall, redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Utlindsk valuta |
Monetédra poster i utlandsk valuta rdknas om till balansdagens kurs. Icke-monetédra poster raknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfaliet.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det ldgsta av anskaffningsvérdet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har inkuransrisker
beaktats. Anskaffningsvérdet berdknas enligt forst in — forst ut — principen. | anskaffningsvardet ingar férutom utgifter
for inkOp dven utgifter f6r att bringa varorna {ill deras aktuelia plats och skick. | egentillverkade halv- och helfabrikat
bestar anskaffningsvérdet av direkta ftillverkningskostnader och de indirekia kostnader som utgor mer 4n en ovasentlig

del av den sammanlagda utgiften f6r tiliverkningen. Vid vdrderingen har hansyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande.

Da 97% av anskaffningsvardet har bedomts ge ett ldgre varde 4n det lagsta av anskafiningsvérdet respektive netto-
forsaljningsvérdet har bolaget valt att i enlighet med BFNAR 2012:1, punkt 13:14, redovisa varulagret till detta varde

per 2022-12-31.
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Finansiella tillgangar och skulder
- Finansiella tillgadngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
E:; vérderade utifran anskaffningsvéardet) i BFNAR 2012:1.
povrd
o Redovisning i och borttagande fran balansrékningen
::it; En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i instrumentets
% avtalsmaéssiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflidet
E"}, fran tillgangen har upphért eller reglerats. Detsamma géller nédr de risker och férdelar som ar férknippade med
) innehavet i allt vasentligt dverférts till annan part och féretaget inte langre har kontroll 6ver den finansiella

tillgadngen. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nédr den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphdart.

Vérdering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgadngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som &r direkt hadnforliga till férvarvet av tillgadngen. Finansiella omsattningstillgangar
varderas efter férsta redovisningstillfallet till det 1agsta av anskaffningsvardet och netiofdrsaljningsvardet
pa balansdagen. Kundfordringar och évriga fordringar som utgdr omsattningstillgangar varderas
individuellt till det belopp som berdknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter férsta redovisningstillfallet till anskafiningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tillagg fér eventuella uppskrivningar. Rantebdrande finansiella
anldggningstillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvirde med tilldmpning av effektivrdntemetoden.

Viardering av finansiella skulder

L angfristiga finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt
hanférliga till upptagande av lan har korrigerat lanets anskaffningsvarde och periodiserats enligt
effektivrantemetoden. Korifristiga skulder redovisas till anskaffningsvérde.

Ersédttningar till anstéllda

Erséttningar till anstélida efter avsiutad anstélining
Planer for ersattningar efter avsiutad anstalining klassificeras som antingen avgiftsbestdmda eller

férmansbestdmda.

Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Betriaffande formansbestamda planer har féretaget valt att tillampa de férenklingsregler som
finns i BFNAR 2012:1. Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestdmada
vilket innebér att avgifterna kostnadsférs i resuitatrdkningen.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt fér innevarande rdkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den delen av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt
resultat avseende framtida rékenskapsar till f6ljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock sérredovisas inte
uppskjuten skatt hanforlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver redovisas som en egen

post i balansrdkningen. Uppskjuten skattefordran redovisas fér avdragsgilla temporéra skillnader och f6r
majligheten att i framtiden anvdnda skattemdssiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det
redovisade vardet fér motsvarande tillgang eller skuld férvdntas atervinnas respektive regleras. Beloppen
baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar beslutade per balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Avsdttningar

En avsattning redovisas i balansrékningen nar foretaget har en legal eller informell férpliktelse till f6ljd av en
legal eller informell forpliktelse till féljd av en intrdffad hdndelse och det &r sannolikt att ett utflode av resurser
krdvs for att reglera forpliktelsen och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Vid férsta redovisningstilifiliet virderas avsattningar till den bdsta uppskattningen av det belopp som kommer
att kravas for att reglera férpliktelsen pa balansdagen. Avséttningarna omprévas varje balansdag.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk fér vdsentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan. Priserna mot

kund &ndras manadsvis och nar priserna pa legeringstilidgg sjunker finns risk fér nedskrivning av lagervardet.
SKulder i utldndsk valuta omvérderas till balansdagskurs och vid stigande eller sjunkande kurser finns risk

for orealiserade kursforluster eller orealiserade kursvinster. |
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Not 3 Nettoomsittning per geografisk marknad 22-01-01 21-01-01
— 22-12-31 ~ 21-12-31
Nettoomsétitning per geografisk marknad
Nordiska ldnder 688 370 465 027
Ovriga lander 28 551 18 314
716 921 483 341
Not 4 Ovriga rorelseintikter 22-01-01 21-01-01
| — 22-12-31 — 21-12-31
Ovriga rérelseintéakter
Forlikning, aterfOrda avskrivningar - 17 875
Kursvinster pa fodringar/skulder av rérelsekaraktar 2 288 601
Ovriga poster — 366
2 288 18 842
Not5 Anstallda och personalkostnader mm
22-01-01 21-01-01
— 22-12-31 — 21-12-31
Medelantalet anstéillda 31 31
Varay man 74% 74%
Loner, andra erséttningar och sociala kostnader
Styrelse och VD 2 191 1 883
Ovriga anstéllda 19 010 17 304
Summa 21 201 19 187
Sociala kostnader 10 151 9 263
(varav pensionskosinader) (-3759) (-3530)
(varav styrelse och VD) (-590) (-611)
Totalt 31 352 28 450
Nagra utestaende pensionsfdrpliktelser eller andra forpliktelser gentemot styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktdren foreligger inte.
Utdver erséttning under uppséagningstiden, 24 manader, &ger VD ingen réatt till avgangsvederlag.
Sjukfranvaro
Total sjukfranvaro 3,5% 4. 4%
(varav langlidssjukfranvaro) 40.0% 44 1%
Styrelse och foretagsledning
Styrelsen bestar av fyra ledamdéter varav ingen kvinna. Antalet mediemmar i ledningsgruppen
Valbruna Nordic AB exklusive styrelsen uppgar till fem personer varav tva kvinnor.
Arvode och kostnadserséttning till revisorer 22-01-01 21-01-01
— 22-12-31 - 21-12-31
KPMG
Revisionsuppdrag Sverige 99 94
Andra uppdrag 10 26
109 120
Not 6 Leasingavgifter avseende operationell leasing
22-01-01 21-01-01
— 22-12-31 - 21-12-31
Tillgangar som innehas via operationella leasingavtal
Rékenskapsarets betalda leasingavgifter f6r utrustning 254 132
Rédkenskapsarets betalda leasingavgifter t6r bilar 442 232
696 364
Avtalade framtida leasingavgifter for utrustning 762 396
Avtalade framtida leasingavgifter for bilar 1 326 696
Not 7 Avskrivningar av materiella anldaggningstillgangar
22-01-01 21-01-01
— 22-12-31 — 21-12-31
Byggnader och mark -468 -1 360
Maskiner, Inventarier och utrustning -1 215 -1 117
-1 683 -2 477
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Not 8 Ovriga rérelsekostnader
22-01-01 21-01-01
— 22-12-31 - 21-12-31
Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar = —_
Kund, kreditférluster — -208
' - -208
Not 9 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
22-01-01 21-01-01
— 22-12-31 - 21-12-31
Rinteintakier, externa 17 —
REnteintakter, évriga — -
17 —
Not 10 Rantekostnader och liknande resultatposter
22-01-01 21-01-01
- 22-12-31 — 21-12-31
Rantekostnader, koncernféretag -249 -202
Réantekostnader, ovriga -329 -317
Ovriga finansiella kostnader -65 74
-643 -593
Not 11 Skatt pa arets resultat
22-01-01 21-01-01
~ 22-12-31 - 21-12-31
Arets aktuella skatt -11 474 -7 865
Forandring uppskjuten skatt — —
-11 474 -7 865
Avstamning av effektiv skatt 2 022 2021
Procent Procent
Resultat fore skatt 55 058 37 844
Skatt enligt géllande skattesats 20,6% -11 342 20,6% -7 796
Ej avdragsgilla kostnader, skattevarde -132 -69
E| skattepliktiga intédkter, skattevadrde - -
Redavisad effektiv skatt 20,8% -11 474 20,8% -7 865
Not 12 Mark
22-12-31 21-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bdrjan och slut 2 000 2 000
Planenligt restvarde vid arets slut 2 000 2 000
Not 13 Byggnader och markanlaggningar
22-12-31 21-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets borjan 10 320 41 134
Nyanskaftningar — 1686
Avtalade erséttningar - -32 600
10 320 10 320
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets boérjan -3 147 -19 662
Aterférda avskrivningar 17 875
Arets avskrivning enligt plan -468 -1 360
-3 615 -3 147
Planenligt restvéarde vid arets slut 6 705 7173
Not 14 Maskiner och andra tekniska anldaggningar
22-12-31 21-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets bérjan O 643 8 297
Nyanskaffningar 674 1 346
10 317 0643
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan -3 116 -2 215
Arets avskrivhing enligt plan -1 004 -901
-4 120 -3 116
Planenligt restvéirde vid arets slut 6 197 6 527
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Not 15 Inventarier, verktyg och utrustning

22-12-31 21-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 39 540 39 376
Nyanskaffningar 64 164
39 604 39 540
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -38 956 -38 740
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvarden -211 -216
-39 167 -38 956
Planenligt restvérde vid arets slut 437 584
Not 16 Uppskjutna skattefordringar
22-12-31 21-12-31
Vid arets boérjan = .
Férdndring uppskjutna skattefordringar — —
Not 17 Andra langfristiga fordringar
22-12-31 21-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bdrjan - 21
Arets férandring 153 -21
Bokfort varde vid arets slut 153 —
Tullverket har faststéllt ett referensbelopp fér samlad garanti pa 153 tkr.
Not 18 Varulager
22-12-31 21-12-31
Anskaffningsvérde 279 925 202 630
Justering till nettoférsaljningsvarde — -1 014
Generellt inkuransavdrag (3%) -8 398 -
Redovisat varde 271 527 201 616
Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
22-12-31 21-12-31
Upplupna intdkter — 12 000
Foérutbetalda driftskostnader 665 565
665 12 565
Not 20 Eget kapital
Aktie- Reserv- Fritt eget
kapital fond kapital
Eget kapital 2021-12-31 10 000 2 007 1563 128
Arets resultat 43 584
Eget kapital 2022-12-31 10 000 2 007 196 712
Aktiekapitalet bestar av 100 000 aktier med ett kvotvarde pa 100 kr/aktie.
Forslag till disposition betraffande bolagets vinst
Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslar att till férfogande staende vinstmedel,
kronor 196 711 909 sek disponeras enligt nedan:
Balanserad vinst 163 128 083
Arets vinst 43 583 826
Att i ny rékning balanseras Summa 196 711 909
Not 21 Avsattningar
22-12-31 21-12-31
Reklamationsreserv - -
Férandring reklamationsreserv - -
Not 22 Skulder till kreditinstitut
22-12-31 21-12-31
Férfallotidpunkt, 0-1 ar fran balansdagen 2 000 2 000
Forfallotidpunkt, 2-5 ar fran balansdagen 8 000 8 000
Forfallotidpunkt, senare dn fem ar fran balansdagen 3 000 5 000
13 000 15 000
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" Not 23 Checkridkningskredit
& 22-12-31 21-12-31
S Beviljad kreditlimit 5 000 5 000
L - QOutnyttjad del 5 000 5 000
::h. Utnyttjat kreditbelopp — —
EE Not 24 Upplupna kostnader och féruthetalda intikter
™ 22-12-31 21-12-31
Upplupna iéner 351 417
Upplupna semesterléner 2671 2 558
Upplupna social avgifter 1657 1450
Ovrigt 1510 1857
6 189 6 282
Not 25 Koncernuppgifter
Bolaget dr ett helagt dotterbolag till Acciaierie Valbruna, med sate i Vicenza, ltalien. Koncemredovisningen
uppréttas i Acciaierie Valbruna S.P.A,, registreringsnummer 01595620061, med huvudkontor
| Vicenza och legalt sédte i Bolzano, ltalien.
Av totala ink6p maétt i kronor avser 96% (95%) inkdp fran andra féretag inom koncernen. Forsaijning till koncern-
bolag har uppgatt till 12% (9%).
Not 26 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser
22-12-31 21-12-31
Stéllda sdkerheter
- Foretagsinteckningar 40 000 40 000
Eventualférpliktelser Inga Inga

Not 27 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Situationen i Ukraina och sanktionerna mot Ryssland fortgar vilket innebér fortsatt volatila legeringspriser. Inflationen
har tagit fart och &ar fortsatt h6g pga brist pa vissa metaller, vilket dkar priser och rantor samt oro f6r en fagkunjunktur.
Detta har medfért en oro pa marknaden f6r vart priserna ar pa vag och hur tillgangen pa nickel kommer att utvecklas.
Legeringsprisernas utveckling paverkar bolagets inkép av handelsvaror och dven fdrsaljningspriset ut mot kund.
Bolagets ledning féljer utvecklingen och utvarderar situationen I6pande.

Resultat- och balansrédkningen kommer att féreldggas arsstdmman 2023-03-07 for faststallelse.

Karistad den 7 mars 2023
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Var revisionsheréattelse betraffande denna arsredovisning har avgivits den 7 mars 2023.
KPMG AB
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Mattias Eriksson
Auktoriserad revisor




Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i Valbruna Nordic AB, org. nr 5656124-5639

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av arsredovisningen for Valbruna Nordic AB f6ér ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Valbruna Nordic ABs finansielia stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resuitat och kassafldde f6r aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéattelsen ar férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhailande tilt Valbruna Nordic AB enligt god revisorssed | Sverige och har i

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styreisen och verkstallande direkidren som har ansvaret fér att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéliande direktéren
ansvarar aven for den interna konfroll som de bedémer &r nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstadllande direktéren for bedémningen av bolagets férmaga att

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att |amna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfoérs enligt 1ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fatiar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna {6r vasentliga felaktigheter i
arsredovishingen, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tilirackliga och andamalsentliga foér att utgdra en grund for vara
uttalanden, Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom ocegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten |
den interna kontrollen.

Revisionsberéttelse Valbruna Nordic AB, org. nr 5656124-5639, 2022

fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att forisatta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

— utvarderar vi l@mpligheten | de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten 1 styrelsens och verkstallande
direkiGrens uppskattningar i redovisningen och tilthérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund | de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel

om bolagets férmaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi |

revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet f6r revisionsberatielsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett bolag inte
langre kan fortsétta verksamheten.

— uivarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehailet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefuila iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

1(2)



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning fér Valbruna
Nordic AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberatielsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande

direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs néarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Valbruna Nordic AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag tilf utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i évrigt.

Styrelsen ansvarar foér bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets ekonomiska situation och atf tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren i nagot vasentligt avseende:

— féretagit nagon atgard eller gjort sig skyidig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

-—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget tili dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sédkerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Karlstad den 7 mars 2023

KPMG AB
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Mattias Eriksson
Auktoriserad revisor
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organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter | dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéllande direktdren ska skéta den [6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras |
dverensstammelse med lag och for att medelsférvaliningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till disposifioner av bolagets vinst eiller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionelia
beddmning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhatlanden som &r vasentliga foér verksamheten och dar avsteg och
dvertradelser skulle ha sarskild betydelse f6r bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhallanden som &r refevanta fér vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstdmman | Valbruna Nordic AB org. nr 556124-5639

Uppdrag och ansvarsfordeining

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten f6r ar 2022 och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisoms yftrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfatining som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund foér vart
uttalande.

Uttalande
En hallbarhetsrapport har uppréattats.

Karlstad den 7 mars 2023

KPMG AB
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Mattias Eriksson
Auktoriserad revisor




