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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Safe Return Asset Management Nordic AB far hdrmed avge
delarsrapport for verksamheten for perioden 2023-01-01 till 2023-06-30, sex (6) manader. Rapporten
dr upprittad 1 svenska kronor.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Sate Return Asset Management Nordic AB (Bolaget), 556726-4626, bedriver virdepappersrorelse
enligt 2 kap. 1§ 1, 2,4 och 5 Lag (2007:528) om virdepappersmarknaden 1 form av:

Mottagande och vidarebefordran av order 1 fraga om ett eller flera finansiella instrument.
Utférande av order avseende finansiella instrument pd kunders uppdrag.

Diskretionér portfoljférvaltning avseende finansiella instrument.

Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument.

Placering av finansiella mstrument utan fast atagande.
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Bolaget skall hdarutover bedriva sidotjdnst som &r forenlig med 2 kap. 2 § 3, 5 och 6 Lag (2007:528)
om vérdepappersmarknaden 1 form av:

6. Limna rad till {6retag om kapitalstruktur, féretagsstrategi och liknande fragor samt limna rad

och utfora tjdnster vid fusioner och féretagsuppkdp.
7. Utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av allménna

rekommendationer rorande handel med finansiella instrument.
8. Utfora tfjénster 1 samband med garantigivning avseende finansiella mstrument.

Bolaget skall harutSver bedriva forsdkringsdistribution som &dr forenlig med 2 kap. 1 § Lag
(2018:1219) om forsdkringsdistribution.

Inga Ovriga bolagsordningsidndringar eller fordndringar av tillstand har genomi6rts under aret.

Utvecklingen av foretagets verksamhet, resultat och stillning
Bolaget har atta heltidsanstédllda och tre deltidsanstdlida medarbetare, som verkar 1 en lokal 1 centrala

Stockholm och 1 Karlstad inom aktiehandel, analys- & portféljforvalining samt portfoljradgivning.

Bolaget redovisar for perioden ett rorelseresultat om +29 900 (+22 998 kr motsvarande period 2022).
Balansomslutningen per den 30 juni 2023 dr 9 405 007 kr (9 609 445 kr per den 31 december 2022).

Stockholmsbérsen steg 11 procent forsta halvaret 2023. Trots borsuppgangen praglades utvecklingen
av en viss pessimism pa grund av svag kronkurs, rintehdjningar och inilations- och finansoro.
Borsuppgangarna skedde over lag 1 de indextunga bolagen, medan de mindre och de med svaga
kassafloden utvecklades mer negativt. Bolagets resultat forsta halvaret 2023 utvecklades i likhet med

motsvarande period 2022.

Nyckeltal
Kéarnpriméarkapitalrelation enligt Finansinspektionens definition uppgick per 30 juni 2023 till 228
procent (198 procent per den 31 december 2022). Fér information om berdkning av kapitaltickning

hénvisas till tillaggsupplysningar med tillhdrande kapitaltickningsanalys.

Betriffande resultatet av periodens verksamhet och bolagets stillning per 30 juni 2023 hinvisas till
efterf6ljande resultat- och balansrikning med tilln6rande noter. VD:s bedémning ar att f6retagets egna
kapital sisom det redovisas 1 rapporten ar tillrackligt stort 1 f6rhéllande till verksamhetens omfattning

och risk. e
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RESULTATRAKNING

Rorelsens intakter
Provisionsintikter
Ovriga rorelseintikter
Summa rorelseintakter

Réanteintakter
Réntekostnader
Rantenetto

Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader

Ovriga rorelsekostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Periodens resultat

RAPPORT FOR TOTALRESULTAT

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Not
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2023-01-01 - 2022-01-01 -
2023-06-30 2022-06-30
6 307 370 6 815 904
0 23 179
6 307 370 6 839 (83
2 027 §
-1 050 132
977 752
-6 219 235 -6 756 311
0 -59 (022
-6 278 447 -6 815 333
29 900 22 998
29 900 22 998
29 900 22 998
0 0

29 900 22 998 4w
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och uppl. intikter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER & EGET KAPITAL

Skulder

Ovriga skulder
Uppl. kostnader och forutbetalda intidkter

Summa skulder

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond

Iiget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1250 aktier 4 100 kr)

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA EGET KAP. & SKULDER

Not
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2023-06-30  2022-12-31  2022-06-30
6583232 6945660 6817922
2762249 2329928 2736454

59 526 59 768 55 069
9405007 9335356 9609445
955 240 961249 1194797
674 361 628 601 657 520
1629601 1589850 1852317
750 000 750 000 750 000
125 000 125 000 125 000
125 000 125 000 125 000
6870506 6859130 6859130
29 900 11376 22 998
6900406 6870506 6882128
7025406 6995506 7007 128
9405007 9335356 9609445 ¢,
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RAPPORT FORANDRING I EGET KAPITAL

Bul?;i;ittzlge)[ Fritt eget kapital
Aktie- Overkurs-  Balanserat Arets Totalt eget
kapital fond resultat resultat kapital
Ib 2022-01-01 125 000 0 5224 618 | 634512 6 984 130
Vinstdisposition 1 634512 -1 634 512
Arets resultat 11376 11376
Ub 2022-12-31 125 000 0 6 859 130 11376 6 995 506
Bu;::;itt;lget Fritt eget kapital
Aktie- Overkurs- Balanserat Periodens Totalt eget
kapital fond resultat resultat kapital
Ib 2023-01-01 125 000 0 6 859 130 11376 6 995 506
Vinstdisposition 11376 -11 376
Periodens resultat 29 900 29 900
Ub 2023-06-30 125 000 0 6 870 506 29 900 7 025 406

Totalt antal aktier &r 1250 stycken med ett kvotvérde pa 100 kr per aktie.fya
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KASSAFLODESANALYS

Den 1opande verksamheten
Rorelseresultat

Just. for poster som inte ingar i kassaflodet
Inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar av rorelsekapital
Minskning (+) / 6kning (-) av fordringar
Minskning (-) / 6kning (+) av kortfrist. skuider

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forviarv av maskiner & andra tekniska anlédgg.

Kassaflode fran investeringsverks.

Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott
Koncernbidrag

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slat

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel
Medel 1 svenska banker

Betalda och erhallna riantor som ingar i kassaflodet fran den lopande verksamheten

Erhallen ranta
Erlagd rdanta

2023-01-01 -
2023-06-30

29 900

29 900

-432 079

39751

-362 4238

0

0

-362 428
6 945 660

6 583 232

6 583 232

2023-06-30
2 U2
-1 050
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2022-01-01 -  2022-01-01 -
2022-12-31 2022-06-30
53 181 22 998

-41 805 0

11 376 22 998

745 528 343 701

-1 535 835 -1273 368
-778 931 -906 669

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

=778 931 -906 669
7724 591 7724 591
6 945 660 6 817 922

6 945 660 6817922

2022-12-31

21 459

-1 070

2022-06-30
0

-152 pf,
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Allmanna upplysningar
Delarsrapporten avser Safe Return Asset Management Nordic AB, org. nr. 556726-4626, som &r ett

svenskt virdepappersbolag. Bolaget har sitt sdte 1 Stockholm och adressen dr Box 3244, 103 64
Stockholm. Bestksadressen dr Johannesgatan 2 1 Stockholm.

Foretaget ar ett heldgt dotterforetag till Safe Return Nordic Securities AB, org. nr. 556716-7894, som
upprittar koncernredovisning.

Overensstimmelse med normgivning och lag
Delarsrapporten #r upprittad enligt lagen (1995:1559) om é&rsredovisning 1 kreditinstitut och

virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rdd om
arsredovisning i1 kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fo6r juridiska personer. Foretaget tilldimpar s k
lagbegrinsad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillimpning med de
begriansningar som foljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebér att samtliga av EU godkénda
IFRS och tolkningsuttalanden tillimpas sa langt detta & mojligt inom ramen 16r arsredovisningslagen
samt med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Detta innebér att delarsrapporten

har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har tillimpats som 1 den senaste
arsredovisningen. Samma redovisningsprinciper har dven tillimpats som féregdende ar, ifall inget

annat anges.

Granskningsrapport
Denna rapport har ej varit foremal for granskning av foretagets revisor.

Risker och osikerhetsfaktorer
Bolagets resultat paverkas av omviarldsfordandringar som bolaget sjilvt inte rader 6ver. Bland annat

paverkas resultatutvecklingen av makroekonomiska forédndringar samt fordndringar av det allménna
ranteldget liksom bors- och valutakurser.

Den osikerhetsfaktor som har storst betydelse for Bolaget dr déarfor utvecklingen pa de finansiella
marknaderna och hur detta paverkar Bolagets kunder.

Betrdffande riskhantering har styrelsen 1 Bolaget antagit en riskpolicy samt en policy avseende mtem
kapitalutvardering.

Bolaget har bedémt att de risker som Bolaget exponerar sig 16r frimst dr av operativ karaktir och
generellt sett kan sidgas vara ldgre 4n vad som é&r fallet f6r méinga andra vérdepappersbolag. Bolaget
saknar tillstdnd for handel i egen rikning (handel 1 eget lager). Bolaget har inga marknadsrisker, med
undantag for situationer dér sa kallade felaffiarer gjorts. Marknadsrisken vid felaffdrer dr lag. Bolaget
har heller ingen valutarisk, eftersom alla foretagets konton &dr 1 svenska kronor. Bolaget har ingen
ravarurisk. Bolagets finansiella tillgangar 16per med rorlig rdnta. Vid en {6rdndring 1 rédntan med 1
procent blir effekten forsumbar. Bolaget har inga rdntebédrande skulder.

Utover vad som framgér av denna delarsrapport beskrivs bolagets risker och riskkontroll utforligt 1
bolagets arsredovisning for 2022 54 ~
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KAPITALTACKNINGSANALYS

Sedan den 26 juni 2021 foljer kapitaltickningsreglerna en ny EU-forordning, Vérdepappers-
bolagsférordningen  (2019/2033/EU) och ett nytt direktiv; Vardepappersbolagsdirektivet
(2019/2034/EU). Dessa forordningar foranledde ett antal dndringar 1 Finansinspektionens f6reskrifter.
Det nya regelverket innebdr bland annat #ndrade rapporteringskrav, nya bestdimmelser om
kapitalbaskravet, inklusive #ndrade mnivder pa det permanenta minimikapitalkravet och
startkapitalkravet, samt lattnader for vissa viardepappersbolag till vilka Bolaget hor.

Bolagets verksamhet och de tillstind som Bolaget har omfattas av de nya reglerna och har
klassificerats som ett klass 3-bolag vilket innebdr att minimikapitalkravet dr det hogsta av

nedanstaende:

« FFasta kostnader — 25 % av f6regdende ars fasta kostnader
 Permanent minimikapitalkrav pa 75 000 € / SEK 758 700

Virdepappersforetag ska vidare inneha likvida tillgangar som motsvarar minst en tredjedel av det fasta
omkostnadskravet.

Kapitaltickningsanalys 1 sammandrag, kr 2023-06-30 2022-12-31
Kapitalbas

Eget kapital, exklusive aret resultat men inkl. eget kapital- 7591 006 7579 630
andel av obeskattade reserver

Kédrnprimérkapital 7 591 006 7 579 630
Totalt primérkapital 7 591 006 7579 630
Totalt kapital 7591 006 7 579 630
Kapitalkrav, det hogsta av

Permanent minimikapitalkrav (EURO 75 000 * 10,116) 847 575 758 700
Fasta kostnader, kapitalkrav 25% 3331795 3 822317
Kapitalkrav 3 331795 3 822 317
Kapitalrelationer

Kéarnprimarkapitalrelation %, > 56 % 228% 198%
Primarkapitalrelation %, > 75 % 228% 198%
Total kapitalrelation %, > 100 % 228% 198%
Overskott pa totalt kapital 4259 211 3 757 313
Likviditetsmatt

Likviditetsreserv

Kassa och tillgodohavanden 1 bank 6 583 232 6 945 660
Likviditetskray

1/3 av fasta kostnadsrisken 1 110 598 1274 106
Kvot likviditetsreserv/likviditetskrav 5,9 5,5 fEé&
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NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGEN

1. Provisionsintakter

2023-01-01 -  2022-01-01 -
2023-06-30 2022-06-30

Virdepappersprovisioner 6 307 370 6 815 904
Summa 6 307 370 6 815 904

Provisionsintidkterna harr6r sig 1 allt vasentligt fran den svenska marknaden.

2. Allminna administrationskostnader

2023-01-01 - 2022-01-01 -
2023-06-30 2022-06-30

Personalkostnader; varav 4672317 5225703
- Lomer och andra ersdttningar till styrelse och VD 433 125 4077 250
- Loner och andra ersdittningar till évriga anstillda 2988 027 3 423 540
- Pensionskostnader till styrelse och VD 14 544 14 544
- Pensionskostnader till dvriga anstillda 111 168 130783
- Sociala kostnader 1046 551 [ 365 378
- Ovriga personalkostnader /8 901 76 884
[.okalkostnader 2775 099 255 515
Data och kommunikation | 195 951 146 835
Ovriga administrationskostnader 1 075 868 880 591
Summa 6219 235 7 288 680

Verkstallande direktorens underskrift
Verkstillande direktdren intygar hdrmed att delarsrapporten for jan-juni 2023 ger en rittvisande

oversikt av bolagets verksamhet, stillning och resultat.

F6r styrelsen rikning.

Stockholm 2023-08-29
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Max von Liechtenstein, VD



