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Detta ar Latvian Forest Company

025262

Fa. o3 ::m“.

Latvian Forest Company AB [publ) 8r ett svenskt noterat bolag som investerar | och bedriver skogsbruk pa firdelaktigt varderad
skog i Lettland och Litauen. De tre huvudsakliga grunderna for verksamheten dr, forutom att skog &r en eftertraktad realtillgang
som vixer av egen kraft;

s

1%

)

»  enférviintad dkning av prisnivierna for lettiska och litaviska skogs- och jordbruksfastigheter.
s 3t skapa virdebikning genom en aktiv skogsférvaltning.
*  att skapa virdedkning genom att byvgga upp en stbrre fastighetsportidl].

Expansionen finansieras genom att etappvis genomfbra nyemissioner | takt med att fastigheter forvarvas och verksamheten
utvecklas. Aktiedgarna blir genom Latvian Forest Company deldgare | manga fastigheter i stéllet for en enskild, vilket ger en god
riskspridring. Den verksamhet som bedrivs inom det I6pande skogsbruket skapar den omséttning som behdvs f6r att dver tid ticka

foretagets kostnader och pa sikt generera ett Sverskott.

Latvian Forest Campany AB har Euro som redovisnings- och funktionell valuts, varfar all rapportering sker | Euro. Handel i aktien
pa MGM Nordic SME sker | svenska kronor,

Latvian Forest 2024 | korthet

e  Mettcomsdtiningen 1 218,8{1427,6) TEUR

e  Bokfortvirde pa anldggningstillgdngar uppear 11 40 802,6 (41 561,8) TEUR
¢  Eget kapital uppgar till 0,94 10,91 EUR per aktie
&  Fastighetsinnehaven uppgar till 7 847 (8 287) hektar

Virkesvolymen uppskattas till 1 092 8RB0 (1 056 000} kubikmeter

2024 2023 2022 2021 2020

Soliditet, % BA95% 78,2% 83.0% 81.3% 82, 0%
Skuldsittningsarad, ger 0,18 3,25 (0,20 0,22 0,22

Antal aktier vid drets utgang’ 35986568 36663521 36663521 33330474 205114061

Genamsnittlizt antal aktier under aret 38517243 36663521 34956998 26920768 20511061
Totalresultat per aktie, EUR 0,046 0,007 0,060 (3,307 0,056
Eget kapital per aktie, EUR 0,94 0,91 0,91 0,91 0,70
Investeringar, TEUR

Fastighetsinnehav 40 551,1 41 25804 38 8517 35 490,8 16 404.3
Cwriga investeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 3.5
Fersonal, TEUR

Medelantal anstillda 3,0 5.0 5,0 7.0 4.0
FostriadstGrda 1Gner och ersattningar {inkl. sociala

avgifter) 278,56 2728 132,1 89,9 76,2
For forklaringor till nyckeltolen se sidan 32.
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VD har ordet

Latvian Forest Company erbjuder en unik mijlighet att via en noterad aktie investera | en tillgang med 1ig risk

Genom att kombinera aktiemarknadens flexibilitet med en stabil skogsinvestering skapas en attraktiv riskprofil. £t fundamentalt
skal &r att skog alltid vixer — i de ldnder dir vi 8r verksamma har tillvBxten | genomsnitt Byerstigit 6 m? per hektar och ar. Den
arliga dkningstakten i virkesvolym gbr skog till ett potentiellt undervirderat tillgangsslag. Vaxande skog binder dven keldioxid och
ar ddrftr ett viktigt verktyg i arbetet mot EUis energi- och klimatmal fram till 2030, Detta var en av huvudmotivationema fér mig
att ga med i fOretaget och fortsdtta bidra till dess utveckling.

Forviirvsstrategl

War strategi ar att identifiera och f8rvirva undervirderade skogsfastigheter. Jag, tillsammans med mina kollegor och var lokala
forvaltningspersonal, analyserar omfattande data f8r att hitta I8mpliga objekt — enskilda skogar eller sammanhdngande arealer,
De senaste t6rvdrven hade | genomsnitt 161 m? virkesforrad per hektar skogsmark, och vara fastigheter §r typiskt &ver 20 hektar i
storlek. Under 2024 och borjan av 2025 har vi uppdaterat vara skogsbruksplaner och réknar med att projektet avslutas den 1 juni
2025, Samtidigt har vi effektiviserat verksamheten genom att omklassificera och forddla jordbruksmark till skogsmark, med fokus

pd storre, mer produktiva skogsenheter.

Férsdljningar 2024

| stutet av 2024 rekommenderade ledningen till styrelsen att avyttra 665 hektar med ett virkesbestand om 93 000 m”.
Kapeskillingen uppgick till 4,1 MEUR. Dessa tillgangar motsvarade 7,8 % av bolagets totala markareal och 10,9 % av
virkesfGrradet | Lettland. Totalt under aret har vi salt 704 hektar, med ett virkestdrrad om cirka 98 000
med férsdliningarna var atf priva marknadsefterfragan pa skogsfastigheter i Baltikum. Med tanke pa det starka utfallet stédjer
styrelsen VD:s firslag att understka yiterligare sex portfoljer f6r potentiella avyttringar eller forvary,

Likviditet och tillviix

Bolaget dr en Sppen investeringsplattform f6r dem som vill investera | skogstillgangar med higre likviditet &n i en traditionall

fond. Vi bedGmer att var tillgangsbas pa lang sikt kan generera hogre realavkastning an aktiemarknaden som helhet.

Vi har ratt kompetenser, ett viletablerat ndtverk och lokala kontakter som ger oss tillgang till attraktiva forviry. Var
férvaltningsorganisation dr dimensionerad fér bade expansion och drift, och tack vare snabb aterinvestering nar vwi nu en kritisk
massa dir lGpande kassaflbden ticker organisationens kostnader, Nar kapitalbasen vExer sjunker den relativa forvaltnings-
avgiften jamfart med en traditionell fond.

Framtid och mandat

Vi planerar att fortsédtta expandera sa lange prisnivaerna ar fordelaktiga, Styrelsen har mandat att investera | skogsrelaterade
tillgangar dven i andra Ustersjblinder om mijligheter uppstar, Samtidigt kommer vi att bibehalla hig standard inom
skogstirvaltning och effektivisering av var tllgangsbas fér att skapa langsiktigt virde for vara aktieigare,
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£ Skogsinnehav samt utveckling av marktillgangar

s

. Partfiljsammanfattning

e Bolagets markinnehav 2024-12-31 uppgick till 7 847 hektar med 1092 880 kublkmeter stiende skog. Sedan 2024-09-30 har
virkesfGrradet minskat med 4,5% friamst tll f8lid av fastighetsforsdljning | december 2024, Cirka 80% av virkesfGrridet bestar av de
tre kommersiellt viktigaste trislagen: bidrk, tall och gran,

;Sl‘mgsmam 81%

| Staende skog |

Kalmark g

- Owrig skog

Jordbruksmark 14%
Varav utarrenderat

Annan mark

31 ﬁ%ﬁ 16 /08

Litauen -Areal
W_0%

m Skogsmark ¢ Jordbruksmark  ® Annan mark W Skogsmark 1 Jordbruksmark W Annan mark

L&tﬂand Vwkﬁﬁﬁ:n rrad Litauen wVirkﬁSﬁi rrad

| 45%

® Tall t1 (3ran ™ Blork
% m‘é& K Kibbal  mOvriga

B Tall i1 Gran M Bjork ©1Asp W Grial & Kliibbal m Ovriga

Endast ca 2% av balagets virkesfdrrad har restriktioner pa grund av naturskyddsskal,
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* Totala arealen | ovan tabell uppadr till 6 180 hektar, vilket skilier sig frén tabellen pa foregaende sida fr den konscoliderade
portféljens skogsmark som dr 6 330 hektar, Differensen om 170 hektar beror pa skillnader i metodik i Lettland och Litauen tér
klassificering av mark som inkluderas i aldersférdelning.

Tillvdxt

Markerna | Baltikum har generellt sett goda bonitetstal, dvs hdg beriknad genomsnittlig tillvaxt dver en omloppstid. 79 % av
bolagets innehay bestir av marktyper motsvarande bonitetsklass 1A, | och Il {motsvarande standortsindex G34/G36, G32, G28).
Banitetstal eller bonitetsklass anvinds inom skogsbruket f8r att beskriva markens produktionsférmaga, detvill sdga hur bra marken

dr pa att producera virke och indikerar alltsd hur mycket triden kan vaxa under normala forhallanden dir bonitetsklass 1A utgdr
den bonitetsklass som har hogst produktionsférmaga.

* Lettland ha avser staende gmg
* Litauen ha avser sthende skog och kalmark
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Forvary

T

ﬁ Under 2024 har bolaget farvErvat totalt 266 hektar for cirka 1000 TEUR med ett inventerat virkestéredd pd drygt 40 000
) kubikmeter,
£

£l

Wi

o

Forsdljningar
3 Under fjdrde kvartalet sdlde bolaget 665 hektar mark med ett virkesbestand om 83 000 kubikmeter. Képeskillingen uppgick tll 4,1
& MEUR, Tillgdngarna som saldes motsvarar 7,8% av bolagets hela markbestand och 10,9% av virkesbestandet | Lettland. Under 2024

laget totalt salt 704 hektar med ett virkesbestind uppgaende till cirka 98 000 kubikmeter t9r 4,5 MEUR.

har bo

Avverkning

Under 2024 har bolaget fatt avverkat drygt 33 000 kubikmeter. Det genomsnittliga férséljningspriset var cirka 36 EUR per
kubikmeter. Avverkning sker genom f0rsaljning av rotposter,

M,qzﬁﬁz 4023 2024
39419~ 34372 3 008 -
53 440

Réjning och plantering

Under 2024 har bolaget réjt cirka 233 hektar.
Under 2024 har bolaget genomfort planteringar pa totalt cirka 138 hektar

Fér 2024 ir det den higsta nivan sett tll antar hektar som rdjts och planterats sedan bolaget startades.




Virkes och skogsfastighetsmarknaden

Bakgrund

Bide Lettland cch Litauen har en fér verksamhbeten gynnsam struktur pa fastighetsmarknaden och firdelaktiga prisnivier jmfort
med andra marknader i regionen, Manga sma och splittrade fastighetsinnehav har giort det méjligt fiér mindre aktérer som Latvian
Forest Company att aktivt bidra till en kensolidering som inte &r aktuell eller praktiskt genomforbar for stirre aktérer

Utveckling

Virke- och massavedsmarknaden befinner sig i en kentinuerlig fdrdndring. Under de senaste aren har tre faktorer haft sdrskilt stark
paverkan pa fastighetspriser (1) den starka efterfragan f6r bygevaror och kartong som fdljde 6kat hemmasittande under Corona-
pandemin, (2] det minskade utbudet av sagtimmer, faner och massaved pa den europeiska marknaden tll f&ljd av sanktoner mot
den ryska och witryska trévaruexporten efter Rysslands invasion av Ukraina, samt {3} det minskade utbudet av trdvaror fran
Centraleuropa som elf resuitat av att granbarkborre har angripit granbestind till. Det finns en forvintan att skogens roll kommer
att ka som kélla till hallbara resurser enligt den tinkta grundpolitiken | EU och andra linder.

P3 kort sikt féirvdntas marknaden runt Ostersjén att under 2025 utvecklas stabilt med relativt begrinsade prisfarindringar. Den
langsiktiga fadrvantan dr att efterfrézan pa virke- och massaved liksom andra skogsprodukter kommer att dka. Dartll forvantas

vardet pa skogstillzdnesar att &ka vasentligt till f6ljd av att marknaden for kolkrediter mognar,

Handelser | btirjan av 2025

| barian av 2025 informerade Skogsdgarforeningen 56dra | ett pressmeddelande att de avser att sdlia sitt skogsinnehav | Baltikum.
Anledningen anges vara att 58dra vill fokusera pd medlemmarnas skog, Totalt handlar det om 153 000 hektar i Estland och Lettland,
varay majoriteten finns 1 Lettland, Innehavet motsvarar drygt 2% av den sammanlagda skogsarealen | Lettland. Den lettiska
regeringen har antytt att den lettiska staten skulle kunna vara intresserad att kBpa skogen, Den annonserade férséljningen fdrviintas
ha en mirkbar effekt pd intresset for skogstillgangar i Baltikum, Om den lettiska staten materialiserar sitt intresse och kéiper Sédras
portidl] kommer utbudet skogstillgangar att minska pa marknaden, Om portitéljen a andra sidan férvdrvas av nagon annan

investerare bor det kunna fa en stirkande paminnelse att Lettland forblir intressant for internationella investerare trats den
nuvarande geopolinska oron.

Prisutveckling

Dern nordamerikanska trivarumarknaden har stabiliserats och priset for mmerterminer pd NASDAG-b&rsen har legat runt 500
USD/LBR under de senaste taly manaderna.

| Lettland och Litauen har ink&pspriset inom premiesortiment av barrtimmer stabiliserats runt 100 EUR/m3. Denna prisniva ar
fortfarande runt 20 % higre dn nivan fre coronapandemin. Priset fOr sortiment med [Sgre kvalitet har utvecklats mer positivt, |
december 2023 var priset runt 80 EUR per m3. | slutet av 2024 nddde det strax Sver 80 EUR per m3,

Under 2024 har dven inkdpspriserna f8r ldvmassaved stabiliserats runt 55 EUR per kubikmeter. Som exempel var priset for detta
sortiment 37 EUR per kubikmeter i september 2019, Detta motsvarar justeringen for inflation | till examipel Lettland (36,4 %) under
samma period,

Priset pd bjorkfanerstockar bar haft en nedgang fran rekordnivaerna motsvarande 232 EUR per kubikmeter av sortiment av
" premieklass i slutet av 2022 till 175 EUR per kubikmeter i slutet av 2024,

Den geopolitiska oron har framst aterspeglats | prisnivan for energived, Efter att priset stigit tll en rekordniva pd 30 EUR per
kubikmeter 2022 har det sjunkit till 18 EUR per kubikmeter { slutet av 2024,

Bolagsledningen observerar att den svaga svenska kronan leder 6l att intresset fran svenska investerare har minskat och utbudet
av fastigheter till salu har &kat i bade Lettland och Litauen. De prisnivaer som séljarna firvantar sig ligger fortfarande pd en relativt
hég niva men bolagsledningen ar observant pa tidiga tecken till vindning | marknaden som kan ge utrymme Gl fler férviry av
skogsfastigheter under det kommande dret,

Transaktion 09222 115557548565574
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Finansierin

inansiering :

Styrelsen beslutade, med stBd av bolagsstimmans bemyndigande, den 2 april 2024 om entoretracesemission om hogst 27,3 MEK
omfattande higst 3.333.047 nya B-gkter med emissionskursen 8,20 kr per aktie. Féretridesemissionen dvertecknades med en

et 27,3 MSEK fore emissionskostnader om cirka 0,9 miljoner kr, Emissionen

teckningsgrad om 238 procent och tillférde bo
registrarades hos Bolagsverket den 11 juni.

Syftet med emissionen var att finansiera en fortsatt expansion genom férvdry av ytterligare skogsfastigheter samt att dterbeta
skulder om ca 15 M5EK. Skulderna avsag krediter fran befintliga aktiedgare som anvants fir finansiering av forviry, Dessa skulder
har bolaget aterbetalt under ma) 2024,
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nansleringsstrateg

Styrelsen har efter synpunkter frén och sondering bland akbiedgare och t8nkbara investerare beslutat att framtiga finansiering
form av emissioner primért kommer att ske med féretrdde f6r befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner
can komma att genomftiras exempelvis vid férvdrv av fastighetsportfljer eller i sdrskilda situationer dar en riktad emission kan

i att krdvas, Avsikten dr dock att

intliga aktiedgare inte ska missgynnas om en riktad emission genomitérs,

Transaktion 092221 15557548565574




Aktien

Aktien

f

Wid utgdngen av pericden uppgick aktickapitalet till 4 479 749 EUR fordelat pa 39 996 568 gktier, varav 80 000 A-aktier och
39 916 568 B-aktier. A-aktier representerar tio réster och B-aktier en rist vardera. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,112 Eurc. De

femn riistmssigt stéirsta garna kontrollerar 67,2% av riisterna och 68,4% av kapitalet,

Rapporterat eget kapital per aktie och kursutveckling

i @ e . - nem. [T P H HERR - H3 Fro ] H- Sty =L L TR = i e laps - 1 ok

e Aletiokure - ER/aktie {SEK}

Agare Antal A-aktier Antal B-aktier Arndel av kapital Andel av roster
Avanza Pension 0 11970 136 29,93% 29 .40%
Nils-Robert Persson i 4312 788 10,78% 10,59%
SeB AR 0 4042 835 10,11% 9 93%
Anders Nilsson 0 3 035 000 7,55% 7.A5%
Galjaden Invest AB 0 4000074 10,005 9, 82%
Svenska Handelsbanken 0 1606 029 4,02% 3,94%
Swedbank 0 1047 363 2,62% 2,57%
Ovriga 80 000 9902338 24,96% 26,28%

oo o oo oo e P . P e T e

Transaktion 09222115557548565574

Signerat MH, AT, AN, AH, FB, CE



Forvaltningsberittelse

Nettocomsitining och resultat
Mettoomsittningen for 2024 uppgick till 1 2187 (1 427,6) TEUR, vilket huvudsakligen avser inkomst fran forsdlining av rotposter,

Det aperativa rorelseresultatet fér 2024 var -231,2 (-114,8) TEUR, Det opearativa rorelseresultatet paverkas av kostnader {or réjning

Lo

och plantering. Resultatet paverkas Sven av for verksamheten normala kostnader 3 som nya fastighetsmatningar, Inventeringar
och stampling av bestand infér avverkningar, samt provision f0r f0rsalining av rotposter.

revision, juridisk radgivning, samt kostnader f6r resor, hyror och transport med mera, Rirliga kostnader for inkdpsprovisioner med
mera har till viss del bokférts sam del av férvarvskostnaden for de enskilda fastigheterna och belastar i dessa fall inte resultatet.

Externa kostnader bestir 8l stor del av Svriga inkBpta tidnster | samband med skogsférvaltning, konsulttjanster som bokfiring,

Rirelseresultatet fér 2024 uppgick till 1 323,1 {-71,7) TEUR. Forklaringen till det Bkade rérelseresultatet hdnfér sig huvudsakligen

tll en kipeskilling om 4,1 MEUR.

Det sammanlagda totalresultatet f6r 2024 uppgick till 1 787,2 (274,1) TEUR, Det Gkade totalresultatet férklaras huvudsakligen av
ovan namnda fastighetsfbrsdljningar.

Visentliga hiindelser efter perlodens utging

Efter arets utgdng har inga stbrre hdndelser noterats.

Arsredovisning och drsstdmma

Arsredovisning for rikenskapsaret 2024 8r planerad att offentliggéiras pa sedvanligt sitt | slutet pd maj eller bérjan av juni 2025.
Arsredovisningen kommer att hallas tillginglig pd bolagets kontor och hemsida samt finnas pd NGM Nordic SME:s hemsida.
Arsstiimma &r planerad att héllas i Stockhalm i den 18 juni. Datum for offentliggérande av drsredovisning och tid och plats fér
arsstamma kommer att presenteras s snart som méiligt, men senast i samband med kallelse till arsstimma.

Vasentllga risker och osikerhetsfaktorer

Verksamheten bestar till stdrsta delen av férviry av skogsfastigheter och forvalining av dessa. Koncernens tillgangar bestar hu-
viudsakligen av skogs- och jordbrukstastigheter i Lettland och Litauen. En av de starsta riskerna 10r aktiedgarnas framtida avkast-
ning, bestdr i att virdet s fastigheterna inte Gkar dver tid eller minskar i virde,

Bolagets investeringar kan delvis koemma att finansieras genom upptagande av lan och Bolagets kassafléde ar saledes kansligt 16r

e

forandringar i rantenivan och beldningsgrad. Vardet av Bolagets fastighetsinvesteringar riskerar att paverkas negativt vid visent-

liga hé ringar av realrdntan.

Bolaget dr och kommer dven framéver att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som delvis existerar inom ramen for
politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag. Andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa

olika marknader dir Bolaget och/eller dess kunder &r verksamma kan paverka Bolagets [Gnsambhbet och framtidsutsikter.

Lettland och Litauern har Euro som valuta och Bolagen anvander Euro som redovisningsvaluta, Bolagets finansiering sker till stor
del i swvenska kronor medan tillgangarna som forvdrvas varderas i Euro i bokféringen medan aktien &r fortsatt noterad i svenska

kronor.

Dotterféretagens gecgrafiska placering har lett till en 8kad debatt om eventuella risker vad giller relationen till deras grannlinder,
| och med Lettland och Litauens medlemskap i bade NATO, EU och Eurosamarbetet beddms risken som lag. Skulle en pataglig

forandring i relationen mellan lAnderna i regionen intriffa kan effekterna bl negativa pd virdet av skogsfastigheter och darigenom
paverka avkastning och framtidsutsikter negativt.

Skogsfastigheter kan paverkas negativt av till exempel skadedjursangrepp, extrem véderlek eller brand. Fastigheterna har en geo-
grafisk spridning och skulle en eller ndgra fastigheter paverkas negativt &r inverkan pa det totala bestandet begrinsat,

12
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Férslag till vinstutdelning
| samband med farsiliningen av tva skogsportfélier under 2024 har bolaget realiserat ett stdrre Sverskott. Mot denna bakgrund
féresldr styrelsen att rsstdmman beslutar om en utdelning Gl aktie8garna om 0,25 SEX per aktie, motsvarande totalt cirka

822 873 EUR.

Styrelsen anser att forslaget ar férenligt med firsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen. Beddmningen grundar sig pd en
samlad prévning av balagets och koncernens ekonomiska stéllning, konsolideringsbehov, likviditet samt verksamhbetens art,
armfatining och risker. Styrelsen gér dédrmed beddmningen att den foreslagna utdelningen &r férsvarlig,

Resultatdisposition,

Balanserat resultat 17 767 226
Arets resultat 417413

18 184 635

Firslag till disposition:
Utdelning 917 226
Balanseras i ny rakning 17267 413

| Gvrigt hiinvisas till efterféljande resultat- och balansrikningar samt till dessa héirande
noter och kommentarer.

Resultatrikningar, TEUR

Mettoomsatining 12188 14276 20757 764.5 259,6

Ovriga rirelseintakter 143,4 87,3

Rirelsens kostnader -1 587,3 -1 6342 -1027,2 -586,6 -863,0

Rorelseresultat 13231 -71,7 19042 176,4 -479,6
Finarnsnetto -436,7 ~-462 .5 -212.2 -305,7 86,4

Resultat fore skatt 1950,1 419,4 22623 2 246,7 11468

Skatt -162,9 -145,3

Rapport over totalresultatet for aret

Arets resultat | | 1787,2 274,1 21970 81652 1135,0

Balansrikningar, TEUR
Anlageningstillgangar, €] rantebarande 40 BOZ b 41 5618 39 144,7 359055 16 7525

Kortfristiga fordringar, ej rintebirande 2 B05,0 4027

156,4 336,2 105,6

Likvida medel och rantebdrande fordringar 16416 7776 15524 12518 6510

Eget kapital 37 531,1 33 430,7 33 515,7 30 472,9 14 358,5

Avsattningar 1008,5 85447
Rantefria skulder 288,7 386,0

705,4 12,6 3,8
3134 298,1 183,4

Rantebarande skulder 64195 8 075,7 63150 & 508,3 29634

Kassaflode, TEUR
Kassafléde fran den ldpande verksamhetern -348,8 252.7

B L R

Summa eget kapital ﬂmﬁmwﬁr‘ 45 249,2 42 7421 40 853,65 374919 17 5098,1

873,53 125,1 -1 026,5

Kassaflode fran investeringsverksamheten 35,1 & 2475 -2 B63,5 -10 6894 -6 213,1
Kagsaflode fran finansieringsverksamneten | 677,7 1 730,84 2 0508 111651  2i%9344

Arets kassafiéde 864.0 769 8
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Finansiella rapporter

KONMCERMNENS RESULTATRAKNING, TEUR

Cwriga rérelseintdkter

Rivaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivni g‘agay ach neds Iw;ﬂmmgm

Finansiella intakter
Fiﬁ&ﬁﬁé%gﬁﬁ xostnader

ddddd

RAPPORT E}"JER Tﬁfm.&ﬁﬁﬁu LTATET, TEUR

Arets resultat

o B A o e 0 e e 4 e e e 4 e 4 e e e e 4 e e 4 e e

R B 8 e e e T el b e g e g e

ﬁmm rﬁsmﬁ‘ﬁf hmféfmt till mm@rﬁsmﬁwm aktiedigare 17872
innehavare utan bestdmmande inflytande
Resultat per aktie fore och efter utspadning
Antal aktier fére och efter utspadning

14

Transawtion 09222115557545856!

045
35 9985 568

Signerat MH, AT, AN, AH, FB, CE

36 663 5241




GAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Wateriella anl&ggningstiligangar
larbruksmark och Svrig mark
Skogemark ach 8vrig mark
Riologiska tillgdngar, viaxande skog

Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Sparrade medel bank
iﬁﬁgfmtﬁm Fl nansiella fordringar

QMSAWE@W@STI&@;&MG%R

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Upplupna intakter och farutbetalda kostnader
Likvida meagel

10
10

EGET mmm& {Z}E.H SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
‘Balanserade vinstmedel {inkl. arets resultat}

SUMMA EGET KAPITAL
SKULDER

Avsdtiningar

Awvsattning for uppslkjuten skatt

2024-12-31

2023-12-31

2426,7
6 798,7
31 230,2
96,0
18,8

2 5730
7173,7
31 435,7
108,0
18 8

5,0
247,6

415616

4 478,7
10 108.6
22 950,8

Summa avsattningar
Langtristiga skulder
mmmamw Emgé‘mﬂg skuld, kreditinstitut

&{.ﬂrﬁﬁﬁtiga mmﬁr

Kortfristig del av langfristig shuld, kreditinstitut

Kortfristig rantebdrande kredit
Leverantorsshkulder
Skatteskuld

Ovriga skulder

Ug:ag‘} mﬁm mgtmw och férutbetalda intikier

41064
8 160,7
21163,6

153, 15b

1a
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL, TEUR

Owrigt tillskjutet
Aktiekapital kapital

Ingaende eget kapital 1 jan 2023 41064 8 169,56
Valutakursdifferenser/omrakning - -8,5
ﬁwm resultat -

Balanserat cch drets
resultat Totalt
212397 33 515,7
-350,2 -359,1
2741 274,1

21163,6 334307

Eﬁémmmam 373,3 15395

ﬁmm resultat . .

17872 17872

16
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR

2024-12-31

Rérelseresuliat

Justeringsposter:

- Byskrivningar anldggningstillgangar

- Nedskrivning av avverkad skog
- Reavinst vid forsdljning av mark
- Erhéllna rantor

- Betalda rintor

- Yalutafdréndringar

Altuella skatter

ra%am- mmgmm anlBzeningstillgangar och mark +/-

Forsaljng

Mlmm ing av langfristiga mma”rmgm

Myemission

binskning av iangiristiga skulder

l{mﬁaﬁma frﬁr& ﬁmm%@ rmggwri{mmmmﬂ

Eléﬁwada macﬁ&é id arets Efagmg

Arets kassafitde m[zg’% waw

Transaktion 05222115557548565574
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203

ﬁ %%ﬁtﬁﬁﬁ‘%ﬁ%ﬁﬂgﬁg 4
@ Owrig intékt

o Ovriga externa kostnader 5
| Personalkostnader | B

Summa rirelsekostnader

Rérelseresultat

Ovrigt totalresultat 0,0 0,0
Arets resultat ) | 4174 1722

.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
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2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterfiiretag 11 12 835,5 119423

Fordringar pa koncernféretag

Smmm hankmedel

&mﬁwmmmmmﬁmm

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernféretag 237.1 7.5
Ovriga fordringar = 12 4,9 11,6
Upplupna intdkter och forutbetalds kostnader 13 .9 43,1
mgm och E:rma‘-: BR.2 1332

ﬁaws resultat

EEE’T’ KAPITAL OCH SI{LE%.@ER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapitol

Aktiekapital 14 4 4797 4 106,4
Overkursfond 10 100,86 8 160,7
Fritt eget kapital

Balanserat resultat a { 666,7 7 B389
Arets resultat 4174 -172,2

SUMMA EGET KAPITAL | , 22 664,4 19 933,8

Kortfristiga skulder

rortfristiz rintebdrande kregit a0 13518
Leverantarsskulder 23,1 31,7
Owripa skulder 16 0.0 1,4

ﬂw%ag&w Efzmmww 17 21,2 52,7

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER B - ?m 7 21371,4

MODERFORETAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL, TEUR

Aktiekapital Overkursfond  Balanserat och drets resultat Totalt
ingaende eget kapital 1 januari 2023 4 106,4 8169,6 7 B389 201149
Forandring i kapitalstruktur | -8,9

e ™ ™ .-----......----.......---.. A . 2

E“-‘]%m iS5ion
Arets resultat

Utgaende eget kapital 31 {iﬂmm Emr E{?N 44787 10 1006 QJ@; 22 6644

18
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525

223062

4

2024-12-31]

ME}HEE‘F ORETAGETS KASSAF LE?EESAM&WE ‘mua

Ré E‘ﬁk@ms ultat -224,3
Justeringsposter:

- Erlagda rintor -38,1

- zfamt&fﬁmmg ingar 33,2

Myemission 23132
mMinskning av lan -1 675,5

K&ﬁﬁﬁﬁﬁﬂﬁ fran fi ﬁaﬂﬁmrmgsmrksamﬁﬁmn 637,7

2023-12-31

Lgkwda mgd&i vid periodens umﬁﬁg 70,4

Likyi E:Ea medel %@f‘éﬁ ﬁm’tﬁ ingang 138,0
Arets kassafldde enligt ovan -67,6

Ségmﬁrﬁ't MH, AT, AN, %}ﬁ,gi B, CF e




Noter till finansiella rapporterna

1. Alimdnna upplysningar

Latvian Forest Company AB &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm. | koncernen ingar tre heldpda lettiska
dotterféretag. Ar 2021 farvirvades dven ett litauiskt foretag. De baltiska foretagen som ingér i gruppen dger och férvaltar
skogsfastigheter och siljer foretrédesvis avverkningsratter fran dessa fastigheter.

Latvian Forest Company AB:s aktier r noterade pa NGM Nordic SME, Det finns 80 000 A-aktier och 39 916 568 B-aktier ut-
givna. Aktieslagen har bada ett kvotvirde pd EUR 0,112 per aktie.

2. Redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprattande

Kancernredovisningen &r upprittad | enlighet med International Financial Reporting Standards {IFRS}, sasom de antagits av EU,

HE | 5

personer. Enligt RFR 2 ska EU-podkinda IFRS tilldmpas i juridisk person i den utstrackning det ar forenligt med svensk lagstiftning
och praxis. Eventuella undantag och tillage specificeras 1 BFR 2,

Moderbolaget tilldmpar | huvudsak samma redovisningsprinciper som koncernen, med undantag fGr de anpassningar som framgar
under rubriken "Moderbolagets redovisningsprinciper” nedan.

Virderingsprinciper

Tillgangar och skulder redovisas i allménhet till historiska anskaffningsvarden, med undantag f6r vissa finansiella instrument samt

skogs- och jordbrukstillgdngar, vilka varderas till verkligt varce,
Anvandning av uppskattningar och bedomningar

Upprdttandet av finansiella rapporter enligt IFRS kriver att foretagsiedningen gor bedomningar, uppskattningar och antaganden
som paverkar redovisningen av tllgdngar, skulder, intikter och kostnader, Dessa baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer
som beddms rimliga under radande omstandigheter, Utfa

Het kan avvika fran dessa uppskatiningar.

Uppskattningar och antaganden utvarderas 16pande. Andringar redovisas i den period féréndringen sker om den endast paverkar
aenna period, alternativt 8ven | framtida perioder om paverkan stracker sig Sver tid.

Vardering av skogstillgdngar

Latvian Forests skogstillgdngar bestar av blologiska tillgdngar {vaxande skog} och skogsmark. Den totala skogstiligangen virderas
till verkligt varde genom diskontering av framtida frviintade kassafléden fran skogstastigheterna. Varderingen bygger pa
kazsafldden fran avverkning baserat pd indata fran nationells skogsregister, beddmningar om framtida priser for rotposter och
ledningens uppskattningar om skogsforvaltningskostnader, Dessa indata 3r icke-observerbara vilket innebdr att bolagets
yarderingsmetodik hdnfor sig till niva 3 enligt den hierarki som aterfinns i IFRS 13 Viirdering Glf verkligt viirde.

Skogsmark redovisas som en materiell anldggningstillegdng enligt 1AS 16 Materiella anldggningstiffgangor och virderas till verkligt
yarde (enligt den s8 kallade onwirderingsmetoden). Skogsmarken virderas utifran historiska transaktioner och externa
varderingar av det egna bestindet som sammanvigs via ledningens beddmning och uttrycks i ett varde per hektar kal skogsmark.
Positiva vardetérandringar av skogsmark gentemot koncernmassiga anskaffningsvdrden redovisas i ovrigt totalresultatet och den

ackumulerade virdeskningen redovisas under en sdrskild post | det egna kapitalet, bendmnd omvirderingsresery. Eventuell
negativ virdeutyeckling zentemot koncernmadssigt anskafiningsvirde redovisas | arets resultat under vardefGrandring skog.
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Biologiska tillgénear {viixande skog) redovisas enligt 145 41 Jord och skogsbruk Gl verkligt virde minus torsaljningskostnader,
Redovisat virde pd biologiska tillg@ngar (vixande skog) berdknas som differensen mellan det totala virdet pa skogstillgdngarna

LK HE |

och skogsmarken, Vardefarindringar redovisas | resultatrikningen under vardefdrindring skog. Virdefdrindringen som redovisas

inklucerar bestindsférindring {tllvixt/avverkning) och prisfordndringar.
Nya IFRS-standarder

Inga nya IFRS-standarder som trider | kraft under 2025 bedéms ha vasentlig paverkan pa koncernens redovisning. IFRS 18, planerad
att trida i kraft 2027 {Gnnu e] antagen av EU), forvdntas paverka presentationen av resultatrékningen, upplysningar om sk,
"management-defined performance measures” [MPM]}, samt férbattrad uppdelning och aggregering av information.

i L

Segmentsredovisning

| enlighet med definitionen av rérelsesegment | Gllampliga redovisningsprinciper redavisar koncernen enbart ett rérelsesegment.
Utgdngspunkten fér att identifiera rbrelsesegment dr den interna rapportering sasom den rapporteras till och f8ljs upp av
koncernens hégste verkstillande beslutsfattare, vilket motsvaras av VD. Uppfdlining sker av rbrelseresultatet 6r hela
verksamheten sisom ett rdrelsesegment.

Valuta

Kencernens rapportvaluta &r EUR, som ocksa dr funktionell valuta 18r moderbolaget och alla dotterféretag. Transaktioner mats |
respektive koncernféretags funktionella valuta och omriknas till EUR vid konsolidering.

Belopp anges i tusental EUR om inte annat anges. Belopp inom parentes avser jamfdrelsearet,
Nedskrivningar

Medsxriviing sker nar en tillgangs redovisade varde Overstiger %t%m%m?mg%ﬁrﬁ% Medskrivningsbeloppet belastar resultatet och

fordelas proportionerligt pa tiligangarna,

R R E’iﬁ e T TR T T T T T T e e e T R L T T T R ST R R TR T T T e e i e e e e i bk e A o T e e T e o e T e i o e T e e i e
Moderbolaget — siirskilda redovisningsprinciper

Moderbolaget, Latvian Forest Company AB {publ), tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning for juridiska personer”,
RFR 2 stiller krav pd att moderbolaget tlldmpar semma redovisningsprinciper som kancernen, o v 5 IFRS | den omfatining som RFR
2 tillater, | BFR 2 finns undantag fran att HllEmpa IFRS 16 i juridisk person. Moderbolaget har valt att tilldmpa detta undantag.

Not 3 Transaktioner med nérstiends
Samtliga transaktoner har skett il marknadsidssiga villkor,

Transaktionstyp

Baltijas medu Investicijas S1A
Baltijas meu Investicijas SIA
§
E

Rinta pa tan 4427
Management fee
Hanta pa lan
Rinta pd lan

Latvian Forest Company AB
1,8 KINI LAND SIA
LATHFOLDE ONE 51A

Haltijas mezu Investiciias SIA
Baltijas mezu Investicijas 5IA

KINI LAND SIA

LATFOLDE ONE 514

LATFOLDE OME SIA

LATFOLDE ONE 5IA

LATFOLDE OMNE SIA

Lithuanian Forest Company UAB
Lithuanian Forest Company UAB
AlGksnes Investicijas SIA

Ovrigt
Management fee
Rédnta pa lan
Ranta pa lan
Crrigt

Ranta pa lan
Wansgement fee

Hanta pa an

Baltijas melu Investicijas SIA
Latvian Forest Company AB
Latvian Forest Company AB
Baltijas mezu lnvesticijas SIA
Baltijas meiu lnvesticijas SIA
Latvian Forest Company AB
Latvian Forest Campary AB
3 Latvian Forest Company AB
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Betalande féretag Transaktionstyp 2024 2023 Motpart Nirsta ende

Latvian Forest Company AB Konsulttjianster 54,2 0,0 Galjaden Resurs AB  Martin Hansson
Latvian Forest Company AB luridisxt hitrade 1*@5 38,0 HWF Advokater AH ﬁ;gﬁ Hansootier

Latvian Forest Company AB Ranta pa lan 38,0 102,3 Silvatica AB fartin Hansson
Laﬁfﬁaﬁ E{}rﬁt Qﬁmﬁﬁﬁ? ,ﬁiﬁ E‘Zﬂ?&ﬁugﬂ:ﬂw{}ﬁ% ‘ﬂfg iﬁ%ﬁ iggjg Domium et ﬁ@@ﬁ S1A ﬁg&kﬁ&ﬁﬁﬁfﬁ Tmimﬁkﬁ

skogsfasticheter, utfdrda skogsforvaltningsatgdirder samt kapitalstruktursmal.

Not 4, Intdkternas fordelning

Koncernen Moderforetaget
Intakter 2024 2023 2024 2023
Forsljning av avwverkningsrattisheter 11682 1356,8 0,0 0,0
50,6 70,8 80,0 60,0

Summa mtﬁmm&étmmgwﬂ - | 1218.8 __ 14276 | 20,0 60,0

Realisationsresultat vid forsaljning av fastigheter 15543 43,1

Till 6verviigande del sélfer féretaget avverkningsritter, Dessa dr da forberedda gy firetaget si att en ki-
pare omedelbart kan inleda avverkning. Man kan ddrfér sga att sd gott som olft fdretaget sidller tillfaller
kunden somtidigt som betalning erltiggs. Det innebér att kunden vid betulning far hela nyttan av varan el-
ler tignsten.

Not 5, Kastnader for revision
Koncernen Moderforetaget
2023 2024 2023
11,4 0,0 11,4
0,0 PLERE D0
k2 150 0
o 60 L MG
30,2 20.0 11,4

ﬁa@fmmmgwg
BakerTilly

Croswe Oshorne AB
FKF Latvia SIA

}fﬁgm och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens fér-
valtning, dvtiga arbetsuppgifter som det ankommer pd féretagets revisorer att utfira somt radgivring eller gnnat bitréide som
forunleds av jakttagelser vid sddan granskning efler genomfdrandet av sédana Gvriga arbetsuppgifter.
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Mot &, Personalkostnader och medelantal anstallda
Koncernen Moderfaretaget
2024 2023 2024 2023
Medelantalet anstallda 3 5 .0 0,0
Liner och ersdttningar
Loner och ersattningar till styrelse och VD 142 .6 155,0 142,56 155
Liner och ersdtiningar til) dvriga anstdllda 108.5 g2.9 0,0 0,0

Sverige 145,0 0.0 155,0 0,0
Lettland 0.0 82,4 0.0 75,0
Litauen 3,0 25,7 0,0 19,1

Sverige 0,0 0,0 0,0 0,0
Lettland 1,0 1,0 1,0 2,0

Litauen | 1,0 a0 1.0 1,0

Transaktion 09222115557548565574

Fordelning mellan min och kvinnor § styrelserna Kvinnor Man Kvinnor MEn
Maderfdretaget 1.0 4.0 ﬂ 0.0 4,0

A A A A A T T T T T TP T T PP . D O T PR PP

VD | moderfdretaget hor ersotts genom fokturering fran eget foretag med TEUR 125,11 Ingo erséttningar i dvrigt har utgdtt
unier dret, Pensionsavsdittningar finns inte, inte heller ndgro utfistelser om pensionsfirpliktelser,

Naot 7, Finansiella intdkter och kostnader Koncernen Moderforetaget
Finansiella intditer 2024 2023 2024 2023

Ranteintakter 6,6 0,8 626,6 E R
Valutakursdifferenser 81,1 24 7 50,4 122 .6

Summa 8l 7 91,6 717,1 245,4
Finansiella kostnader

Rantekostnader -511.8 4540 -35.1 02,2
Valutakursdifferenser -12,5 -80.4 -37,2 -136,9




2025

Nat 8, Aktuell och uppskjuten skatt

Koncernen

Skatt pa arets resultat

Aktuel skatt

Foréndring av uppskjuten skatt avseende temporéra skilinader
Totalt redovisad skatt

Aystimning effektiv skatt

Hesultat tére skatt

Skatt enligt géllande skattesats
Ej avdragsgilia kostnader

Avgar skattepliktigt resultat (beskattas vid vdrdedverforing) *

Underskottsavdrag vars skattevirde ej redovisas som tillgang
Under dret utnyttjande av tidigare ars underskottsavdrag vars skatte-

viirde ej redovisats som tillgang
Redovisad effektiv skatt

Moderbolagat
Skatt pa drets resultat

Altuell skatt

Totalt redovisad skatt

Avstamning effektiv skatt

Resultat fére skatt

Skatt enligt gdllande skattesats

Underskottsavdrag vars skatteviirde e redovisas som tillgang
Under aret utnyttjande av tidigare ars underskotisavdrag vars skatte-

varde g redovisats som tillgang
Redovisad effektiv skatt

2024-01-01 -
2024-12-31

27

16L2
162.9

Procent

19,09
0,11
11,14

4,38

-4,09
8,36

2024-01-01 -
2024-12-31

0,0
0,0

Procent

20,50
o,u0

-20,60
0,00

2023-01-01 -
2023-12-31

1,0

1443
145,3

2024-01-01 -
2024-12-31
Belopp

1950,1

372,3
21
2173

85,5

79,7
162,9

2023-01-01 -
2023-12-321

.0
0.0

2024-01-01 -
2024-12-31
Belopp
4174

86,0
0,0

-86,0
0,0

Procent

15,17
0,15
0,00

19,32

0,00
34,64

Procent

20,60
- 20,60

G,a0
0,00

2023-01-01 -
2023-12-31

Belopp
419.5

63,6
0,6
0,0

81,0

0,0
145,3

2023-01-01 -
2023-12-31
Belopp
1722

35,5
35,4

0,0
0,0

*Lettlands skattesystem innebir ingen direkt inkomstbeskatining. 1stéllet sker beskattning i samband med vardedverfdringar
sasom utdelningar, vissa icke-affarsmassiga utpifter och andra transaktioner som anses motsvara utdelning. Nagon sadan skatt

fiirvantas ej utga da finansiering av dotterbolag sker genom utlaning via moderbolaget. Eventuell framtida avytring av

skogsportfoljen forviintas ske pd bolagsniva vilket heller inte utldser ndgon beskattning.
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Mot 3, Jordbruksmark

Redovisningsprinciper

Marktillzangar som ar hinférliga till jordbruksmark redovisas till verkligt varde | endighet med omvarderingsmetoden § 1AS
16 p. 31 och redovisas pa en egen rad | balansrakningen,

Jordbruksmark

Vid férviry av skogsfastigheter kan fdrvarvet omfatta jordbruksmark — det vill siga mark som dr l@mpad for jordbruksan-
damadl [Akermark och betesmark) och som @nnu inte &r bevuxen eller under plantering av skog. 5adan jordbruksmark vir-
deras till verkliet vérde per hektar baserat pa lokal marknadsstatistik for jamforbara jordbruksfastizheter. Latvian Forest
tilampar vid denna vardering en konservativ tolkning av prisstatistiken.

Eventuella uppskrivningar av markens varde redovisas | dvrigt totalresultat under omvirderingsreserven i enlighet med
|45 16.35, Om det tidigare har redovisats en nedskrivining av samma tillgang i resultatrdkningen, sker en aterfring av
nedskrivaingen | motsvarande omfattning. Férndringar | omvarderingsreserven ackumuleras i eget kapital, och uppskju-
ten skatteskuld berdknas pa differensen mellan det skattemdssiga virdet och det omviérderade verkliga vardet.

i IS . 2024-12-31 =<0 2023-12-31

Lettland 14620 15540

Naot 10 Biologisks tillgdngar och Skogsmark

Skogstillgangar

Enligt IFRS ska de totala skogstillgdngarna delas upp pa biologiska tillgangar (vaxande skog) och skogsmark. Latvian Forest
varderar de totala skogstillgdngarna till verkligt varde genom att diskontera forvintade kassafladen fran bolaget skogsfastigheter
under en 100-arsperiad.

Skogsmarken virderas till verkligt varde enligt IAS 16 baserat pa historiska transaktionspriser. De biclogiska tillgangarna (vaxande
skog) utgdr differensen mellan totalt virde fér skogstillgdngen och skogsmarken.

Se mer information under redovisningsprinciper [not 2).

Skogsmark

Skogsmark och dvrlg mark vrderas per hektar baserat pd historiska transaktionspriser och externa varderingar av det egna
bestandet som sammanvagts av ledningen utifran en stor erfarenhet av skogsforvaltning i det aktuella verksamhetsomradet.
Vardeférandringar som leder till ait virdet av skogsmarken dverstiger koncernmadssiga anskaffningsvdrden redovisas | dvrigt

totalresultatet och den ackumulerade v3rdedkningen redovisas under en sarskild post 1| det egna kapitalet, bendmnd

ormvarderingsresery. Eventuell negativ vardeutveckling gentemot koncernmassigt anskafiningsvdrde redovisas | arets resultat

under vardefdrandring skog.
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Biologiska tillgdngar Skopgsmark agstillgdngan
TEUR 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Ingdende viarden 1 januari 31 435,7 29541.8 7173,7
Farvare och investeringar 855,6 1 508,56 4421
Farsdliningar och avyttringar -2 3259 -545 8 -715 8
Owvrigt -12,3 -18.8 0,0
Fs:ﬁmﬁﬁﬁrmgm Ay Mg‘kﬁsgt varde 1 2?11 953,9 11,8

-3 041,7 -577,5

38609,4 363074
1297,7 1820,4

2024-12-31 TEUR

Vérde bio-
SFHtusen SFi/ha  Varde skogstill-  logiska till- Vérde
Per land Skogsmark m3sk]  (m3/ha) gangar glngar mark

Lettland 4 677 fB63 163 24 483 19 455 5043

2023-12-31

i/ arde skogstil mg%gka %al%- Viarde
Per land skogsmark m3sk) {m3/ha) gangar gangar  mark

Lettland 0256 240 187 25310 20312 & 394
Litauen 1 653 317 192 12 BGO 11124 1776

Koncernen 6679 1156 173 38609 31436 7174

Metod fér kassaflodesvirdering av skogstillgangar

Virdet av bolagets skogstillgngar berdknas genom diskontering av forvantade kassafléden fran 8rsdlining av rotposter netto
kastnader for skogsfarvaltning och aterbeskogning for bolagets skogsfastigheter. De érliga kassaflodena frin en modellerad
produktionscykel om 100 ar diskonteras till nuvdrde med hjdlp av viktad kapitalkostnad (WACC). Prognosticerade
avverkningsvolymer bestar av tva delar. Den andel av virkesfarradet som 3r inom avverkningsmogen alder antas avverkas direkt
och fér resterande perioden berdknas en ithailig arlig syverkningsvolym per tradslag baserat pa standort/bonitetsklass. Andra
intaktsstrommar till skogsfastigheterna, sdsom jakt- och fiskerdttigheter eller statliga bidrag ingar inte | kassaflidet.

Det resulterande viirdet avser bolagets totala skagstillgdngar. Skogsmark och Hvrig mark virderas per hektar baserat pa historiska
transaktionspriser sammanvigt med ledningens bed8mning utifran en stor erfarenhet av skogstérvaltning i det aktuella
verksamhetsomradet,

Oversikt antaganden och varderingsparametrar - Skogstillgangar
2024-12-31 2023-12-31

Andel omedelbarn awerkningsbar virkesvolym® 21% 22%0
Ihallie avwerkningsvolym (m3sk) 39 020 A0 777
Vardeviktat rotpostpns (EUR/m3sk) 39,2 37,5
Modelleringslangd (&r) 100 100
Arlig kostnadstkning (%) 3,00% 3,009
Arlig intdktsbkning (%) 3,00% 3,00%
Diskonteri ﬁggm nta {%} 7.25% 7,25%

*Uttryekt | procent av tatalt virkesforrad

Skogliga data hamtas fran de statliga myndigheter som ansvarar fdr det nationella skogsregisiret respektive fastighetsregistret i
Lettland och Litauen. De lokala myndigheternas uppgifier om virkeshestand baseras pa senast genomfdrda inventering och
darefter simulerad tillvixt. Inventering av skogsbestinden sker i samband med naticnella inventeringar eller vid ekonomisk
aktivitet | skogen sasom infor tillstandsgivning 16y skogsbruksatgérder eller infdr férsdljningar av skogsfastigheter,

MH, AT, AN, AH, FB, C

Signierat b




062328305

>

i

Fastighetsdgare kan frivilligt inkomma med inventeringsunderlag for uppdatering av de nationella skogsregistren. Latvian Forest

utfér lBpande inventeringar av skogshestdndet fiiy att sikerstilla palitliga uppskattningar av volymerna av awverkningsbart virke
och aktuell tillvizttakt, Differenserna mellan utforda inventeringar och skogsregistret brukar vara sma. Inventeringarna utiors av
externa parter som behéver en fretagslicens och en certifiering for defta.

Lr g

De nationella registren innehaller information om bland annat skogsbestandets sammansdttning, alder samt skogsmarkens
beskaffenhet vilka &r insatsvariabler som anvands vid bolagets véardering av skogen. De viktigaste uppgifterna som anvénds fdr
virderingen dr bonitet/standort som paverkar uppskattat ihallig avverkningsvolym, aldersfdrdelningen som paverkar direkt
avwverkningsbar skogsvolym och fordelningen av tridslag som paverkar de uppskattade rotpostpriserna. Andringar | markarealen
ach virkesfdrradet som paverkar det verkliga virdet av Latvian Forests skogstillgangar uppdateras kvartalsvis, tér att spegla
forvary eller avytiringar av fastigheter, minskning fran awerkning, samt uppskatiad tillvaxt och andra revideringar fran
faltkontroller ete,

| ach med att bolaget prognosticerar rotpostpriser behdvs ingen separat uppskattning om avverkningskostnader. Rotpostpriserna
baseras pa historiska transaktionspriser som sammanvdgts med bolagets bedfmning om framftida utveckling. En mattlig
realpristikning antas langsiktigt fir att reflektera farbittrad kvalitet och sortiment pa virke som realiseras i enlighet med
firetagets skogsbruksplaner. Rotpostpriset viktas utifrén skogsbestandets sammansdttning av trdslag.

Eftersom DCR-modellen avser en period om 100 ar innebér det flera omlopp av framfbrallt [Svskogama. Darfor inkluderas ocksa
kostnader fr dterplantering och de skogsvirdsbtgirder som krdvs under skogens livecykel ssom exempelvis réjning och gallring.
Bolaget samarbetar med lokala skogsférvaltare och de kostnader som ingar i vidrderingen baseras pa de priser som bolaget
hetzlar féir tfinsterna samt framéthlickande f8rvintningar om kostnadsniva. Aven hdr antas en mattlig realprisdkning fér att
spegla ldngsiktig kvalitetstkning av bolagets skogsbruksatgarder,

Antagen grundinflation utgér fran den europeiska centralbankens (ECB) langsiktiga mal om 2% vilket ligger val i linje med
kortsiktiga prognoser fran landernas respektive centralbanker samt IMF:s korta saval som medellanga prognoser.

Diskonteringsrintan efter skatt bestims genom uppskattning av koncernens genomsnittliga kapitalkostnad (WACC), dér

faststilides koncermens WACC efter skatt till 7,25% (31 dec 2023; 7,25%). En normaliserad langsiktig riskfri ranta anvénds, Latvian
Forest finansierar sin verksamhet centralt men 8ven med lokal bankfinansiering, hanterar risk pa portfaljniva och har ett

langsiktigt strategiskt perspektiv pd sina skogstitlgangar, vilket gbr att en enhetlig WACC ar andamalsenlig da den speglar

koncarnens gemensamma kapitalstruktur,

Kinslighetsanalys - Skogstillgdngar

2024-12-31 2023-12-31
Parameter Farandring i parameter
Ihallig avverkningsvolym +/- 5 procent +1777,81-1777.8 +1794,1/-1794,1
Rotpostpris +-1 EUR +806,7 /- 806,7 +978, 5/ -828,5
Diskonteringsranta +/- 1 procentenhet -5 683,27/ +8483,1 -5 693,21 +8 528,0

2024-12-31 2023-12-31
Verkligt varde pé skogstillgangar {TEUR) 3R 028 38 609
Genomsnittligt verkligt virde per m3sk (EUR/m3sk) 35 33
Genomsnittligt virkestorrad pd skogsmark (m3sk/ha! 173 173
Genomsnittiigt verkligt varde per ha skogsmark (EUR/m3sk) B 008 5781

Det resulterande virdet av Skogstillegngen uppear 6l 35 (33) EUR per skogskubikmeter eller 6 008 (5 781} EUR per hektar. Det dr
ledningens uppfattning att detta ligger i den konservativa dnden av de virderingar som redovisas av dvriga skogsdgare med
verksambet i Baltikum. Benchmarking genomfrs kontinuerligt i relation till den prisstatistik som bolaget har for egna transaktioner
mied full insyn respektve externs transaktioner dir insynen & mer begransad kring skogsfastigheterna beskaffenhet.
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Marknadspriser varierar kraftigt beroende pd skogshestind, geografiskt lage, standort och infrastruktur pa skogsfastigheter och
varderingen innebdr sdledes ett betydande omddmesutiivande av bolagsledningen.

Under de senaste dren har priserna pa skogsfastigheter | de regioner ddr Latvian Forest ar verksamt visat en tydlig uppatgaende
trend. Drivkrafterna bakom denna prisutveckling &r bland annat hig inflation — dér skog traditionelit fungerar som vardesékring -
samt en kraftigt Skad efrerfrigan pd tmmer | kombination med begrinsat utbud, Utbudet har yiterligare krympt genom
exkluderingen av ryskt virke frin den europeiska marknaden och genom stigande gas- och energipriser, som dkat efterfragan pé
ved och trd som energikdlla. Intresset fir skogsfasticheter har Adven breddats till alternativa amvandningsomraden sasom
kolinlagring, Under 2024 har en fortsatt stark suropeisk prishild p2 virke, tillsammans med sjunkande rdntor, avspeglats | higre
virderingar enligt DCE-modellerna.

Uppskjuten skatt relaterad 6ill verkligt virde p3 skogstillgangar

Uppskjuten skatt redovisas pa vardedkningar gy biologiska tillgangar och marktillgangar enligt ramverket som tillhandahalls av 1AS
12 Inkomstskatter. 145 12 kriver erkdnnande av uppskjuten skatt for alla temporira skillmader vid balansdagen mellan skattebasen
for tillgangar och skulder och deras bokforda virden f6r redovisningen. Ackumulerade historiska anskaffningskosinader anses vara
skattebasen for biclogiska tillgangar och skogsmark, och dérmed redovisas en uppskjuten skatt pa den oregliserade vinsten mellan
skattehas och bokfort verkligt virde. Uppskiuten skatt beror ocksa pa lokal skattelagstiftning § var och en av Latvian Forests lander
dir respektive tillgangar 3r beldena. P2 grund av lokalas skatteregler redovisas ingen uppskjuten skatt pa orealiserade vinster pé

skogstillgangar Lettland.

Mot 11, Andelar | dotterféretag {moderbolaget)
Redovisat virde

Rést- / Eget Kapi-
Organisationsnr, Agarandel tal Resultat 2024-12-31 2023-12-31

<

Baltijas Mezu lnvesticijas SIA 40203224467 100% 9317,4 740,5 7 962,8 7962,8
LATFOLDE ONE SIA 40103264868 100% 1125,7 -6,7 1323,9 430,7
Lithuanian Forest Company UAB 305331174 100% 1158,5 -400,5 3 159,0 3159,0
icijas SIA 42103108016  100% 47,9 -42,9 389,8 389,8

- 128355 119423

Dotterforetagen ager i sin tur:
KINI LAND SIA 401037037256 100% 3 687,8 2842

2024-12-31  2023-12-31
Ingdende anskafiningsvirde 119423 11552,.5
Anskatfning 0.0 389 .8
Ldmnade aktieagartillskott T —— 893,4 &
Utgdende redovisatvarde _— et B33 117063

Not 12, Ovriga fordringar Koncernen Moderforetaget

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Fordran momes 13,4 31,8 4,6 10,5
Skattekanto 0,3 0,2 0,3 0,2
Depositioner/Ldmnade forskott 29,1 14,3 0,0 0.0

Transaktion 09222115557548565574
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Not 13, Upplupna intikter och férutbetalda kostnader Koncernen Moderforetaget

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31
Upplupet management fee mot dotterféretag 0,0 0,0 0,0
Ovriga upplupna intikter 87,1 56,9 0,0

Mot 14, Eget kapital

2023-12-31

15,0
0,0

Eget kapital | koncernen bestar av aktiekapital, Svrigt tillskjutet kapital och halanserade vinstmadel {inkl arets resultat).

b |

Eget kapital { moderféretaget bestar av aktiskapital, dverkursfond, balanserat resuitat och arets resultat.

Antal aktier uppgdr till 39 996 568 st aktier varav 80 000 st A-aktier och 39 916 568 st B-aktier med ett kvotvérde av EUR

0,112, A-aktierna har ett rostvirde pd 10 rister per aktie och B-aktierna 1 rist per aktie.
Koncernen
Balanserode vinstmedel

Intjdnade vinstmedel § koncernen utgdrs av arets resultat samt féregdende drs intjdnade vinstmedel efter eventuell vinstutdel-

ng.

Not 15a, Lingfristiga lén

Koncernen

2023-12-31
0,0
0,0
2,0
0

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31
Ingdende balans 66778 4 947 4 0,0
Amaortering -258,3 -bl. g 0,0
Omklassificering till kortfristig del <1 482 .4 0, 0.0

Not 15h, Stilida sdkerheter och eventualfiirpliktelser Koncernen

2024 2023 2024
Fastighetsinteckningar 36 BR2 5 38 615,0 -
Foretagsinteckningar 4 864 4 964
Aktier | koncernféretag - - 8 3585,5
Sparrade medel pd bankkonto 5,0 50 5,0

Moderfdretaget

2023

Eventualforpliktelser Inga Inga Inga

Not 16, Ovriga skulder
Koncernen Moderforetaget
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Skulder till anstéllda 7,3 7,2 D0 0,0




Not 17, Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen Moderfdretaget

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Semesteridneskuld 20,7 17,3 0,0 0.0
Provision 148 3 148,35 (3.0 L
Revision ach redovisning 20,0 15,5 20,0 15,5
_Ovriga upplupna kostnader e s6o 800 13 37,0

Not 18, Finansiella risker
Finanspolicy

Med finansiella risker avses férdndringar | koncernens resultat och kassaflode toranledda av Sndringar 1 valutakurser, ran-
tenivaer, refinansieringsbehov och kreditrisker, Ansvaret for att reducera de finansiella riskerna och utféra de lopande
finansiella transaktionerna vilar idag pa VD, Den dvergripande malsdttningen ar att s&kerstdlla en kostnadseffelktiv finan-
siering och att minimera negativa effekter p2 koncernens resultat som kan uppsts genom prisforandringar pa rénte- ach
valutamarknadermna.

Av de olika finansialls risker som ett féretag kan utséittas for - finansieringsrisk, ranterisk, kreditrisk/motpartsrisk och va-
lutarisk - &r finansieringsrisk och rénterisk de stdrsta for Latvian Forest Company. | och med anvandande av redovisnings-
valutan euro har valutarisken fill stor del undanrdits | den lBpande verksamheten,

Fé&r att minimera ranterisk och finansieringsrisk ska foretaget undvika att bli beroende av enskilda finansieringskdllor och
dven vara restriktiv vid beddmning av motparter vid placering av Gverskotislikviditet,

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgdrs ay risken for att ett stort [&nebehov uppstar i ett anstréngt kreditmarknadslége. Malsétiningen
dr darfdr att finna fler finansieringskallor inom och utom Sverige.

Rinterisk

Ranterisk 8r risken for att vardet av ott finansiellt instrument varierar p.g.a. foréndringar i marknadsrantor. Hur snabbt en
trendmissig réntefdrandring fir effekter ps resultatet berar pd ldnens och placeringarnas rantebindningstid.

Kreditrisk/Motogrtsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan tullfélja sina 8taganden. Den finansiella riskhante-
ringen medfér exponering f&r kreditrisker. Eor Latvian Forest Company uppstar sddana idag | samband med placering av
likvida medel och i framtiden exempelvis i samband med kp av derwvatinstrument. For att minimera kredit och motparts-
risk ska foretaget huvudsakligen exponera sig mot valkdnda och kreditvirdiga motparter.

En annan typ av kreditrisk §r fordringar pd kommersiella kunder. Koncernens kundfordringar &r férhallandeyis sma och
kan inte dventyra foretagets fortlevnad. Forsdliningen som huvudsakligen utgdrs av avverkningsratter betalas innan av-
verkningen verkstalls, varfor forlustrisk endast finns pa dvrig torséljning,

Hantering av kapital

Kancernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsitta sin verksamhet, 53 att den kan
fortsétta att generera avkastning till Sgarna och nytta f8r andra intressenter samt att uppratthalla en optimal kapital-
struktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen
forindra den utdelning som betalas till dzarna, dterbetala kapital till 3garna, utfirda nya akiler eller silja tillgangar for att
miinska skulderna.
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Farsdrringspolicy

Fragan om férsikring eller inte har varit foremal fér styrelsens bedBmning, De risker som 8r aktuella 3r bl.a. brand, skade-
djur, extremt vider, m.m. Bed8mningen 8r att forsdkringspremien inte star | proportion till de risker som foretaget ut-
sitts for och den ekonomiska skada som kan orsakas. Ett av de starkaste skdlen till att inte forsdkra r den gecgrafiska
spridning som Téretagets fastigheter har, De fastigheter som kommer att pantsdttas tor lan hos kreditinstitut kommer

dock att forsdkras i enlighet med langivarens krav.

02328305

20250

Mot 19, Styrelsens forslag till vinstdisposition, EUR

Till bolagsstdmmans fdrfogande star:
Balanserat resultat 17 787 226

Arets resultat _ 417413

18 184 635

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel disponeras enligt féljande:

Utdelning 917 226

Balanseras i ny rikning 17267 413
18 184 639

Frklaringar till nyckeltal

Avkastning pad eget kapital dr totolresultat fér aret | forhallonde Hil genomsnittligt antal oktier under Gret ut-
beyokt | procent,

Soliditet iy lika med eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skatt i forhallande till
surmma tillgongar,
Skuldsdittningsgroden visar skuldernas storlek { férhallande till eget kapital.

Totalresultat per aktie visar totalresultatet fordelat pd genomsnittligt antol aktier under dret, uttryckt i EUR.

Eqet kapital per aktie utadrs ov det egna kapitalet vid drets utgdng delat med antalet aktier vid Grets utgang,
uttryckt { ELIR.
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Underskrifter

Styrelsen och verkstillande direktéren forsdkrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella re-
dovisningsstandarder IFRS sidana som de har antagits av EU och ger en rattvisandes bild av koncernens stallning och resultat,
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderf5retagets stallning
och resultat, Férvaltningsberdtielsen for koncernen ach moderbolaget ger en rattvisande bild Gver utvecklingen av koncer-
nens och moderféretagats verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver risker och osdkerhetsfaktorer som moderbola-
get ach de féretag som ingdr i koncernen stir infér,

Stockholm enligt datering pa elekironisk underskrift

Martin Hansson Aleksandrs Tralmaks
Styrelseordfdrande Verkstillande direkiGr

Anders Nilsson Asa Hansdotter

Fredrik Brandhorst

Var revisionsberattelse har lAmnats den dag som framaar av min elekironiska underskrft

Crowe Oshorne AR

Christer Eriksson

Auktoriserad revisor
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Crowe Osbome AB

Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Latvian Forest Company AB

(publ}
Organr 556789-0495

T
]

¢

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Ltialanden

W1 har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen for Latvian Forest Company AB
(publy f6r 4r 2024,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats 1
enlighet med drsredovisningslagen och geren i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets
finansielia stallmng per den 31 december 2024 och av
dess hnansiella resultat och kassafléde {or aret enligt
arsredovismingslagen. Konecernredovisoingen har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
1 alla vasenthiga avseenden vittvizsande bild av koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2024 och av
dess tmansiella resultat och kassafléde for dret enligt
IFRS edovisningsstandarder som de antagits av EU, och
arsredovismingslagen. Forvaltningsberétielsen 4r forenlig
med drsredovisningens och koncernredovisningens ovriga
delar.

V1 tillstyrker darfir att bolagsstdmman faststiller
resultatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget
och koncernen.

Grund fir uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Aunditing (ISA} och god revisionssed 1 Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare 1 avsnittet
Revisorns ansvar. V1 ar oberoende 1 forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har 1 Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska angvar -
enligt dessa krav,

V1 anser att de revisionsbevis vi har inhiimtat &r
tillcfickiiga och andamalsenliza som grund (6r vira
uttalanden.

Ovriga upplysningar

Rewvigsionen av arsredovisningen och
koncermnredovisningen {0r rikenskapsaret 2023 har utforts
av en annan revisor som lamnat en revisionsbherittelse
daterad 2024-06-26 med omodifierade uttalanden 1
Rapport om arsredovisningen och konecernredavisningen.

Annan information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detia dokument innehéller &ven annan information n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidomna 3-13. Det dr styrelsen och verkstallande
direktiren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncemn-
redovisningen omfattar mte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen ar det virt ansvar att 15sa den
information som identifieras ovan och dverviga om
informationen 1 visenthe ulstriickning r ofdrenliz med
arsredovismungen och koncernredovisningen. Vid denna
genomegdng beaktar vi dven den kunskap vi 1 Gvrigt
inhidmtat under revisionen samt beddmer om
informationen 1 Gvrigt verkar innehélla visentliga
telaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende
denna mbormation, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, dr vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avsesndet.

Styrelsens och verkstillunde direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktdren som har
anavaret fir att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
giller koncernredovisningen, enligt IFRS
Redovisningsstandarder, som de antagits av EU. Styrelsen
och verkstidllande direkifren ansvarar dven f6r den mterna
kontroll som de beddmer &r nddvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som mnle
innchaller ndgra viisentliga felaktipheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller misstag,

Vid upprittandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direkibren Br beddmningen av bolagets och
koncernens forméga att fortsitia verksamheten, De
upplyser, nér sa ar tilldmpligt, om fHrhdllanden som kan
paverka formagan att fortsatia verksamhbeten och att
anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till alt odra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och konecernredovisningen som
helhet mnte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmmna en revisionsberdttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimhig sikerhet dr en hdg grad av siikerhet,
men ir ingen garanti Br gt en revision som utférs enliot
ISA och god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att
upptécka en visentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsarmmans rimligen kan fOrvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund 1
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen, Dessutom:

- identifierar och beddmer vi riskerna fir visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisnitigen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
sranskrangsatgirder bland annat utifran dessa risker och
ithémtar revisionsbevis som dr tillrdckliga och
indamdlsenliga [6r att utgdra en grund {Or vira
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig
felaktighet till (6]jd av oegentligheter &r higre dn Br en
visentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom
oegenthigheter kan innefatia agerande 1 maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller dsidosdttande av intern kontroil.

- skatfar vi 0ss en forstaclse av den del av bolagets mterna
kontroll som har betydelse [6r vér revision [ir att utforma
granskningsitgirder som dr lampliga med hiinsyn till
omstindighetema, men mte for att uttala oss om
effektiviteten 1 den interna kontrollen.

- utviirderar vi lampligheten 1 de redovisningsprinciper
som anvands och runligheten 1 styrelsens och
verkstillande direktérens uppskatiningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

- drar vi en shutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktdren anvéinder antagandet om fortsatt
drift vid upprittandet av drsredovisnungen och koncern-
redaovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund 1 de
inhiimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon
viasentlig osikerhetsfaktor som avser sadana hindelser
eller f6rhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens formaga att fortsitia
verksambeten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osikerhetsfuktor, miste vi 1 revisionsberiittelsen
fasta uppmirksamheten pa upplysningama i
drsredovisningen och konecernredovisningen om den
visenthga oslikerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysmingar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen och koncernredovisningen.

2 (3)

Wara slutsatser baserag pa de revisionsbevis som imnhamtas
fram till datumet {6r revisionshberiittelsen. Dock kan
framtida hiindelser eller forhallanden gbra att ett bolag
och en koncern inte lingre kan fortsdita verksamheten.

- utvirderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehillet 1 drsredovisningen och
koncernredovismngen, daribland upplysmingarna, och om
arsredovismungen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt
som ger en rittvisande bild.

- planerar och utior vi koncernrevisionen {6r att inhamita
tillrfickliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen f6r firetag eller
affarsenheter inom koncernen som grund {dr att gbra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, dvervakning och genomging av det
revisionsarbete som utférts for koncernrevisionens syfte.
Wi dr enzamt angvariga for vara uttalanden.

V1 maste informera styrelzsen om bland annat revisionens
planerade omfatining och inrktning samt tidpunkten f6r
den. V1 miiste ocksa wformera om betyvdelsefulla
iakttagelser under revigionen, déribland de eventuella
betydande brister 1 den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

koncernredovisningen har vi dven utlort en revision av
styrelsens och verkstillande direktbrens frvaltning tor
Latvian Forest Company AB (publ) f6r r 2024 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
tériuat,

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget 1 forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamdbter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

V1 har utfort revisionen enligt zod revigionssed 1 Sverige.

Revisorns ansvar. V1 ir oberoende 1 forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed 1
Sverige och har 1 vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligl dessa krav.

V1 anser att de revisionshevis vi har mhamiat ar
tillriickliga och dndamalsenliga som grund for véra
uttalanden,

Styrelsens och verkstillande divektorens ansvar

Diet dr styrelsen som har ansvaret {6r frslaget till
digpositioner betriflande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslaz tll utdelning muetattar detia bland annat en
bedbmning av om utdelningen dr férsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapilal,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolageis organisation och

""" Detta mnefattar
bland annaf att fortlépande beddma bolagets och
konicernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ir utformad sa att bokforingen,
medelsiorvaliningen och bolageis ekonomiska
angelipenheter 1 Gvrigt kontrolleras pa ett betryggandes
gitt, Verkstillande direktbren ska skita den 1opande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinier och anvisningar
och bland annat vidia de atgirder som fr nédvindiga Gr
att bolagets bokforing ska fullgdras 1 Gverensstimmelse
med lag och [6r att medelstérvaliningen ska skitas pa ett
betryggande satt.

3(3)

Reviserns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och
didrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktéren 1 nagot visentligt avseende:

- foretagit nagon atehred eller gyort a1 skyldig till nagon

torsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot

bolaget, eller

- pa nagot annat gitt handlat 1 stnd med aktiebolagslasen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mil betriffande revisionen av firslaget tall
dispositioner av bolagets vinst eller torlust, och ddrmed
vart uttalande om detla, dr att med rimlig grad av sikerhet
beddma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hig grad av sikerhet, men ingen
garanti 1or att en revision som utfors enligt god

revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka atglirder

eller forsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
digpositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Granskningen av forvaliningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
frimst pa revisionen av rikenskapama. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som uiftrs baseras pd
var professionelia beddmning med utgéngspunkt 1 risk
och visentlighet. Det innebdr att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgirder, omraden och
forhallanden som dr visentliga {or verksamheten och dir
avsteg och dvertridelser skulle ha sdrskild betydelse for
bolagets sitnation. Vi gar 1genom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidiagna atefirder och andra
torhallanden som fir relevanta fGr vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag f6r vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta {Or ait
kunna beddma om forslaget ir forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm, dag som framgér av den digitala signeringen
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