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Undertecknad styrelseledamot 1 VB Value Research AB intygar, att resultatrdkningen och balansridkningen 1 arsredovisningen

har faststdllts pa arsstimma den 2025-//— / J
Stdmman beslot tillika godkédnna styrelsens forslag till vinstdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer dverens med originalen.
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VB Value Research AB
Org.nr. 559083-8347

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK.

VYerksamheten

Foremalet f6r bolagets verksambhet ér att bedriva konsulterande och annan liknande verksamhet inom ekonomiska omraden samt
tilthandahalla tjdnster inom samma omraden. Bolaget bedriver dessutom f6érvaltning av dotterbolag och virdepapper och
ddarmed forenlig verksamhet. Bolaget dgs till 50% av Bronsstddet AB, 556612-1124, 25% av VBJH Holding AB, 559141-2902
och 25% av VBD Holding AB, 559140-8207. Foretagets site dr Stockholm.

Flerarsjim{orelse®
(18
manader) |
2024/2025 2023/2024 2022/2023 2021/2022 2020/2021
Nettoomsittning | 088 435 848 378 937 703 2 007 180 2211691
Res. efter finansiella poster 597 126 -328 629 2767 163 17 949 832 976 480
Balansomslutning 37 682 799 41938828 42588 567 43 987 204 26 208 452
Soliditet (%) 99,68 97,94 99,57 08,98 98,15
*Definitioner av nyckeltal, se noter
Forandringar i eget kapital
Balanserat Arets Summa fritt
Aktiekapital resultat resultat  eget kapital
Belopp vid arets ingéng 51250 41355061 -328 629 41 026 432
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstimma: -328 629 328 629 0
Utdelning till aktiedgare -1 600 GO0 -1 000 000
Sakutdelning -3 110 451 -3 110 451
Arets vinst 597 126 597 126
Belopp vid arets utgang 51250 36 915 981 597 126 37513 107
Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstdmmans férfogande star
balanserad vinst 11917 23]
fr1 verkursfond 24 998 750
arets vinst a9l 126
37 513 107
Styrelsen foreslar att
till 4gare av preferensaktier utdelas 1 000 000
| ny rdkning éverféres 36 513 107
37 513 107

Forslag till beslut om vinstutdelning

Styrelsen foreslar att till gare av preferensaktier utdelas 1 00Q 000 kr, vilket motsvarar 40 000 kr/aktie. Styrelsen t6reslar att
utbetalning av utdelning skall ske i omedelbar anslutning till arsstdmman.

Styrelsen foreslar att utbetalning av utdelningen skall ske i omedelbar anslutning till arsstémman.

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omtattning och
risker stdller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stélining 1 6vrigt.

Yttrandet ska ses mot bakgrund av den information som framgér av arsredovisningen. Foretagsledningen planerar inga
visentliga fordandringar av befintlig verksamhet sd som visentliga investeringar, forsdljningar eller avveckling.

Sida 2 av 8 K
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VB Value Research AB
Org.nr, 559083-8347

Betrédffande bolagets resultat och stillning i 6vrigt hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrdkningar med tillhdrande noter.

Sida 3 av 8
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VB Value Research AB
Org.nr. 559083-8347

RESULTATRAKNING

Raorelsens intdkter m.imn.
Nettoomsittning

- Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 koncernforetag

Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som &r
anldgeningstillgdngar

Rénteintdkter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

Not

I
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2024-07-01
2025-06-30

088 455

2023-07-01
2024-06-30

848 378

1 088 455

-6 544
-421 730
-795 122

848 378

-6 771
-4770 086
=193 765

-1 223 396

-134 961

987 164

-236 468
7176
-23 785

-1 270 622

-422 244

152 000

-31 508
10 270
-37 147

732 087

597 126

93 615

-328 629

597 126

-328 629
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VB Value Research AB
Org.nr. 559083-8347

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Fmansiella anldggningstillgangar
Andelar 1 Koncernforetag

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgcangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

K.assa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not
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2025-06-30

35 984 356
590 435

2024-06-30

58 094 829
23514 403

36 574 791

36 574791

99 9272
32
11200

(a2

411 154

696 854

696 854

[ 168 008

37 682 799

40 609 232

40 609 232

1 982
84
293 092

297 158

| 032 438
| 329 596

41 938 828
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VB Value Research AB
Org.nr, 559085-8347

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

- Kortfristiga skulder

Checkrikningskredit
Leverantdrsskulder

Aktuell skatteskuld
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not
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2025-06-30

51250

2024-06-30

31 250

51 250

24 998 750
11917251
597 126

531 250

24 998 750
16 356 511
-328 629

37 513 107

41 026 452

37 564 357

0

215

0

49 760
68 467

41 077 6382

7277 054
67 486
[ 761
18 799
46 046

118 442

37 682 799

861 146

41 938 8§28
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VB. Value Research AB

Org.nr. 559083-8347

NOTER

Not 1

Not 2

Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen dr upprdttad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Principerna dr ofdrdndrade jJamfort med foregdende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta. Fordringar avseende kapitalforsikring bokfors
|6pande till anskaffningsvidrde men viérderas till verkligt vérde 1 bokslut enligt kap. 12 1 BFNAR 2012:1

Ovriga tillgangar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgangar, avséttningar och skulder har virderats till anskaffningsvdrden om inget annat anges nedan.

[nidkisredovisning
Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar déarfor

inkomsten till nominellt viarde (fakturabelopp) om ersittningen erhalis 1 likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors
for lamnade rabatter.

Inkomsiskatt

Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande rdkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rdkenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. |

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som gitler pa balansdagen.

Uppskattningar och bedomningar

Uppréttandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen gors. Uppskattningar och
beddmningar 4r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under radande omsténdigheter
anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att bedoma de redovisade vdrdena pa tillgangar och skulder, som
inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar. Uppskattningar och antaganden ses ¢ver regelbundet,

Inga viésentliga kéllor till osdkerhet 1 uppskattningar och antaganden pd balansdagen beddms kunna innebéra en
betydande risk fOr en vdsentlig justering av redovisade varden for tillgangar och skulder under nésta rékenskapsar.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3

Medelantal anstillda 2024/2025 2023/2024

Medelantal anstillda
Medelantalet anstdlida bygger pa av bolaget betalda
niarvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit 1,00 1,00

Stda 7 av 8 Qk‘



VB Value Research AB

Org.nr. 559083-8347

NOTER

Not 4

Foretag

Organisationsnummer

Andelar i koncernforetag

VB Market Research AB

559076-0137

Kopparstidst AB

559387-5601

Not 5

Séte

Stockholm

Stockholm

Andra langfristiga fordringar

Ingaende anskaffningsvirde kapitalforsdkring

Inséttning
Uttag

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende uppskrivningar
Arets nedskrivningar till verkligt virde

Fordringar avser kapitalforséikringar med investeringar i noterade vdrdepappersplaceringar.

Not 6

Soliditet

Definition av nyckeltal

Utgaende ackumulerade uppskrivningar netto
Utgaende redovisat vérde

Justerat eget kapital 1 procent av balansomslutning

Arsredovisningens innehall blev klart 2025-10-1

- Gvllenhammar
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del 0/0
100%

40,3%

2025-06-30

Redovisat

viarde
245 000

35739.356

’uJ

2024-06-30

Redovisat
virde

245 000

. 377849 829 .

35984 356

2025-06-30

0
2 000
0

38 094 829

2024-06~30

537 981
0
-337 981

2 000
2 514 403
-1 925 968

0
9283 695
-6 769 292

588 435

2 514 403

390 435

2 514 403
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Crowe Osborne AB

Revisionsberittelse

Till bolagsstimman 1 VB Value Research AB
Org.nr 559083-8347

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfbrt en revision av arsredovisningen for VB Value

Research AB for ridkenskapséret 2024-07-01 - 2025-06-30.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats 1 enlighet
med arsredovisningslagen och ger en 1 alla vdsenthiga avseenden
rattvisande bild av VB Value Research ABs finansiella stallning per
den 2025-06-30 och av dess finansiella resultat for dret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker ddrfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen
och balansrikningen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing

(ISA) och god revisionssed t Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr
oberoende 1 forhdllande till VB Value Research AB enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i Ovnigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och
dandamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas
och aft den ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den bedémer ar
nddvéandig for att uppritta en arsredovisning som inte innehéller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen {or
bedémningen av bolagets f6rmdéga att fortsétta verksamheten. Den
upplyser, ndr s &r tillampligt, om torhdilanden som kan pédverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mél 4r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att limna en revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden.
Rimlig sidkerhet dr en hOg grad av sidkerhet, men 4r ingen garanti {for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed 1 Sverige
alitid kommer att uppticka en vésentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pd grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan fOrvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare

fattar med grund i &rsredovisningen.

1 (2)

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omdOme och har en professtonellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsétgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r tillrdckliga och
Andamalsenliga for att utgdra en grund f5r mina uttalanden. Risken
for att inte uppticka en vésentlig felaktighet till f6lyd av
ocgentligheter ar hogre dn f6r en visentlig felaktighet som beror pé
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
astdoséttande av intern konfroll.

- skaffar jag mig en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for min reviston for att utforma
granskningsatgirder som dr lampliga med hénsyn till
omstédndigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten 1 den
interna kontrollen,

- utvdrderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds
och rimligheten 1 styrelsens uppskattningar i redovisningen och
tillhorande upplysningar,

- drar jag en slutsats om [Ampligheten 1 att styrelsen anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av &rsredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund 1 de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon visentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana héndelser eller forhdllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, méste jag i
revisionsberittelsen fista uppmdirksamheten pd upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om
sddana upplysningar dr otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller forhallanden géra att ett bolag inte l&ngre
kan fortsitta verksamheten.

- utvérderar jag den ¢vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i rsredovisningen, déribland upplysningama, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pi ett sitt som ger en rittvisande hild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som jag

identifierat. éf

VB Value Research AB, Org.nr 559083-8347
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Rapport om andra Kkrav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens forvaltning for VB Value Research AB for
rakenskapsdret 2024-07-01 - 2025-06-30 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter
ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund fir uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag dr oberoende i forhédllande till VB Value Research AB enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat r tillréickliga och
dndamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller {oriust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storicken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stillning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation 4r utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsirihet, ar att inhimta revisionsbevis for atf med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot i

nagot vésentligt avseende:

- foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersétiningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av f6rslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av stikerhet bedoma om forslaget 4r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommier att uppticka atgirder eller frsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte 4r forenligt med
aktiebolagsiagen.

2 (2)

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvénder
jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pd revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pad min professionella
bedémning med utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebir att
jag fokuserar granskningen pé sddana dtgdrder, omraden och
forhdllanden som #4r visentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtridelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Jag
gdr igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra forhdllanden som &r relevanta t6r mitt uttalande

“om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens

forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har
jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedoma om forslaget dr forenligt

med aktiebolagslagen.
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