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Arsredovisning och koncernredovisning Magma Rail Holdings AB
for rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Magma Rail Holdings AB avger harmed f6ijande
arsredovisning.
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Styrelsens séte: Stockholm
Foretagets redovisningsvaluta: Svenska kronor (SEK).
Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (ikr).

Faststdllelseintyg

Undertecknad styrelseiedamaot intygar att resultatrdkningen och balansridkningen i arsredovisningen
har faststéllts pa arsstimma den A / A ~ 2027

Arsstamman besiot att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsherattelsen stdmmer éverens med

originalen.

Stockholm den ZS'—/;?' - ?CJ'ZJ’
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Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Sedan starten av Hector Rail 2004 sa har bolaget vuxit stabiit. Trafiken fér det stdrsta kundsegmentet, timmer, fortsatte
att halla en stabil volym. Nya kontrakt tecknades och férldngning och utékning av kundavtal gjordes. Den generella
kostnadsnivan i Norden var fortsatt hdg pa grund av inflation och viss paverkan av en férsvagad svensk krona samt
harutdver har bolaget paverkats av kraftigt héjda infrastrukturkostnader. Under aret har Hector Rail identifierat flertal
initiativ for att utveckla I6nsamheten och fortsatt digitaliseringsarbete. Majoriteten av initiativen implementerades under
fiarde kvartalet 2024, vilket positivt kommer att paverka Hector Rails lénsamhet under 2025.

Sakerhetskulturen och sdkerhetsarbetet har fortsatt hégsta prioritet i verksamheten. Bolaget har fortsatt fokus pa att
utveckla processer och digitalisering for fortsatt kundndjdhet och effektivitet samt dven utifran befintliga ISO certifieringar
9001, 14001 samt 27001. Samhéllets behov av klimateffektiva l6sningar ger ett starkt stéd till godstransporter pa jarnvag.
Strategiskt viktiga fragor fér Hector Rail &r underhall av infrastruktur, statlig finansiering av ombordutrustning (ETCS) |
samband med infrandet av ERTMS, béttre planeringsvillkor fér godstrafiken gentemot Trafikverket samt
miljdkompensation. Hector Rail &r medlem i Tagféretagen och arbetar fér en konkurrenskraftig jarnvagsbranch och en
langsiktig och hallbar finansiering. Pa den tyska marknaden fortsatter Hector Rail att positionera sig som en palitlig
partner mitt i 6kande infrastrukturrenoveringar och regelféréndringar, och bidrar aktivt till diskussioner om réttvisa
tilltrédesavgifter och hallbar tillvdxt inom den nationella godstransportsektorn.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osdkerhetsfaktorer

Finansiell risk
Bolagen har rantebdrande lan i SEK och EUR dér rantan till stor del &r terminssédkrad. Lanets vérde fluktuerar dock till
f6ljd av @ndringar i valutakursen da lanet ej ar terminssakrat.

Kreditrisker

Hector Rails kundstock utgérs av ett fatal stora kunder och ett antal mindre kunder. De stora kunderna utgérs av storre
industriféretag dar kreditrisken ar lag samt nagra intermodalkunder dér kreditrisken dr hégre pga stérre volymrisker i
deras verksamhet. Fér de mindre kunderna ar kreditrisken hégre men kan hanteras genom betalningsgarantier.
Kundavtalen innehaller ocksa i regel en mdjlighet att stoppa trafiken om inte kunden betalar férfallna fakturor for att
minska kreditrisken. Hector Rail har ett fatal férfallna fordringar som aktivt bevakas och féljs upp. Risken att inte fa in
fordringarna beddéms som lag.

Operationell risk

| jArnvagsverksamheten finns risker férknippade med fordon, gods, personal, och infrastruktur. Dessa kan delvis drivas
av externa faktorer som véader - sné och kyla pa vintern, solkurvor pa sommaren och lévhalka pa hésten. Det sker ett
regelbundet arbete med att férebygga dessa risker, deis i interna arbeten och dels i samarbete med infrastrukturdgare.

6r att minimera risken for personskador, skador pa fordon, gods eller infrastruktur ldgger Hector Rail stor vikt vid att
frdmja en sdkerhetskultur | hela organisationen, dar sakerheten alltid kommer férst. Sdkerhetsrelaterade nyckeltal féljs
noga, och samtliga incidenter utreds, rotorsak identifieras och relevanta atgéarder satts in.
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Strategisk risk

Statsdgda jarnvagar och infrastrukturférvaltare paverkar marknadsférutsattningarna till stor del, vilket bade medfor risker
och mdjligheter. Statliga beslut i form av subventioner for att ka godsvolymer pa jarnvag, nytt signalsystem ERTMS
(som krdver investeringar pa lokflottan) och marknadsprissattning av marknadsledande statliga bolag &r faktorer som
paverkar den framtida lénsamheten och investeringsbehovet.

Anvandandet av finansiella instrument
Hector Rail minimerar sina operationella valutarisker genom att matcha intékter och kostnader i samma valuta.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osdkerhetsfaktorer

En hég andel av bolagets orderstock dr sdkrad genom langa kundkontrakt. Det finns dven en potential att kéra storre
volymer inom befintliga kontrakt. Orderstocken innehaller darmed en balanserad volymrisk éver tid.

Utéver sdkrade intdkter, dr verksamhetens idnsamhet dver tid &ven beroende av ett I6pande effektiviserings- och
optimeringsarbete. Ett stort antal forbéttringsprojekt har genomférts i verksamheten de senaste aren och utvecklingen
fortsatter in i 2025. Delar av dessa forbéattringar ar inrdknade i 2025 ars budget. Aven héar anses risker och méjligheter
darmed vara balanserade. | samhéllet finns starka politiska drivkrafter fér en éverflytt av godsvolymer fran vég till jarnvég
(en férutsittning for att na milismalen fér ar 2030). Aven vid en lagkonjunktur férvéintas volymerna hallas uppe pga av
dessa drivkrafter. Inférandet av ERTMS ses som en risk, dar statlig finansiering av ombordutrustning (ETCS) bor
tydliggdrast, sa att inte konkurrenskraften férsvagas och dverflytten tilt jdrnvag motverkas.

Agarférhallanden
Magma Rail Holdings AB ar ett dotterféretag till Ancala Infrastructure Fund Il SCSp med séte i Luxemburg.

Hallbarhetsrapport

Hallbarhetsrapporten har presenterats i separat redovisning, finns tillganglig pa:
hitps:/fwww.hectorrail.com/om-hector-rail/certifikat-rapporter/

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foéreslar att till férfogande staende medel (SEK)

Overkursfond 115 057 377
Balanserat resultat -195 898
Arets resultat -32 348

114 829 131

disponeras sa att

| ny rakning dverfores _ 114 829 131
: 114 829 131

e Transaktion 09222115557552784074
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Resultatrakning koncernen

2024-01-01 2023-01-01
TSEK Not -2024-12-31 -2023-12-31
Nettoomsattning 2 1536 315 1 553 556
Ovriga rorelseintakter 56 339 46 626
1592 654 1600182
Rdérelsens kostnader
Driftskostnader 11,27 -774 939 -7103 671
Ovriga externa kostnader 3 -240 424 -173 981
Personalkostnader 5 -494 699 -504 217
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -171 853 -182 478
Ovriga rérelsekostnader -39 821 -37 310
-1 721 736 ~1 601 658
Rorelseresultat -129 082 -1 476
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 6 16 365 21 699
Réantekostnader och liknande resultatposter 7,25 -69 873 -83 650
-53 507 -61 950
Resultat efter finansiella poster -182 589 -63 426
Resultat fore skatt -182 589 -63 426
Skatt pa arets resultat 8 4 940 3975
Arets resultat 177 649 -59 451

Transaktion 09222115557552784074
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Balansrakning koncernen

TSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 9 845 2 541
Licenser 10 — 89
Goodwill 12 — 19 818
845 22 448
Materiella anldggningstillgangar
Lok 13 768 899 876 526
Inventarier, verktyg och installationer 14 4 052 5 446
772 950 881 972
Uppskjuten skattefordran 17 1277 621
Andra langfristiga fordringar 18 1705 501
2 982 1122
Summa anldggningstiligangar 776 777 905 541
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 224 876 201 701
Lager 10 894 9 495
Skattefodran 4 732 —
Ovriga fordringar 4 347 2 689
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 51 960 62 876
296 809 276 761
Kassa och bank 20 64 041 66 771
Summa omsattningstillgangar 360 850 343 533
SUMMA TILLGANGAR 1137 626 1 249 074
6
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Balansrakning koncernen

TSEK Not  2024-12-31 2023-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21

Aktiekapital 51 51

Ovrigt tillskjutet kapital 908 072 908 072

Balanserat resulfat -850 492 -798 137

Arets resultat -177 649 -59 451
-129 018 50 535

Avsafttningar

Uppskjutna skatteskulder 17 - 3 089

- 3 089

Langfristiga skulder 22

Skulder till kreditinstitut 327 247 873 705
327 247 873 705

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 23 559 670 21 161

Leverantérsskulder 139 431 98 063

Ovriga skulder 4 85 111 78 425

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 155 185 124 097
939 397 321 745

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1137 626 1249 074
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Forandringar | eget kapital koncernen

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat Arets
TSEK Not kapital kapital resultat resultat Totalt
Ingaende balans 2023-01-01 51 906 505 -740 192 -58 004 108 361
Overféring resultat féregaende ar —~ - -58 004 58 004 -
Aktieagartillskott — 1 567 — — 1 567
Omrakningsdifferens - — 59 - 59
Arets resultat — — - -59 451 -59 451
Utgaende balans 2023-12-31 21 51 908 072 -798 137 -59 451 50 536
Ingaende balans 2024-01-01 51 908 072 -798 137 -69 451 50 636
Overforing resultat foregaende ar — — -59 451 59 451 -
Omrékningsdifferens -~ = -1 904 - -1 904
Arets resultat ~— - - -177 649 -177 649
Utgaende balans 2024-12-31 21 51 908 072 -859 492 177 649 -129 018

ssssnmsmsimseemmmneeee= T rangaktion 09222115557552784074
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Kassaflodesanalys koncernen

2024-01-01 2023-01-01

TSEK Not -2024-12-31 -2023-12-31
Den idpande verksamheten
Rérelseresultat efter finansiella poster -182 589 -63 426
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.

Avskrivningar och nedskrivningar 9,10,12,13,14 171 853 182 478

Ej realiserade kursdifferenser — 75
Betald inkomstskatt -3 837 -503
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -14 273 118 623
fore forandringar av rérelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Foérandring av varulager -1 399 -1 827
Forandring av rorelsefordringar -11 730 46 403
Foérdndring av rorelseskulder 70 482 -82 624
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 43 080 30 875
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella anlaggningstiligangar 9,10 -1 204 -287
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 13,14 -36 508 -155 553
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 13,14 - 245
Kassafldde fran investeringsverksamheten -37 712 -155 595
Finansieringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott - -1 778
Erhallna aktiedagartiliskott — 1 667
Upptagna lan 11 458 96 829
Amortering av lan -20 308 -21 989
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -8 850 74 630
Arets kassafldde -3 482 -89
Likvida medel vid arets boérjan 66 771 70 281
Kursdifferens i likvida medel 752 -3 420
Likvida medel vid arets slut 20 64 041 66 771

Transaktion 09222115557552784(074
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Resultatrakning moderbolaget

2024-01-01 2023-01-01
TSEK Not -2024-12-31 -2023-12-31
Nettoomsattning 2 : -
Ovriga rérelseintakter 13 57
Summa rérelseintakter 13 57
Roérelsekostnader
Ovriga rérelsekostnader -20 -38
Summa rérelsekostnader -20 -38
Rorelseresultat -6 19
Finansiella poster
Ovriga finansiella poster -26 -25
Summa finansiella poster -26 -25
Resultat efter finansiella poster ~32 -6
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -32 -6

Transaktion 09222115557552784074
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Balansrakning moderbolaget

2024-01-01  2023-01-01
TSEK Not -2024-12-31 -2023-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 16 114 379 114 379
Summa anlaggningstillgangar 114 379 114 379
Omsittningstillgangar
Kassa och bank 515 567
Summa omsattningstillgangar 515 567
SUMMA TILLGANGAR 114 894 114 945
Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER 21
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 51 51
51 51
Fritt eget kapital
Overkursfond 115 057 115 057
Balanserat resultat -196 -190
Arets resultat -32 -6
114 829 114 861
Summa eget kapital 114 880 114 913
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 14 33
Summa kortfristiga skulder 14 33
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 114 894 114 945

S— - Transaktion 09222115557552784074
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Forandringar i eget kapital moderbolaget

‘Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets
TSEK Not kapital fond resultat resultat Totalt
Ingaende balans 2023-01-01 21 51 113 490 -158 -32 113 351
Overforing resultat féregaende ar -32 32 -
Aktiedgartillskott 1 567 1 567
Arets resultat -6 -6
Utgaende balans 2023-12-31 51 115 057 -190 ~6 114 913
Belopp vid arets ingang 51 115 057 -190 -6 114 913
Overféring resultat féregaende ar -6 6 -
Arets resultat -32 -32
Utgaende balans 2024-12-31 51 115 057 -196 -32 114 880
12
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= Kassaflodesanalys moderbolaget

g:; 2024-01-01 2023-01-01

= TSEK Not -2024-12-31 -2023-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster ‘ -6 19

-6 19

Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -6 19
fore forandringar av rorelsekapital
Férandring av rérelseskulder -19 21
Kassaflode fran den lopande verksamheten ~25 39
Investeringsverksamheten
Férvarv av dotterbolag > =
lLamnade kapitaltillskott - —
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten
Erhallna aktieagartillskott 0 1567
Lamnade aktiedgartiliskott 0 -1778
Ovriga finansiella kostnader -26 -25
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -26 -235
Arets kassafidde | 51 196
Likvida medel vid arets bérjan 567 762
Likvida medel vid arets slut 20 515 567

Transaktion 09222115557552784074
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper m.m

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

koncernredovisning (K3).

Moderféretaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Redovisningsprinciper | moderféretaget’.

Koncerntillhérighet
Magma Rail Holdings AB ingar i en koncern dar moderféretag fér hela koncernen ar Ancala Infrastructure Fund Il SCSp
med séate i Luxemburg.

Koncernredovisning

Dofterféretag

Dotterforetag ar féretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av réstetalet eller pa
annat satt har ett bestammande inflytande. Bestammande inflytande innebar en ratt att utforma ett féretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Redovisningen av rérelseférvérv
bygger pa enhetssynen. Det innebéar att forvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt da férvarvaren far
bestdmmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses férvarvaren och den férvarvade enheten som en
redovisningsenhet. Tilldmpningen av enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och
skulder samt intakter och kostnader medréknas i sin helhet dven fér deldgda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid férvarvstidpunkten fér erlagda
tillgangar med tillagg av uppkomna och dvertagna skulder samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter
som ar direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt eventuell tillaggs- képeskilling. | férvarvsanalysen faststélls
det verkliga vardet, med nagra undantag, vid férvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara tillgangar och
6vertagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid
férvarvstidpunkten. Fran och med férvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade
féretagets intakter och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill
eller negativ goodwill.

Goodwill
Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid foérvarv av andelar i dotterféretag éverstiger

det i férvarvsanalysen faststallda vardet pa det férvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar. Goodwill
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader och orealiserade vinster eller férluster som
uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Intdktsredovisning
Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar att foretaget redovisar intakten
till nominellt varde (fakturabelopp) om féretaget far erséattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gérs for

lAmnade rabatter.

Upparbetad, ej fakturerad intakt per bokslutsdagen tas i balansrékningen upp till det belopp som fakturerats efter
bokslutsdagen och redovisas i posten "Upplupna intékter".

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas till verkligt varde i enlighet med kapital 12 i K3.

14
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Redovisning av leasingavtal

Foretaget redovisar tillgangar som leasas genom ett finansielit leasingavtal som en materiell anldggningstillgang
samtidigt som framtida leasingavgifter redovisas som skuld. Vid det férsta redovisningstillfallet redovisas tillgangen och
skulden till nuvardet av framtida minimileaseavgifter och eventuellt restvarde. Vid berdkningen av nuvardet av
minimileaseavgifterna anvénds avtalets implicita ranta. Betalningar av leasingavgiften delas upp | finansiella kostnader
och amortering av den finansiella skulden. De finansiella kostnaderna belastar resultatet. Tillgangar enligt finansiellt

leasingavtal skrivs av enligt samma regler som 6vriga materiella anldggningstillgangar. Leasingavtal som Hector Rail
bedémer vara av operationell karaktar redovisas som kostnad linjért éver leasingperioden. inga nyttjanderattstillgangar
och leasingskulder redovisas.

Ersattning till anstillda efter avsiutad anstalining

| féretaget finns saval avgiftsbestamda som férmansbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda

planer klassificeras planer dar faststéllda avgifter betalas och det inte finns férpliktelser att betala nagot ytterligare,
utéver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som formansbestamda och berdknas for de svenska bolagen enligt

Tryggandelagen och redovisas i enlighet med férenklingsreglerna i BFNAR 2012:1 (K3).

Utgifter fér avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstallda utfér de
tianster som ligger tifl grund fér forpliktelsen.

Foretaget har formansbestdmda férsakrade pensionsplaner d&r en pensionspremie betalas och redovisar dessa planer
som avgiftsbestdmda planer i enlighet med férenklingsregeln i BFNAR 2012:1 (K3).

Pensionsforpliktelser i koncernens utldndska dotterféretag redovisas pa samma sétt som i det
utldndska dotterféretaget, se not 5.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt fér skattepliktigt
resultat avseende framtida rdkenskapsar till féljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skilinader, dock inte fér temporara
skillnader som harrér fran férsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas fér
avdragsgilla temporara skillnader och f6r méjligheten att | framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Véarderingen baseras pa hur det redovisade vardet f6r motsvarande tillgang eller skuld
forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som &r
beslutade per balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Anldaggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar har delats upp pa betydande komponenter ndr komponenterna har
vasentligt olika nyttjandeperioder.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta ar vasentligt.
Avskrivning sker linjart éver den férvantade nyttjandeperioden.
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Féljande avskrivningstider tillampas:

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5ar
Goodwill 5-10 ar
Varumarken 10ar

Goodwill skrivs av pa 5-10 ar. Enligt ARL 4:4 rekommenderas en avskrivning pa 5 ar. Den langre avskrivningstakten for
goodwill hanforlig till férvarvet av Hector Rail AB motiveras av att goodwill till évervdgande del bestar av dvervarden i

den férvérvade lokflottan. Livslangden pa dessa tillgangar éverstiger 10 ar.

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 5 ar
Datorer 3ar

.ok beddms ha en vardeminskningsprofil som innebér att de férlorar mest 1 varde néar de ar nya, for att

darefter dverga till en fas med lagre vardeminskningstakt. Efter ca 25 ar klassificeras loket som ett "aldre" lok och
avskrivningarna baseras pa beddmd kvarstaende produktionskapacitet. Bolaget delar in moderna lok i féljande
komponenter;, stomme, revisioner, hjul samt ATC-utrustning dar det ar tillampligt. Bolagets avskrivningsprinciper pa lok
félier denna profil.

Lok av typ 942 8-10%
Lok av typ 241 5-42%
Lok av typ 242 5-36%
Lok av typ 243 5-42%
Lok av typ 162 13%
Lok av typ 141 12,5-25%
Lok, dvriga typer, ar 1-8 5-50%
Lok, &vriga typer, ar 9-24 3%
Lok, aldre &n 25 ar 5%
Personvagnar och vagnsutrustning 10-50%

Internt upparbetade immaterielia anlaggningstiligangar

Féretaget tillAmpar den s.k. "aktiveringsmodellen” avseende internt upparbetade immateriella anladggningstillgangar.
Metoden innebér att samtliga utgifter som uppfyller kriterierna i K3 aktiveras som immateriell anl&aggningstillgang och
skrivs av under tillgangens berdknade nyttjandeperiod.

Varulager
| bolaget finns ett lager av reservdelar.

Forbrukningsartikiar redovisas som lager | form av ett reservdelslager.

Varulagret varderas enligt lagsta vardets princip till det langsta av anskaffningsvarde och nettoférséalljningsvarde pa
balansdagen.

Vid bedémning av inkurans tas hansyn till lagrets alder och omséattningshastighet.

16
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Utlandsk valuta

Poster i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa
rérelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursfériuster pa finansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Omréakning av utlandsverksamheter
Tillgangar och skulder, inklusive goodwill och andra koncernmassiga éver- och undervarden, raknas om till

redovisningsvalutan fill balansdagskurs. Intakter och kostnader raknas om till avista kursen per varje dag f6r
affdrshandelserna om inte en kurs som utgér en approximation av den faktiska kursen anvands (t.ex.
genomsnittlig kurs). Valutakursdifferenser som uppkommer vid omréakningen redovisas direkt mot eget

kapital.

Fordringar, skulder och avsattningar
Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till det l&gsta av dess anskaffningsvérde och det belopp

varmed de berdknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta
varderingstilifaliet till upplupet anskaffningsvarde. Ovriga skulder och avséttningar varderas till de belopp varmed de
berédknas bli reglerade. Ovriga tillgangar redovisas till anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.

Redovisningsprinciper i moderforetaget
Redovisningsprinciperna | moderféretaget dverensstdmmer med de ovan angivna redovisnings principerna |

koncernredovishingen utom i nedanstaende fall.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |

anskaffningsvéardet ingar férutom inkdpspriset dven utgifter som ar direkt hanférliga till férvarvet.

17
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Not 2 Nettoomsidtiningens férdelning

Nettoomséttningen foérdefar sig pa geografiska marknader enligt féljande:

2024-01-01 2023-01-01
Koncernen -2024-12-31 -2023-12-31
Sverige 1035427 1053 833
EU 488 341 486 826
Ovrigt 12 547 12 897
1536 315 1553 556
Not 3 Arvode till revisorer
2024-01-01 2023-01-01
Koncernen -2024-12-31 -2023-12-31
Revisionsuppdraget
Emst & Young AB 917 878
Kbht GmbH 326 331
Ovriga tjanster 0 32
1 243 1 241
Not 4 Ovriga kortfristiga skulder 2024-12-31 2023-12-31
Skatteskulder 5279 -14 440
Personalrelaterade skatteskulder 13 982 15 1413
Personalrelaterade skulder 360 7 8945
Ovriga kortfristiga skulder 65 490 69 807
Utgaende redovisat virde 85112 78 425
Not 5 Anstillda och personalkostnader
2024-01-01 2023-01-01
Koncernen -2024-12-31 -2023-12-31
Medelantalet Varav Medelantalet Varav
anstilida man anstdllda man
Sverige 368 6% 353 76%
Norge 13 100% 13 100%
Tyskland 121 91% 129 89%
Danmark 20 90% 20 90%
522 81% 515 80%
2024-01-01 2023-01-01
L éner och andra ersétiningar -2024-12-31 -2023-12-31
Styrelse och verkstaliande direktor 5224 3103
Ovriga anstillda, Sverige 232 697 213 895
Ovriga anstéllda, dvriga lander 134 704 132 920
372 625 349 918
Tantiem och bonus till styrelse och verkstallande direktor ingar med 1 891 622
2024-01-01 2023-01-01
Pensions- och Gvriga sociala kostnader -2024-12-31 -2023-12-31
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 830 1 806
Pensionskostnader fGr dvriga anstallda, Sverige 24 999 22 020
Pensionskostnader fér dvriga anstéllda, évriga lander Z 385 1818
Qvriga sociala kostnader eniigt lag och avtal, Sverige 76 333 70 344
QOvriga sociala kostnader enligt lag och avtal, évriga ldnder 17 527 18 389
122 074 114 378
18
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2024-01-01 2023-01-01
Moderbolaget -2024-12-31 «2023.12-31
Medelantalet Varav Medelantalet Varav
anstilida man anstillda mén
v 0% = 0%
2024-01-01 2023-01-01
Ldner och andra erséttningar -2024-12-31 -2023-12-31
Styrelse och verkstéllande direktor - -
Ovriga anstéllda, Sverige - -
0 0
Tantiem och bonus till styrelse och verkstéllande direktér ingar med - -
2024-01-01 2023-01-01
Pensions- och Gvriga sociala kostnader -2024-12-31 -2023-12-31
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor - -
Pensionskostnader fér dvriga anstallda, Sverige — -
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal, Sverige - -
0 0
Kénsférdelning bland ledande befattningshavare
Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Andel kvinnor i styrelsen 18% 22%
Andel man i styrelsen 82% 78%
Andel kvinnor bland dvriga ledande befattningshavare 18% 22%
Andel man bland dvriga ledande hefattningshavare 82% 78%
Moderbolaget 2024-12-31 2023-12-31
Andel kvinnor i styrelsen 0% 0%
Andel man i styrelsen 100% 100%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 0% 0%
Andel méan bland dvriga ledande befatiningshavare 100% 100%
Not 6 Qvriga rinteintikter och liknande resuitatposter
2024-01-01 2023-01-01
Koncernen -2024-12-31 -2023-12-31
Ovriga réanteintakter 672 659
Kursdifferenser 15 693 21 040
16 365 21 699
Not 7 Réantekostnader och liknande resultatposter
2024-01-01 2023-01-01
Koncernen -2024-12-31 -2023-12-31
Ovriga réntekostnader -37 394 -31 928
Kursdifferenser -12 839 -20 965
Ovriga finansiella kostnader -19 640 -30 757
-69 873 -83 650
19
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Not 8 Skatt pa arets resultat

2024-01-01 2023-01-01
Koncernen -2024-12-31 -2023-12-31
Aktuell skatt -41 -39
Férandring av uppskjuten skatt 4 981 4014
Summa redovisad skatt 4 940 3 975
Avstamning av effektiv skattekostnad 2024-01-01 - 2024-12-31 2023-01-01 - 2023-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt 182 589 63 426
Skatt enligt gallande skattesats fér moderforetaget 20,6% 37613 20,6% 13 066
Avskrivning av koncernmassig goodwill -3,5% 6378 -12,1% 7 6568
lcke-avdragsgilla kostnader 1.7% -3 189 6,0% -3 829
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt 3,9% -7 060 -13,6% 8 635
Redovisad skatt 22.7% 33 742 0,9% 25 530
|
2024-01-01 2023-01-01
Moderbolaget -2024-12-31 -2023-12-31
Aktuell skatt = s
Summa redovisad skatt - -
Avstimning av effektiv skattekostnad 2024-01-01 - 2024-12-31 2023-01-01 - 2023-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -32 -6
Skatt enligt géllande skattesats 20,6% 7 20,6% 1
Skatteffekt av ej skattepliktiga intakter - -7 - -1
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt -20,6% — -20,6% -
Redovisad skatt - - - -
Not 9 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncernen 2024-12-.31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 14 439 14 151
Arets anskaffningar - 287
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 14 439 14 439
Ingaende avskrivningar -11 898 -9 080
Arets avskrivningar -1 696 -2 818
Utgaende ackumulerade avskrivningar -13 594 -11 898
Utgaende redovisat virde 845 2 541
Not 10 Licenser
2024-12-31 2023-12-31
Koncernen
Ingaende anskaffningsvarden 1225 843
Omklassificering - 382
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1225 1225
Ingaende avskrivningar -1 136 -961
Arets avskrivningar -89 -175
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 225 -1 136
Utgaende redovisat virde — 89
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Not 11 Statliga bidrag

De statliga bidrag som Hector Rail har tagit del av for 2024 ar hanforliga till upplagg for miljokompensation. Bidraget kan féras vidare och thkluderas i prisséftningen fér Hector Rails kunder,
och i vissa fall pagar dialog med marknadens parter kring hur de statliga bidragen ska ses och hanteras. Statliga bidrag redovisas i balans- och resultatrdkningen nér det féreligger rimlig
sakerhet att féretaget kommer att uppfylla de villkor som &r férknippade med bidraget och att bidraget kommer att erhallas. Statliga bidrag redovisas i balansrékningen som 6vrig kortfristig

skuld om osakerhet foreligger kring om bidraget skall behallas. | resultatrakningen redovisas statliga bidrag som en reduktion av posten fér driftkostnader.

Not 12 Goodwill

Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 258 283 258 283
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 258 283 258 283
Ingaende avskrivningar -238 466 -214 695
Arets avskrivningar -19 817 -23 771
Utgaende ackumulerade avskrivningar -258 283 -238 466
Utgaende redovisat virde - 19 818
Not 13 Lok

Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvéarden 1 968 939 1 820 861
Arets anskaffningar 35 059 152 279
Forsdlining - -1 864
Arets omrakningsdifferenser 4313 -2 337
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2008 310 1968 939
Ingaende avskrivningar -1 092 413 -940 739
Forsaljining — 1619
Arets omrakningsdifferenser 408 -
Arets avskrivningar -147 407 -153 293
Utgaende ackumulerade avskrivhingar -1 239 412 -1 092 413
Utgaende redovisat virde 768 898 876 526
Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen 2024-412-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 46 422 43 150
Arets anskaffningar 1450 3273
Valutakurseffekt e -1
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 47 872 46 422
Ingaende avskrivningar -40 977 -37 413
Arets avskrivningar -2 843 -3 565
Utgaende ackumulerade avskrivningar -43 821 -40 977
Utgaende redovisat virde 4052 5 446
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Not 15 Andelari koncernforetag

Moderbolaget 2024-12-31 2023.12-31
Ingédende anskaffningsvarden 114 379 112 601
Aktidgartiliskott - 1778
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 114 379 114 379
Specifikation av andelar | koncernféretag
Bokfért Bokfort
virde véirde
Namn / Org Nr/ Site Kapital- Réstritts- Antal
andel andel andelar 2024-12-31 2023-12-31
Magma Rail AB, org nr 5569258-2075 100% 100% 25000 114 379 114 378
114 379 114 379
Org.nr. Site Eget Arets
kapital* resultat®
Magma Rail AB 559258-2075 Stockholm 95 468 -10 252

*Eget kapital samt Arets resultat har angetts i sin helhet cavsett garandel,

Med Arets resultat avses resultat efter finansiella poster.

Not 16 Upplysningar om finansiella instrument

Koncernen

Redovisning enligf kapitel 11 - Lagsta vardels princip

Hector Rail koncernen har ingatt ranteswapavtal for att ticka ca. 85 % av sin ranteexponering mot Stibor och Euribor. Med hénvisning till Lagsta vardets princip redovisas marknadsvardet

endast om det &r negativt. Den orealiserade vinsten har darfér ej resultatforis.

Not 17 Uppskjuten skatt

Koncernen

Férindring av uppskjuten skatt avseende temporira skillnader och underskottsavdrag

Uppskjutna skattefordringar Balans per Redovisat Omréknings- Balans per
1 jan 2024 i arets resultat differens 31 dec 2024
Kontrakt/Lok 621 616 39 1277
621 616 39 1277
Balans per Redovisat Omraknings- Balans per
1 jan 2023 i arets resultat differens 31 dec 2023
Kontrakt/Lok 1814 -1 228 35 621
1814 -1 228 39 621
Uppskjutna skatteskulder Balans per Redovisat i Omraknings- Balans per
1 Jan 2024 arets resultat differens Forséljning 31 dec 2024
Lok 3089 -3 089 - — 0
3 089 -3 089 o= e -
Balans per Redovisat i Omraknings- Balans per
1 jan 2023 arets resultat differens Forséljning 31 dec 2023
Lok 8 331 -5 242 - — 3 089
8 331 -5 242 - - 3 089

Se dven not 8 Skatt pa arets resultat.
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Not 18 Andra langfristiga fordringar

Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 500 546
Tillkommande fordringar 1204 o
Amorteringar, avgaende fordringar - -46
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 1705 500
Utgaende redovisat virde 1705 500

Not 19 Fdrutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen 2024-.12-31 2023-12-31
Upplupna intédkter 15 609 29 975
Forutbetalda hyreskostnader 2382 3 958
Forutbetalda forsakringspremier 4216 5020
Forutbetalda finansieringskostnader 5145 10 076
QOvriga férutbetalda kostnader 24 608 13 847
51 860 62 876
Not 20 Kassa och bank
Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Banktillgodohavande 64 041 66 771
64 041 66 771
Moderbolaget 2024-12-31 2023-12-31
Banktillgodohavande 915 67
515 567
Not 21 Sdrskilda upplysningar om Eget Kapital
Av rapporterna over férandringar i eget kapital framgar koncernens och moderbolagets olika komponenter | posten Eget kapital,
Fér att bibehalla och anpassa kapitalstrukturen kan féretaget dela ut mede!, 6ka det egna kapitalet genom utgivande av nya
aktier eller kapitaltillskoft alternativt minska eller 6ka skulderna.
Antal aktier 2024-12-31 2023-12-31
Stamaktie serie C 2 500 000 2 500 000
Stamaktie serie D 625 000 625 000
Antal stamaktier 3125 000 3125 000
Preferensaktie sene A 1991 351 1 991 351
Preferensaktie sene B 35649 35 649
Antal preferensaktier 2027 000 2027 000
Totalt antal aktier 5152 000 5152 000
Kvotvarde 0,0 0,0

e ARG AKEION QY2221 1 5557552784074

signerat SC, LH, LHL

23



Magma Rail Holdings AB
559258-2083

Not 22 Langfristiga skulder

Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Fdrfaller mellan 2 och 5§ ar efter balansdagen
Skulder tili kreditinstitut - 546 457
- 546 457
Forfaller senare 4n 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 327 247 327 247
327 247 327 247
Not 23 Kortfristiga skulder
Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Férfaller inom 1 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 559 670 21 161
559 670 21 161
* Lanet omfdrhandlas under 2025,
Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Upplupna [6ner 5 204 6178
Upplupna semesterldner 18 358 17 697
Upplupna sociala avgifter 4 676 14 279
Upplupna driftskostnader 51 049 45 243
Upplupna kostnader Fordon 41222 18 511
Ovrigar upplupna kostnader 34 184 21494
Ovriga férutbetalda intékter 490 694
155 185 124 097
Not 25 Betalda rdntor och erhallen utdelning
Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Erhallen rénta - -
Erlagd rdnta -37 384 -31 578
Moderbolaget 2024-12-31 2023-12-31
Erhallen utdelning - -
Erhallen rénta - -
Erlagd ranta - —
Not 26 Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser
Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Sdkerheter stdllda for egna skulder till kreditinstitut:
Féretagsinteckningar 27 400 27 400
27 400 27 400
Sdkerheter stdllda for annat:
Lokomotiv 1215592 1204 459
Moderbolags garanti 22 973 22 192
Utlandska garantier 1654 2929
1 240 219 1229 580
Summa stillda sdkerheter 1 267 619 1 256 980
Eventualférpliktelser Inga Inga
Moderbolaget 2024-12-31 2023-12-31
Stéllda sékerheter Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga
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Not 27 Operationella leasingavtal

2024-12-31
Kostnadsférda ieasingavgifter som redovisats som operationella; 222 233
Hyra lokaler 10 031
Hyra lok 101 028
Hyra vagnar | 111 175
Vid bokslutsdagen uppgick kvarvarande leasingataganden enligt nedan:
Ska betalas inom 1 ar 211 934
Ska betalas inom 2-5 ar 347 556

Ska betalas senare dn 5 ar o

De leasade objekten ar lok och vagnar.

2023-12-31

219 581
9 066
86 703
123 813

210 948
480 638

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader eller mindre eller med en underliggande tillgang av lagt varde, understigande 50 KSEK, redovisas inte nagon leasingskuid.

Leasingavgifter fér dessa leasingavtal redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Not 28 Férslag till resultatdisposition

Styrelsen féreslar att till férfogande staende medel (SEK):

Overkursfond 115 057 377
Balanserat resultat -195 898
Arets resultat : -32 348

114 829 131

disponeras sa att

I ny rékning dverfores 114 829 131

114 829 131

Not 29 Vidsentliga hdndelser efter rdkenskapsarets slut

Inga hédndelser som fatt paverkan pa verksamheten eller bolagets finansiella stélining har intriffat efter balansdagen.

Not 30 Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal
Rorelseresultat | procent av nettoomsattningen

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Arsredovisningen har uppréttats den dag som framgar av vara elektroniska underskrifter.

FL L.

Spence Clunie Lewis Hamiiton
Ordférande Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har undertecknats den dag som framgar av vara elektroniska underskrifter.
Ernst & Young AB

Linn Hasium Lindgren
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Magma Rail Holdings AB, org.nr 553258-2083

Rapport om arsredovisningen och
Koncernredovisningen

{fHialanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Magma Rail Holdings AB fér rékenskapsaret 2024-01-01 — 2024-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2024 och av dessas finansiella resuitat och
kassafléiden fér aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar
férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och
balansrékningen for moderbolaget och koncernen.

Caruicd POy tittaianden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har |
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Divrelsans ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som
den bedémer ar nédvéndig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. Den upplyser, nér sa &r tillampligt, om férhallanden
som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
l&mna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimilig
sakerhet dr en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti fér att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av cegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskKilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under heta revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i

arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och dndamalsenliga fér att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till féljd
av oegentligheter dr higre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

skaffar vi 0ss en férstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydetse for var revision for att utforma granskningsatgéarder som
ar lampliga med hansyn till omstindigheterna, men inte for att uttala
0ss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvdnds och
rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncemredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig
osadkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att
fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmaérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncemredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden
gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

utvarderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och innehalle
| arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa eft sétt
som ger en rattvisande bild.

planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhdmta tillrdckliga och
andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for féretag eller affdrsenheter inom koncernen som grund fér att géra
ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den, Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

{ttalanclen

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens forvaltning av Magma Rail Holdings
AB for rékenskapsaret 2024-01-01 — 2024-12-31 samt av férslaget ill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget |
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrihet f6r
rakenskapsaret.

Grind For witalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende |
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sivrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta bland
annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsaolideringsbehov, likviditet och stallning i dwrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokfdringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolieras pa ett
betryggande satt.

Hovisorns ansyvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och diarmed vart uttalande
om ansvarsfrinet, ar att inhamta revisionsbewvis for att med en rimlig grad
av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt
avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig s&kerhet dr en hig grad av sékerhet, men ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed | Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget ill

dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen

av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga fér verksamheten
och dar avsteg och Gvertradelser skulle ha sarskild betydelse f6r bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underiag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Anmarlkningay

Arsredovisningen avgavs inte i sadan tid att det, enligt 7 kap. 10 §
aktiebolagslagen, varit mgjligt att halla arsstdmma inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ernst & Young AB

Linn Haslum Lindgren

Linn Haslum Lindgren
Auktoriserad revisor
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