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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och den verkstéllande direktéren for Exocure Sweden AB, 559427-6569, far hdrmed avge
arsredovisning for rékenskapsaret 2024.

Allmant om verksamheten

Bolaget har sitt séte i G6teborg och &r bildat 24 mars 2023 f6r att bedriva utveckling syftande till
kommersiell exploatering av nya behandlingsmetoder inom medicin.

Ett nytt dotterbolag Bicurion Therapeutics AB har bildats under ar 2024.

Utveckling av foretagets verksambhet, resultat och stallning . Belopp i kr
| 2024-12-31 2023-12-31

Nettoomsattning 2 605 800 -

Resultat efter finansiella poster -844 916 -379 754

Balansomslutning 4 865 592 7 043 028

Soliditet % 81 68

Antal anstéallda 2 .

Vasentliga hdandelser under rakenskapsaret

Fokus for Exocure Sweden AB har varit att samla in kapital for den fortsatta utvecklingen av
lakemedelsprodukterna i féretagets pipeline. Bolaget hanterar dven verksamheten i sina tre
dotterbolag Nexos Biosciences AB, Panexo Biosciences AB och Bicurion Therapeutics AB. Bolaget
har under aret anstallt tva personer och hehaller sin néra koppling till GU Ventures AB i Goteborg.

Forskning och utveckling

Bolaget kostnadsfér alla utvecklingskostnader.

Eget kapital
Fond f6r Fri 6verkurs-

Aktiekapital  utv ulgifter fond Bal resultat Arets resultat Totalt
Vid arets borjan 26 420 4 996 980 150 000 -379 754 4793 646
Fond for utv utgifter 1 286 421 -1 286 421 -
Disposition enl arsstdmmobeslut -379 754 379 754 -
Arets resultat -844 916  -844 916
Vid arets slut 26 420 1 286 421 4996980 -1516 175 -844 916 3 948 730

Erhallet ovillkorat aktiedgartiliskott uppgar till 150 000 (150 000).
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Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 2635 889, disponeras eniigt foljande:

Belopp i kr

Balanseras | ny rakning ' - o '2 635 889

Summa | 2 635 889

Vad betraffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansréfihing med
tillhGrande noter
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Resultatrakning |
Belopp i kr E ' Not

MNettoomséatining
- Qvriga rorelseintéakter 2

Rérelsens kosfnader
Ravaror och forn6denheter

- Qvriga externa kostnader
Personalkostnader
-~ Qvriga rorelsekostnader

S W

% . Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 5

2 Ranteintakter och liknande resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

2024-01-01-
2024-12-31

2 605 800
5 617

2611317

-6 542
-1 332 117
-2 105 543

-37 320

-670 205

-100 000
125 796
-507

-844 916

-844 916

-844 916

2023-03-24-
2023-12-31

10 865

-393 177

-66
-382 378

2 624

-379 754

-379 754

-379 754

<~ g

-.10 865
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Balansrakning 1 R
Belopp i kr | - Not .-~ 2024-12-31 2023-12-37
TILLGANGAR
K - Sl | )

Anlaggningstillgangar S
Immateriella anldaggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten | Do . e
och liknande arbeten 6 1 286 421 .. 432607 "7

- 1286 421 . 432,607..., . .
Finansiella anldggningstillgdngar T " ‘ |
Andelar i koncernféretag 7 819 000 ~ 805000 ¢
Andelar i intresseforetag och - IR Ty o
gernensamt styrda foretag 8 10 500 : -

829500  ..805000.
 Summa anlaggningstillgangar - 2115921 1237 607. -
Omsaéattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar | 127 500 2095800
. Ovriga fordringar | | 89 290 61682
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 1

216 790 2 157 483
Kassa och bank 2 532 881 3 647 938
Summa omséttningstillgangar 2749 671 5 805 421

SUMMA TILLGANGAR 4 865 592 7 043 028
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Balansrakning
Belopp i kr

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital

Fri overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantbrsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

- Not

2024-12-31

26 420
1286 421

1312 841

4 996 980

-1 516 175

-844 916

2635889

3948730

81 985
21 955
189 996
622 926

916 862

4 865 592

5(9)

2023-12-31

&k
- % i
T2 gt

26420
26 420

1y
iy : o <
T T.re .

-4 996 980

150 000

2379754
4767 226

- 4793 646

96°394

2 152 988

2 249 382

7 043 028
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Nofer

Not 1 Redoﬁsnihgsprinciper
Belopp | kr om inget annat anges -

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningstagen och Bokfonngsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredowsnlng (K3).

Byte av redovisningsprincip
Under aret har bolaget bytt fran Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2016:10, (K2) till

Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Varderingsprinciper mm

Tillgangar, avséttningar och skulder har varderats utifran anskaffnmgsvarden om Iinget annat anges
nedan. x

Immateriella anldggningstillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig elier
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter fér utveckling av framtagna forskningsresultat eller annan kunskap tlllampas
kKostnadsféringsmodeilen, vilket innebér att alla utgifter kosthadsférs nar de uppkommer.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstiligangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivnhingar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Immateriella anldggningstillgangar B | ‘_ _ Ar

Internt upparbetade immateriella tillgangar
Férvédrvade immateriella tillgangar
Patent 10

Not 2 Ovriga rorelseintékter
2024-01-01- 2023-03-24-
2024-12-31 2023-12-31

= Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar | 5 517 10 865
- Summa 5 517 10 865
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Not 3 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstallda | -

2024-01-01- 2023-03-24- |
s . _ 2024-12-31  Varavmédn  2023-12-31 Varav mén

.1.!"1 'P"' r;i_?;-’i-

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
 2024-01-01-  2023-03-24-

2024-12-31  .2023-12-31. ..

[Gner och andra ersattningar: - | 1463587 - -
Sociala kostnader . 505 524 | _

Not 4 Ovriga rorelsekostnader L
2024-01-01- 2023-03-24-
2024-12-31 2023-12-31
Kursforiuster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar | 37 320 .. :,..06

Summa 37 320 66

Not 5 Resultat fran andelar i koncernféretag.
2024-01-01- 2023-03-24-
_ 2024-12-31 2023-12-31"°
Nedskrivningar -100 000 .

Summa | -100 000 -

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2024-12-31 2023-12-31

 Ackumulerade anskaffningsvérden 432 607 -
-Internt utvecklade tillgangar 853 814 432 607
Vid arets slut 1286 421 432 607

Ackumulerade avskrivhingar

Vid arets slut .
Redovisat varde vid arets slut 1 286 421 432 607

Kommentar: »
Balanserade utgifter avser externa kostnader fér nya patentansékningar. Nagra nya patentansdkningar

har &nnu inte beviljats.
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Not 7 Andelar i koncernforetag

2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskaffnmgsvarden | R

-Vid arets bdrjan | .- 805 000

-Forvarv - 14 000 - 805000
-Villkorat aktieagartiliskott * 100 000 T
-Nedskrivning - -100 000 ST
Redovisat varde vid arets slut o | 819 000 805 000

Specifikation av moderforetagets innehav av akt:er och andelar i koncernforetag

Agarandelen av kapitalet avses, vilket aven overensstammer.med andelen av rosterna for totait antal

aktier.

Koncernuppgifter:
Bolaget ar moderbolag, men med att stod av ARL 7 . Kap. 3§ upprattas ingen koncernredovisning.

" Antal Redovisat

Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar | % véarde
Nexos Biosciences AB / 559423-2224 | Goteborg 26 000 51 780 000

'- Panexo Biosciences AB / 559462-8298 / Goteborg 1425 000 57 14250
~ Bicurion Therapeutics AB / 559474-0945 / Goteborg 24 750 99 24 750
819 000

Not 8 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
| 2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden: ' ;
-Vid arets bdrjan | _ .
-Forvary 10 500 -
Redovisat virde vid arets slut _ 10 500 o

“ar, - Spec av foretagets innehav av andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag

|||||

- i-Intressefdretag / org nr/ séate | " . _Antal /%  Redovisat véi'rt;fes
Direkt agda L
'Panexo Biotech SG PTE LTD / 202226278R / Singapore 2000 st / 20% 10 500

10 500

Not 9 Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rdkenskapsarets siut.

\(P~
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Revisionsberiattelse

Till bolagsstimman 1 Exocure Sweden AB

Org.nr 559427-6569

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen f6r Exocure Sweden AB f6r rikenskapsaret 2024.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats 1 enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden réttvisande bild av Exocure Sweden ABs finansiella stéllning per den 2024-12-31 och
av dess finansiella resultat {or aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen 4r forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker ddrfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i
forhallande till Exocure Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrickliga och dndamélsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det dr styrelsen och verkstéillande direktSren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den
ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktren ansvarar dven for

den interna kontroll som de bedémer dr nédvindig f6r att uppritta en arsredovisning som inte innehéller
nagra viasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren f6r bedémningen av
bolagets formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ér tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnéa en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberittelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sékerhet dr en h6g grad av sdkerhet, men 4r ingen
oaranti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pd grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund 1 arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Dessutom:

Exocure Sweden AB, Org.nr 559427-6569
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- identifierar och bedémer jag riskerna for vésentliga felaktigheter 1 arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningséatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga {Or att utgdra en grund f6r mina uttalanden.
Risken fOr att inte upptécka en vésentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hégre dn for en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller asidosittande av intern kontroll,

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r min revision fér
att utforma granskningsatgérder som &r [dmpliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala
mig om effektiviteten 1 den interna kontrollen.

- utvdrderar jag limpligheten 1 de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillh6érande upplysningar.

- drar jag en slutsats om ldmpligheten 1 att styrelsen och verkstillande direktéren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hiandelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsitta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osidkerhetsfaktor, méste jag i revisionsberittelsen fésta uppmairksamheten
pa upplysningarna 1 arsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar 4r
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pé de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet f6r revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller férhallanden gora att
ett bolag inte ldngre kan fortséitta verksamheten.

- utvdrderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet 1 arsredovisningen, dédribland

upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pé ett
sétt som ger en rattvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ockséd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning 16r Exocure Sweden AB {6r rikenskapsaret 2024 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller f6rlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utf6rt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende 1 t6rhallande till Exocure Sweden AB enligt god revisorssed i
Sverige och har 1 dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret fr forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr f6rsvarlig med hdnsyn

Exocure Sweden AB, Org.nr 559427-6569




ONNHEIM & OLSSON
REVISIONSBYRA KB

3(3)

till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation dr
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter 1 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstédllande direktoren ska skéta den [6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som adr nédvéndiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras 1 dverensstimmelse med lag och for att medelstforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av f6rvaltningen, och ddarmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstdllande direktoren 1 nagot visentligt avseende:

- foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av tOrslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och diarmed mitt
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sidkerhet bedéma om forslaget dr férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptédcka atgirder eller férsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett fOrslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte 4r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvéinder jag professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk imnstidlining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust grundar sig framst pa revisionen av ridkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgéirder som uttfors baseras pa min professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och visentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
férhallanden som &r vésentliga {6r verksamheten och dér avsteg och 6vertrddelser skulle ha sérskild
betydelse f6r bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder
och andra forhallanden som &dr relevanta f6r mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande

om styrelsens t0rslag till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

april 2025

Fotokopians dverensstimmelse

Robert Brunell mefl originulet intygas:

Auktoriserad revisor

Exocure Sweden AB, Org.nr 559427-6569



