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Forvaltningsbherattelse

Styrelseledamot for Serafim Capital AB, org nr 556951-8037, avger hdrmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Information om verksamheten

Moderbolaget Serafim Capital AB ("Bolaget") ager och forvaltar aktier samt tillhandahaller managementtjanster
till koncernbolag. Bolaget ager 92% av aktierna i dotterbolaget Serafim Finans AB som sedan januari 2020 ar

ett kreditmarknadsbolag under Finansinspektionens tillsyn. Serafim Capital har sitt sate 1 Stockholm.

Dotterbolaget Serafim Finans hjalper foretag och konsumenter i Sverige med finansiella ldsningar och tryggt
sparande. De strévar efter att tillsammans med sina kompetenta medarbetare hitta flexibla och langsiktiga
l6sningar som gor det enkelt och smidigt for sina kunder att na sin fulla potential.

Serafim Finans erbjuder finansiella och administrativa l[6sningar fér sma- och medelstora féretagi alla branscher.
Tjansterna utgdrs av fakturakdp, fakturaservice, inkasso, féretagslan och fastighetsfinansiering. Serafim Finans
erbjuder dven konsumentkrediter, vars syfte ar att mojliggéra for privatpersoner att finansiera privat vard och
narliggande tjanster i privat sektor. Sparkonton med statlig insattningsgaranti tillhandahalls bade féretag och

privatpersoner.

Serafim Finans AB har som kreditmarknadsbolag tillstand att bedriva finansiell verksamhet. Det innebar att
bolaget, liksom svenska banker, kan ta emot inlaning fran privatpersoner och fdretag med statlig
insattningsgaranti. Malet ar att vara Sveriges ledande finansbolag som genom engagemang, kompetens och ett
personligt bemétande ar det sjalvklara valet fér saval kunder som medarbetare.

Agarstruktur

Koncernredovisningen avser Serafim Capital AB och dess dotterbolag Serafim Finans AB (92 %). Moderbolaget
Serafim Holding AB upprattar koncernredovisning i den storsta koncern som bolaget ingar i. Serafim Capital AB
ar ett helagt bolag av Serafimgruppen AB.

Aret i korthet — Koncernen

Utldning till allmanheten Rantenetto Kreditfortustniva
-0,2%
3 005 MSEK 150 MSEK
(-0,3)
(2 288) (153)
In- och upplaning fran | Rorelseresultat | Kapitalbas
allmanheten
395 MSEK
3141 MSEK 61 MSEK
: (250)
(2 827) (62)
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Vasentliga hindelser under rakenskapsaret

Under det férsta kvartalet, den 30 januari 2024 meddelande Finansinspektionen (FI), inom ramen fr Oversyns-
och utvérderingsprocessen (OUP), att Serafim Finans AB ska uppfylla ett Pelare II-krav pa 5,30 procent. Pa
konsoliderad niva galler ett Pelare II-krav pa 4,43 procent. Kraven ska uppfyllas med minst tre fjardedelar
priméarkapital, varav minst tre fijardedelar maste besta av karnpriméarkapital. Dartill ska Serafim pa konsoliderad
niva halla en Pelare II-vagledning om 2 procent, vilken enbart kan uppfyllas med karnprimarkapital. Utbver detta
krdvs en buffert pd 0,15 procent av gruppens totala exponeringsmatt for bruttosoliditet. Beslutet galler tills dess

att FI meddelar annat.

Under det fjarde kvartalet, den 3 oktober, emitterade Bolaget framgangsrikt AT1-obligationer till ett varde om
150 MSEK | syfte att starka Bolagets kapitalbas och skapa nya affarsmojligheter.

Under 2024 helaret har Serafim Finans fortsatt generera en positiv utveckling av kreditvolymer, intdkter, nya
kunder samt intressanta prospekt. Utlaning till allmanheten uppgick vid aret slut till 3 005 MSEK (2 288) vilket
ar en ékning om 31% jamfért med foregaende ar.

Rorelseintdkterna under aret uppgick till 157,8 MSEK (153,4). Samtidigt ligger kreditférlustnivaerna kvar pa
fortsatt [aga nivaer -0,2% (-0,3) vilket ar lagre dn branschen generellt, vilket tyder pa en stabil kreditkvalitet och

en valfungerande riskhantering inom verksamheten.

Bolaget har fortsatt att starka sitt arbete med att forebygga penningtvatt och finansiering av terrorism. Ett
omfattande projekt for att forbattra verksamhetens system och rutiner inom omradet har pagatt under hela aret.
Som en del av detta arbete har den nya enheten Financial Crime Prevention linjesatts. Den uppdaterade
organisationen tradde i kraft den 1 oktober, och Bolaget har arbetat intensivt med att introducera och integrera
nya medarbetare i verksamheten, Parallellt har Bolaget fortsait att utveckla sina strategiska partnperskap for att

ytterligare starka sin marknadsposition och verksamhetsutveckling.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Finansinspektionen (FI) kommer att genomféra en undersékning av Serafim Finans AB med syfte att utreda hur
foretaget anvant Boverkets kreditgaranti.

Pa bolagsstamman 2022 i Serafim Finans beslutades det om att ge ut teckningsoptioner till de anstallda pa
marknadsmassiga villkor. Enligt villkoren har bolaget ratt att kopa tillbaka dessa teckningssoptoner. Styrelsen
har den 24 april 2025 beslutat om aterk6p av samtliga 112 800 teckningsoptioner till ett pris motsvarande

marknadsvardet per aktie med avdrag for teckningsoptionernas l6senpris.

Framtida utveckling

Serafim Finans upplever en fortsatt stark efterfragan pa sina produkter och tjanster. Under ar 2024 har
kreditvolymerna vuxit med 31%, samtidigt som l6nsamheten ar hég. Serafim ser goda mdjligheter och har en
attraktiv positionering inom foretags- och fastighetssegmenten. Serafim positionerar sig som ett komplement
till de storre bankerna och ar en av fa nischade aktorer som erbjuder foretags- och fastighetskrediteri sin storlek.
Ambitionen ar att vixa snabbare dn konkurrenterna. Likval ska intakterna vaxa snabbare dn kostnaderna och

bolaget ska vara valkapitaliserat.
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Bolaget har en tydlig tillvaxtstrategi for att fortsatta expandera och starka verksamheten genom sina
affarsomraden.

Kommande regelverksforandringar

Serafim Finans omvarldsbevakning inkluderar att identifiera eventuella forandringar i regelverkskrav inom
omradet kapitalkrav och riskhantering som kan ha paverkan pa Serafim Finans eller den konsoliderade

situationen. Serafim Finans styrelse och ledning ar ansvariga for att halla sig uppdaterade kring den
regelverksutveckling som sker och som har en paverkan pa Serafim Finans eller Serafim Finans konkurrenter sa

att tillampliga strategiska beslut kan beredas i god tid innan regelverksimplementeringen. Basel IV och DORA
ar tva regelverksférandringar som trader i kraft under kommande verksamhetsar.

Basel IV (slutforandet av Basel III)
Det nya bankpaketet Basel IV (Slutférandet av Basel III) antogs i juni 2019, forandringar publicerades i juni
2024 och tradde i kraft 1 januari 2025 med flertalet 6vergangsregler som fasas in succesivt. Basel IV innebar

forandringar inom centrala delar av kapitaltackningsregelverket, bland annat:

- Forandrad schablonmetod for kreditrisk

- Begransningar i internmetoden for kreditrisk.

- Ny schablonmetod fér operativa risker

- Kapitalgolv for interna metoder
Férandring i och med Basel IV som kommer att ha stérst effekt pa Serafim Finans &r den
nya schablonmetoden for kreditrisk.

DORA
DORA (Digital Operational Resilience Act) ar en EU-forordning som syftar till att starka den digitala operativa
motstandskraften inom finanssektorn. Den tradde i kraft 2023 och bérjar tilldmpas den 17 januari 2025.

DORA kraver att banker, forsakringsbolag, betaltjanstleverantorer och andra finansiella enheter forbattrar sin

IT-sakerhet genom:
- Riskhantering av IT-relaterade risker
- Incidentrapportering av cyberattacker och driftstérningar
- Tester for att sdkerstalta motstandskraft mot cyberhot
- Hantering och dvervakning av tredjepartsleverantorer av IT-tjanster
Malet ar att minska risken for IT-storningar och sakerstalla att den finansiella sektorn kan hantera cyberhot och

tekniska problem pa ett effektivt satt.

Risker och osakerhetsfaktorer

Serafim Finans verksamhet innebdr exponering foér olika typer av risker, sasom kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. For att begransa och kontrollera dessa har bolagets styrelse, som har det
yttersta ansvaret for bolagets riskhantering, styrning och kontroll, faststallt policys och riktlinjer for kreditgivning
och Ovrig verksamhet. For en mer detaljerad beskrivning av anvandningen av finansiella instrument samt

kapitaltackning, se not 26 och 30.

Kreditgivning ar en central del av Serafim Finans affar och star for majoriteten av Serafim Finans intakter.
Krediter fyller en viktig funktion i ett fungerande samhalle och ger foretag samt konsumenter majligheter till
6kad kopkraft och ekonomisk utveckling. Kreditgivning till foretag och konsumenter ar tillstandspliktig och star
under Finansinspektionens tillsyn. Som kreditgivare har Serafim Finans ett ansvar att motverka

overskuldsattning genom noggranna kreditprovningar. God intern kontroll tillsammans med robusta interna
system och processer ar grundlaggande.
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For att begransa kreditforluster i kreditgivningen till féretag stéller Serafim Finans krav pa att kunden ska stalla
en eller flera garantier eller sakerheter for engagemanget. Dessa sakerheter granskas och varderas i enlighet
med bolagets riktlinjer for sakerhetshantering.

Flerarsoversikt — Koncernen

Belopp i tkr
Resultatrakning 2024 2023 2022 2021 2020
Rantenetto 149 891 158 435 96 305 49 619 27 287
Provisionsnetto 8 439 -456 -2 005 1984 -3 344
Ovriga intakter -158 440 1. 570 1925 2 877
Rorelsens intakter 158 172 158 419 95 870 53 528 26 820
Kostnader fore kreditforluster -89 652 -89 225 -66 871 -48 627 -53 801
Resultat fore kreditforluster 68 520 69 194 29 000 4 901 -26 982
Kreditforluster -7 200 -6 988 -2 426 -2 761 -7 693
Rorelseresultat 61 320 62 206 26 574 2140 -34 675
Bokslutsdispositioner -306 -287 -228 ~164 35 500
Skatt -13 984 -13 901 -6 473 -2 087 ~212
Arets resultat 47 029 48 018 19 873 -111 613
Balansrakning 2024 2023 2022 2021 2020
Utlaning till allmanheten 3 004 519 2288416 1758 645 1088 110 405 894
Utlaning till kreditinstitut 256 059 268 429 333 860 90 579 279 187
an{égzjizegr;?::?géngar 61 332 26 427 17 162 12 628 8 993
Materiella anlaggningstillgangar 3767 1405 169 75 0
Ovriga fordringar 277 586 511 746 463 793 79 373 37 700
Summa tillgangar 3 603 263 3096423 2573 629 1270765 731 773
auﬂér‘fﬁztgiplé“'”g trén 3141437 2827222 2381047 1105316 623 449
Ovriga skulder 108 362 96 081 67 449 61 161 67 166
akfé;;;if:al hanforligt till 203 463 173 121 125 133 104 288 41 159
Primarkapitalinsturment 150 000 0 0 0 0
Summa EK & skulder 3603 263 3096 423 2573 629 1270765 731773
Nyckeltal 2024 2023 2022 2021 2020
K/I-tal % 61% 61% 72% 96% 229%
Avkastning pa eget kapital, % 23,1% 27,7% 15,9% -0,1% 1,5%
Kreditforlustniva, % -0,2% -0,3% -0,1% -0,3% -1,9%
Avkastning pa tillgangar 1,3%. 1,6% 0,8% 0,0% 0,1%
* For definitioner av nyckeltal, se not 28
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Flerarsoversikt — Moderbolaget

Flerarsoversikt (tkr) 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning - . - - -
Resultat efter finansiella poster 7 666 287 237 10 613 -16
Balansomslutning 155 463 155 156 154 869 154 632 105 319
Soliditet (%) 53% 53% 54% 54% 28%

Medelantal anstallda - - - - )

Vinstdisposition - Moderbolaget

Till bolagsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 75 284 615
Arets resultat 7 360 000
82 894 616
Styrelsen foreslar att dessa behandlas enligt foljande:
Till ndsta ar balanseras 82 894 616
summa 82 894 616
7
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Finansiella rapporter

Resultatrakning — Koncernen

Belopp i tkr
+ 2024-01-01 2023-01-01
RESULTATRAKNING Not 2024-12-31  2023-12-31
Ranteintakter 278 356 236 905
Rantekostnader -128 465 -83 042
Rantenetto 3 149 891 153 864
Provisionsintakter 4 42 525 23 242
Provisionskostnader 4 -34 086 -23 698
Provisionsnetto 8 439 -456
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -380 -51
Ovriga rérelseintikter 6 221 491
Summa rorelseintakter 158 172 153 848
Allmanna administrationskostnader 7 -83 534 -80 220
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 9 -6 118 -4 433
Summa kostnader fore kreditforluster -89 652 -84 654
Resultat fore kreditforluster 68 520 69 194
Kreditforluster, netto 10 -7 200 -6 988
Rorelseresultat 61 320 62 206
Bokstutsdispositioner 11 -306 -287
Skatt pa arets resultat 12 -13 984 -13 901
Arets resultat 47 029 48 018
Arets resultat Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 38 413 44 176
Innehav utan bestammande inflytande 3762 3841
4 854 0

Agare av primarkapitalinstrument

*Avgifter till myndigheter har klassificerats om fran Allménna administrationskostnader till Rintekostnader, tilldmpat for

2024 samt jamforelsetal,

Rapport over totalresultat — Koncernen

Belopp i tkr
Rapport 6ver Totalresultat ~024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Arets resultat 47 029 45 018
Ovrigt totalresultat . .
Arets totalresultat 47 029 48 018
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Balansrakning — Koncernen

Belopp i tkr
BALANSRAKNING
TILLGANGAR Not 2024-12-31 2023-12-31
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 13 180 520 422 503
Utlaning till kreditinstitut 14 256 059 268 429
Utlaning till allmanheten 15 3004 519 2 288 416
Immateriella anlaggningstillgangar 17 61 332 26 427
Materiella tillgangar 18 3767 1 405
Ovriga tillgdngar 19 80 227 79 937
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 16 838 9 305
SUMMA TILLGANGAR 3603 263 3096 423
SKULDER Not 2024-12-31 2023-12-31
In- och upplaning fran allmanheten 21 3141 437 2827 222
Ovriga skulder 22 45721 35 383
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 7453 10 364
Efterstallda skulder 24 55188 50 333
SUMMA SKULDER 3 249 799 2923 302
EGET KAPITAL Not 2024-12-31 2023-12-31
Aktiekapital 250 250
Ovrigt tiltskjutet kapital 59 560 59 560
Primarkapitalinstrument 150 000 -
Balanserad vinst eller férlust inklusive arets resultat 143 653 113 311
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 338 114 160 891
Innehav utan bestammande inflytande 15 350 12 230
SUMMA EGET KAPITAL 353 463 173 121
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3603 263 3096423
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Forandring av Eget kapital — Koncernen

Transaktion 09222115557550686953
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Belopp i tkr Bundet egdet kapital Fritt eget kapital
; ; Ovrigt - . Balanserat  Innehavutan Summa
Forandring av Eget kapital Aktiiag tillskjutet P';;";:‘::;i:?l resultat inkl bestammande  Eget
kapital arets resultat inflytande kapital
Ingaende balans 2023-01-01 250 20 000 0 96 492 8391 125 133
Forsaljning av aktier till
innehav utan bestammande 0
inflytande - - -
Erhallna aktiedgartillskott _ : : 0
Aktieutdelning - -27 -2 -30
Arets resultat .. 44 176 3841 48018
Eget kapital 2023-12-31 250 20 000 0 140 640 12 230 173 121
Ingdende balans 2024-01-01 250 20 000 0 140 640 12 230 173 121
Forsaljning av aktier till
innehav utan bestdmmande 0
inflytande - - -
Erhallna aktieagartillskott ) _ ) 0
Primarkapitalinstrument 150 000 ; . 150 000
Ranta &
transaktionskostnader -8 657
primarkapitalinstrument - . -
Optionsprogram ; -2 -2 -30
Aktieutdelning )
Arets resultat .. 43 267 3762 47029
Eget kapital 2024-12-31 250 20 000 150 000 167 863 15 350 353 463




Kassaflodesanalys — Koncernen

Belopp i tkr
2024-01-01 2023-01-01
Kassaflodesanalys 2024-12-31 2023-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 61 320 62 206
- varav erhallna rantor 320723 260 588
- varav erlagda rantor -259 403 -78 470
Aktuell skatt -7 555 -740
Lamnade koncernbidrag -306 -287
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster:
Reservering for forvantade kreditforluster 7 299 7 803
Avskrivning Immateriella anlaggningstillgangar 5455 4135
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 664 298
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 31 960 14 179
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordandringar av
rorelsekapital 98 835 87 594
Forandring av rorelsekapital
Okning/minskning utlaning till allmanheten -723 402 -529 771
Okning/minskning 6vriga tillgangar -6 718 -10 880
Okning/minskning forutbetalda kostnader och upplupna intakter -7 284 -17 991
Okning/minskning in- och upplaning fran allmanheten 282 580 444 295
Okning/minskning dvriga skulder 10 338 10 220
Okning/minskning upplupna kostnader och férutbetalda intakter -2 911 3 651
Kassaflode fran fordndring i rorelsekapital -447 397 -100 476
Kassaflode fran den lopande verksamheten -348 562 -12 882
Investeringsverksamheten
Immateriella anlaggningstiligangar -40 360 -13 401
Materiella anlaggningstillgangar -3 025 -1 534
Okning/minskning av beldningsbara statsskuldsforbindelser 241 365 -37917
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Kassaflode fran investeringsverksamheten 197 980 -52 852
Finansieringsverksamheten

Lamnade koncernbidrag 0 60

Utdelning till aktieagare -8 030 1 002

Primarkapitalinstrument 154 854 333

Ovriga finansieringskostnader -8 657 -1.091
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 138 167 304
Arets kassaflode -12 415 -65 431
Likvida medel vid &rets borjan 268 429 333 860
Arets kassafléde - -12415 -65 431
Valutakursdifferens i likvida medel 44 0
Likvida medel vid arets slut 256 059 268 429

Resultatrakning — Moderbolaget
Belopp 1 tkr
2024-01-01 2023-01-01

RESULTATRAKNING Not 2024-12-31 2023-12-31

Rorelsens intakter m.m.

Nettoomsattning 0 0
Summa rorelsens intakter 0 0

Rorelsens kostnhader

Ovriga externa kostnader 8 -99 -116

Personalkostnader 0 0
Summa rorelsens kostnader -99 -116
Rorelseresultat -99 -116
Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 7 360 0

Ovriga ranteintakter och liknande poster 405 404
Resultat efter finansiella poster 7 666 287
Resultat fore skatt 7 666 287

Mottagna koncernbidrag 0 0

Lamnade koncernbidrag -306 -287

Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat 7 360 0
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Rapport over totalresultat — Moderbolaget

Belopp i tkr
.. 2024-01-01 2023-01-01
Rapport over Totalresultat 2024-12-31 2023-12-31
Arets resultat 7 360 _
Ovrigt totalresultat - ;
Arets totalresultat 7 360 0
Balansrakning — Moderbolaget
Belopp i tkr
BALANSRAKNING Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 16 138 263 138 263
Summa anlaggningstillgdngar 138 263 138 263
Omsattningstillgadngar
Fordringar hos koncernforetag 13 156 13 156
Foutbetalda kostnader och upplupna intakter 1441 1 040
Ovriga fordringar 206 202
Summa 14 803 14 398
Kassa och bank 14 2 396 2495
Summa omsattningstillgangar 17 199 16 893
SUMMA TILLGANGAR 155 463 155 156
Eget kapital
Bundet eget kapital 250 250
Aktiekapttal 250 250
Fritt eget kapital 82 645 82 645
Balanserad vinst 75 285 82 645
Arets resultat 7 360 0
Summa eget kapitat 82 895 82 895
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 72 568 72 262
Skatteskulder “ -
Summa kortfristiga skulder 72 568 72 262
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 155 463 155 156
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Forandring av Eget kapital — Moderbolaget

Belopp i tkr

Forandring av Eget kapital Aktiekapital B?zﬁ:: : : Arets resultat SuTan;iat:lget

Ingaende balans 2023-01-01 250 82 635 9 82 895
Omforing foregaende ars resultat - 9 -9 0
Aktieagartillskott - : - 0
Arets resultat . - - 0

Utgaende balans 2023-12-31 250 82 645 0 82 895

Ingaende balans 2024-01-01 250 82 645 0 82 895
Omforing foregaende ars resultat - - - -
Aktieagartillskott - - - .
Arets resultat = - 7 360 7 360
Utdelning till koncernbolag . -7 360 - -7 360

Utgdende balans 2024-12-31 250 75 285 7 360 82 895
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Kassaflodesanalys — Moderbolaget
Belopp i tkr

2024-01-01 2023-01-01

Den lopande verksamheten
Rérelseresultat 7 666 287
Lamnade koncernbidrag -306 -287
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster (rearesultat) - -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital 7 360 0
Forandring av rorelsekapital
Minskning/okning av rorelsefordringar -405 -404
Minskning/6kning av rorelseskulder 306 287
Kassaflode fran fordandring i rorelsekapital -99 -116
Kassaflode frdn den lépande verksamheten 7 261 -116
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Utdelning till aktiedgare -7 360 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 360 0
Arets kassafléde -9 % -116
Likvida medel vid arets borjan 2 495 2611
Arets kassafléde -99 -116
Likvida medel vid arets stut 2 396 2 495
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Noter
Not 1 — Redovisningsprinciper

1.1 Allman information

Serafim Capital AB org nr 556951—-8037 har sitt sate | Stockholm, Sverige. Bolagets adress ar Kungsgatan 12—
14, 111 35 Stockholm. Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Serafimgruppen AB (556586—-6075) med sate |

Stockholm pa samma adress.

Arsredovisningen har den 2025-06-27 godkants av styrelsen och faststalls samma dag pa arsstamma.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Serafim Capital AB och dotterbolaget Serafim Finans AB
556654-9191. Overgripande koncernredovisning upprattas av moderbolaget Serafim Holding AB 559105-

6048.

1.2 Koncernens redovisningsprinciper

1.2.1 Grund for rapporternas upprdattande

Denna Arsredovisning har upprattats i enlighet med lagen 1995:1559 om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) och av Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rdd FFFS 2008:25 om

arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Koncernen tillampar darigenom s.k. full IFRS och med
detta avses IFRS standarder som har antagits for tillampning med de begransningar som féljer av RFR 2 och
FFFS. Detta innebar att samtliga av EU godkanda IFRS tillampas sa langt detta dar mojligt inom ramen f6r

arsredovisningslagen (ARKL) och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Andringar av IFRS med tillimpning fr.o.m. 1 januari 2024 har inte haft ndgon vasentlig effekt pd bolagets
redovisning.

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Serafim Capital AB och de dotterféretag i vilka moderbolaget
direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rosterna eller pa annat satt har ett bestimmande inflytande.
Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden for redovisning av koncernens forvarv vilket innebar
att eget kapital som fanns i dotterbolagen vid forvarvstidpunkten elimineras i sin helhet. I koncernens eget
kapital ingar harigenom endast den del av dotterforetagets eget kapital som tillkommit efter forvarvet.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara férvarvade tillgangar och 6vertagna
skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv avgor
koncernen om alla innehav utan bestammande inflytande | det fGrvarvade foretaget redovisas till verkligt varde
eller till innehavets proportionella andel av det forvarvade foretagets nettotillgangar. Det belopp varmed
kdpeskilling, eventuellt innehav utan bestimmande inflytande samt verkligt varde pa férvarvsdagen pa tidigare
aktieinnehav overstiger verkligt virde pa koncernens andel av identifierbara foérvarvade nettotillgdngar,

redovisas som goodwill.
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Nya IFRS-standarder och tolkningar som dnnu inte borjat tillimpats

Forandringen i och med Basel IV som kommer att paverka Serafim Finans i storst utstrackning ar den férandrade
schablonmetoden for kreditrisk samt den nya berdkningsmetoden for operativ risk som borjar tillampas fran och
med 2025-01-01.

I 6vrigt anses nya eller andrade IFRS-standarder samt utgivna tolkningar eller forandringar i svenska regelverk
men som annu ej tillAmpas — inte ha nagon vasentlig effekt pa Serafims finansiella stallning, resultat, kassaflode
eller upplysningar. Inte heller férvdntas dessa andringar ha nagon vasentlig paverkan pa kapitaltackning eller
stora exponeringar for Serafim.

Transaktioner [ utldindsk valuta

Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor (kr). Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska
kronor med de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
raknas om till svenska kronor med de kurser som géller pa balansdagen. Icke-monetara tillgangar och skulder i
utlandsk wvaluta raknas om till transaktionsdagens kurs. Alla valutakursdifferenser redovisas via

resultatrakningen.

Réanteintdkter och réantekostnader

Ranteintdkter pd fordringar och rdntekostnader pa skulder berdknas och redovisas med tillAmpning av
effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den forvantade rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran eller
skulden. Ranteintakter och réntekostnader inkluderar i forekommande fall periodiserade belopp av erhallna
avgifter som medradknas | effektivrantan (framst upplaggningsavgifter vid utgivande av lan),
transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av
fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Resolutionsavgifter och insattningsgarantiavgifter redovisas som rantekostnad.

Provisionsintékter och provisionskostnader (IFRS 15)

IFRS 15 tillampas pa provisionsintdkter som intaktsredovisas nar prestationsatagandet ar uppfyllt, vilket sker
vid den tidpunkt tjansten ar utford. Provisionsintdkter bestar framst av utlaningsprovisioner for férmedlade
krediter, samt avgifter erhallna for forvaltning av kunders fordringar. Provisionskostnader utgor rorliga
kostnader f5r mottagna tjanster i den man de inte ar att betrakta som ranta vilket framst avser kostnadsdelning

till partner i samband med kop av fakturor.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av realiserade och orealiserade vardeférandringar som uppstatt
genom finansiella transaktioner, sasom valutakursforandringar och realiserade och orealiserade
vardeférandringar pa stat- och kommunobligationer.

Allmédanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive |6ner och provisioner,
avgiftsbestamda pensioner, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Allmanna administrationskostnader
innefattar aven kostnader for kontor, porto, utskrifter, kreditupplysningar, IT, arvoden och dvrig administration.
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Erscittningssystem och kortfristiga ersdttningar till anstdllda

Ersattningssystem ska vara forenligt med- och framja en sund och effektiv riskhantering samt motverka ett
Overdrivet risktagande. Ersatiningssystemet ar utformat med nastan uteslutande fasta ersattningar. Rorlig
ersattning kan utga endast till ett fatal tjansteman, majoriteten av dessa i form av siljprovisioner.

Pensionskostnacder

Serafim Finans har endast avgiftsbestamda pensioner. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan
enligt vilken Serafim betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Serafim har inte nagra rattsliga- eller
informella férpliktelser ait betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for
att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring under innevarande
eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning samt under den
period nar de anstallda utfér de tjanster som avgiften avser. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i

den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Serafim till godo.

1.2.10 Ersdittningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppségning utgar nar en anstillds anstadllning sagts upp av Serafim fore normal
pensionstidpunkt eller da en anstdlld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar. Serafim
redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att saga upp anstallda enligt en detaljerad
formell plan utan mojlighet till aterkallande, eller att lamna ersattningar vid uppsagning som resultat av ett
erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller mer an 12 manader efter

balansdagen diskonteras till nuvarde.

1.2.11 Skatter (IAS 12)

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller |
praktiken beslutade i det land dar Serafim ar verksamt och genererar skattepliktiga intakter, det vill saga Sverige.
Ledningen utvirderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar
titdmpliga skatteregler ar féremal for tolkning och gor, nar sa bedéms tampligt, avsattningar for belopp som
troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden |
arsredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av en transaktion
som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseforvarv och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
beraknas med tilldampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas
galla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida skattemassiga overskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

1.2.12 Finansiella instrument (IFRS 9)

Finansiella tillgangar skall enligt IFRS 9 delas in i féljande varderingskategorier; upplupet anskaffningsvarde,
verkligt varde via ovrigt totalresultat och verkligt varde via resultatrakningen. Det som styr klassificeringen av
finansiella tillgangar i respektive kategori ar bolagets affarsmodell for hur de finansiella instrumenten forvaltas

samt om instrumentens avtalsenliga kassafldden endast utgors av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa
utestaende kapitalbelopp. Serafim har finansiella tillgdngar som varderade till upplupet anskaffningsvarde och

verkligt varde via resultatrakningen.
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1.2.13 Finansiella tillgangars virderingskategorier

Finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvdrde redovisas initialt i balansrakningen
till verkligt varde, inklusive transaktionskostnader. Efter férsta redovisningstillfallet varderas instrumentet |
denna kategori till upplupet anskaffningsvarde med hjalp av effektivrantemetoden minus kreditforlustreserv for

finansiella tillgangar.

Finansiella tillgangar som klassificeras till verkligt varde via ovrigt totalresultat varderas till marknadsvarde vid
varje balansdag. Forandringar i verkligt varde redovisas i ovrigt totalresultat och fors till eget kapital. Vid
férsaljning eller nedskrivning omklassificeras ackumulerade vardefordndringar fran &vrigt totalresultat till

resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder som klassificeras till verkligt vérde via resultatrﬁknmgen varderas lopande till
marknadsvarde vid varje balansdag. Forandringar i verkligt varde redovisas direkt i resultatrakningen under
Nettoresultat av finansiella transaktioner. Se not 26 for dversikt och kategorisering av Finansiella instrument.

1.2.14 Redovisning och viéirdering

Kép och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa likviddagen, det vill siga det datum da bolaget kdper
eller saljer tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde via resultatet.
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde redovisas till upplupet anskaffningsvarde med
tillaAmpning av effektivrantemetoden. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 6pt ut eller déverférts och Serafim har overfort | stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten.

1.2.15 Nedskrivning av finansiella tillgangar

Forlustreserveringar gors for utldning till allménheten samt pa ovriga finansiella tillgangar i balansrakningen som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. En bortskrivning minskar det redovisade bruttovardet for den
finansiella tillgangen. Bortskrivningar gors da fortusten anses beloppsmassigt slutligen faststalld och redovisas
som en forlust och representerar beloppet fére ianspraktagandet av tidigare gjord reservering.

Reservering for kreditférluster for finansietla tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde presenteras
som en minskning av redovisat bruttovarde for tillgangen. I resultatrakningen presenteras reserveringar och
bortskrivningar inom raden kreditforluster, netto. Bortskrivningar gors da forlusten anses slutligen faststalld.

Aterbetalningar av bortskrivningar liksom atervinningar av reserveringar intaktsredovisas inom samma rad.

1.2.16 Kreditforluster

Reserven for kreditforluster varderas enlist en modell for forvantade kreditforluster och speglar ett
sannolikhetsvagt belopp som bestams genom att utvardera en rad mojliga utfall med hansyn tagen till all rimlig
och verifierbar information som ar tillganglig pa rapporteringsdagen utan orimlig kostnad eller anstrangning.
Kreditforlust-reserveringarna varderas utifran om det har intraffat en betydande 6kning av kreditrisken jamfort
med forsta redovisningstillfallet for ett instrument. Metoder och modeller for berakning och redovisning av
forvantade kreditforluster inkluderar antaganden, metoder och indata som innebar en hog grad av bedomning.
Steg 1: omfattar finansiella instrument dar ingen betydande Okning av kreditrisken intraffat sedan forsta
redovisningstillfallet och de motparter som omfattas av Serafims policy for g kreditrisk vid

rapporteringstillfallet.
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Steg 2: omfattar finansiella instrument dar en betydande oOkning av kreditrisk intraffat sedan forsta
redovisningstillfillet men dar det vid rapporteringstillfallet saknas objektiva belagg for att fordran ar kredit

forsamrad.
Steg 3: finansiella instrument for vilka objektiva belagg har identifierats for att fordran ar kreditforsamrad.

For finansiella instrument som hanfors till steg 1 motsvarar reserveringen den kreditforlust som forvantas
intraffa inom tolv manader och f6r finansiella instrument i steg 2 dar en betydande okning av kreditrisken har
identifierats samt kredit forsamrade fordringar i steg 3 motsvarar reserveringen de forvantade kreditférlusterna
for det finansiella instrumentets aterstaende loptid. De fdérvantade kreditforlusterna for det finansiella
instrumentets aterstaende [6ptid representerar forluster fran alla fallissemangshandelser som ar méjliga under
det finansiella instrumentets aterstaende l6ptid. De forvantade kreditforlusterna som forvantas intraffa inom
tolv manader representerar den del av de forvantade kreditforlusterna for det finansiella instrumentets

aterstaende 16ptid som beror av fallissemangshandelser inom tolv manader efter rapporteringsdagen.

Kreditforluster utgdrs av forvantade kreditforluster, konstaterade kreditforluster samt atervinningar pa
kreditforluster som tidigare redovisats som konstaterade. Konstaterade kreditforluster kan avse hela eller delar
av fordringar da det inte finns ndgon realistisk mojlighet till atervinning. En konstaterad kreditférlust redovisas
som en bortskrivning av det bruttoredovisade vardet samt aterlaggning av den del av reserven for forvantade
kreditforluster som avser bortskrivet lan eller del av 1&n. Atervinningar bestar av inbetalningar pa lan som
tidigare redovisats som konstaterade kreditforluster.

1.2.17 Faststdillande av en betydande okning av kreditrisk 3

En exponering som varit féremal fér en betydande 6kning av kreditrisk ingar inte langre i steg 1 utan i steg 2
(férutsatt att den inte ar kredit férsdmrad och darmed ingar i steg 3). Serafim bedomer om det skett en
betydande okning av kreditrisk pa varje individuell exponering for sig. Den kvantitativa metod som anvands for
bedomning av okad kreditrisk utgdrs av en framatriktad skattning av varje enskild exponerings risk for
fallissemang. Fallissemang definieras som att exponeringen har obetalda belopp som ar forfatllina med 90 dagar
eller mer. Serafim anser att det foreligger en betydande 6kning av kreditrisk for en individuell exponering nar

den har obetalda belopp som ar forfallna med 30 dagar.

1.2.18 Kreditforséimrade lan

For kreditforsamrade exponeringar redovisas en forlustreserv for den aterstaende l6ptiden nér en eller flera
handelser som har en negativinverkan pa de férvantade framtida kassaflédena for den finansiella tillgangen har
intraffat. En exponering anses vara kreditforsamrad nar exponeringen har obetalda belopp som ar forfallna med
mer &n 90 dagar. Om en exponering som ansetts vara kreditforsamrad inte lAngre ar det, sker en aterforing
antingen till steg 2, om exponeringen fortsatt kan anses ha haft en betydande okning av kreditrisk sedan forsta
redovisningstillfallet, eller till steg 1.

1.2.19 Viirdering av forvantade kreditforluster

Forvantade kreditforluster estimeras l6pande pa kollektiv niva. Estimat for forvantade kreditforluster bygger pa
intern historiska data, prognoser av makroparametrar i form av fastighetsprisutveckling, samt bedomningar av
interna experter. Konstaterade forluster kan komma att avvika fran ursprungliga forlustreserver. PD motsvarar
sannolikheten for att en exponering kommer att fallera under en tolv manaders horisont fér exponeringar i steg
1 eller under finansiella tillgangens forvantade aterstaende 6ptid for exponeringar i steg 2 och steg 3. EAD
motsvarar en forvantad kreditexponering vid fallissemangstidpunkten efter att hansyn tagits till forvantan om
aterbetalningar samt palagda rantor och avgifter. LGD motsvarar den forvantade forlusten pa en fallerad
kreditexponering med hansyn tagen till férvantade betalningar efter datumet for fallissemang,
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1.2.20 Modifieringar

Nar ett lan modifieras men inte tas bort fran balansrakningen gors fortsattningsvis en bedémning av vasentliga
okningar i kreditrisken jamfort med den ursprungliga kreditrisken i nedskrivningssyfte. Modifieringar resulterar
inte automatiskt i en minskning av kreditrisken och alla indikatorer kommer att fortsatta bedémas. Vidare
kommer en modifieringsvinst eller -forlust redovisas i resultatrakningen. Nar ett lan modifieras och tas bort fran
balansrakningen anses datumet da modifieringen gjordes vara det forsta redovisningstillfallet f6r det nya lanet
| syfte att bedéma nedskrivningsbehov, inklusive bedomningen av vasentliga okningar i kreditrisk.

1.15.5 Makroekonomiska effekter fastighetskrediter

Fastighetskrediter med sakerhet i fastighet genomgar stresstester dar verksamheten simulerar en nedgang |
marknadsvardet pa sdkerheten, dar extra reservering for kreditférluster berdknas pa del av krediten som
overstiger marknadsvardet. I den l6pande verksamheten stresstestas krediterna mot en marknadsnedgang pa

Marknadsnedgang 20% nedgang 30% nedgang 40% nedgang
Antal krediter LTV >100% 3 12 22
Exponering LTV >100% 38 611 037 188 598 421 405 733 088
Del av exponering LTV >100% 6 020 627 18 333 955 60 152 528
Extra reservering 113 511 678 218 2 650 700

20 % for att bedéma den framtida riskens paverkan pa PD och LGD. Detta gors inom ramen for prognoser av den
ekonomiska utvecklingen, med fokus pa makroekonomiska scenarier kopplade till fastighetspriser. Per den 31
december hade verksamheten tre fastighetskrediter dar extra reservering bokats till foljd av stresstesterna.

1.2.21 Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras i foljande kategorier: finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatet samt finansiella skulder varderade till upplupet anskaftningsvarde. Serafims finansiella skulder ar
uteslutande hanférliga till kategorin finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

1.2.22 Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde bestar primart av In- och upplaning fran
allmanheten, samt Efterstillda skulder. Dessa varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt

effektivrantemetoden.

1.2.23 Immateriella anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar bestar till storsta del av egenutvecklade immateriella tilijgangar med
betydande virde fér verksamheten under kommande ar. Tillgangarna redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Serafim redovisar internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det innebar att samtliga utgifter som avser framtagandet av
en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang aktiveras och skrivs av under tillgangens berédknade
nyttjandeperiod, under forutsattningarna att kriterierna i IAS 38 ar uppfyllda.

1.2.23.1 Balanserade utgifter for utvecklingsarbete redovisas nar foljande kriterier ér uppfyllda:

1. Det finns en identifierbar titlgang.

2. Bolaget har kontroll éver tillgangen och det ar sannolikt att de férvantade framtida ekonomiska férdelar som
kan hanforas till tillgangen kommer att tillfalla féretaget.

3. Tillgangens anskaffningsvarde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt, och det finns erforderliga och adekvata
tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller salja den
immateriella tillgangen.
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4, Anskaffningsvardet avimmateriella tillgangar bestar av direkt hanférbara utgifter sasom utgifter for anstallda
och material. Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyltler dessa kriterier, kostnadsfors nar de uppstar.

5. Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsférts redovisas inte som tillgang i efterféljande period.
Utvecklingskostnader som redovisas som immateriell tillgang skrivs av under sin bedémda nyttjandeperiod, nar
tillgangen kan anvandas. Avskrivning sker linjart dver tillgangens uppskattade nyttjandeperiod som beddéms vara

5 ar.

1.2.23.2 Forviirvade kundrelationer

Forvarvade kundrelationer redovisas vid forvarvstidpunkten till anskaffningsvardet. Efter det forsta
redovisningstillfallet sker vardering till anskaffningsvarde efter avdrag for avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Férvarvade kundrelationer skrivs av over 5 ar, vilket motsvarar den beddémda nyttjandeperioden,
dvs den tidsperiod under vilken nettoinbetalningar férvantas erhallas fran dessa kontrakt med hansyn tagen till

rattsliga och ekonomiska faktorer.

1.2.24 Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Tillgdngar prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardenedgang narhelst hdndelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det redovisade
virdet inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade varde
Overstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hégre av tillgdngens verkliga virde minskat med
forsaliningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid bedémning av nedskrivhingsbehov grupperas tillgangar pa
de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar
andra an finansiella tillgdngar som tidigare har skrivits ner gérs varje ar en prévning av om aterféring bor goras.
Detta galler &ven immateriella tillgangar, aven om dessa skrivs av enligt faststalld plan.

1.2.25 Leasing

Serafim Finans leasingavtal utgérs av leasing av férmansbilar. Bolaget tillampar de undantag som IFRS 16
medger for korttidsavtal och avtal av mindre varde. Dessa avtal redovisas istallet direkt i resultatrakningen och

ingar i posten Allmanna administrationskostnader

1.2.26 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner
som medfdér in- eller utbetalningar. Likvida medel hanfor sig till posten Utlaning till kreditinstitut.
Finansieringsverksamhet utgérs av den verksamhet som medfér forandringar i eget kapital och efterstallda

skulder.

1.2.27 Eventualférpliktelser och ataganden

En eventualforpliktelse redovisas ndr det finns ett mojligt atagande som harrér fran intraffade handelser och

vars forekomst bekraftas endast av att en eller flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller ndr det finns ett dtaganden som harrér fran intréaffade handelser
men som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett utflode av resurser
kommer att krdvas for att reglera dtagandet eller att atagandets storlek inte kan berdknas med tillracklig

noggrannhet.

Ataganden utgdrs av beviljade men ej utnyttjade krediter, i detta sammanhang en ensidig utfastelse frén
foretaget att ge ut ett 1&n pa forutbestamda villkor dar lantagaren kan valja att uppta lanet eller inte. Det normala
forfarandet fran bolagets sida ar att framtida betalningar ar villkorade av en utveckling som vid avtalets ingaende
forutsager att lantagarens aterbetalningsférmaga inte ar vasentligt forsdmrad. Vid en sadan kraftig forsamring
kan laneloftet dras in.
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1.2.28 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningséindamal

Uppréttande av redovisning kraver att ledningen goér uppskattningar, bedémningar samt antaganden som
paverkar tilldimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av intdkter, kostnader,
tillgdngar och skulder som presenteras i redovisningen. Uppskattningar och bedémningar ar baserade pa
historisk erfarenhet och grundar sig pa den basta informationen som finns tillginglig per balansdagen. Det
verkliga utfallet kan avvika fran uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och beddmningarna ses
6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om &andring endast
paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade

aktuell period och framtida perioder.

Kritiska beddémningar som ledningen gjort vid tillampningen och valet av bolagets redovisningsprinciper ar
hanforliga till metod for berakning av reserv for forvantade kreditforluster, Se not 12 Kreditforluster samt Not

16 for Utlaning till allmanheten. Vidare innehaller aktivering av immateriella anlaggningstillgangar viss
uppskattning da aktiverat varde utgors av nedlagd tid i enlighet med IAS 38.

1.2.29 Emitteracle eget kapitalinstrument

Ett finansiellt instrument emitterat av Serafim Finans klassificeras antingen som en finansiell skuld eller som
eget kapital. Emitterade finansiella instrument klassificeras som en finansiell skutd om

avtalsforhallandena innebar att Serafim Finans har en forpliktelse att antingen erlagga kontanter eller annan
finansiell tiligang, Om sa inte ar fallet ar instrumentet vanligtvis ett eget kapitalinstrument och klassificeras som

eget kapital, med avdrag for transaktionskostnader.

Det finansiella instrument som klassificerats som eget kapital ar obligationer som l6per med evig loptid med
mdjlig frivillig inlésen efter fem ar fran utgivningsdatum. Réntevillkoren &r Stibor plus marginal och rantan
betalas kvartalsvis. For mer detaljerade villkor, se prospekt pa Serafim Finans hemsida
https://serafimfinans.se/.

Rantor hanforliga till finansiella instrument som klassificeras som eget kapital redovisas over eget kapital.

Moderbolagets redovisningsprinciper
1.2.30 Grund for rapporternas upprdattande

Bolaget tillampar ARL och RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Nedan redovisas de principer som skiljer
sig fran koncernen.

1.2.31 Redovisningsvaluta

ﬁ.rsredovisningen ar upprattad i svenska kronor.

1.2.32 Andelar i dotterbolag

I moderbolaget redovisas andelar i dotterbolag initialt till anskaffningsvardet, vilket inkluderar eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet av andelarna. Emissionslikvider och Aktieagartillskott

laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer. Skulle det verkliga vardet vara lagre an det redovisade vardet
gbrs en nedskrivning till det verkliga vardet om viardenedgangen ar bestaende.

1.2.33 Finansiella instrument

Varderingsreglerna i IFRS 9 tillampas inte | Moderbolaget och finansiella instrument varderas till
anskaffningsvarde.
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1.2.34 Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfér in~ eller utbetalningar. Likvida medel hanfor sig till posten Kassa och bank,

Not 2 — Risker och riskhantering

Nedan beskrivs koncernens och dotterbolagets risker och riskhantering. Da moderbolaget ar vilande har det
valts att hanvisa till Serafim finans i beskrivningen.

Serafim Finans styrelse har det yttersta ansvaret for Serafim Finans organisation och verksamhet. Serafim
besitter ett ansvar for att det finns ett andamalsenligt riskramverk samt att organisationen for intern styrning
och kontroll uppratthalls, utover det riskhanteringsansvar som foreligger ute i1 affarsverksamheten. Styrelsen
ska aven verka for en god riskkultur inom foretaget dar formaliserad intern styrning och kontroll &r en naturlig
forutsattning for att affarsverksamheten ska kunna bedrivas.

Inom Serafim Finans finns ett upprattat riskramverk vars utformning ska mdjliggdra Serafim Finans affarside,
vision, strategier samt ekonomiska malsattningar. Det upprattade riskramverket innehaller aven formuleringar
av denrisk som styrelsen ar beredd att acceptera for att uppna malen, och dar accepterandet av risk ar en central
del da nollacceptans mot risk skulle innebara att ingen affarsverksamhet (av Serafim Finans slag) skulle kunna
bedrivas. Dessa riskaptitutldtanden ligger sedan till grund foér de limiter som paférs portfoljer, strategier etc. for
att tillse att verksamheten bedrivs inom de mer generella riskacceptansutlatanden som styrelsen formulerat.

Riskmatningen inom Serafim Finans ska alltid syfta ftill att aterge en korrekt bild av Serafim Finans
riskexponering, saval for enskilda riskslag som for en aggregerad syn pa risksituationen. Riskméatningen ska aven
spegla den omfattning och komplexitet som finns i verksamheten eller verksamhetens produkter och tjanster
varpa ett transparenskrav géller, dvs. riskmatning och aterrapportering ska endast utféras pa ett sadant satt sa
att mottagaren férstar innebdérden av riskmatningen och dess utfall. Genom riskmatande enheter i arbetet, vilket
kommer att medfora, tillsammans med vidareutveckling av system- och rutinen 1 sig, ett enhetligt
forhallningssatt till vilka risker som ska matas, hur de ska matas etc. Darmed ska rutinen dven ses som en
fortangning av Bolagets generella riskramverk och dar den kompletterar (men aldrig ersatter) de
riskkvantifieringar som beskrivs i relaterade riskdokument.

Riskerna bevakas och kontrolleras l6pande sa inga limiter Overskrids. Riskkontrollen leds av en extern
samarbetspartner ("Riskfunktionen") som rapporterar direkt till styrelsen.

Riskhantering bygger pa tre férsvarslinjer

Serafim Finans riskhantering baseras pa modellen for tre forsvarslinjer och syftar till att sékerstéalla en tydlig
ansvarsfordelning samt en strukturerad och effektiv hantering av risker. De risker som skulle kunna ha en
betydande paverkan pa Serafims strategiska, operativa samt rapporterings- och regelefterlevnadsmal ska
hanteras korrekt och i tillréacklig omfattning. Riskbedémningen genomfors med kvantitativa och kvalitativa
metoder och omfattar fem steg: riskfundament, riskomfattning, riskrelevans, riskreducering och riskuppfoljning.

i Forsta forsvarslinjen ansvarar principiellt for all riskhantering inom Serafim Finans och dar
den utgdrs av risktagande verksamhet vilket inom Serafim Finans oOversatts till
affarsdrivande verksamhet (i praktiken samtliga funktioner exklusive kontrollfunktioner).
Verksamheten ansvarar darfor for att affaren bedrivs inom tilldelade riskmandat och enligt
faststallda rutiner och processer. For att sakerstalla detta har samtliga anstallda i Serafim
Finans ett eget ansvar for att bidra till en god riskkultur genom att ha god forstaelse for
verksamheten och de instruktioner/riktlinjer som ar relevanta for respektive anstalldas

utforande av arbetsuppgifter.
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ii. Andra forsvarslinjen utgors av funktionen for riskkontroll ("Riskfunktionen”) och
funktionen for regelefterlevnad ("Compliancefunktionen”) och dar dessa ska stddja
verksamheten i fragestallningar som beror risk eller regelefterlevnad, men aven kontrollera
att personalen inom forsta forsvarslinjen agerar enligt gallande policys och instruktioner /
rutiner. Respektive kontrollfunktion inom den andra forsvarslinjen ska aven verka for att
tillkommande risker identifieras samt arbeta for att Serafim Finans riskhanteringssystem
l6pande anpassas pa ett tillborligt vis. Utgangspunkten i det kontrollerande arbetet utgérs
av de av styrelsen beslutade arsplanerna for respektive funktion, vilka beskriver de
arbetsuppgifter som ska genomforas under aret. Men darutdver kan aven ad-hoc-motiverat
arbete féreligga, beroende pa den ekonomiska- eller riskméssiga utvecklingen under aret.
Funktionerna ar understallda VD men rapporterar bade till VD och styrelsen.

iii. Tredje férsvarslinjen utgors av funktionen for internrevision som ar en, fran verksamheten
helt oberoende granskningsfunktion direkt understalld styrelsen. Internrevisionen ansvarar
for att oberoende bland annat granska det arbete som utférs av den forsta och andra

forsvarslinjen och rapporterar direkt till styrelsen.

Riskfunktionen ar en del av den andra foérsvarslinjen och far darmed inte delta i utforandet av tjanster eller
verksamheter som titlhandhalls/utfors i forsta forsvarslinjen, det vill saga verksamheten.

Det l6pande arbetet inom ramen for riskhanteringen ska besta av att (i) identifiera-, (ii) kvantifiera och analysera-,
(iii) t6pande hantera och atgarda-, samt (iv) kontrollera och félja upp risker inom Serafim Finans. Centrala och
arligt &terkommande aktiviteter inom riskramverket utgérs av (i) upprattande av affarsplaner och tilthGrande
riskanalyser, (ii) upprattande och faststillande av IKLU samt (iii) genomgang och uppdateringar av styrande
dokument inom riskramverket.

De finansiella riskerna kan primart delas upp i foljande kategorier: marknadsrisk (inkl. valutarisk, ranterisk och
kreditspreadrisk/prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och utdver detta finns operativa risker sa som manskliga fel
eller externa handelser. Dessa riskstrategier ska alltid utformas beaktandes styrelsens overgripande riskstrategi
och for att kontrollera risktagandet i verksamheten har Serafims styrelse faststallt ett riskramverk som kapslar

In verksamhetens risktagande.

2.1 Intern kontrollmiljo

Serafim Finans ambition ar att kontrollmiljon ska genomsyras av foretagets etiska varderingar och riskkultur. De
etiska riktlinjerna faststalls av styrelsen och kommuniceras till samtliga medarbetare via styrande dokument
form av policys, riktlinjer och instruktioner som syftar till att begransa och kontrollera risker och risktagande |

verksamheten.

Compliancefunktionen sakerstaller lopande att verksamhetens policyer och instruktioner ar lampliga och
effektiva samt ansvarar for att informera bolagets anstallda samt styrelse om nya och andrade regler, bland

annat genom utbildningar.

Serafim Finans star under tillsyn av Finansinspektionen. Verksamheten ar i stor utstrackning reglerad av

foreskrifter, lagar, branschoverenskommelser, och regleringar fran europeiska tillsynsmyndigheter.

Regelefterlevnad ar av storsta vikt och kontrolleras regelbundet av styrelsen samt den interna gransknings- och
compliancefunktionen.

2.2. Valutarisk

Serafims redovisningsvaluta ar svenska kronor (kr). Eftersom en liten del av Serafim omsatthing finns utanfér
Sverige loper bolaget valutarisker vid transaktioner i olika valutor (transaktionsexponering). De viktigaste
valutorna som Serafim ar exponerat mot ar euro, dollar, norska kronor och danska kronor.

25
Serafim Capital AB I Org.nr. 556951-8037

Signerat JPT, FM o

Transaktion 09222115557550686953




En liten del av omséttningen utgdrs av utlandsk valuta dar den sammanlagda bruttopositionen i utlandsvaluta
uppgar till 0,87 % av total utldning per balansdagen, jamfort med 0,85 % féregdende ar (2022). Primaért ar
exponeringen i euro.

Serafim riskaptit for valutarisker regleras i Finanspolicyn och beraknas som den totala nettoexponeringen |
utlandsk valuta omraknat till svenska kronor, vilken maximalt far uppga till motsvarande 10 % av Serafim
kapitalbas. Exponeringen sakras i férsta hand genom att matcha balansrakningens tillgangar och skulder i
utlandsk valuta, Serafim har mdjligheten att sakra valutarisker med valutaterminer och valutaswappar, Risken
monitoreras, kontrolleras och rapporteras regelbundet till VD och styrelse. Under ar 2022 har det inte varit

aktuellt for Bolaget att sakra valutarisker.

2.3 Operativrisk

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av icke andamalsenlig organisation, manskliga fel, misslyckade
interna processer, felaktiga system eller externa handelser. Definitionen inkluderar legala risker. Den operativa
risken uppstar fér att koncernens verksamhet ar beroende av sin nuvarande operativa kapacitet. For att

sakerstalla en dndamalsenlig hantering av verksamhetens operativa risker har Serafim upprattat ett internt
regelverk, samt processer och en kontrollmiljo fér att minimera dessa risker baserat pa etablerade standarder.

Som ett led i detta dokumenterar Serafim verksamhetens vasentliga processer och analyserar dess risker och
kontrollstruktur. For att minimera effekterna av storningar och avbrott | dessa processer arbetar Serafim med

en strukturerad process fér kontinuitetshantering. Serafim genomfor kontinuerligt sjalvutvarderingar i syfte att
identifiera, mata samt hantera de operativa risker som forekommer | verksamheten. Serafim arbetar aven
kontinuerligt med att informera och utbilda sin personal i fragor som roér hantering av operativa risker och
bolagets malsattning ar att sprida och vidmakthalla en sund riskkultur, Risken monitorernas, kontrolleras och
rapporteras regelbundet till VD och styrelse. Exemplifiering pa hur riskerna kan materialiseras i verksamheten
inkluderar (men begransas e;j till):

V. Interna oegentligheter
. Affarsforhallanden Vi. Transaktionshantering och
il. Anstallningsforhallanden processtyrning
lii.  Avbrott och storning i verksamhet vii. Informationssakerhet
och system vili. Felaktigheter i avtal eller
Iv.  Extern brottslighet efterlevnad av avtal och / eller
lagar, forordning, foreskrifter etc.

2.4 Ranterisk

Ranterisken har definierats som en kostnadsrisk, det vill saga risken for att Bolagets rantenetto forsamras i ett
ofordelaktigt rantelage. Ranterisken uppkommer normalt som ett resultat av att foretag har olika 1optider eller
rantebindningstider pa sina tillgangar och skulder. Om tiden for tillgangar avviker fran tiden for skulder ékar
ranterisken. Ranterisken paverkar foretag huvudsakligen som gradvisa forandringar i fOretagens rantenetto,
som darmed kan pdverka rorelseresultatet och kapitalrelationer pa bade kort och lang sikt, Ranterisk avser
kansligheten for férandringar i ranteniva och rantekurvans struktur.

Bolaget minimerar ranterisken genom att matcha rantehorisonten pa tillgangar och skulder. Risken
monitorernas, kontrolleras och rapporteras regelbundet till VD och styrelse. Serafim stravar efter att ha en god
matchning i sin balansrikning avseende fast respektive rorlig ranta och kan relativt snabbt moéta rantehojningar
genom andring av villkoren for ny utlaning och stora delar av den befintliga utlaningen. Ranterisken bedéms
sammantaget vara begransad. Detta med hansyn till att kreditomsattningshastigheten ar relativt hog.
Huvuddelen av utlaningen respektive inlaningen har rorlig ranta. Se dven tabell 2.4.1 - Kredit och ranterisk for
in- och utlaning.
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2.4.1 Kiinslighetsanalys - kredit och rénterisk for in- och utlaning

Belopp i tkr

Inlaningsrisk Finansiellt matt Forandring 2024 2023

Inlaningsrantan férdndras Resultat fore skatt +/- 1 procentenhet 30 706 27 567
Forandring Eget Kapital +/- 1 procentenhet 24 380 21 888

Risker i utlaningen till

allmanheten

Utlaningsrantan forandras Resultat fore skatt +/- 1 procentenhet 30045 22 884
Forandring Eget Kapital +/- 1 procentenhet 23 856 18 170

Risker i utldningen till

kreditinstitut

Utlaningsrantan forandras Resultat fore skatt +/- 1 procentenhet 2537 2 659
Forandring Eget Kapital +/- 1 procentenhet 2014 2112

Kreditrisk

Forandring av LGD Resultat fore skatt +/- 5 procentenhet 1119 875
Forandring Eget Kapital +/- 5 procentenhet 888 695

2.5 Kreditrisk

Serafim Finans kreditverksamhet ska kdnnetecknas av god kvalitet, en sund riskkultur for kreditrisker och att
kreditgivningen sker pa ett etiskt ansvarsfullt satt och i enlighet med externa regelverk. All kreditgivning ska
grunda sig i en dokumenterad aterbetalningsformaga. Varje person som deltar i ett kreditbeslut ska forsta
affaren, inbegripet kreditupplagg och kredittagarens verksamhet och kunna redogéra for syfte, mal och riskbild.
Varje kreditbeslut ska bidra till Serafim Finans langsiktiga [6nsamhet.

Kreditbeslut fattas av styrelse, kreditkommitté, CEO, Chief Credit Officer (CCO), Senior Credit Risk Analyst,
Credit Risk Analyst med undantag for konsumentkrediter och slutkundslimiter. Dar beslut ar automatiska och
dar anvands externa kreditmallar och interna riskklassberakningar. Varje beslut skall tillstyrkas av CCO/Senior
Credit Risk Analyst/Credit Risk Analyst och Affarsomradeschef. CCO har vetoratt nar det galler kreditavslag.

Serafim Finans anvander olika externa parter fér att minska kreditrisken pa fastighets- och féretagskrediter och
fakturakop. Sakerheter for dessa krediter utgors framst av pant i fastighet, aktier och féretagsinteckningar.
Darutdver reduceras risken med kreditférsdkring, statliga garantier, borgen och kovenanter om majligt. Till
konsumenter erbjuds krediter utan sdkerhet via vara samarbetspartners.

For varje kredit beraknas en intern riskklass och ett PD. Konsumentkrediter har en skala pa 1-10 och 6vriga 1-
6. Dar 1 star for lagst risk och PD. Konsumentkrediter i riskklass 8-10 och ovriga 1 riskklass 5-6 beddms som
forhdjd risk. Inga krediter far beviljas som bedoms som forhdjd risk. Se tabell 2.4.1 Kanslighetsanalys Kredit-
och ranterisk for in- och utlaning samt Not 16 Utlaning till allmanheten, for beloppsmassiga upplysningar.
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Tabell over kreditexponering

Utldning till allmanheten, brutto 2024

Fastighets- Statlig Ovriga Summa
Riskniva* Utlaning | inteckningar Kreditforsdkring garanti*** sikerheter** s&kerheter
Lag risk 2 375533 703 945 120 588 846 516 1654 1672703
Normal risk 409 755 155 862 44 120 000 2243 278 148
Hog risk 182 895 16 000 0 126 289 92 142 380
Fallissemang 58 659 25 839 76 0 157 26 072
Summa 3 026 892 201 646 120708 1092805 4146 2119304
Utldning till allmdnheten, brutto 2023

Fastighets- Statlig Ovriga Summa
Riskniva* Utldning inteckningar Kreditforsakring garanti*** sikerheter** sadkerheter
Lag risk 1 877 155 749 736 131 508 607 443 2598 1491 285
Normal risk 263 687 110770 4433 28 239 2 050 145 492
HAg risk 95 483 11 369 210 43 000 330 54 903
Fallissemang 69 595 2140 22 39 396 55 41 612
Summa 2 305 925 874 015 136 173 718 078 5032 1733297

* Lag, normal och hdg risk klassificerat enligt Serafim Finans interna modeller for bedémning av sannorlikhet for

fallissemang.

**Avser overvagande sakerheter i form av depositioner. Vidare innehar Bolaget sakerheter i form av foretagshypotek

och pant i aktier vilka inte presenteras i denna tabell.
*** Eor utlaning som &ar garanterad med statlig garanti och ar sékerstalld med pant i fastighet exkluderas

fastighetsinteckningar i denna sammanstéllning da det sdkerstétlda beloppet annars kan dverstiga utlanad volym.

F6r utlaning till kreditinstitut samt belaningsbhara statsskuldsférbindelser bedoms tillgangarna ha mycket lag
kreditrisk och anses inte ha varit utsatta for vasentlig 6kad kreditrisk darav sker ingen nedskrivning inom utléning

tilt kreditinstitut samt belaningsbara statsskuldsférbindelser.

2.6 Likviditetsrisk/Refinansieringsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken att Serafim inte har tillrackligt med likvida medel for att fullgora
betalningsataganden eller att den kostnad som ar forknippad med anskaffande av likvida medel ar hog (lopande
risk). Likviditetsrisken kan aven utgéras av risken att Serafims tillgangar, skulder och eget kapital ar strukturerat
pa sa satt att Serafim riskerar att bryta mot relaterade regelverkskray, eller att Serafim pa sikt riskerar hamna i
okad l6pande likviditetsrisk. Marknadslikviditet ar risken for att likviditeten i ett eller flera tillgangsslag ar lag
och dar en avyttring av tillgangen endast kan ske till reducerat pris. Serafim hanterar risken genom lGpande
kontroll och analys av aktuell samt prognostiserad likviditet. CFO ansvarar for denna kontroll och analys av
likviditeten och rapporterar l6pande till oberoende riskfunktion, VD och styrelse.

I tabell 2.6.1 visas kénslighet i resultatet pa de ovan beskrivha riskerna. Gallande kreditrisk sa ar den
underliggande drivaren arbetsloshet som ar den enskild storsta drivaren for forsamrade LGD’s.
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2.6.1 Likviditetsexponering 2024, odiskonterade kassafloden

2024-12-31
B a
_ etalbara p upp till 3 man 3-12 manader mellan1-5ar Merdn5 ar
Tillgangar anfordran
Belaningsbara
| : : 17 396 163 124 -
Statsskuldsforbindelser |
Utlaning till kreditinstitut 253 663 - - - -
Utlaning till allm&nheten 90 597 805 357 047 021 1355199 123 216
Ovriga tillg&ngar 81 094 - - 67 988 -
Summa tillgingar 425 353 805357 964417 1586 311 123 216
Betalbara
upp till3 man 3-12 mdnader mellan1-54&r Meran5 ar
Skulder pa anfordran PP
In- och upplaning fran
110 631 2238786 563 600 181 260 -
atimanheten*
Ovriga skulder 53174 - - - -
Efterstallda skulder - . . 2 70 844
Summa Skulder 163 805 2238786 563 600 181 260 70 844

* Bolaget har under 2024 infort uttagsfordrojning om 3 dagar for sparkonton med rorlig ranta, varfér In-
och uppldning fran allmdnheten ligger i spannet "upp till 3 man”.

2023-12-31
_ Betalbara pa upp till 3man 3-12 manader mellan1-5ar Merans ar
Tillgangar anfordran
Beldningsbara
- 65 064 94 041 263 398 -
Statsskuldsforbindelser
Utlaning till kreditinstitut 265934 - - - -
Utlaning till allméanheten 353570 268 360 1204940 906 668 126 159
Ovriga tillgangar 68 300 - - - -
Summa tillgangar 687 804 333424 1298 982 1170066 126 159
Padalbwos g upp till 3 man 3-12 manader mellan1-5ar Merdn5 ar
Skulder anfordran
In- och upplaning fran
1847 780 87 503 729 086 113 818 -
allmanheten*
Ovriga skulder 35 383 - - - -
Efterstallda skulder - - . . 74 911
Summa Skulder 1883 163 87 503 729 086 113 818 74 911
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2.7 Marknadsrisk

Marknadsrisk innebér risk kopplat till rante-, valutakurs-, aktiekurs- och ravaruprisrisk, vilket annorlunda
uttryckt innebar risken for férlustbringande vardeférandringar i tillgangar och skulder pd grund av
marknadsférandringar i variabler tillhorande dessa fyra typer av risk. Eftersom bolaget innehar obligationer som
varderas till verkligt varde via resultatrakningen, paverkas resultat och eget kapital av forandringar |
obligationspriset. Prisforandringar kan uppsta till folid av rorelser i rantor, kreditspreadar och andra
marknadsfaktorer. Bolaget hanterar prisrisk genom en forsiktig riskhantering dar innehavet endast utgors av

stats- och kommunobligationer med relativt korta loptider.

Not 3 — Rantenetto

Koncernen
" - 2024-01-01 2023-01-01
R
AItInTENIAL 2024-12-31  2023-12-31
Utlaning till allménheten 278 427 214 450
Statsskuldforbindelser -71 22 456
Summa 278 356 236 905
" 2024-01-01 2023-01-01
Ran
aitaNasthages 2024-12-31  2023-12-31
Skulder till kreditinstitut 0 0
Inlaning fran allmanheten -119 396 -74 470
Rantekostnader till koncernbolag -4 000 -4 000
Kostnad for insattningsgaranti -5 069 0
Summa -128 465 -78 470
Summa rantenetto 149 891 158 435

Samitliga kunder befinner sig pa den svenska marknaden.

Avgifter till myndigheter har klassificerats om fran Allmdnna administrationskostnader till Rdntekostnader, tilldimpat fran 2023

Not 4 — Provisionsintakter och kostnader

Koncernen

Provisionsintikter 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31

Vidarefakturerade provisionsintakter 26 824 15 986
Administrationsavgifter 15 701 7 256
Summa 42 525 23 242
Provisionskostnader el “REa-il-xl
2024-12-31 2023-12-31

Vidarefakturerade provisionskostnader -26 824 -15 986
Ovriga provisionskostnader -7 262 -7 712
Summa -34 086 -23 698

* Samtliga kunder befinner sig pa den svenska marknaden.
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Not 5 — Nettoresultat av finansiella transaktioner

Koncernen
. : . 2024-01-01 2023-01-01
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2024-12-31 2023-12-31
Valutakursresultat, netto 167 -51
Resultat vid forsaljning av finansiella tillgangar - -
Realiserade och orealiserade vinster och forluster 547 )
Summa -380 -51
Not 6 — Ovriga rorelseintakter
Koncernen Moderbolaget
TP o s 2024-01-01 2023-01-01 2024-01-01 2023-01-01
Ovriga rorelseintakter 2024-12-31 2023-12-31 e 2023-12-31
f)vzlga rorelserelaterade 139 130 ) )
intakter
Ovriga intikter 89 361 - -
Summa 221 491 0 0
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Not 7 — Allmanna administrationskostnader

32

Allmanna administrationskostnader PRKREELIE, msenyeiadios
2024-12-31 2023-12-31
Personalkostnader
Personalkostnader styrelse och VD
L.oner och andra ersattningar 8133 5069
Pensionskostnader 540 482
Sociala kostnader 2 155 1559
Ovriga personalkostnader 326 250
Summa personalkostnader styrelse och VD 11 154 7 361
Personalkostnader anstdllda
Loner och andra ersattningar 30 329 27 240
Pensionskostnader 4 540 3862
Socilala kostnader 12 967 10 641
Ovriga personalkostnader 3853 2 845
Aktivering av personalkostnader -21 006 -11 055
Summa personalkostnader anstallda 30 682 33 533
Ovriga allminna administrationskostnader
Lokalkostnader 8 210 7 013
[T-Kosthader 9 004 5625
Marknadsféring 6 647 3158
Ovriga kostnader 17 853 23 530
Summa odvriga allmanna administrationskostnader 41714 39 327
Summa Allmanna administrationskostnader 83 550 80 220
3 2024-01-01 2023-01-01
Medelantalet anstallda 2024-12-31 2023-12-31
Kvinnor 19 18
Man 22 19
Summa 41 37
Konsfordelning styrelsen AR08 ASa-GA-01
2024-12-31 2023-12-31
Kvinnor 1 1
Man 5 5
Summa 6 6
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Den verkstallande direktdren for dotterbolaget ar anstalld i Serafim Finans AB. Enligt avtal metlan Serafim Finans
och verkstéallande direktéren uppgar uppsagningstiden till 6 manader. Inget avtal om avgangsvederlag finns. VD

har ratt till rorlig ersdttning enligt gallande ersattningspolicy. Avtal om tjanstepension foljer bolagets

pensionspolicy for anstallda.

—

Ersattningar till ledande befattningshavare 2024 Grundlon/ R:.orllg “(Jvriga Dl
arvode ersiattning formaner kostnader
Joakim Wiksten (verkstallande direktor) 5170 1813 326 540
Biorn Osterlund (styrelseledamot) 300 0 0 0
Lars-Ola Persson (styrelseledamot) 300 0 0 0
Par Ekstedt (styrelseledamot) 300 0 0 0
Stefan Alexandersson (fd styrelseordforande) 250 0 0 0
Johan Tillander (styrelseledamot) 0 0 0 0
~ Jenny Akesson (styrelseordférande) 0 0 0 0
Summa 6320 1813 326 540
Ersattningar till ledande befattningshavare 2023 G::_E:;Oen/ er:éf,t:lrﬁng fbgz::igna;r E::tg::::
Joakim Wiksten (verkstallande direktor) 3409 790 250 482
Bjorn Osterlund (styrelseledamot) 280 0 0 0
Lars-Ola Persson (styrelseledamot) 280 0 0 0
Par Ekstedt (styrelseledamot) 280 0 0 0
Stefan Alexandersson (styrelseordforande}) 280 0 0 0
Johan Tillander (styrelseledamot) 0 0 0 0
Jenny Akesson (styrelseledamot) 0 0 0 0
Summa 4529 790 250 482
Not 8 — Arvoden och ersattningar till revisorer
Koncernen Moderbolaget

2024-01-01 2023-01-01

Arvoden och ersattningar till revisorer 2024-12-31 2023-12-31

Arvoden och ersdttningar till Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31

Revisionsuppdraget 928 934 94 111
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 452 175 0 0
Summa 1379 1109 94 111
Not 9 — Av- och nedskrivningar
Koncernen Moderbolaget
Av- och nedskrivningar 2024-01-01 2023-01-01 2024-01-01 2023-01-01
5 2024-12-31  2023-12-31  2024-12-31  2023-12-31
Avskrivning immateriella tillgangar -5 455 -4 135 - -
Avskrivning materiella tillgangar -664 -298 - -
Summa -6 118 -4 433 0 0
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Not 10 — Kreditforluster

Koncernen
Linedtaganden samt finansiella garantier
2024-12-31 2023-12-31.
Forandring kreditférlustreserv steg 1 243 710
Forandring kreditforlustreserv steg 2 8 394
Kreditforluster netto ej kreditforsamrad utlaning 235 1104
Forandring kreditférlustreserv steg 3 5099 4526
Periodens bortskrivning konstaterade forluster 2435 2173
_Periodens atervunna kundf6rluster 99 815
Kreditforluster netto, kreditforsamrad utlaning 7 435 5884
Summa kreditforluster netto 7 200 6 988
Not 11 - Bokslutsdispositioner
Koncernen Moderbolaget
Bokslutsdispositioner 2024-01-01 2023-01-01 2024-01-01 2023-01-01
v 2024-12-31  2023-12-31  2024-12-31  2023-12-31
Mottagna koncernbidrag - . . _
Lamnade koncernbidrag -306 477 -287 347 -306 477 -287 347
Summa -306 477 -287 347 -306 477 -287 347
Not 12 — Skatt pa arets resultat
Koncernen
Skatt drets resultat
2024-01-01 2024-12-31 2023-01-01 2023-12-31
Aktuell skattekostnad
Aktuell skatt pa arets resultat -13 983 885 -13 900 769
Summa aktuell skatt -13 983 885 -13 900 769
Avstimning av redovisad skatt
Redovisat resultat fore skatt -61 013 337 61 918 524
Skatt enligt gallande skattesats 20,6 % -12 568 747 -12 755 216
Skatteeffekt av e] avdragsgilla kostnader -1 415 137 -1 145 553
Arets skattekostnad enligt resultatrakning ~13 983 885 ~-13 900 769
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Not 13 - Belaningsbara statsskuldsforbindelser

Fran -och med 31 december 2024 har bolagets stadsskuldobligationer omklassificerats fran upplupet
anskaffningsvarde till verkligt varde. Summan av omklassificeringen innebar en vardedkning om 3 995 tkr som

har redovisats mot resultatet med en positiv effekt.

Belopp i tkr Koncernen
: g 2024-01-01 2023-01-01
Beldningsbara stadsskuldforbindelser 2024-12-31 2023-12-31
Stadsskuldforbindelser 180 520 422 503
Summa 180 520 422 503
Not 14 — Utlaning till kreditinstitut/Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
Utlaning till 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
kreditinstitut
SEK 252 402 265 438 2 396 2 495
EUR 2 266 1929 0 0
NOK 1106 722 0 0
USD 176 155 0 0
DKK 110 185 0 0
Summa 256 059 268 429 2 396 2 495
Not 15 — Utlaning till allmanheten
Utldning till allmdnheten 2024-12-31 2023-12-31
Utlaning till allmanheten 3026 892 2 305925
Reserv for befarade kundforluster -22 373 -17 509
Summa utldning till allménheten, brutto 3004 519 2288 416
2024-12-31 2023-12-31
Steg 1 2 950 922 2 225 662
Steg 2 17 312 10 668
Steg 3 58 659 69 595
Summa utlaning till allmanheten, brutto 3 026 892 2 305 925
2024-12-31 2023-12-31
Steg 1 -4 504 -4747
Steg 2 -1 258 -1. 250
Steg 3 16 611 -11 512
Summa forvantade kreditforluster ~22 373 -17 509
Utldning till allménheten netto 3 004 519 2 288 416
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Steg 1 Steg 2 Steg 3 Ssumma
Utldning tillallmanheten brutto 2024-01-01 2 225 662 10 668 69 595 2 305 925
Nya och forvarvade finansiella tillgangar 3831623 479 8 514 3840616
Borttagna finansiella tillgangar -3 035419 -21 469 -70 505 -3127 393
Forflyttning till steg 1. 119 626 -119 622 -4 0
Forflyttning till steg 2 -194 545 198 269 -3 723 0
Forflyttning till steg 3 -6 199 -51 013 57 212 0
Omvardering till foljd av férandring
g 0 0 0
kreditrisk
Bortskrivningar 0 0 -2 435 -2 435
E\tervinningar 0 0 0 0
Valutajustering 0 0 0 0
Ovrigt 10 174 1 5 10 179
Utlaning tilt aliménheten brutto 2024-12-31 2 950922 17 312 58 659 3026 892
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Reserveringar 2024-01-01 -4 747 -1 250 -11 512 -17 509
Nya och forvarvade finansiella tillgangar -4 922 -14 -427 -5 362
Borttagna finansiella tillgangar 4431 684 1 656 6771
Forflyttning till steg 1 -581. 1077 1 497
Forflyttning till steg 2 1356 -3 087 2100 370
Forflyttning till steg 3 278 1 637 -8 106 -6 192
Omvardering till foljd av forandring -308 -306 -1 513 -2 127
kreditrisk
Bortskrivningar 0 0 1192 1192
af\tervinningar 0 0 0 0
Valutajustering 0 0 0 0
Ovrigt -11 A -2 -12
Reserveringar 2024-12-31 -4 504 -1 258 -16 611 -22 373
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Utlaning till allménheten brutto 2023-01- 1743 403 9842 17 279 1770525
01
Nya och forvarvade finansiella tillgangar 2 802 060 1 453 2215 2 805 727
Borttagna finansiella tillgangar -2 224 697 -17 224 -28 259 -2 270180
Forflyttning till steg 1 137 221  -137 212 -9 0
Forflyttning till steg 2 -199 489 202 676 -3 187 0
Forflyttning till steg 3 -34 802 -48 870 83 672 0
Omv:ar'de’lng titl foljd av forandring . 0 0 0
kreditrisk
Bortskrivningar 0 0 -2173 -2173
Atervinningar 0 0 0 0
Valutajustering 0 0 0 0
Ovrigt 1967 2 57 2 027
g:’tllﬁnlng till allmanheten brutto 2023-12- 2 295 662 10 668 69 EO5 2 305 925
Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Reserveringar 2023-01-01 -4 037 -856 -6 986 -11 879
Nya och forvarvade finansiella tillgangar -8 790 -65 -6'74 -9 529
Borttagna finansiella tillgangar 5104 55 4 930 10 088
Forflyttning till steg 1 -1 585 1294 4 -288
Forflyttning till steg 2 835 -2 241 1 830 424
Forflyttning till steg 3 1203 958 -13 369 -11 208
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Omvardering till foljd av férandring 1569 -287 1. 935 3217
kreditrisk

Bortskrivningar 0 0 850 850
Atervinningar 0 0 0 0,
Valutajustering 0 0 0 0
Ovrigt 954 -107 -31 816
Reserveringar 2023-12-31 -4 747 -1 250 -11 512 -17 509

Sékerheterna for kreditgivningen bestar i huvudsak av pant i fastighet, pant i det kredittagande bolagets aktier,

moderbolags borgen alternativt personlig borgen.
Vid fakturabelaning bestar sakerheterna av de aktuella fakturafordringarna samt eventuell kompletterande

sakerhet genom personlig borgen fran agare, pant i fast egendom eller pant i aktier. Fér majoriteten av
fakturabelaningen anvéander Bolaget sig dven av kreditférsakring, dar Bolaget har ratt till ersdttning fran
forsakringsholaget i de fall en kund inte kan betala fakturan vilket reducerar Bolagets forlustrisk avsevart.

Utav exponering i steg 3 om 58 659 tkr ar 25 839 tkr sdkerstallt med pant i fastighet forar 2024, utav exponering
i steg 3 om 69 595 tkr 4r 41 536 tkr sdkerstallt med pant i fastighet for ar 2023.

Not 16 — Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i Aktiekapital Rostratts-

dotterbolag 2023 Org-nummer Sate Antal aktier (%) andelar (%)
Serafim Finans AB 556654-9191 Stockholm 7 360 000 92 92
Totalt 2023-12-31 7 360 000 92 92
Aktier och andelar i o : Aktiekapital Rostratts-
dotterbolag 2024 Org-nummer Sate Antal aktier (%) andelar (%)
Serafim Finans AB 556654-9191 Stockholm 7 360 000 92 92
Totalt 2024-12-31 7 360 000 92 92
Not 17 - Immateriella tillgangar
Koncernen
Immateriella tillgangar 2024-12-31  2023-12-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Anskaffningsvarde vid arets borjan 36 956 23 555
Inkop 40 360 13 401
Anskaffningsvarde vid arets slut 77 316 36 956
Ack. avskrivningar drets boérjan -10 698 -6 829
Avskrivningar under aret -5 289 -3 869
Ack. avskrivningar vid arets slut -15 987 -10 698
Utgdende redovisat virde Balanserat utgifter for utvecklingsarbeten 61 329 26 258
Goodwill
Anskaffningsvarde vid &rets borjan 798 798
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Forvarvad goodwill 0 0
Anskaffningsvirde vid arets slut 798 798
Ack. avskrivningar arets borjan -628 -362

Avskrivningar under aret goodwill -166 -266
Ack. avskrivningar vid arets slut 794 -628
Utgdende redovisat virde goodwill 4 170
Summa immateriella tillgdngar | -~ | 61332 26 427

Not 18 — Materiella tillgangar
Koncernen
Materiella tillgangar 2024-12-31 2023-12-31
Anskaffningsvirde vid drets borjan 1733 199
Inkop 3025 1534
Anskaffningsvdrde vid arets slut 4 759 1733
Ack. avskrivningar &rets borjan -328 -30
Avskrivningar under aret -664 -298
Ack. avskrivningar vid arets slut -992 -328
Utgdende redovisat virde 3767 1405
Not 19 - Ovriga tillgangar
Koncernen Moderbolaget
Ovriga tillgdngar 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Aktuell skattefordran 206 202 206 202

Koncerninterna fordringar 79 423 79 423 51 656 51 656

Ovriga tillgdngar 598 312 0 0
Summa 80 227 79 937 51 862 51 858

Not 20 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2024-12-31 2023-12-31

Koncerninterna upplupna intakter 2 694 2044

Forutbetalda kostnader 14144 7262
Summa 16 838 9 305
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Not 21 - In- och upplaning fran allméanheten

Koncernen
In- och upplaning fran allméanheten 2024-12-31 2023-12-31
In- och upplaning per valuta
- svensk valuta 3141 437 2827 222
- utlandsk valuta -
Summa 3141437 2827 222
Not 22 — Ovriga skulder
Koncernen Moderbolaget
Ovriga skulder 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Leverantdrsskulder 3467 328 - .
Personalrelaterade skatter och avgifter 4624 3705 - -
Aktuell Skatteskuld 37 139 30 706 . -
Ovriga skulder 491 644
Summa 45 721 35383 0 0
Not 23 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2024-12-31 2023-12-31
Upplupna personalkostnader 4 841 3 659
Ovriga upplupna kostnader 2 612 6705
Summa 7453 10 364
Not 24 - Efterstallda skulder
Koncernen
Efterstallda skulder Rantesats % Utgivningsdag Forfallodag 2024-12-31 2023-12-31
Forlagslan - Serafimgruppen AB .
556586-6075 Stibor + 8 2020-02-19  2030-02-19 50 333 50 333
nglklpen .ranjca 4 854
primarkapitalinstrument
Summa 55 188 50 333
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Not 25 — Teckningsoptioner

Dotterbolaget Serafim Finans AB har per balansdag 2024-12-31 utestaende teckningsoptioner enligt foljande:

Antal Antal Utestaende Moijlig
Serafim : tecknade Tecknings- Options- Aktie/ . .., utspadn
. optioner tecknade . : : Loptid .
Finans AB utelvia  optioner optioner kurs premie option ingseffe
2024-12-31 kt %

Serie TO

2022/2025 | 150 000 | 140 050 130 350 55,34 3,49 1 3ar 1,6%
Serie TO

2022/2026 110000 | 102 050 94 950 55,34 4,82 1 4 ar 1,2%

Vid bolagsstamman den 13 maj 2022 beslutades att inratta ett teckningsoptionsprogram pa dotterbolaget
Serafim Finans AB. Optionsprogram riktade sig till alla anstallda samt styrelsen | Serafim Finans. Totalt deltog
23 medarbetare samt 5 styrelsemedlemmar i programmet om 242 100 teckningsoptioner vilket motsvarade 93
procent av det maximala antalet optioner enligt stammans beslut. Innehavarna har betalat en premie
motsvarande. Optionsratternas marknadsvarde och faststalldes genom Black and Scholes modellen. Varje
teckningsoption berattigar innehavaren att teckna en aktie i Serafim Finans under tva mojliga perioder, antingen
under 2025 eller 2026. Teckningskursen faststalldes till 3,49 SEK for Serie TO 2022/2025 respektive 4,82 SEK

Serie TO 2022/2026.

Forandringar under aret
Under &ret har 4 250 teckningsoptioner aterkdpts fran Serie TO 2022/2026 och 3 100 teckningsoptioner
aterkopts fran Serie TO 2022/2026. Den potentiella utspadningen for bada serierna ar efter aterkopen 2,8%.

Not 26— Transaktioner med narstiaende

Dotterbolaget Serafim finans har narstaende transaktioner med gruppen koncernbolag och nyckelpersoner i
ledande stillning. Transaktioner med narstiende sker pd marknadsmassiga villkor. Transaktioner med
nyckelpersoner i ledande stallning innefattar l6n till verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare
och ingar i posten Allmanna administrationskostnader. Utdver detta har ledande befattningshavare placerat

medel enligt gallande marknadsranta pa bolagets inlaningskonton.

26.1 Transaktioner med Moderbolag

Under perioden har dotterbolaget Serafim Finans betalt ranta samt gjort inkdép av administrativa tjanster om 4
000 TSEK till Serafimgruppen AB under rakenskapsaret.

26.1 Transaktioner med ovriga koncernforetag

Under perioden har det genomférts transaktioner med ovriga koncernféretag i form av kostnader for lokalhyra
och management fee till Redandium Holding AB om 8 735 tkr. Intdkter i form av kopavgifter fran Medlink Nordic
AB om 512 tkr och ranteintdkter fran Serafim Fastigheter. Darutover har rekryteringskostnader betalats till
Placement om 1 171 tkr.
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Transaktioner med narstaende 2024 2023

Motpart Intakter Kostnader Intakter Kostnader
Serafimgruppen AB 4 000 4481
Redandium Holding AB 8735 8199
Medlink Nordic AB 51.2 275
Placement AB 1171 O
Serafim Fastigheter AB 249 249

Summa 761 13 906 523 12 680

Not 27 - Forslag till vinstdisposition |

Moderbolaget
Till bolagsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 75 284 615
Arets resultat 7 360 000
82 894 616
Styrelsen foreslar att dessa behandlas enligt foljande:
Till ndsta ar balanseras 82 894 616
sSumma 82 894 616
Not 28 — Definitioner nyckeltal
Rintenettomarginal Rantenetto i relation till genomsnittlig utlaning till allmanheten.
K/I-tal Totala rorelsekostnader i relation till totala rorelseintakter

Totala rorelsekostnader exkl. kreditforluster i relation till totala

K/I-tal exkl. kreditforluster . -
rorelseintakter.

Avkastning pa eget kapital, % Arets resultat i relation till Eget kapital

Kreditforlustniva, % Arets kreditforluster dividerat med utldningsvolym

Kreditforlustniva, % pa genomsnittlig Arets kreditforluster  dividerat med genomsnittlig
_utlaningsvolym utlaningsvolym

Avkastning pa tillgangar, % Nettovinst i relation till balansomslutning

Karnprimarkapitalrelation Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp

Primarkapitalrelation Primarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Total kapitalrelation Kapitalbas i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp
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Not 29 — Kapitaltackning
29.1 Inledning

Reglerna kring kapitaltackning ar lagstiftarnas krav pa hur mycket kapital ett institut behdver halla i relation till
de risker de Ar utsatta for. Regelverket asyftar att till att férstarka relationen mellan kapitatbehov och
risktagande i institutets verksamhet. Den kapitalbas och de kapitalkrav som redovisas beraknas i enlighet med
Europaparlamentets och Radets forordning 575/2013 EU (CRR), samt direktivet 2013/36 EU (CRD V).

Informationen ldmnas i enlighet med tillsynsférordningen 575/2013 EU (CRR), kompletterade férordningar till
tillsynsférordningen i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning |
kreditinstitut och vardepappersbolag, samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:12)

- om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Serafim har erhallit Finansinspektionens godkdnnande att klassificeras som ett litet och icke-komplext institut
enligt artikel 4.1.145 i férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut (tillsynsforordningen).
Ytterligare erforderlig information lAmnas i en separat Pelare III rapport som finns tillganglig pa Serafims
hemsida, www.serafimfinans.se, under Finansiella rapporter

29.2 Information om kapitalbaskrav och kapitalkrav

For faststallande av lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepappersbolag, Forordning (EU) nr 575/2013, lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.
Bestammelserna syftar till att sdkerstilla Serafim Finans AB kapitalsituation genom att bolaget haller en
kapitalbas som dverstiger minimikapitalkravet, det kombinerade buffertkravet samt tillkommande Pelare II krav.
Serafim anvander sig av Schablonmetoden for faststallande av kreditrisker samt basmetoden for operativa

risker.

Kapitalkravet uttrycks oftast i procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet dar det grundlaggande
kapitalbaskravet uppgar till 8 procent (minimikapitalkravet) varav 4,5 procent skall tackas av karnprimarkapital
samt till 6 procent av primarkapital. Utéver minimikapitalkravet tillkommer det kombinerade buffertkravet
bestaende av en kapitalkonserveringsbuffert om 2,5 procent samt en kontracyklisk kapitalbuffert om f.n, 2
procent som till sin helhet skall tackas av karnprimarkapital.

Kapitalbasen bhestar av det egna kapitalet reducerat for poster som inte far inkluderas i kapitalbasen, vilket
inkluderar immateriella tillgangar, uppskjutna skattefordringar, anteciperad utdelning samt otillracklig tackning
av nbdlidande exponeringar. Resultatet f6r innevarande rédkenskapsar ar inkluderat i kapitalbasen da externa
revisorer har verifierat det samt att tillstdnd fr&n Finansinspektionen om att inkludera det har erhallits. Serafims
kapitalbas utgérs per balansdagen av karnpriméarkapital, primarkapitat samt supplementarkapital.

29.3 Konsoliderad situation

Utdver det verksamhetsdrivande bolaget Serafim Finans AB bestar den konsoliderade situationen av Serafim
Holding AB, Serafim Invest AB, Serafim Office Management Invest AB, Serafimgruppen AB, Serafim Capital AB,
Serafim Capital Invest AB och Serafim Capital Intressenter AB.

29.4 Internt bedomt kapitalbehov

Utéver minimikapitalkravet och det kombinerade buffertkravet meddelade Finansinspektionen den 30 januari
2024, i samband med Oversyns- och utvarderingsprocessen (OUP), att Serafim Finans AB ska uppfylla ett Pelare
II-krav pa 5,30 procent. For Serafim pa konsoliderad niva géller ett Pelare II-krav pa 4,43 procent. Dessa krav
ska uppfyllas med minst tre fjirdedelar priméarkapital, varav minst tre fjardedelar maste besta av
karnprimarkapital. Dartill ska Serafim pa konsoliderad.niva halla en Pelare II-vagledning om 2 procent, vilken
enbart kan uppfyllas med karnprimarkapital. Utéver detta kravs en buffert pa 0,15 procent av gruppens totala
exponeringsmatt for bruttosoliditet.
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FOr att sakerstilla bolagets kapital- och likviditetssituation ar tillfredstallande i re

ation till de risker som bolaget

ar eller kan ténkas bli exponerade for genomfors en Intern Kapital och Likvic

itetsutvardering (IKLU) minst

arlisen som baseras pa Serafims affarsplan samt nuvarande och kommande regelverkskrav, IKLU:n &r ett av de
verktyg som verksamheten sedan anvander sig av for att utvardera och planera kapital- och likviditetsbehovet |
verksamheten. I IKLU:n genomfors aven stresstester och scenarioanalyser for att kunna planera och optimera

kapital- och likviditetsallokering.

29.5 Kommande regelverksfordndringar

Ett nytt bankpaket antogs i juni 2019, forandringar publicerades | juni 2024 av EU och tradde i kraft 2025-01-
01 med flertalet dvergangsregler som fasas in succesivt. Serafim paverkas av férandringar i schablonmetoden
vid berdkning av kreditrisk samt for berdkning av operativ risk. Dessa ar viktiga delar vid framtagande av

kapitaltackning och &@r under implementation dar Serafim kommer att kunna leva

Kapitaltackning konsoliderad situation

upp till de nya kraven.

2024-12-31 2023-12-31
Tillganglig Kapitalbas
1 Karnprimarkapital 505 216 475 267
2 Primarkapital 598 b11 475 267
3 Totalt kapital 598 511 475 267
Riskvagda exponeringsbelopp
4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 1804 788 1664824
Kapitalrelationer
(som en procentandel av det riskvagda exponeringsheloppet)
5 Karnprimarkapitalrelation (%) 28,0% 28.5%
6 Priméarkapitalrelation (%) 33,2% 28,5%
7 Total kapitalrelation (%) 33,2% 28,5%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor
lag bruttosoliditet
(som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for o o
SU7 litfar 1ag bruttosoliditet (%) %A% Ml
EU 7b varav: ska utgdras av karnprimarkapital (%) 2,5% 0,0%
EU 7c  varav: ska utgbras av primarkapital (%) 3,3% 0,0%
EU7d Totala kapitalbaskrav for versyns- och utvarderingsprocessen (%) 12,4% 8,0%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav
(som en procentandel av det riskvidgda exponeringsbeloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5% 2,5%
Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller ;
g ,0% 0,0%
d systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva (%) i ’
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0% 2,0%
EU9a  Systemriskbuffert (%) 0,0% 0,0%
10 Buffert for globalt systemviktigt institut (%) 0,0% 0,0%
EU1l0a Buffert for andra systemviktiga institut (%) 0,0% 0,0%
11 Kombinerat buffertkrav (%) 4,5% 4,5%
EUlla Samlade kapitalkrav (%) 16,9% 12,5%
19 Tlllgangllgt karnpn'ma"rkapttal efter uppfyllar?de av de totala 21 0% 24 0%
kapitalbaskraven foér versyns- och utvarderingsprocessen (%)
Bruttosoliditetsgrad
1.3 Totalt exponeringsmatt 3929574 3382 233
14 Bruttosoliditetsgrad (%) 16,7% 14,1%
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Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag
bruttosoliditet (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag
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ElM14a bruttosoliditet (%) 0,0 U
EU14b varav: ska utgdras av karnprimarkapital (%) 0,0% 0,0%
FU14c 'llj'tojgiz:rriixfgsa;?j{:egsciseegr(li/:r)osoliditetsgrad fér dversyns- och 3.0% 3.0%
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav
(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
EUl4d Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) 0,0% 0,0%
EUl4e Samlat bruttosoliditetskrav (%) 3,0% 3,0%
Likviditetstackningskvot
15 Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt) 180 520 424 755
EUléa Likviditetsutfloden — totalt viktat varde 193 986 160 709
EUL6b Likviditetsinfloden - totalt viktat varde 403 469 419 042
16 Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde) 48 496 40 177
17 Likviditetstackningskvot (%) 372,2% 1057,2%
Stabil nettofinansieringskvot
18 Total tillganglig stabil finansiering 3465 230 3119989
19 Totalt behov av stabil finansiering 2164044 2141 848
20 Stabil nettofinansieringskvot (%) 160,1% 145,7%
Kapitalbaskrav & Exponeringar Konsoliderad Situation
Kapitalbas 2024-12-31 2023-12-31
Kapitalinstrument och tillhérande overkursfond 50 50
Balanserade vinstmedel samt reserver 567 192 503 703
Karnprimarkapital fore tillampliga avdrag 567 242 503 753
Avgar immateriella tillgangar -59 825 -26 427
Avgar nodlidande exponeringar -2 201 -2 058
Summa Karnprimarkapital 505 216 475 267
Primarkapitaltillskott 93 295 0
Summa Primarkapital 598 511 475 267
Forlagslan 0 0
Summa Supplementarkapital 0 o
Total kapitalbas 598 511 475 267
Riskvigda exponeringsbelopp
Kreditrisk enligt schablonmetoden 1505 332 1420 290
Delstatliga och lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 0 0
Offentliga organ 0 143 616
Institutsexponeringar 93 186 99 617
Hushallsexponeringar 113 645 102 187
FOretagsexponeringar 685 774 495 591
Sakrat med inteckningar i fast egendom 376 990 356 863




Aktieexponeringar 172 745 155 598
Fallerade exponeringar 42 048 58 084
Ovriga poster 20 944 8 735
Marknadsrisk 0 0
Operativ risk (basmetoden) 299 456 244 534
Summa riskvagt exponeringsbelopp 1804 788 1664 824
) Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 120 427 113 623
Marknadsrisk 0 0
Operativ risk 23 956 19 563
Summa kapitalkrav Pelare I 144 383 133 186
Pelare II
Kapitalkrav enligt pelare I1 79 783 47 215
Summa kapitalkrav Pelare I1 79 783 47 215
" Buffertkrav
Varav: Kapitalkonserveringshuffert 45 120 41 621
Varav: Kontracyklisk kapitalbuffert 36 096 33 296
Summa buffertkrav 81 215 74 917
" Totalt kapitalkrav, inkl buffertkrav 305 381 255 318
Ytterligare information Likviditet Konsoliderad situation
Likviditetsreserv 2024-12-31 2023-12-31
Obligationer - hoglikvida tillgangar 180 520 424 755
Kassa och tillgodohavanden i bank 319 638 341 863
Summa likviditetsreserv 500 159 766 618
Finansieringskallor
In- & upplaning fran allmanheten 3 070590 2 756 681
Emitterade kapitalinstrument 150 000 0
Eget kapital 624 267 559 480
Summa finansieringskallor 3 844 857 3316 161
Ytterligare likviditetsmatt
Likviditetsreserv/inlaning fran allmanheten 16,3% 27 8%
Utldning till allmanheten/inlaning fran allmanheten 97.8% 83.0%
Likviditetsreserv 2024-12-31 2023-12-31
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Obligationer - hdglikvida tillg&ngar 180 520 422 503
Kassa och tillgodohavanden i bank 253 663 265 934
Summa likviditetsreserv 434 183 688 437
Finansieringskallor
In- & upplaning fran allmanheten 3 070 590 2 756 681
Emitterade kapitalinstrument 150 000 0
Koncernlan 50 000 50 000
Eget kapital 258 832 228 490
Summa finansieringskallor 3529422 3035171
Ytterligare likviditetsmatt
Likviditetsreserv/inlaning fran allméanheten 14,1% 25 0%
Utlaning till allmanheten/inlaning fran allmanheten 97,8% 83,0%
Not 30 - Eventulférpliktelser och ataganden
Eventualforpliktelser och ataganden 2024-12-31 2023-12-31
Outnyttjad del av beviljade krediter 236 653 99 523
Summa 236 653 99 523

Not 31 - Leasingavtal

Serafim Finans leasingavtal utgors av leasing av formansbilar. Bolaget tillampar de undantag som IFRS 16
medger for korttidsavtal och avtal av mindre varde. Dessa avtal redovisas istallet direkt i resultatrakningen och

ingar i posten Allmé&nna administrationskostnader.

Hyresavtalet for lokaler innehas av moderbolaget som vidarefakiuraras Serafim Finans varfor dessa inte
klassificeras som leasingkostnader. Kontrakt avseende leasingbilar loper dver tre ar. Om stipulerad optid

saknas i kontrakten antas en l6ptid om tre ar for leasingbilar.

Leasingavtal 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Arets kostnadsférda leasingavgifter uppgar till 2 395 1879
Framtida leasingavgifter forfaller enligt foljande
Inom 1 ar 1960 2 312
1-5 ar 1192 2 207
Efter 5 ar - -
Summa 3152 4 519
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Jacob Arefalk (JA)
Serafim Finans AB
Org. nr 556654-9191

jacob.arefalk@serafimfinans.se
+46 769314939
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Signerare
r Johan Poska Tilander (JPT) Frida Main (FM)
Personnummer 19650201-1296 PWC
johan.tilander@serafim.se Personnummer 19831130-8509
Trida.main@pwc.com
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BankID

|

BankiD

| | Namnet som returnerades fran svenskt BankID var
] "JOHAN POSKA TILANDER” Namnet som returnerades fran svenskt BankID var
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[ Detta verifikat ar utfardat av Scrive. Se de dolda bilagorna 1ér mer information/bevis om detta dokument.

Anvand en PDF-ldsare som t ex Adobe Reader som kan visa dolda bilagor for att se bilagorna. Observera

| att om dokumentet skrivs ut kan inte integriteten i papperskopian bevisas enligt nedan och att en vanlig

! papperutskrift saknar innehallet i de dolda bilagorna. Den digitala signaturen (elektroniska forseglingen)

| sakerstaller att integriteten av detta dokument, inklusive de dolda bilagorna, kan bevisas matematiskt
och oberoende av Scrive. For er bekvamlighet tillhandahaller Scrive aven en tjanst tor att kontrollera
dokumentets integritet automatiskt pa: https://scrive.com/verity
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Serafim Capital AB, org.nr 556951-8037

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Serafim Capital AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassafldde t6r aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirdckiiga och andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen ansvarar aven
for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig fér att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att forisatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar aft uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att IAmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund | arsredovisningen och koncernredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsherattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens

forvaltning fér Serafim Capital AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller

forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamot ansvarsfrinet fér rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn til
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medeisférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot i nagot

vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget tilt dispositioner av bolagets vinst eller fGrlust, och darmed vart

uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder elier forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst elier forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Frida Main
Auktoriserad revisor
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OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige
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Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: FRIDA KRISTINA MAIN

Frida Main

Director
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