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% Arsredovisning for 2024-01-29 till 2024-12-31
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Forvaltningsberattelse
Verksamheten
Allmant om verksamheten och vasentliga handelser under rakenskapsaret
Detta ar bolagets forsta rakenskapsar.
Adelis Equity Partners Fund IV AB ar kommittentforetag och systerbolaget Adelis Advisory IV AB ar
kommissionarsforetag i ett kommissionirsforhallande som bedrivs under varumarket Adelis Equity Partners.
Adelis Equity Partners grundades 2012 i Stockholm med malet att bli det ledande bolaget med fokus pa
investeringar i medelstora bolag i Norden. Adelis Equity Partners forvaltar portfoljbolagen aktivt.
Aktiedgarna har tillskjutit SEK 16 miljoner till bolaget. Utover detta har bolaget anskaffat kapital for att
finansiera sin verksamhet och sina investeringar genom att utge kapitalandelslan till en rad investerare. Dessa
investerare har forbundit sig att tillskjuta totalt EUR 1 500 miljoner som lan till bolaget. Dessa lan avropas
successivt av bolaget, framst 1 samband med investeringar i portfoljbolag.
Adelis Equity Pariners Fund IV AB har sedan den 13 november 2024 tillstand hos Finansinspektionen som en
fondforvaltare (AIFM) i enlighet med "Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder” (LAIF).
Denna fonds underliggande investeringar beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksambheter.
Flerarsoversikt 2024
Nettoomsattning -
Resultat efter finansiella poster - 741
Soliditet (%) 21 %
Moderforetag
Adelis Equity Partners Fund IV AB ar dotterbolag till Adelis Holding IV AB, 559491-0100, med site i
Stockholm.
Resultatdisposition
Till Arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel: kronor
Balanserat resultat 16 000 000
Arets resultat - 741 356
Totalt 15 258 644
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt foljande
overfors 1 ny rakning 15 258 644
Totalt 15 258 644

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Adelis Equity Partners Fund IV AB intygar, dels att denna kopia av arsredovisningen stimmer ¢verens med
originalet, dels att resultatrdkningen och balansrikningen har faststillts pa &rsstimma 2025-03-28. Arsstimman beslutade att godkinna
styrelsens forslag till hur forlusten ska behandlas.

Stockholm 2025-04-28
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Resultatrakning

2024-01-29
Resultatrakning Not -2024-12-31
Rorelseintikter, lagerforindringar m.m.
Nettoomsattning -
Summa rorelseintakter, lagerforandringar m.m. -
Rorelsekosinader
Ovriga externa kostnader - 420
Summa rorelsekostnader - 420
Rorelseresultat - 420
Finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 50
Rantekostnader och liknande resultatposter - 380
Summa finansiella poster - 321
Resultat fore skatt - 741
Skatt pa arets resultat -
Arets resultat - 741
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Balansrakning

b
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- Balansrikning Not 2024-12-31
)
il
f] TILLGANGAR
o
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{ Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande
rattigheter 3 54 722

Summa immateriella anldggningstillgangar 54 722

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar 1 koncernforetag 4 25
Summa finansiella anlaggningstillgangar 25
Summa anlaggningstillgangar 54 747
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 619
Ovriga kortfristiga fordringar 25
Summa kortfristiga fordringar 644

Kassa och bank

Bank 16 968
Summa kassa och bank 16 968
Summa omsiattningstillgangar 17 612
SUMMA TILLGANGAR 72 359




Adelis Equity Partners Fund IV AB
559469-9588

Balansrikning, forts

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (25 o000 aktier)
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag

Rantebarande lan
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA LGEYT KAPITAL OCH SKULDER

---------

---------

Not

2024-12-31

25
25

16 000
- 741
15 259

15 284

1700
54 722

25
628

27 075
27 075

7%= 359
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Rikning over foriandring 1 eget kapital

Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Balanserad
vinstinkl Summa eget
Not Aktiekapital Arets resultat kapital
Ingaende balans per 29 januari 2024 25 - o5
Ovillkorade aktieagartillskott 16 000 16 000
Arets resultat - 741 - 741
Utgaende balans per 31 december 2024 25 15 259 15 284
Noter
Not 1 Redovisnings- och viarderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt rsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna rid BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisning av kommissionarsforhallandet

Adelis Equity Partners Fund IV AB ar kommittentforetag och systerbolaget Adelis Advisory IV AB ar
kommissionirsforetag i ett kommissionarsforhallande som bedrivs under varumarket Adelis Equity Partners.
Adelis Advisory IV AB uppbar vissa utgifter for Adelis Equity Partners Fund IV AB rakning och Adelis Equity
Partners Fund IV AB tar darfor in intakterna och kostnaderna, hanforliga till kommissionarsverksamheten i
Adelis Advisory IV AB, i sin redovisning.

Jtlandska valutor

Monetara tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.

Intakter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhalias for rédgivningstjanster i
den lopande verksamheten. Intakterna redovisas nar det ekonomiska utfallet kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen kommer att tillfalla
foretaget.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.
Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt redovisas i1 resultatrakningen om inte skatten ar hanforlig till en handelse eller transaktion som
redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget

kapital.
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Immateriella tillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumdarken samt liknande rdttigheter

De immateriella tillgangarna bestar av laneprovisioner, sk. agent fees. Dessa omklassificeras till att redovisas
netto mot kapitalandelslanet i takt med att 1an tas upp fran investerare.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar leverantorsskulder och laneskulder och
redovisas 1 balansrakningen nar Adelis blir en del av instrumentets avtalsmassiga villkor. Marknadsviarden pa
finansiella instrument faststalls utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen nar sadana finns att tillga.
Marknadsrantor och en uppskattning av foretagets riskpremie ligger till grund for berdkningar av
marknadsvarden pa langfristiga lan. For ovriga finansiella instrument dar marknadsvarden inte finns noterade
bedoms marknadsvardet overensstamma med bokfort varde.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansriakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har lopt
ut eller overforts och koncernen har overfort i stort sett alla risker och forméaner som ar férknippade med
aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Finansiella fordringar

Finansiella fordringar redovisas inledningsvis till anskaffningsvarde. Finansiella fordringar som ar anskaffade

med avsikt att innehas langsiktigt redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effeltivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning.

Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden

sasom rantekostnad over lanets l0ptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen redovisas som anldggningstillgdngar, 6vriga
som omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beraknas bli betalt.
Fordringar som ar rantefria eller som loper med ranta som avviker fran marknadsrantan och har en loptid

overstigande 12 manader redovisas till ett diskonterat nuvarde och tidsviardeforandringen redovisas som
ranteintakt i resultatrakningen.

Andelar 1 dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer. Utdelning frin dotterforetag redovisas som
intakt. Nedskrivning gors om det verkliga vardet understiger det redovisade anskaffningsvardet.

Not 2 Uppskatiningar och bedomningar

Adelis gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsindamal som
blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Framforallt gors

bedomning av verkligt varde av andelar i dotterforetag och huruvida ett nedskrivningsbehov foreligger, samt
omvardering av aterbetalningsskyldigheten pa upptagna kapitalandelslan.

Inga uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under nastkommande ar fanns under 2024.
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Not 3 Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter
Tl
% 2024-12-31
¥ 3
= Ingéende anskaffningsvirden -
E:::-‘ - Arets anskaffningar 54 722
f::;i Utgaende anskaffningsviarden 54 722
!

Ingaende avskrivningar -
- Arets avskrivningar .
Utgaende avskrivningar -

Redovisat varde 54 722

De immateriella tillgangarna bestar av laneprovisioner, sk. agent fees. Dessa omklassificeras till
att redovisas netto mot kapitalandelslanet i takt med att 1an tas upp fran investerare.

Neot 4. Andelar 1 koncernforetag

2024-12-31
Ingaende anskaffningsvirden -
- Inkop 25
- Nedskrivning -
- Forsaljning -
Utgaende anskaffningsviirden 25
Not 5 Eventualforpliktelser

2024-12-31

Borgensatagande for koncernforetag ’
Totala eventualforpliktelser -
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Adelis Equity Partners Fund IV AB
559469-9588

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Leif Fahrman Johan Seger
Styrelsens ordforande

Marcus Lebenberg Rasmus Molander, VD

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elekironiska underskrift

Grant Thornton Sweden AB

Daniel Forsgren
Auktoriserad revisor
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Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen f6r Adelis Equity Part-

ners Fund IV AB f&r rdkenskapsaret 2024-01-29 - 2024-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Adelis Equity Partners Fund IV ABs finansiella
stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat
for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar

térenlig med drsredovisningens dvriga delar.

Vi tilistyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrdakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi Gr obero-
ende i férhallande till Adelis Equity Partners Fund |V AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska an-

svar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrGekliga och
dandamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktSren som har ansvaret 16r

att &rsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstdilande direkts-

ren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nod-

vandig foér atl uppratta en drsredovisning som inte innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stéllande direktdren fér beddmningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tillampligt, om f6r-
hallanden som kan péverka férmdagan att fortsatta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direk-
toren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har ndgot reclistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansveir

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida ars-
redovisningen som helhet inte innehdller nagra vasentliga felaktig-
neter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att

amna en revisionsberdttelse som innehdaller vara uttalanden.

sberattelse

Till bolagsstamman i Adelis Equity Partners Fund IV AB

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sve-
rige alltid kommer ott upptdcka en vdsentlig felaktighet om en sa-
dan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av cegentligheter el-
ler misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan f8rvéintas pdverka de ekonomiska beslut som
anvdndare fattar med grund i Grsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt om-
dome och har en professionellt skeptisk instalining under hela re-
visionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer vi riskerna t6r vasentliga felaktigheter
i Arsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgdrder bland annat uti-
fran dessa risker och inh@mtar revisionsbevis som &r tillréckliga
och dndamadlsenliga fér att utgéra en grund f6r vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av ce-
gentligheter ar hégre &n for en vdsentlig felaktighet som beror pé
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information el-
ler Gsidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en férstdelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse f&r var revision fér att utforma gransknings-
atgdrder som ar ldmpliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktSrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drarvien slutsats om [admpligheten i att styrelsen och verkstal-

lande direktdren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rattandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med

grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns na-
gon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller
forhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets f&r-
maga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmdrksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplys-
ningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida hédndelser
eller férhallanden géra att ett bolag inte léngre kan fortsatta verk-
samheten,

» utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen dterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

{@; 'E}{{Hjﬁﬂdt»r"m»ﬁsmgng
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som vi identifierat.

Rapport o andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

UtSver var revision av drsredovisningen har vi dven utfért en revis-
lon av styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning fér Ade-
lis Equity Partners Fund IV AB f&r rékenskapsaret 2024-01-29 -
2024-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets

vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget
| forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstallande direktGren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttaioncdern

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
dr oberoende i forhallande till Adelis Equity Partners Fund IV AB

enligt god reviscrssed i Sverige och hari &vrigt fullgjort vart yrkes-

etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund {6r vara uttalanden.

Styrelsens ach verkstallande direktorens ansvar

Det Gr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar f6r-
svarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, om-
fattning och risker stdller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortls-
pande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bo-
lagets organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Svrigt kontroll-
eras pd ett betryggande satt. Verkstdllande direktdren ska skota

den I[6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och

Stockholm, enligt datum som framgar av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Daniel Forsgren
Auktoriserad revisor

------------------

anvisningar och bland annat vidta de Gtgdrder som &r nddvén-
diga for att bolagets bokféring ska fullgéras i Sverensstdmmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett betryg-
gande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon styrelse-
ledamot eller verkstaliande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nGdgon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
* pa nagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller f6riust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sGkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti f6r
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller foriust inte ar férenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvén-
der vi professionelit omd&me och har en professionellt skeptisk in-
stallning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grun-
dar sig frdmst pa revisionen av rakenskaperna. Vitka tillkommande
granskningsatgdrder som utférs baseras pd var professionella be-
ddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgdrder, omraden och for-
hallanden som ar vdsentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra férhéllanden som ar relevanta fér vart utta-

lande om ansvarsfrihet.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till disposit-
loner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
torslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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