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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i NCAP Holding AB intygar hdrmed dels att denna kopia av
arsredovisningen éverensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststéllts pa
arsstdmma 2023-06 - 29 . Stdmman beslutade ocksa att godkdnna styrelsens forslag till
resultatdisposition.

Styrelseledamot
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Forvaltningsberattelse/Administration report

Allmant om verksamheten/General information regarding the operations

NCAP Holding AB borjade sin verksamhet 2008 och skall &ga och forvalta aktier och vérdepapper./
NCAP Holding AB started its business in 2008 and will own and manage shares and securities.

lolaget och styrelsen har S|tt sate 1 Stockhalm /

Agareférhallanden/Ownership structure

NCAP Holding AB ags till 100 % av Steinerud AS (Norge)./
NCAP Holding AB is owned 100% by Steinerud AS (Norway).

Foremaiet for boiagets verksamhetsar har varlt att forvalta dess mvestermgar/
The object of the company's operation during the year has been to manage its investments.

Inga vasentllga handelser har Jntraffat under rakenskapsaretf
No significant event to report during the year.
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Flerarsjamforelse/Historical summary ) Belopp i kr
NCAP Holding AB:s ekonomiska utveckling i sammandrag./
Historical summary of NCAP Holding AB's financial performance.

- KSEK 2022-12-31 _2021-12-31 _2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 _

= Profit or loss after financial assets 9,860.1  28,504.8 9,665 34,7026  15,357.3

* Balansomslutning/Total assets  46,490.3 83,225.5 65,085.5 75,415.8 55,119.7
& Soliditet/Solidity % 92.6 99.9 99.4 100 98.3

Eget kapital/Equity
Forandringar | NCAP Holding AB:s eget kapital/
Changes in NCAP Holding AB's equity

Fritt eget kapital/

Non-restricted equity

Vid arets bérjan/At start of the year - 100,000 ' - 83,076,756
Utdelning/Dividend -50,000,000
Arets resultat/Profit or loss for the year N 9,860,134

Vid arets slut/At year end 100,000 42,936,890
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posed appropriation of profits
- Belopp/Amount |

Forslag till disposition av bolagets vinst eller férlust/Pro

i+

s Balanserat resultat/Profit or loss brought forward 33,076,756
£ Arets resultat/Profit or loss for the year 9,860,134
i Summa/Total 42,936,890

el

a
Balanseras I ny rdkning/To be carried forward 42,936,890
Summa/Total 42,936,890

Vad betraffar féretagets resultat och stélining i 6vrigt, hénvisas till efterféljande resultat- och
balansrdkning med tillhérande bokslutskommentarer./ _
For information regarding the resulis of the company's operations and the financial position at the end
of the financial year, see the following income statement and balance sheet, with accompanying notes.
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Resultatrakning/Income statement - - _ -
Beloppikr Not 2022-01-01-  2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31

_—
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Rérelsens kostnader/Operating expenses _ _ _ _
Ovriga externa kostnader/Other external costs o _ 149,734 187,438
Rérelseresultat/Operating profit or loss . -149,734 -187,438
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Resultat fran finansiella poster/
Profit or loss from financial items
Netto fran dvriga véardepapper och fordringar

som &r anlaggningstillgangar/ .

Net from other securities and receivables

accounted for as fixed assets 4 8,854,884 26,231,453
Rantein{8kter och liknande resultatposter/

Interest income and similar items 5 1,154,984 2,460,736
Resultat efter finansiella poster/

Profit or loss after financial items 9,860,134 28,604,751

Resultat fore skatt/Profit or loss before income tax ' 9‘,860;, 134 "2r8',;504, 751

Arets resultat/Net profit or loss for the year ) 1 9,860,134 L' 2@:’8.,'5051:,'755: T
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Balansrakning/Balance sheet S
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TILLGANGAR/ASSETS
Anlaggningstillgdngar/Fixed assets

Finansiella anlaggningstillgangatr/

Financial fixed assets

Andra langfristiga vérdepappersinnehav/

Other securities held as fixed assets 8 16,763,513 15,155 907
16,763,513 15,155,907

Summa anlaggningstillgangar/
Total fixed assets 16,763,513 15.155 907

Omsattningstillgangar/Currents assets

Kortfristiga fordringar/Short-term receivables
Fordringar hos koncernféretag/

Receivables with group companies
Ovriga fordringar/Other receivables
Upplupna intékter/Accrued income

Kassa och bank/Cash and bank balances

Summa omsdattningstillgangar/
Total current assets

SUMMA TILLGANGAR/TOTAL ASSETS

22,796,784
488,341

29,726,810

746,490,323

ST RS it

2

7,731,024

68,069,546
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Balansrakning/Balance sheet =~ -
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EGET KAPITAL OCH SKULDER/
EQUITY AND LIABILITIES
Eget kapital/Equity

Bundet eget kapital/Restricted equity - o
Aktiekapital/Share capital ~ 100,000 100,000

Fritt eget kapital/Non-restricted equity

Balanserad vinst eller forlust/

Profit or loss brought forward 33,076,756 54,572,005

Arets resultat/Profit or foss for the year 9860134 28,504,751
42,936,890 83,076,756

Summa eget kapital/Total equity 43,036,800 83,176,756

Kortfristiga skulder/Current liabilities

| everantdrsskulder/Accounts payable -
Ovriga skulder/Other liabilities 3,427,807 -
Upplupna kostnader/Accrued expenses _ 25,626 38,697

10,000

T ey s

3,453,433 48,697

i . My = - . =R e R i

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER/
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 46,490,323 83,225,453
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Noter/Notes

Not 1 Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer/
Accounting principles and comments

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer/Accounting principles and comments
Arsredovisningen har uppréttats med tillampning av arsredovisningslagen och BokfGringsnamndens

allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredowsnmg och koncernredovisning (K3)./
The annual report has been prepared in accordance with Swedish Annual Accounts Act and the

general advice and recommendation of the Swedish Accounting Standards Board, BFNAR 2012:1
(K3-rules).

Viérderingsprinciper m m/Valuation principles

Bolaget tillampar K3 kapitel 11, d.v.s. langfristiga vardepappersinnehav redovisas fill
anskaffningsvérde minskat med eventuell nedskrivning och ar kollektivt varderade. | de fall
marknadsvérdet understiger bokfért varde gérs nedskrivning till det lagre vardet. De réntebérande

tillgangarna redovisas i efterféljande redovisning till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av

effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering fér vardeminskning./

The company applies K3 Chapter 11. Financial assets are held to historic cost less any write down and
are collectively valued. A write down to the lower costs and market value will be applied if the market

value falls below historic cost. Interest-bearing assets are recogmzed in subsequent accounting at

amortized cost using the effectwe interest method, less provision for impairment.

Utlandska valutor/Foreign currencies
Tillgangar och skulder i utlandsk valuta varderas {ill balansdagens kurs. | de fall valutasékringsatgard
genomforts, t.ex terminssdkring, anvands terminkursen. Transaktioneri utlandsk valuta omraknas

enligt transaktlonsdagens avistakurs./
Assets and liabilities in foreign currency are valued at closing day rate. When applying a fareagn

exchange risk hedging measure. e.g. forward cover, the forward rate is used. Transactions in foreign
currency are valued 1o the spot rate held on the settlement date.

Not 2 Anstillda och personalkostnader/Personnel costs

Medelantalet anstéllda/Average number of employees
Bolaget har inte haft nagra anstalida under aret./The company has not had any employees during the

year.

Léner, andra erséttningar och sociala kostnader/Salaries, social fees and other remuneration

Inga I6ner eller ersattning till styrelsen har betalats ut./No salaries or remuneration to the Board of
Directors have been paid.

Not 3 Arvode och kostnadsersittning till revisorer/Audit fees
2022-01-01-  2021-01-01-
| 2022-12-31  2021-12-31

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
RevisionsarvodefAudit fee 13,1256 13,000
SummalTotal 13,125 13,000
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Net from other securities and receivables accounted for as fixed assets
2022-01-01-  2021-01-01-
- 2022-12-31  2021-12-31

Utdelning/Dividend - 26,573,047
Resultat fran férsaljning av andelar i dvriga féretag/

Profit or loss from sale of financial fixed assets 9,540,386

Resultat fran forséljning av vardepapper/ .

Profit or loss from sale of securities -20
Nedskrivningar/Write-downs - 685482 = -341,594

SummaiTotal 8,854,884 26,231,453

Not 5 Ranteintakter och liknande resuitatposter/interest income and similar items
2022-01-01- 2021-01-01-
) - ‘ 2022-12-31 _ 2021-12-31
Rénteintakter/interest income 104,364 77,280
Valutakursvinster/Exchange gains 1,050,620 2,383,456

Summa/Total 1,154,984 2,460,736

Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter/interest expenses and similar items
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31  2021-12-31

7S.u'm.rﬁ_aiTot?al' ' - o - "

Not 7 Fordringar hos koncernféretag - ,.
o __ _2022-12-31  2021-12-31 _
| an till/lLoan to Steinerud AS ' - - 46,572,193
Lan till/Loan to Mamatoto AS - 9,417,367
Lan till/Loan to Retiro As -- 22,796,784 3,954,383
Redovisat varde vid arets slut 22,796,784 59,943,943
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Not 8 Andra langfristiga vardepappersinnehav/Other securities held as fixed assets
2022-12-31 2021-12-31

Vid arets borjan/At start of the year 15,155,907 11,416,623

Anskaffningar/Additions ' 2.293,087 4.080,878

Nedskrivningar/Deprecations -685,481 _-341,594

Redovisat virde vid drets slut/Value at year end 16,763,513 15,155,907

, 2023

R

/-;44,... A
Tom Vidar Rygh

Styrelseledamot/Director

Var revisionsberatielse har lamnats den/Our audit report was presented on , 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Erik Draskgwvi€ Ydremark ™

Auktorisefad revisor/Authorized Public Accountant
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman | NCAP Holding AB, arg.nr 556750-3635

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for NCAP Holding AB f&r ar 2022.

Enligt var uppfatining har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en | alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av NCAP Holding ABs finansiella stallning per den 31 december 2022
och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovishingens Gvriga delar.

a_nsvar ;enli_g_t deasa sta_ndarder .b;esk;rws nar.m.a._re l. avsnlttet R%VIE"OFHS .ans.var Vl .E:.ll' .ob.ero.ende .l fé.rhallan.de til]
NCAP Holding AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en réattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vld upprattandet av arsredewsnmgen ansvarar styrelsen for bedommngen av bolagets formaga att fartsatta

styrelsen avser att i:kvndera bolaget upphora med verksamheten e!ler mte har nagot reallstlskt altematlv hl[ att,
qoéra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av-sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare 519 dessa beror pa oegentligheter eller misstag, -och att [amna en
revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &@r en hdg grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund | arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspekfionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsperatielsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfdrt en revision av styrelsens férvaltning for NCAP
Haolding AB fér ar 2022 samt av :ffj-rfs:lag,e;t till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.

styrelsens ledamot ansvarsfrihet fer rakenskapsaret

1av2
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &ar oberoende i forhallande till NCAP Holding AB enligt god revisorssed i Sverige och hari
Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forfust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn fill

de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storieken av bolagets egna kapltal
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaliningen av bolagets angelagenheter. Detta innefatiar
b]and annat att for‘tlopande bedoma balagets ekonomlska srtuatlon ech a’ft tlllse att bolagets Grgamsatlon ar

p_a;_ e_tt _betr_ygga_nde satt.
Revisorns ansvar
Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig arad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot i nagot
vésentligt avseende:

r‘_not b@laget.
s panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar-att med rimlig grad av sakerhet beddma om forsiaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
:rewsmnssed i Sverlge allttd kommer a’rt Upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda

.forenhgt med aktlebolagslagen

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av fc:)rvaltnmgen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats; www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &ren del av revisionsberattelsen.

Stockholm den_lum 2023

Auktoriserad revisor



